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septiembre hasta e incluido el 22 de septiembre de 2015
y a partir de dicha fecha los pagos serdn trimestrales ca-
da 22 de los meses de diciembre, marzo, junio y septiem-
bre de cada afio, durante toda la vida de la emision.

El devengo de la Remuneracién estard condicionado a
la existencia de Beneficios Distribuibles suficiente en
BBVA o en su grupo consolidado tal y como se describe
en el apartado 2.5 del Folleto de Emision.

Vencimiento: Perpetuo.

Amortizacién anticipada: El Emisor podrd amortizar
anticipadamente, en todo o en parte, previa autorizacién
del Banco de Espana y del Garante, siempre que hayan
transcurrido al menos 10 afios desde el desembolso de los
valores.

Asimismo, las Participaciones Preferentes Serie
A-Internacional podrdn amortizarse, a eleccién del Emi-
sor, en los términos establecidos en el apartado 4 del
Folleto Informativo de la emisién.

Entidades colocadoras: Merrill Lynch International,
Barclays Capital, Lehman Brothers, Citigroup y Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad Anénima.

Sistema de colocacién: La colocacion de Participacio-
nes Preferentes Serie A-Internacional estd destinada a in-
versores institucionales internacionales y se encuentra so-
metida a restricciones de colocaciéon en Espana y en
determinados paises establecidas en el Folleto de Emision.

Fecha de desembolso: El dia 22 de septiembre
de 2005.

Mercados secundarios: Se ha solicitado su admisién a
cotizacion oficial en la Bolsa de Londres (London Stock
Exchange’s Gilt-Edged and Fixed Interest Market).

Estabilizacién: Acciones de estabilizacién podran ser
llevadas a cabo, en relacion con la presente emision, se-
guin sean acordadas con las Entidades Colocadoras.

El resto de los términos particulares de la Emisién han
quedado establecidos en el correspondiente Folleto In-
formativo de Emision (Offering Circular), el cual se ins-
cribird en los registros oficiales de la Bolsa de Londres.

Para asegurar la defensa y facilitar el ejercicio de los
derechos politicos de los futuros titulares de las participa-
ciones preferentes que emita BBVA International Prefe-
rred, Sociedad Anénima Unipersonal, la sociedad ha de-
cidido constituir un sindicato de participes del que
formen parte tanto los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie A-Internacional como aquellos titulares
que lo sean en cada momento de participaciones prefe-
rentes de BBVA International Preferred, Sociedad Ané-
nima Unipersonal.

Dicho Sindicato de Participes de participaciones pre-
ferentes del Emisor quedard constituido una vez quede
inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya la escritura
de emisién de las Participaciones Preferentes Serie A-
Internacional de BBVA International Preferred, Socie-
dad Anénima Unipersonal. Las normas por las cuales se
regird el mencionado sindicato figurardn en el Folleto
Informativo de Emisién y como anexo a la escritura de
emision.

Esta emision de Participaciones Preferentes Serie
A-Internacional se basa en los acuerdos adoptados por la
Junta General Universal de Accionistas de BBVA Inter-
national Preferred, Sociedad Anénima Unipersonal y por
el Consejo de Administracién del Emisor, en sus reunio-
nes de fecha 6 de julio de 2005.

Madrid, 19 de septiembre de 2005.—Ana Ferndndez
Manrique, Consejera.—48.341.

BBVA SENIOR FINANCE,
SOCIEDAD ANONIMA
Unipersonal

Emision de bonos simples. Septiembre 2005-11

BBVA Senior finance, Sociedad Anénima Uniperso-
nal, con domicilio social en Bilbao, Gran Via, 1 y CIF
A-95338000, inscrita en el Registro Mercantil de Vizca-
ya, tomo 4.483, libro 0, folio 24, hoja BI-40.901, inscrip-
cién 1.% con un capital social de 60.102 Euros y cuyo
objeto social es la emision de participaciones preferentes
y/u otros instrumentos financieros, incluyendo las emi-
siones de instrumentos de deuda de cualesquiera tipo,
para su colocacién tanto en los mercados nacionales
como internacionales, conforme con lo establecido en la

disposicion adicional Segunda de la Ley 13/1985 segiin
se establece en la Disposicién Adicional Tercera, inci-
so 5, de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre régimen juri-
dico de los movimientos de capitales y de las transaccio-
nes econdmicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion del blanqueo de capitales, comu-
nica que, ampardndose en el Programa de Emision de
Valores de Renta Fija «Global Medium Term Note Pro-
gramme» («Programa GMTN»), que fue actualizado
para adaptarlo a los nuevos requerimientos establecidos
en el Reglamento (CE) 809/2004 de la Comision de 29 de
abril de 2004 e inscrito en los registros oficiales de la
Bolsa de Londres con fecha 18 de julio de 2005, cuyo
folleto informativo se encuentra a disposicién del piblico
de forma gratuita en la sede de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, Sociedad Anénima en Madrid, Paseo de la
Castellana, 81 y en el domicilio de Deutsche Bank AG,
London Branch en Londres, Winchester House, Great
Winchester Street 1, ha decidido realizar una emisioén de
bonos simples («Notes»), undécima emision que se reali-
za con cargo al citado programa, con las siguientes carac-
teristicas:

Emisor: BBVA Senior Finance, Sociedad Anénima
Unipersonal.

Naturaleza y denominacién de los Valores: Bonos
simples Septiembre 2005-11 formalizados en una tnica
serie.

Precio de emision por valor: 99.995% del nominal por
valor, libre de gastos para el suscriptor.

Importe: Nominal de 3.000.000.000 de euros. El efec-
tivo inicial serd el resultado de multiplicar el precio por-
centual de la emision por el importe nominal indicado.
Dicho importe es de 2.999.850.000 euros.

Nimero de valores: 30.000.

Nominal del Valor: 100.000 euros.

Forma de representacién: Certificado Global Tempo-
ral al portador, canjeable por un Certificado Global Per-
manente al portador, el cual podrd a su vez ser canjeado
por Certificados Definitivos en caso de producirse un
Supuesto de canje (Exchange Event), seglin queda esta-
blecido en el Programa GMTN.

Fecha de vencimiento: 28 de septiembre de 2007 y se
amortizard por su valor nominal.

Amortizacién anticipada: La amortizacién serd total
en la fecha de vencimiento y no se contempla amortiza-
cion anticipada ni por parte del Emisor ni del tenedor de
los titulos.

Tipo de interés: El tipo de interés nominal serd Euri-
bor (3 meses) + 0,02%.

El Euribor a tres meses serd el publicado en la pantalla
Telerate, pagina 248 el segundo dfa hdbil inmediatamen-
te anterior al inicio de cada periodo de devengo en el cual
el sistema TARGET esté operativo. Dicho tipo de interés
se tomard por su valor facial publicado sin aplicar ningtin
tipo de transformacion.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obten-
cién del tipo establecido, el tipo de interés de referencia
sustitutivo principal se determinard de acuerdo con lo
establecido en la documentacién correspondiente del
Programa GMTN.

Fecha de pago del cupdn: Los cupones se pagaran tri-
mestralmente el 28 de marzo, 28 de junio, 28 de septiem-
bre y 28 de diciembre de cada afio, desde e incluyendo el
28 de diciembre de 2005 hasta e incluyendo la fecha de
vencimiento, sujetos a ajuste de acuerdo con la conven-
cion de dias hdbiles definida a continuacién. Habrd un
primer cupén corto desde la fecha de desembolso (el 30
de septiembre de 2005), hasta el 28 de diciembre
de 2005.

Base de cdlculo para el devengo de intereses: La base
de célculo para el devengo de intereses serd Act/360.

Convencién dfas hdbiles: A efectos del computo de
vencimiento, perfodos y fechas de pago de intereses si el
dia en cuestién o el dltimo dia del periodo fuera inhabil el
vencimiento se producird el dia hdbil inmediatamente
posterior, excepto que este dia se sitiie en el mes siguien-
te, en cuyo caso este vencimiento tendria lugar el primer
dia hébil inmediatamente anterior. A estos efectos, se
entenderd por dia habil aquel en que el sistema TARGET
esté operativo.

Suscripcion: La suscripcion ira dirigida a inversores
institucionales extranjeros. El periodo de suscripcion se
extenderd desde las 8:30 horas del dia de la publicacién
de la emisién en el B.O.R.M.E. hasta las 14:30 horas de
ese mismo dia.

Fecha de desembolso: La fecha de desembolso sera el
30 de septiembre de 2005.

Mercado secundario: Se solicitard su admision a coti-
zacion en la Bolsa de Londres.

Entidades:

Colocadoras/suscriptoras: Banc of America Securities
Ltd.,.BNP Paribas, Citigroup Global Markets Limited y
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad Anénima.

Contrato de suscripcion y colocacion: Las Entidades
suscriptoras y colocadoras y la sociedad emisora han fir-
mado un contrato de suscripcion y colocacion.

Este contrato podrd resolverse, por parte de las Enti-
dades suscriptoras, en cuyo caso se cancelard la emision,
si con anterioridad a la finalizacién del periodo de sus-
cripcion se produjeran graves cambios en las condiciones
financieras nacionales o internacionales, econémicas o
politicas que afecten de manera adversa y sensible al
éxito de la Emisién o si el Emisor no cumpliera alguna de
las condiciones precedentes de la misma.

Comision de Colocacién/gastos de la Emision:
0,005% sobre el importe nominal de la emision.

Entidad encargada del Servicio financiero: Deutsche
Bank AG, London Branch.

Liquidez: No hay entidades que estén comprometidas
con BBVA Senior Finance, Sociedad Anénima Uniper-
sonal ni con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad
Anénima, para suministrar liquidez a la presente emi-
sién.

Garantia: Esta emision cuenta con la garantia general
de la entidad emisora y con garantia solidaria e irrevoca-
ble de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Sociedad Ané-
nima otorgada al amparo de la Ley 19/2003 y en los tér-
minos que se establecen en el documento de garantia
suscrito al efecto que forma parte de la documentacion
del Programa GMTN.

Sindicato de obligacionistas: El Sindicato de Obliga-
cionistas de esta emision se constituird en los plazos y
con la forma establecida en la legislacién al respecto y
sus normas de funcionamiento se ajustaran a lo previsto
en los articulos 295 y siguientes de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas. En la escritura de emision se in-
corporara el reglamento del sindicato de obligacionistas,
en el que actuard como comisario provisional dofia Luisa
Forcada Martinez, de nacionalidad espafiola, identificada
con D.N.I. niimero 25.443.104-K y domiciliada en Paseo
Castellana, 81, Madrid, Espafia.

Acuerdos sociales: Acuerdo de la Junta General de
Accionistas de fecha 21 de diciembre de 2004, acuerdo
del Consejo de Administracion de fecha 21 de diciembre
de 2004 y escrito de fecha 15 de septiembre de 2005 del
apoderado determinando las condiciones de la emision.

Madrid, 19 de septiembre de 2005.—José Luis Domin-
guez de Posada, Consejero.—48.340.

BRUES Y FERNANDEZ
CONSTRUCCIONES, S. A.

(Sociedad absorbente)

URPL S. A.
(Sociedad absorbida)

Fusion

La Junta General Extraordinaria de accionistas de las
sociedades “Brues y Ferndndez Construcciones, Socie-
dad Anénima” y “Urpi, Sociedad Anénima”, respectiva-
mente, celebradas ambas con cardcter universal el dia 29
de junio de 2005, acordaron su fusién mediante la absor-
ci6n por la primera de la segunda. En su virtud, se integra
en “Brues y Fernandez Construcciones, Sociedad Anéni-
ma” el total patrimonio de la entidad absorbida, que
quedard automdticamente disuelta, sin necesidad de li-
quidacién, por sucesion universal de todos los derechos y
obligaciones en la sociedad absorbente, de conformidad
con su Balance de Fusion, todo ello en los términos del
proyecto de fusion de fecha 27 de mayo de 2005, deposi-
tado en el Registro Mercantil de Guiptizcoa.

En consecuencia, se hace constar expresamente el
derecho de los accionistas y acreedores a obtener el texto
integro de los acuerdos y los Balances de fusion, asi
como el derecho de los acreedores a oponerse a la misma



