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AD QUALITAS,
SOCIEDAD ANONIMA

Junta General Ordinaria

Por acuerdo del Organo de Administracién de la so-
ciedad «Ad Qualitas, Sociedad Anénima», se convoca a
todos los accionistas a la Junta General Ordinaria que
tendrd lugar en la localidad de Madrid, en la calle Ca-
leruega, nimero 79, piso sexto, el dia 7 de abril de 2005,
a las once horas, en primera convocatoria, y en segunda
convocatoria, si fuera precisa, a las once horas, del dia 8
de abril de 2005 en el mismo lugar, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacién, en su caso, de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio social ce-
rrado a 31 de diciembre de 2004, comprensivas del ba-
lance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria.
Aplicacion de resultados.

Segundo.—Censura o aprobacién de la gestion social.

Tercero.—Nombramiento de Auditor de Cuentas, para
la verificacion de las cuentas anuales.

Cuarto.—Ruegos y preguntas y delegacion de faculta-
des.

Quinto.—Lectura y aprobacion del acta de la reunién.

Se recuerda el derecho de informacion que los accio-
nistas podran solicitar de los administradores, en Madrid,
calle Caleruega, 79, sexto A.

Madrid, 9 de marzo de 2005.—El Administrador Uni-
co, Aladino Gonzalez Villa.—9.449.

AFINA MULTIGESTORES, S. A.
Sociedad unipersonal
(En liquidacién)
Correccion de errores
Error de transcripcién del anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil 2 de marzo de
2005, donde dice: Balance de liquidacion cerrado a fecha

21 de febrero de 2005, debe decir: Balance de liquidacién
cerrado a fecha 25 de febrero de 2005.

Lo que se hace constar a todos los efectos.
Madrid, 7 de marzo de 2005.-9.013.

AIGUES FANE, S. A.

Se convoca a los sefores accionistas a la Junta Gene-
ral Extraordinaria que se celebrard en Girona, en la Nota-
ria de don José Marfa Estropd Torres, sita en Plaza Inde-

pendencia, nimero 16, piso 1.°, el préximo dia 5 de abril
de 2005, a las nueve horas, en primera convocatoria y en
segunda convocatoria, si procediese, al dia siguiente en
el mismo lugar y hora, de la que se levantard acta notarial
conforme al articulo 114 de la Ley de Sociedades Anéni-
mas, y que tendrd el siguiente

Orden del dia

Primero.—Eleccién o nombramiento de nuevos admi-
nistradores por renuncia al cargo de los anteriores.

Segundo.—Ruegos y preguntas y lectura y aprobacién
del acta de la Junta.

De conformidad con lo establecido en el articulo 112
de la Ley de Sociedades Andénimas se hace constar el
derecho de informacién que corresponde a todos los ac-
cionistas sobre los asuntos comprendidos en el Orden del
dia, bien por escrito, con anterioridad a la celebracién de
la Junta, o verbalmente durante la misma.

Girona, 28 de febrero de 2005.—Los administradores
Solidarios, Santiago de Vilallonga Ginjaume, Fernando
de Vilallonga Ginjaume y Maria Eva de Vilallonga Gin-
jaume.—8.575.

ALAVESA DE SEMILLAS,
SOCIEDAD ANONIMA

Por la presente se convoca a los Sefiores Socios a la
Junta General Extraordinaria de la sociedad que tendra
lugar en primera convocatoria el préximo dia 30 de mar-
70 de 2005 alas 10 horas y el dia 31 de marzo de 2005 en
segunda convocatoria a las 10 horas, en el domicilio
profesional de BANIF en la calle Ramén y Cajal, 7-9 de
Vitoria, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Cese del actual Administrador Unico a peti-
cién propia y nombramiento de nuevo Administrador
Unico.

Segundo.—Aumento de capital social por importe
de 559.963,77 Euros mediante la emision de nuevas ac-
ciones que serdan desembolsadas mediante ingresos en las
cuentas bancarias de la sociedad. En el supuesto de que el
aumento de capital no resultara suscrito en su totalidad,
se faculta al 6rgano de administracién para ejecutar el
acuerdo de aumento de capital en el importe que hubiera
sido efectivamente suscrito y desembolsado.

Se hace constar el derecho que asiste a todos los ac-
cionistas a solicitar cuanta informacién estimen conve-
niente sobre los asuntos del orden del dfa.

. Vitoria, 22 de febrero de 2005.-La Administradora
Unica, Martina Arévalo Gonzalez.—9.809.

ALDEASA, S. A.

Anuncio de oferta piiblica de adquisicion de acciones
de Aldeasa, S.A. formulada por Retail Airport Finance, S.L.
unipersonal

La Comision Nacional del Mercado de Valores (en
adelante la «CNMV») ha autorizado con fecha 10 de
marzo de 2005 la formulacién de una oferta piblica de
adquisicion de acciones de Aldeasa, S.A., realizada por
Retail Airport Finance, S.L.U. que se regird por la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, por el
Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre el régimen
aplicable a las ofertas publicas de adquisicion de valores
y demads legislacion aplicable, y de acuerdo con las si-
guientes condiciones esenciales:

1. Identificacion de Aldeasa, S. A.

La sociedad afectada por la presente Oferta Pidblica de
Adquisicién de Acciones (en lo sucesivo, la «OPA») es
Aldeasa, S. A. (en lo sucesivo, «Aldeasa»), con domici-
lio social en Madrid, calle Ayala nimero 42, provista de
N.LLF. A-28429488, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al Tomo 3.320, Libro 0, Folio 104, Seccién 8°,
Hoja M-56.361.

El capital social de Aldeasa asciende a veinticinco
millones doscientos mil euros (euros 25.200.000,00), di-
vidido en 21.000.000 de acciones ordinarias de 1,20
euros de valor nominal cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones de Aldea-
sa pertenecen a una misma clase y serie, tienen idénticos
derechos politicos y econémicos y estdn representadas
por anotaciones en cuenta y admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valen-
cia, y se negocian a través del Sistema de Interconexién
Bursitil Espaiiol («SIBE»/Mercado Continuo).

2. Identificacion de Retail Airport Finance, S.L. U.

La Oferta se formula por Retail Airport Finance, S.L.U.
(en adelax}te, «RAF»), con domicilio social en Madrid,
Meéndez Alvaro, n° 1, Estacion Puerta de Atocha-AVE,
provista de N.ILF. B-84205863, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid al Tomo 20.644, Seccién 8%, libro 0,
folio 105, hoja M-365.571, inscripcién 17

RAF es una sociedad de responsabilidad limitada
cuyo socio tnico es Autogrill Espafia, S.A. («Autogrill
Espafia»). El1 100 por 100 de las acciones de Autogrill
Espaia es propiedad de Autogrill S.p.A., que cotiza en la
Bolsa de Mildn y que es la cabecera operativa del Grupo
Autogrill, tal y como se define a continuacién. El Grupo
Autogrill desarrolla como actividad principal la actividad
de restauracién dirigida al viajero, y es uno de los princi-
pales operadores mundiales en ese sector. El accionista
de control de Autogrill S.p.A. es la sociedad Edizione
Holding S.p.A., que en el momento de la formulacién de
la OPA ostenta una participacién del 57,093 por 100 en
la citada Autogrill, S.p.A. La sociedad Edizione Holding
S.p.A. esta controlada por la sociedad Ragione S.a.P.A.
di Gilberto Benetton y C., que a su vez estd controlada,
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directa e indirectamente por Luciano, Gilberto, Carlo y
Giuliana Benetton, que poseen directa e indirectamente
el 100 por 100 de su capital social, repartido en un 25
por 100 para cada uno de los subgrupos familiares enca-
bezados por Luciano, Gilberto, Carlo y Giuliana Be-
netton y sus respectivos hijos (en lo sucesivo, la «Familia
Benetton»).

En lo sucesivo se hard referencia a RAF, Autogrill
Espafia y Autogrill S.p.A., y en general al conjunto de
sociedades controladas por Autogrill S.p.A. en el sentido
del articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores (en adelante, la «Ley del Mercado de
Valores») como el «Grupo Autogrill».

En lo sucesivo se hard referencia al Grupo Autogrill,
Edizione Holding, S.p.A., Ragione S.A.p.A. di Gilberto
Benetton e C., en general al conjunto de sociedades con-
troladas por la Familia Benetton en el sentido del articulo
4 de la Ley del Mercado de Valores, y a la propia Familia
Benetton, conjuntamente, como el «Grupo Benetton».

3. Acuerdos entre RAF y los miembros del 6rgano de
administracién de Aldeasa o sus accionistas

No existe ningtin acuerdo verbal o escrito en relacién
con la OPA ni (i) de RAF; (ii) del Grupo Benetton, tal y
como se define en el apartado 2 anterior; (iii) de personas
que actien de forma concertada o por cuenta de los ante-
riores; o (iv) de los administradores de todas estas entida-
des, con Aldeasa o con los miembros del Consejo de
Administracion de Aldeasa. Sin perjuicio de lo anterior,
existe un acuerdo con Altadis, S.A. («Altadis»), titular de
un 34,58 por 100 de Aldeasa, que ademads cuenta con tres
consejeros dominicales en el consejo de administracion
de Aldeasa. Este acuerdo se describird a continuacion.
Tampoco existe acuerdo alguno con los restantes accio-
nistas de Aldeasa, ni se tiene conocimiento alguno sobre
la intencién que dichos accionistas puedan tener respecto
de la aceptacion de la OPA.

No se ha reservado ninguna ventaja a los miembros
del Consejo de Administracion de Aldeasa.

Con fecha 27 de enero de 2005, Autogrill S.p.A., Au-
togrill Espafia, Altadis y RAF suscribieron un acuerdo (el
«Contrato Marco»). La suscripcion del Contrato Marco
implica que Altadis actiia de forma concertada con Auto-
grill S.p.A., Autogrill Espafia y RAF en relacién con la
OPA.

En virtud de los acuerdos alcanzados, Altadis y el
Grupo Autogrill compartirdn conjuntamente la participa-
ci6én de Altadis en Aldeasa, junto con las acciones que en
su caso se transmitan en la OPA, en los términos que se
explican en el presente apartado 3. Asimismo, Altadis
podrd transmitir su participacién actual en Aldeasa en
otra oferta, o mantenerla, igualmente en los términos
descritos en el parrafo (iii) (a) del presente apartado 3.

En ningtin caso Altadis podrd aceptar la presente
OPA.

A continuacion se describen los acuerdos principales
contenidos en el Contrato Marco:

i) Acuerdo entre Altadis y el Grupo Autogrill en re-
lacién con la formulacion de la presente OPA: Altadis y
el Grupo Autogrill han acordado actuar de forma concer-
tada en relacion con la OPA, que lanza RAF. La finalidad
de la OPA es que RAF adquiera una participacion lo mas
alta posible en Aldeasa, siendo el deseo de Altadis y del
Grupo Autogrill que dicha participacién permita el con-
trol de Aldeasa y se acerque al 100 por 100 RAF ha
quedado configurada como una sociedad vehiculo a tra-
vés de la cual Altadis y el Grupo Autogrill han acordado
mantener conjuntamente la totalidad de sus respectivas
participaciones en Aldeasa. El acuerdo entre Altadis y el
Grupo Autogrill es que cada uno de ellos serd titular de
un 50 por 100 del capital social de RAF, de forma que
ambas entidades mantendran un control conjunto directo
sobre RAF y también, de alcanzar RAF una participacion
de control sobre Aldeasa, un control conjunto indirecto
sobre Aldeasa.

Para lograr el fin perseguido, Altadis y el Grupo Au-
togrill han adquirido los siguientes compromisos:

a) Altadis no transmitird su participacién en Aldeasa
a ningtn tercero ni mediante la aceptacion de esta OPA
ni de otra forma, salvo en su caso de conformidad con lo
dispuesto en el apartado (iii) siguiente.

b) Altadis no negociard ni asumird ningdn compro-
miso de venta de su participacién en Aldeasa.

¢) Una vez finalizada la OPA, Altadis adquirird una
participacién en RAF del 50 por 100, mediante la aporta-
cién a los fondos propios de RAF de su participacion en
Aldeasa, y la realizacién de aportaciones dinerarias si
fuera necesario. Si tras estas operaciones la participacién
de Altadis en RAF excediese del 50 por 100, Altadis
venderia a Autogrill Espaiia el porcentaje de capital ne-
cesario para que las participaciones de ambas entidades
en RAF queden fijadas en el 50 por 100 cada una. Estas
operaciones, que se realizardn al mismo precio que final-
mente resulte para la OPA, se exponen con detalle en el
apartado 8 siguiente.

ii) Pactos relativos a la posible mejora de esta OPA: El
Contrato Marco establece un precio para la OPA de 33
euros por accién, habiéndose pactado igualmente un
mecanismo para la toma de decisiones en relaciéon con
una eventual mejora del precio que tiene por tnica finali-
dad evitar potenciales situaciones contractuales de con-
flicto o bloqueo.

A este respecto, el Real Decreto 1197/1991 (el «Real
Decreto de OPAs») permite a todos los oferentes que han
lanzado ofertas sobre Aldeasa, y también a RAF, mejorar
sus respectivos precios, aumentdndolos por encima de
los treinta y tres euros (33 euros). Conforme a lo previsto
en el articulo 36 del Real Decreto de OPAs, estas mejoras
deben entregarse a la CNMV en documentos en sobre
cerrado el dia que la CNMYV indicard, por lo que cada
oferente ignora, en el momento de tomar una decisién
sobre si mejorar o no su precio, cudl es la decision de los
demads oferentes. RAF no ha tomado la decisién de pre-
sentar una mejora de esta OPA en los términos del Real
Decreto de OPAs, pero tampoco lo ha descartado, y ha
llegado sobre el particular a los siguientes pactos con
Altadis:

a) La decision de presentar una mejora de esta OPA
corresponderd a RAF, siempre que el precio por acciéon
no se sitde por encima de los treinta y siete euros con
noventa y cinco céntimos (37,95 euros).

b) La decision de presentar una mejora de esta OPA
por encima de 37.95 euros por accién corresponderd a
RAF, siempre que Altadis lo autorice.

A estos efectos, se hace constar lo siguiente:

a’) Elimporte de 37,95 euros por accion es el resul-
tado de incrementar en un 15 por 100 el precio de treinta
y tres euros (33 euros) ofrecido en esta OPA. Dicho por-
centaje del 15 por 100 fue el resultado de una negocia-
cion entre Altadis y el Grupo Autogrill cuya tnica finali-
dad era establecer un mecanismo claro de toma de
decisiones, evitando situaciones de conflicto o bloqueo.

El importe de 37,95 euros por accién no se ha fijado
tomando en consideracién una valoracién implicita o
explicita de Aldeasa.

El importe de 37,95 euros se ha fijado considerando
exclusivamente el eventual esfuerzo financiero adicional
que dicho precio exigirfa a las partes para financiar una
eventual mejora.

Los motivos por los que se consideré que el Grupo
Autogrill deberia disponer de este margen de decision
fueron la celeridad del proceso de presentacion de mejo-
ras en sobre cerrado y el hecho de que el Grupo Autogri-
11 es quien tiene que hacer frente a los mayores desembol-
sos dinerarios.

b’) No existe ningtin compromiso de RAF ni del
Grupo Autogrill de mejorar la OPA, ni por tanto de al-
canzar o acercarse al importe de 37,95 euros por accion.

¢’) Elimporte de 37,95 euros por accién no es tam-
poco un maximo a la posible mejora de esta OPA. Como
ya se ha indicado anteriormente, RAF podria decidir la
mejora del precio de la OPA por encima de dicho impor-
te si contara con la autorizacion de Altadis. Altadis po-
dria decidir permitir la mejora de esta OPA por encima
de 37,95 euros por accién.

d’) Altadis podria vender o no su participacién en
Aldeasa en otra oferta, segin lo sefialado en el apartado
(iii) (a) siguiente, a un precio igual, superior o inferior a
37,95 euros por accién.

e’) Salvo lo anterior, no existe ningtin tipo de acuer-
do, verbal o escrito, o decisién, acerca de una posible
mejora de esta OPA.

iii) Pactos relativos al desistimiento de la OPA
cuando ello esté permitido: No obstante lo anterior, en el
supuesto de que como resultado del procedimiento de
mejora de ofertas en sobre cerrado previsto en el articulo

36 del Real Decreto de OPAs, se autorizase alguna mejo-
ra de precio de otra oferta superior al de la OPA (mejora-
do en su caso), RAF desistird salvo que solicite a Altadis
y Altadis le autorice a mantener la OPA, con lo que ca-
brian los siguientes escenarios.

a) Que RAF desista de la presente OPA: En este
caso, dado que la OPA quedara sin efecto, el Contrato
Marco entre Altadis y Autogrill S.p.A., Autogrill Espaiia
y RAF dejara de estar en vigor, quedando Altadis y el
Grupo Autogrill liberados de todos los compromisos
asumidos.

En consecuencia, RAF dejard de ser oferente y Altadis
dejard de actuar de forma concertada, por lo que, como
cualquier otro accionista de Aldeasa y una vez que la
OPA quede sin efecto, podra optar libremente por cual-
quiera de las dos alternativas siguientes:

Acudir a otra oferta que no haya sido retirada.
Mantener su participacion en Aldeasa.

Altadis, como cualquier otro accionista de Aldeasa,
valorard en ese momento las implicaciones de todo tipo
(estratégicas, financieras, etc.) que comporta una u otra
alternativa a efectos de adoptar su decision final. En
particular, Altadis valorard el proyecto estratégico de los
otros oferentes, el precio de otras ofertas, la estructura de
control y financiera del oferente y las intenciones sobre
la cotizacién de Aldeasa. Se hace constar que Altadis,
considerando lo anteriormente expuesto, podria estar in-
teresado en mantener su participaciéon en Aldeasa, no
habiendo adoptado ninguna decisién al respecto a la fe-
cha de la aprobacién del folleto de la OPA. Altadis, en
tanto en cuanto ha designado consejeros dominicales en
el Consejo de Aldeasa, informard de su decision al res-
pecto en el Informe que emita el Consejo de Administra-
cién de Aldeasa en relacién con las ofertas mejoradas de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36.8 del Real
Decreto de OPAs.

En todo caso, una vez que RAF haya desistido de la
presente OPA, Altadis no necesita ningin tipo de con-
sentimiento ni opinién del Grupo Autogrill para aceptar
0 no una oferta competidora.

En todo caso, la presente OPA se retirard cuando Al-
tadis decida aceptar otra oferta 0 mantener su participa-
cién en Aldeasa en los términos descritos en este aparta-
do (iii) (a).

Se hace constar que Altadis no tiene a la fecha del fo-
lleto de la OPA ningin tipo de previsién o decisién
adoptada, individual o conjuntamente con el Grupo Au-
togrill, relativa a la aceptacién o no de una oferta compe-
tidora a mejor precio ni el precio minimo al que se produ-
cirfa dicha aceptacion. Para evitar dudas, se reitera que el
precio de 37,95 euros por accién al que se ha hecho refe-
rencia anteriormente en modo alguno supone una indica-
cién de la valoracion de las partes sobre Aldeasa ni del
precio minimo al que Altadis estd dispuesto a aceptar o
no una oferta competidora.

b) Que RAF no desista de la OPA por solicitarlo a
Altadis y consentirlo expresamente Altadis: En el caso de
que RAF no desista de la presente OPA por consentirlo
expresamente Altadis, Altadis deberd, ain en el caso de
que se autorizase alguna mejora de precio de otra oferta
superior al de la OPA, aportar su participacién en Aldea-
sa a RAF y no vender a otros oferentes ni mantener su
participacion. Las razones de esta decision se basarfan en
la consideracion de las ofertas de los restantes oferentes,
en particular, en cuanto al proyecto estratégico, la estruc-
tura de control y el precio ofrecido, que podrian hacer
interesante para Altadis, considerando el potencial de
crecimiento de Aldeasa, la integracion de su actual parti-
cipacién en dicha compaiia en una estructura de control
conjunto con Autogrill. Esta decisiéon dependerd de que
el proyecto estratégico y la eventual toma de control por
parte de otro oferente sean compatibles con el valor que
puede aportar a la inversién de Altadis en Aldeasa su
gestion conjunta con Autogrill, como socio con clara
vocacién industrial.

En este caso la OPA (mejorada en su caso) no queda-
ria sin efecto. Altadis y el Grupo Autogrill cumplirfan
con los compromisos establecidos en el Contrato Marco
anteriormente sefialado y, en particular, una vez finaliza-
da la presente OPA y aunque la misma no haya recibido
ninguna aceptacion, Altadis adquirirfa una participacién
en RAF de un 50 por 100 mediante la aportacién a los
fondos propios de RAF de la totalidad de su participacién
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en Aldeasa y la realizacién de las demds operaciones
descritas en el apartado 8.

Se hace constar que no existe previsién ni decision
conjunta acerca de cudl serd la posicion de Altadis si,
como resultado del procedimiento de mejora en sobre
cerrado, se autorizase por parte de la CNMV una mejora
de una oferta competidora a un precio superior al de la
presente OPA (mejorado en su caso).

Por otra parte, el Contrato Marco incluye como anexo
un modelo de contrato entre los socios de RAF (en ade-
lante, el «Contrato entre Socios») que serd otorgado por
Autogrill, S.p.A., Altadis, Autogrill Espafia y RAF con
cardcter inmediatamente anterior a la liquidacion de la
OPA (en concreto, el dia habil siguiente a aquel en que la
Comision Nacional del Mercado de Valores comunique a
RAF el resultado de la OPA conforme a lo previsto en el
articulo 27.2 del Real Decreto de OPAs (en adelante, la
«Fecha de Ejecucion»).

El Contrato entre Socios tiene por finalidad regular las
relaciones entre Altadis y Autogrill Espafa en cuanto
socios de RAF (los «Socios de RAF») una vez liquidada
la OPA y aportadas por Altadis sus acciones representa-
tivas del 34,58 por 100 del capital social de Aldeasa a
RAF.

Los términos y condiciones mds relevantes del Con-
trato entre Socios en relacién con la OPA son los siguien-
tes:

i) Control conjunto: En virtud del Contrato entre
Socios, los Socios de RAF se comprometen a mantener
una participacion del 50 por 100 cada uno en RAF una
vez liquidada la OPA y aportadas las acciones de Aldea-
sa titularidad de Altadis a RAF. La participacién de Alta-
dis se alcanzara mediante las operaciones descritas en el
apartado 8 siguiente, que aseguran que las acciones de
Aldeasa propiedad de Altadis seran valoradas en todo
momento al precio al que se hubiera liquidado la OPA.

Por tanto, en caso de que el presente compromiso en-
tre en vigor, los Socios de RAF pasarian a ostentar el
control conjunto de RAF y por tanto, en caso de que RAF
adquiera una participacion mayoritaria en Aldeasa, con-
trolardn a esta ultima de forma conjunta.

ii) Gestion de RAF: En virtud de lo dispuesto en el
Contrato entre Socios, RAF estard administrada por un
Consejo de Administracién que tendrd la siguiente com-
posicion y las siguientes reglas para la adopcién de
acuerdos:

Los Socios de RAF designaran de mutuo acuerdo al
presidente del Consejo de Administracién y al consejero
delegado de RAF.

Ademas del Presidente y del Consejero Delegado, el
Consejo de Administracion de RAF contara con seis vo-
cales mds. Altadis tendrd derecho a designar a tres de
dichos vocales y Autogrill Espaiia a los otros tres.

Las decisiones del Consejo de Administraciéon de
RAF se adoptardn con mayoria absoluta de miembros
totales del Consejo y en todo caso, contando con el voto
a favor de al menos un consejero propuesto por Autogrill
Espaia y de otro consejero propuesto por Altadis.

iii) Gestién de Aldeasa: Conforme a lo dispuesto en
el Contrato entre Socios, (a) el sentido del voto de RAF
en las Juntas Generales de Accionistas de Aldeasa, debe-
ra ser previamente aprobado por el Consejo de Adminis-
tracién de RAF y (b) siempre que sea posible, las partes
tratardn de que el Consejo de Administracién de Aldeasa
tenga la misma composicion que el Consejo de Adminis-
tracién de RAF, de forma que, en tal caso, el régimen de
adopcidn de acuerdos por el Consejo de Administracién
de Aldeasa sea igual al régimen previsto para el Consejo
de Administraciéon de RAF conforme a lo dispuesto en el
punto (ii) anterior.

iv) Compromiso de permanencia y mecanismos de
compraventa: Los Socios de RAF se comprometen a no
transmitir las participaciones de que resulten titulares en
RAF tras la Fecha de Ejecucion por un plazo de tres (3)
afios desde dicha fecha. Se excluyen de esta prohibicién
las transmisiones a favor de sociedades integramente
participadas por el grupo del socio que transmite.

Al término del periodo de permanencia, las partes han
establecido derechos reciprocos para exigir a la otra parte
la compra o venta de sus participaciones o la venta con-
junta a un tercero en condiciones de mercado. En el caso
de que acaezca un cambio de control en cualesquiera de
Altadis o Autogrill Espaiia antes del transcurso del plazo
mencionado de tres afios, serdn de aplicacién también los

citados derechos reciprocos para exigir a la otra parte la
compra o venta de sus participaciones o la venta conjunta
a un tercero en condiciones de mercado.

El Contrato entre Socios no prevé ningin derecho de
opcion de venta de las participaciones de los Socios de
RAF, ni existe pacto alguno entre los socios de RAF al
respecto.

El acuerdo alcanzado entre RAF, Altadis, Autogrill
S.p.A. y Autogrill Espafia no implica ni implicard trato
discriminatorio entre Altadis y el resto de accionistas de
Aldeasa. No existe otro acuerdo, pacto o documento con
Altadis salvo el Contrato Marco y el Contrato entre So-
cios que en su dia se celebrard, que se incorpora como
anexo al Contrato Marco.

En el caso de liquidacion de la presente OPA, RAF
serd la titular directa, a efectos de la normativa de partici-
paciones significativas, de las acciones de Aldeasa ad-
quiridas en la OPA y de las aportadas por Altadis. A di-
chos efectos, ni Autogrill Espaiia ni Altadis se imputardn
las acciones de Aldeasa resultantes de la liquidacién de la
OPA o aportadas por Altadis, si bien si que se hard refe-
rencia al control conjunto de Aldeasa por parte de Altadis
y Autogrill Espafia. Sin perjuicio de ello, desde un punto
de vista contable Altadis y el Grupo Autogrill consolida-
ran su participacién en RAF y Aldeasa mediante el méto-
do de integracion proporcional.

Finalmente, se hace constar que Altadis no ha propor-
cionado a RAF o al Grupo Benetton informacién rele-
vante alguna referida a Aldeasa distinta de aquella infor-
macién disponible para el publico.

4. Valores a los que se extiende la OPA

La OPA se extiende a todas las acciones de Aldeasa,
es decir, a veintiin millones (21.000.000) de acciones,
representativas del 100 por 100 del capital social de Al-
deasa, de 1,20 euros de valor nominal cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas, de serie y clase unicas,
representadas mediante anotaciones en cuenta y admiti-
das a negociacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia e incorporadas al Sistema de Interco-
nexién Bursatil Espafiol. Todas las acciones gozan de
idénticos derechos politicos y econdmicos y estan sujetas
a las mismas obligaciones.

No obstante lo anterior, Altadis, como titular de
7.262.336 acciones de Aldeasa, no podrd en ningin caso
aceptar la presente OPA, conforme a lo dispuesto en el
apartado 3 anterior.

En base a la informacién publica disponible, Aldeasa
no ha emitido obligaciones convertibles en acciones, ac-
ciones sin voto, u otros titulos o valores que puedan dar
derecho a la suscripcién o adquisicion de acciones.

Las acciones objeto de la presente OPA deberdn ser
entregadas con todos los derechos politicos y econémi-
cos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran co-
rresponder a las mismas en el momento de la presenta-
cién de esta OPA ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores.

Los términos de la OPA son idénticos para la totalidad
de las acciones de Aldeasa, ofreciéndose la contrapresta-
cién sefialada en el apartado 5 siguiente.

Las acciones a las que se extiende la presente OPA
deberdn ser transmitidas (a) libres de cargas y gravame-
nes y derechos de terceros que limiten sus derechos poli-
ticos o econémicos o su libre transmisibilidad; y (b) por
persona legitimada para transmitirlas segtn los asientos
del registro contable, de forma que RAF adquiera una
propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de
la Ley del Mercado de Valores.

5. Contraprestacion ofrecida por las acciones

La contraprestacién ofrecida por cada accién de Al-
deasa, cuyo valor nominal es de un euro con veinte cén-
timos de euro (euros 1,20), es de treinta y tres euros
(euros 33), lo que supone un 2.750 por 100 sobre el valor
nominal de las mismas. La contraprestacion se hara efec-
tiva en metdlico y se abonard segtin lo establecido en el
apartado 10 siguiente.

Finalmente, RAF hace constar que el precio de la
OPA supone un incremento de (i) un 13,79 por 100 res-
pecto del precio de la oferta publica de adquisicién for-
mulada con carécter previo por Gestion de Explotaciones
Aeroportuarias, S.L., sobre el 100 por 100 de las accio-
nes de Aldeasa, y autorizada por la CNMYV el 18 de enero
de 2005; y (ii) un 6,45 por 100 respecto del precio de la

oferta publica de adquisiciéon formulada con cardcter
previo por Dufry Holding AG y Dufry Investment AG,
sobre el 100 por 100 de las acciones de Aldeasa, y auto-
rizada por la CNMYV el 14 de febrero de 2005.

6. Nimero mdximo y minimo de valores a los que se
extiende la Oferta y niimero minimo de valores a los
que se condiciona la efectividad de la Oferta

Nimero méaximo: La OPA se dirige al 100 por 100 de
los valores de Aldeasa, es decir, a un total de veintitin
millones (21.000.000) de acciones de Aldeasa, y, por lo
tanto, no tiene limite maximo.

Nimero minimo: La efectividad de la OPA no estd
sujeta a condicion alguna de adquisicién de un nimero
minimo de acciones de Aldeasa.

Compromiso de no adquirir valores: RAF, el Grupo
Benetton, tal y como se define en el apartado 2 anterior,
Altadis, las sociedades de su grupo, las personas que ac-
tden de forma concertada o por cuenta de todos los ante-
riores y sus respectivos administradores y directivos no
podran adquirir directamente o a través de persona inter-
puesta acciones de Aldeasa fuera del procedimiento de la
OPA desde la presentacién de la OPA hasta la publica-
cion del resultado de la misma.

7. Garantias constituidas por RAF para la liquidacién
de su OPA

Con el fin de garantizar el pago del precio de las ac-
ciones que se transmitan en virtud de la OPA, RAF ha
presentado ante la CNMV un aval bancario otorgado por
Calyon, Sucursal en Espafia, por importe de 693.000.000
euros.

El aval es irrevocable, solidario y a primer requeri-
miento, y cubre todas las obligaciones de pago de RAF
que resulten de la OPA.

8. Declaracién relativa a un posible endeudamiento de
RAF o de Aldeasa para la financiacién de la OPA

La financiacién de la presente OPA se realizard de la
forma que se describe en los parrafos siguientes. En algu-
no de los escenarios descritos es posible que se recurra al
endeudamiento de RAF, como se dird a continuacion.

Se hace constar que 1la OPA, tal y como se describe en
el apartado 4 anterior, se dirige al 100 por 100 de los
21.000.000 de acciones de Aldeasa, pero de ese 100 por
100, 7.262.336 acciones (equivalentes a un 34,58 por 100
del total de acciones de Aldeasa) son titularidad de Alta-
dis y, como se describe en el apartado 3 anterior y en el
Contrato Marco, serdn adquiridas por RAF mediante
aportacion no dineraria al mismo precio que finalmente
resulte para la presente OPA y no mediante compraventa.

En consecuencia, el importe maximo de acciones de
Aldeasa cuya compraventa serd necesario financiar es de
13.737.664 acciones, o un 65,42 por 100 del capital so-
cial de Aldeasa, lo que a 33 euros por accién supone una
necesidad mdxima de financiacion de 453.342.912
euros.

1. Escenarios de financiacién: El Contrato Marco
prevé los tres siguientes escenarios de financiacién de la
OPA:

i) Aceptacion de la OPA por titulares de menos de
7.262.336 acciones de Aldeasa. En el caso de que las
acciones respecto de las que se acepte la OPA (sin incluir
las de Altadis, que serdn aportadas a RAF con posteriori-
dad ala OPA) sean menos de 7.262.336 (el 34.58 por 100
del total de acciones de Aldeasa), la OPA se financiara
exclusivamente mediante la tesoreria aportada por Auto-
grill Espafia.

El modo en el que se ajustardn las participaciones
respectivas de Altadis y Autogrill Espafia en RAF para
alcanzar el objetivo final de que el capital social de RAF
esté repartido por mitades entre Altadis y Autogrill Espa-
fia, serd el siguiente:

Altadis adquirird a Autogrill Espafia por su valor no-
minal 1.800 participaciones de RAF, esto es, el 50 por
100 del capital social de RAF en el momento actual.

Autogrill Espafia realizard una aportacion dineraria a
RAF en concepto de fondos propios, por el importe ne-
cesario para que RAF liquide la compra de todas las
acciones de Aldeasa respecto de las que se haya acepta-
do la OPA, al precio por accién finalmente ofrecido en
la OPA.
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Altadis aportard a RAF su participacién en Aldeasa,
consistente en 7.262.336 acciones, a una valoracion por
accion igual al precio finalmente ofrecido en la OPA.

Altadis venderd a Autogrill Espana el nimero de par-
ticipaciones de RAF necesarias para que la participacion
en el capital social de RAF sea de un 50 por 100 para
Altadis y de un 50 por 100 para Autogrill Espaiia, al
mismo precio que finalmente resulte para la presente
OPA.

ii) Aceptacion de la OPA por titulares de un nimero
de acciones de Aldeasa igual o superior a 7.262.336 pero
inferior a 8.487.664: En el caso de que las acciones res-
pecto de las que se acepte la OPA (sin incluir las de Alta-
dis, que serdn aportadas a RAF con posterioridad a la
OPA) sean mas de 7.262.336 (el 34.58 por 100 del total
de acciones de Aldeasa) pero menos de 8.487.664 (el
40,42 por 100 del total de acciones de Aldeasa), la OPA
se financiard exclusivamente mediante la tesoreria apor-
tada por sus socios (Altadis y Autogrill Espaiia).

El modo en el que se ajustardn las participaciones
respectivas de Altadis y Autogrill Espaiia en RAF para
alcanzar el objetivo final de que el capital social de RAF
esté repartido por mitades entre Altadis y Autogrill Espa-
fa, serd el siguiente:

Altadis adquirird a Autogrill Espafia por su valor no-
minal 1.800 participaciones de RAF, esto es, el 50 por
100 del capital social de RAF en el momento actual.

Autogrill Espaia realizard una aportacién dineraria a
RAF en concepto de fondos propios, por el importe nece-
sario para que RAF liquide la compra de 7.262.336 ac-
ciones de Aldeasa al precio por accién finalmente ofreci-
do en la OPA.

Altadis aportard a RAF su participacién en Aldeasa,
consistente en 7.262.336 acciones, a una valoracién por
accion igual al precio finalmente ofrecido en la OPA.

Altadis y Autogrill Espafia realizardn, por mitades,
una aportacion dineraria a RAF en concepto de fondos
propios, por el importe necesario para que RAF liquide la
compra del resto de acciones de Aldeasa respecto de las
que se haya aceptado la OPA, al precio por accién final-
mente ofrecido en la OPA.

iii) Aceptacion de la OPA por titulares de al menos
8.487.664 acciones de Aldeasa: En el caso de que las
acciones respecto de las que se acepte la OPA (sin incluir
las de Altadis, que serdn aportadas a RAF con posteriori-
dad a la OPA) sean 8.487.664 o mas (al menos el 40,42
por 100 del total de acciones de Aldeasa), la OPA se fi-
nanciard con un volumen de deuda tal que una vez finali-
zada la OPA, la situacién financiera de RAF sea de un 50
por 100 de deuda y de un 50 por 100 de fondos propios.
Autogrill Espafia aportara la caja restante hasta financiar
el volumen total de la OPA. Este escenario podria variar,
toda vez que las partes del Contrato Marco se han reser-
vado el derecho de acordar conjuntamente un porcentaje
de endeudamiento diferente. A pesar de que no existe un
acuerdo o una prevision referida al porcentaje maximo de
endeudamiento, puesto que el mismo dependerd del re-
sultado final de la OPA, este porcentaje podria aumentar
hasta el total necesario para financiar el importe maximo
de acciones de Aldeasa cuya compraventa sea necesario
financiar, esto es, 13.737.664 acciones, lo que a 33 euros
por accién supondria una necesidad maxima de financia-
cién externa de 453.342.912 euros. Este escenario supon-
dria un reparto de fondos propios/deuda en el pasivo de
RAF de 34,58/65,42.

El modo en el que se ajustardn las participaciones
respectivas de Altadis y Autogrill Espafia en RAF para
alcanzar el objetivo final de que el capital social de RAF
esté repartido por mitades entre Altadis y Autogrill Espa-
fia, serd el siguiente:

Altadis adquirird a Autogrill Espana por su valor no-
minal 1.800 participaciones de RAF, esto es, el 50 por
100 del capital social de RAF en el momento actual.

RAF obtendria financiacién bancaria externa por el
importe resultante de multiplicar (a) la suma del nimero
de acciones respecto de las que se hubiera aceptado la
OPA mds los 7.262.336 acciones que aportard Altadis a
RAF, por (b) un medio (1/2), y por (c) el precio por ac-
cion de Aldeasa finalmente ofrecido en la OPA. El im-
porte de la deuda para financiar la OPA oscilard entre
259.875.000 euros y 346.500.000 euros, en funcién del
volumen de aceptacion de la OPA, salvo que se acuerde

un porcentaje de endeudamiento diferente. En caso de
que esta financiacién no esté disponible, serd sustituida
por un préstamo participativo de igual cuantia que otor-
gardn Altadis y Autogrill Espafia por mitades. El présta-
mo participativo se otorgard a un tipo de interés fijo y a
un tipo de interés variable. El tipo de interés fijo serd
equivalente al de préstamos participativos similares otor-
gados en el mercado, y el tipo de interés variable estd
todavia por determinar, aunque en cualquier caso estard
vinculado a los resultados de RAF.

Autogrill Espafia realizard una aportacién dineraria a
RAF en concepto de fondos propios, por el importe pen-
diente necesario para que RAF, junto con la financiacién
recibida segtn el parrafo anterior, liquide la compra de
todas las acciones de Aldeasa respecto de las que se haya
aceptado la OPA, al precio por accién finalmente ofreci-
do en la OPA.

Altadis aportard a RAF su participacién en Aldeasa,
consistente en 7.262.336 acciones, a una valoracion por
accion igual al precio finalmente ofrecido en la OPA.

Altadis venderd a Autogrill Espafia el nimero de par-
ticipaciones de RAF necesarias para que la participacion
en el capital social de RAF sea de un 50 por 100 para
Altadis y de un 50 por 100 para Autogrill Espafia a un
precio por accién igual que el precio de la OPA. El im-
porte que Altadis recibirfa en caso de venta del nimero
mdximo de participaciones de RAF necesario para ajus-
tar la participacion de ambos socios serd de 109.719.588
euros (en un escenario de aceptacion de la OPA por parte
de un 40,42 por 100 de los accionistas de Aldeasa), y el
importe en caso de venta del nimero minimo de partici-
paciones de RAF necesario a dichos efectos serd de
66.407.088 euros (en un escenario de aceptacion de la
OPA por parte de un 65,42 por 100 de los accionistas de
Aldeasa, es decir, todos los accionistas menos Altadis),
todo ello siempre que no se acuerde un porcentaje de fi-
nanciacion externa distinto al anteriormente descrito.

2. Origen de los fondos:
i) Aportaciones de Autogrill Espaiia y Altadis:

Fondos de Altadis: Los fondos propios o préstamos
participativos, en su caso, aportados a RAF provendrén,
en el caso de Altadis, de la tesoreria y saldos bancarios de
los que dispone, conforme a lo puesto de manifiesto en
sus estados financieros a 31 de diciembre de 2004, dispo-
nibles en la pagina web de la CNMYV, y que ascienden a
294.672.000 euros, segin la citada informacién. Los
fondos necesarios para financiar la OPA que Altadis de-
berfa aportar ascienden a un maximo de 173.250.000
euros, en el escenario de financiacién (iii) anterior, y en
el supuesto de que no se acuerde o consiga financiacién
externa, que es el que requerird mayor desembolso por
parte de Altadis. Esta cifra corresponde, en un escenario
de aceptacién de la OPA de un 100 por 100 de los accio-
nistas de Aldeasa, a la financiacién que Altadis deberia
aportar en el caso de que no se acordase o consiguiese
financiacion externa.

Fondos de Autogrill Espafia: En el caso de Autogrill
Espaiia, los citados fondos serdn aquellos que le facilite
via ampliacién de capital o préstamo participativo su ac-
cionista tinico, Autogrill S.p.A., que a su vez contard con
los citados fondos a partir de (i) la tesorerfa y saldos
bancarios de los que dispone, conforme a lo puesto de
manifiesto en sus estados financieros trimestrales a 30 de
septiembre de 2004 (que ascienden a 365,3 millones de
euros), y que estarfan disponibles en el plazo necesario
para hacer frente a la financiacién de Autogrill Espafia
anteriormente citada; y (i) un tramo no dispuesto de
150.000.000 de euros del préstamo sindicado otorgado el
19 de marzo de 2004 por varias entidades financieras, li-
deradas por Banca Intesa S.p.A. y Mediocredito Centrale
S.p.A. (MCC S.p.A.), con un vencimiento de cinco anos.
El efectivo necesario para financiar la OPA (proveniente
de la tesorerfa, saldos bancarios y préstamos antes cita-
dos), y que Autogrill Espafia deberia aportar, ascenderan
a un maximo de 280.092.912 euros, en el escenario de
financiacion (iii) anterior y en el supuesto de que no se
acuerde o consiga financiacién externa, que es el que re-
querird mayor desembolso por parte de Autogrill Espaia.
Esta cifra es la suma, en un escenario de aceptacion de la
OPA de un 100 por 100 de los accionistas de Aldeasa, de
(i) la financiacién que Autogrill Espafia deberfa aportar
en el caso de que no se acordase o consiguiese financia-
cion externa (173.250.000 euros); y (ii) la aportacién di-

neraria que Autogrill Espana deberia realizar a RAF para
que ésta, junto con la financiacién externa de 346.500.000
euros recibida de Altadis y Autogrill Espana, liquidase la
compra de las acciones que hubiesen aceptado la OPA, y
que se elevaria a 106.842.912 euros.

Las aportaciones de Autogrill Espana y Altadis, que
en todo caso serdn suficientes para financiar la OPA, en
el caso de que no se acuerde o consiga financiacién exter-
na, se desembolsardn en la Fecha de Ejecucion.

ii) Financiacion externa: Las caracteristicas de la
financiacién externa que se acordaria para RAF son las
siguientes:

Tipo de financiacion: Facilidad crediticia.

Garantias: La financiacion serfa sin recurso contra
Altadis y el Grupo Autogrill, a menos que Altadis y el
Grupo Autogrill acuerden lo contrario. No hay decisién
sobre la pignoracién de las participaciones de RAF para
financiar la OPA, aunque este extremo se concretard
cuando se negocie la financiacion citada.

Importe: Un importe mdximo equivalente a la mitad
de las acciones de Aldeasa por el precio final por accién
de la OPA.

Disposicion: La primera disposicion se podrd realizar
en el momento en el que se conozca el total de aceptacio-
nes de la OPA.

Duracién: La necesaria para el servicio y repago de la
deuda con flujos de caja disponibles en RAF.

Otros: Los términos y condiciones mas favorables
posibles.

RAF contard para atender al pago de intereses y a la
amortizacién del principal con los dividendos que Aldea-
sa pueda distribuir.

En todo caso, en la actualidad no existe compromiso
alguno con ninguna entidad financiera para la concesion
de la referida financiacion.

La financiacién de la OPA no incrementard el endeu-
damiento de Aldeasa ni implicard el otorgamiento de
garantias por su parte. No obstante lo anterior, Aldeasa
podria endeudarse en el eventual caso de que se lleve a
cabo la fusién mencionada en el apartado 11 siguiente
entre RAF y Aldeasa, a resultas de la citada fusion, aun-
que como en el caso de RAF, no se prevé necesariamente
que este endeudamiento implique el otorgamiento de
garantias.

La razén por la que se ha decidido que RAF cuente
con financiacién externa tinicamente en el caso de acep-
tarse la OPA respecto de un porcentaje igual o superior al
40.42 por 100 del capital social de Aldeasa es que, dicho
porcentaje, unido al 34.58 por 100 que aportard Altadis a
RAF, alcanza el 75 por 100 legalmente requerido para
que RAF se consolide fiscalmente con Aldeasa y su grupo.

9. Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacion de la presente OPA es de un (1)
mes a partir de la fecha de publicacion del primero de los
anuncios en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en
los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y en dos periédi-
cos, en los términos del articulo 18 del Real Decreto
1197/1991.

El plazo de aceptacién serd contado de fecha a fecha,
excepto si el primer o el dltimo dia fueran inhabiles a
efectos del funcionamiento del Sistema de Interconexién
Bursitil Espaiiol. En tales casos, el plazo de aceptacion,
respectivamente, se iniciard el, o se extenderd automati-
camente hasta el dia hdbil inmediatamente siguiente, a
efectos del funcionamiento del Sistema de Interconexion
Bursitil Espaiiol, finalizando en todo caso a las 24 horas
del dltimo dfa de plazo.

El plazo de aceptacién quedard prorrogado, en su
caso, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 del
Real Decreto 1197/1991.

10 Formalidades para la aceptacién y forma y plazo
para la entrega de la contraprestacién de la Oferta

1. Declaraciones de aceptacién: Las declaraciones
de aceptacién de la OPA deberan ser irrevocables e in-
condicionales. Aquellas declaraciones de aceptacion que
no retinan estas caracteristicas se reputardn invalidas y no
podran ser admitidas.
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Las declaraciones de aceptacion se cursaran por escri-
to a través de Sociedades o Agencias de Valores miem-
bros de las Sociedades Rectoras de Madrid, Barcelona,
Bilbao o Valencia, las cuales responderan de la titulari-
dad y tenencia de los valores a que se refieren los mis-
mos, asi como de la no existencia de cargas o gravame-
nes o derechos de terceros que limiten los derechos
politicos o econémicos de dichas acciones o su transmi-
sibilidad.

Los accionistas de Aldeasa podran aceptar 1a OPA por la
totalidad o parte de las acciones de las que sean titulares.

En el momento de la aceptacidn, los accionistas de
Aldeasa deberan facilitar la siguiente informacién: nom-
bres y apellidos o denominacion social, domicilio y ni-
mero de identificacién fiscal, nimero de pasaporte, na-
cionalidad y lugar de residencia.

Las declaraciones de aceptacién de los titulares de
acciones se acompaiiaran de la documentacién suficiente
para que pueda realizarse la transmision de las acciones.

En ningtin caso, RAF aceptara acciones cuyas referen-
cias de registro sean posteriores al Gltimo dfa del plazo de
aceptacion de la presente OPA; es decir, aquellas accio-
nes que se ofrezcan en venta deberdn haber sido adquiri-
das como méximo el ultimo dfa del plazo de aceptacién
de la OPA.

2. Publicacién del resultado de la OPA: Transcurri-
do el plazo de aceptacién previsto en el folleto de la
OPA, o el que resulte, en su caso, de su prérroga o modi-
ficacién, y en un plazo que no excederd de cinco (5) dias,
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Ma-
drid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicardn a la
CNMYV el nimero total de aceptaciones y el nimero de
acciones que ello representa.

Conocido por la CNMYV el niimero total de aceptacio-
nes y el nimero de acciones que ello representa, la
CNMYV comunicara en el plazo de tres (3) dias a las So-
ciedad Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a RAF y a Aldeasa, el re-
sultado de la OPA. Las Sociedades Rectoras de las Bol-
sas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
publicaran dicho resultado al dia siguiente en los corres-
pondientes Boletines de Cotizacion.

3. Liquidacién de la OPA: La adquisicion de las ac-
ciones se intervendrd y liquidard por Banesto Bolsa,
S.A., Sociedad de Valores, que actuard por cuenta de
RAF, segtin la designacion del apartado 10.5 siguiente.

Se considerard fecha de contratacion a todos los efec-
tos el dia de publicacidn del resultado de la OPA en los
boletines de cotizacién de las Bolsas de Valores de Ma-
drid, Barcelona, Bilbao y Valencia, entendiéndose por
dia de la publicacion del resultado de la OPA la fecha de
la sesion a la que se refieran los citados boletines de coti-
zacion.

La liquidacién y el pago del precio de las acciones
serdn realizadas siguiendo el procedimiento establecido
para ello por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores (Iber-
clear), considerandose fecha de la correspondiente opera-
ci6n bursdtil la del dia de la publicacién del resultado de
la OPA en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

4. Gastos de aceptacién y liquidacion de la OPA:
Los titulares de acciones de Aldeasa que acepten la OPA
no soportardn gasto alguno derivado de la participacién
obligatoria en la compraventa de un miembro del Merca-
do, en el caso de que en la operacidn intervenga exclusi-
vamente Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del
aceptante otros intermediarios o miembros del mercado
distintos del resefiado, serdn de cargo del aceptante el
pago del corretaje y los demads gastos de la parte vende-
dora de la operacion, excepto los canones de liquidacién
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores (Sociedad de
Sistemas/Iberclear) y de contrataciéon de las Bolsas de
Valores, que serdn satisfechos por RAF.

En ningtin caso RAF se hard cargo de las eventuales
comisiones y gastos que las entidades depositarias y ad-
ministradoras de las acciones carguen a sus clientes por
la tramitacion de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la
OPA.

Si se produjeran otros gastos que no estuvieran inclui-
dos en el presente apartado 10.4, los mismos serdn por
cuenta de quien incurra en ellos.

5. Designacién de las Sociedades o Agencias de
Valores que actuaran por cuenta de RAF: RAF ha desig-
nado a Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores, con
domicilio social en Madrid, Gran Via de Hortaleza, 3 y
NIF A-28000032, como entidad encargada de intervenir
y liquidar las operaciones de adquisicién de valores que
pudieran resultar de la presente OPA.

11 Otras informaciones

11.1 Finalidad perseguida con la adquisicién: La fi-
nalidad perseguida con la presente OPA es la toma de
control de Aldeasa mediante un procedimiento ordenado
que permita dicha toma de control en un solo acto, inte-
grandola asf en una estructura de control conjunto por el
Grupo Autogrill y Altadis.

El acuerdo alcanzado entre Autogrill S.p.A., compa-
fifa que opera en concesion de restauracién en aeropuer-
tos, y Altadis, el accionista de referencia de Aldeasa,
fortalecerd las capacidades comerciales de Aldeasa y se
espera que genere importantes niveles de crecimiento de
la compaiifa.

Para el Grupo Autogrill, la participacién en Aldeasa
es estratégica, para complementar el negocio de restaura-
cién con el de ventas minoristas, para desarrollar su acti-
vidad internacional de venta minorista en aeropuertos y
para ampliar su presencia en los mercados europeos y
latinoamericanos de concesiones de aeropuertos, que se
afiadirfa a su presencia actual en los mercados norteame-
ricanos.

A la vista de la actividad de Aldeasa y la del Grupo
Autogrill, no se aprecia ningin solapamiento significati-
vo, sino mds bien complementariedad, lo que permite
prever que no habra ninguna alteracién significativa de
las estructuras de negocio de Aldeasa. Tampoco se apre-
cia un solapamiento entre las actividades de Aldeasa y
Altadis, o entre las de Altadis o el Grupo Autogrill.

La inversion prevista por el Grupo Autogrill y Altadis
tendra el cardcter de inversion industrial, salvo en el hi-
potético caso en el que la inversién citada resulte minori-
taria y no de control, en cuyo caso tendrfa cardcter finan-
ciero.

Adicionalmente, se hace constar que, para Altadis,
la finalidad de la presente OPA en la que actiia concer-
tadamente con el Grupo Autogrill, es la posibilidad de
incrementar su participacion econdémica en Aldeasa e
integrarla en una estructura de control conjunto con un
socio industrial. Esto otorga a Altadis la oportunidad
de reforzar su presencia en una compaiiia que se con-
sidera que crea valor para Altadis, en el marco de un
proyecto empresarial con el Grupo Autogrill, que
comparte la vision estratégica de Altadis sobre el futu-
ro de Aldeasa.

En el caso de que, como resultado del procedimiento
de mejora en sobre cerrado previsto en el articulo 36 del
Real Decreto de OPAs se autorizase alguna mejora de
precio de otra oferta superior al de la presente OPA (me-
jorado en su caso), RAF desistird de la presente OPA,
salvo que solicite a Altadis y Altadis le autorice a no ha-
cerlo en los términos del apartado 3 anterior.

En este escenario cabe la posibilidad de que el Grupo
Autogrill y Altadis contintien con la presente OPA y, en
consecuencia, como resultado de la misma y de los pac-
tos descritos en el apartado 3, el Grupo Autogrill y Alta-
dis controlen conjuntamente, a través de RAF, la actual
participacion de Altadis en Aldeasa y, en su caso, la par-
ticipacion adicional que eventualmente adquiera RAF en
virtud de la presente OPA.

Alternativamente, en el caso de que RAF finalmente
desista de la presente OPA conforme a lo expuesto en el
apartado 3, también cabe la posibilidad de que Altadis,
como cualquier otro accionista de Aldeasa, opte por
mantener su participacion en Aldeasa y no acudir a nin-
guna otra oferta competidora.

En estos supuestos, hay que tener en cuenta que, en
todo caso, Altadis cree en el potencial de crecimiento de
Aldeasa. Por ello, a pesar de que la finalidad inicial de
Altadis en la presente OPA es incrementar su participa-
cion econémica en Aldeasa conjuntamente con un socio
industrial, Altadis también valora, alternativamente, la
posibilidad de compartir o mantener su actual participa-
cién con la finalidad de conservar una inversion que se
considera atractiva.

A efectos de adoptar una decisién al respecto, Alta-
dis valorara el proyecto estratégico de los otros oferen-

tes, el precio de otras ofertas, la estructura de control y
financiera del oferente y las intenciones sobre la cotiza-
cién de Aldeasa, de tal forma que pueda llegar a una
conclusién sobre la compatibilidad estratégica y empre-
sarial del mantenimiento de una participacion eventual-
mente minoritaria en Aldeasa, ya sea directamente o
conjuntamente con el Grupo Autogrill con los objetivos
perseguidos por la oferta que haya presentado el mejor
precio.

Ni el Grupo Autogrill ni Altadis tienen ningtin acuer-
do verbal o escrito con los otros oferentes de las otras
ofertas publicas de adquisicién de acciones de Aldeasa
en curso. En particular, Altadis no estd llevando a cabo
negociacién alguna con otros oferentes ni en relacion al
mantenimiento de su participacion ni en relacién a ningu-
na otra materia.

Tal y como se ha hecho constar en el apartado 3, Alta-
dis no ha adoptado decision alguna sobre la posibilidad o
no de aceptar otra oferta a mejor precio si bien, en tanto
en cuanto ha designado consejeros dominicales en el
Consejo de Aldeasa, informard de su decision al respecto
en el Informe que emita el Consejo de Administracién de
Aldeasa en relacién con las ofertas mejoradas de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 36.8 del Real Decreto de
OPA:s.

Finalmente, si como consecuencia de la OPA, RAF
adquiere el control de Aldeasa, las intenciones de RAF
con respecto a (i) la actividad y utilizacién de activos y
pasivos de Aldeasa; (ii) eventuales modificaciones en los
estatutos sociales y en el érgano de administracion de
Aldeasa; (iii) politica de dividendos; y (iv) negociacion
de las acciones de Aldeasa son las que se indican en los
siguientes parrafos:

Actividad y utilizacién de activos y pasivos: RAF
tiene la intencion de que la actividad de Aldeasa, una vez
finalizada la OPA, continde siendo la que desarrolla en el
momento presente.

Se hace constar igualmente que RAF no tiene previ-
sién ni ha adoptado ninguna decision a la fecha del folle-
to de 1a OPA respecto de la utilizacion y/o enajenacion de
cualesquiera activos afectos a la actividad de Aldeasa,
fuera del curso ordinario de su actividad, sin perjuicio de
la posibilidad, en su caso, de analizar la conveniencia de
la enajenacién de activos no afectos a la actividad de
Aldeasa. No existe ninguna decisién ni previsién a la fe-
cha del folleto de la OPA respecto a la tesoreria y el en-
deudamiento de Aldeasa.

En lo relativo al personal y los directivos de Aldeasa,
a la fecha del presente Folleto RAF no dispone de datos
suficientes para concretar su plan de actuacion.

Si como consecuencia de la OPA, RAF adquiriese las
acciones representativas de, al menos, el 75 por 100 del
capital social de Aldeasa, estd prevista la consolidacién
de RAF y Aldeasa a efectos fiscales.

Igualmente estd previsto que el Grupo Autogrill y
Altadis consideren la posibilidad de que se proceda a la
fusion de RAF con Aldeasa en el caso de adquisicién de
una mayoria de control de ésta dltima, pero siempre que
se proceda previamente a la exclusion de la negociacién
de Aldeasa a la que se hard referencia a continuacion.
En el hipotético caso de que se efectiie la fusion descri-
ta, no estd todavia concretada la estructura de la fusion
(esto es, qué sociedad serd la absorbente, qué sociedad
la absorbida, etc.). La ecuacién de la canje de la even-
tual fusién se determinard mediante un informe realiza-
do por un experto independiente. El valor minimo de
Aldeasa serd equivalente al valor ofrecido en virtud de
la OPA (mejorada, en su caso), salvo que existieran
circunstancias que justifiquen otra valoracién distinta
en funcién del momento en el que se realice la eventual
fusidn, si ésta no fuera inmediata. Por lo que se refiere
a RAF, su valoracién estard también sujeta a informe de
experto independiente y tendrd que resultar equitativa,
desde un punto de vista financiero, con la valoracién de
Aldeasa.

Modificaciones en los Estatutos Sociales y en el érga-
no de Administracion: A la fecha del folleto de la OPA,
RAF no tiene proyectado introducir modificaciones en
los Estatutos Sociales de Aldeasa actualmente en vigor,
aparte de (i) las que sean necesarias para la puesta en
practica de los acuerdos incluidos en el Contrato Marco y
el Contrato entre Socios; (ii) la fusién descrita con ante-
rioridad; y (iii) eventualmente aquella que permitirfa, una
vez llevada a cabo la exclusion de cotizacion de Aldeasa
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que se mencionard mds adelante, convertir a Aldeasa en
una sociedad unipersonal cuyo tnico accionista sea RAF,
tal y como se describird mds adelante.

Con respecto a las modificaciones estatutarias ne-
cesarias para la puesta en préctica de los acuerdos in-
cluidos en el Contrato Marco y el Contrato entre So-
cios, RAF prevé adecuar el 6rgano de administracién
de Aldeasa a lo adelantado en el apartado 3 anterior (es
decir, RAF prevé implantar en Aldeasa una misma
estructura y un mismo régimen de adopcién de acuer-
dos que los que serfan de aplicacién en RAF como re-
sultado de la entrada en vigor del Contrato entre So-
cios). A estos efectos, eliminard el voto de calidad del
presidente que actualmente incluyen los estatutos so-
ciales de Aldeasa.

RAF tiene ademds previsto efectuar las modificacio-
nes en el nimero de miembros y en la composicion del
organo de administracion de Aldeasa y sus correspon-
dientes comisiones que le permitan alcanzar una repre-
sentacion en el Consejo de Administracion de Aldeasa
proporcional a su participacion en la misma.

No existe ningtin acuerdo, compromiso o previsién de
RAF respecto a la continuidad en Aldeasa de los actuales
miembros del Consejo de Administracién y/o directivos
de Aldeasa.

En caso de que las acciones de Aldeasa continuaran
cotizando, se observardn las normas de buen gobierno
corporativo, si bien, a la fecha del folleto de la OPA, no
se ha adoptado ninguna decisién relativa a la politica
concreta a seguir por Aldeasa en materia de gobierno
corporativo.

Politica de dividendos: La politica de dividendos que
se adoptard una vez liquidada la OPA dependerd en gran
medida de la financiacién que finalmente se adopte, en
funcién de lo descrito en el apartado 3 anterior.

En este sentido, si bien no existe tomada ninguna de-
cision al respecto en el momento actual, si finalmente
RAF obtiene financiacién externa para la financiacion de
la OPA, previsiblemente se aplicaria una politica de divi-
dendos que permitiese a RAF hacer frente al servicio de
la deuda, lo que serfa también de aplicacién en el caso de
que se obtenga un porcentaje de financiacion externa
mayor que el inicialmente previsto y descrito en el apar-
tado 8 anterior. También en el caso de que no se obtuvie-
se financiacién externa para la financiacion de la OPA se
tiene previsto repartir dividendos, aunque no existe deci-
sién ni previsién acerca del alcance de ese reparto a dia
de hoy.

Negociacion de las acciones de Aldeasa: En el caso
de que la OPA sea aceptada por un nimero muy eleva-
do de acciones y accionistas, es intenciéon de RAF
promover la exclusién de cotizacién de Aldeasa tan
pronto como sea posible. Para ello, RAF convocard
una junta general de accionistas de Aldeasa en un pla-
zo maximo de seis meses a partir de la liquidacién de
la OPA, en la que se propondria la aprobacién, con el
voto a favor de RAF, de la exclusion de cotizacion de
las acciones de Aldeasa y la solicitud de dicha exclu-
sién a la CNMV.

La exclusiéon de negociacién se llevaria a cabo
siempre en cumplimiento de los requisitos legales que
resulten aplicables, y en particular, los previstos en el
articulo 34 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mer-
cado de Valores, y en el articulo 7 del Real Decreto
1197/1991, lo que incluirfa, en el caso de que fuese
necesario una vez examinados los eventuales procedi-
mientos que se hubieran establecido para proteger los
intereses de los accionistas, y si asi lo aconsejase el
caso concreto y lo requiriese la CNMYV para la protec-
cion de los intereses de los accionistas, la formulacion
de una oferta publica de exclusién en los términos le-
galmente previstos. En todo caso, el precio por accién
al que se promoveria la exclusion de cotizacién de las
acciones de Aldeasa seria el resultante de la oportuna
valoracion de Aldeasa realizada por un experto inde-
pendiente, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa aplicable y, en todo caso, sujeto a la aproba-
cién de la CNMV.

Promovida la exclusién, RAF estudiard la posibilidad
de adoptar aquellas acciones que le permitan convertir a
Aldeasa en una sociedad unipersonal cuyo tnico accionis-
ta sea RAF, incluyendo una reduccién del capital social de
Aldeasa mediante amortizacion de las acciones propiedad
de los accionistas minoritarios en los términos del articulo

164.3 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, sin que
ala fecha se haya decidido nada al respecto.

11.2  Derecho de la competencia: La OPA supon-
dria la toma de control conjunto de Aldeasa por parte
del Grupo Autogrill y Altadis, por lo que se trataria de
una operacién de concentracion de dimensién comuni-
taria, con arreglo a lo dispuesto en el Reglamento (CE)
13972004, de 20 de enero, sobre el control de las con-
centraciones entre empresas. La operacion ha sido noti-
ficada a la Comisién Europea el 22 de febrero de 2005,
de conformidad con lo previsto en los articulos 4 y 7 del
Reglamento (CE) 139/2004. Todavia no se ha recibido
resolucién alguna respecto a esta notificacién.

En aplicacién del articulo 14.1 in fine de la Ley
16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la Competen-
cia, la operacion no estd sujeta al deber de notificacién
al Servicio de Defensa de la Competencia, y por lo
tanto no se ha notificado a este organismo.

11.3  Direccién General de Comercio e Inversiones
Exteriores: La adquisicion de los valores de Aldeasa por
parte de RAF no estd sujeta a la autorizacién previa de la
Direccién General de Comercio e Inversiones Exteriores
de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 664/
1999, de 23 de abril, sobre inversiones exteriores. RAF
se compromete a instar a sus socios para que éstos reali-
cen aquellas declaraciones de inversiones extranjeras que
sean exigibles al amparo de lo dispuesto en el Real De-
creto 664/1999, de 23 de abril, sobre inversiones exterio-
res. Dichas declaraciones se realizardn tnicamente a
efectos estadisticos.

11.4 Restriccion territorial: La presente OPA se
realiza inicamente en Espaiia y se dirige a todos los titu-
lares de acciones de Aldeasa en los términos previstos en
el folleto de la OPA sin que el mismo y su contenido
constituyan una extension de la OPA a los Estados Uni-
dos de América ni a cualquier jurisdiccion donde la for-
mulacién de la OPA exigiese la distribucién y/o registro
de documentacion adicional al folleto de la OPA. La
OPA no se dirige ni directa ni indirectamente a los Esta-
dos Unidos de América, ni mediante el sistema postal de
los Estados Unidos de América ni por cualquier otro
medio o instrumento (incluyendo el coreo, fax, télex o
teléfono), sin perjuicio del derecho que asiste a los accio-
nistas de Aldeasa, cualquiera que sea su nacionalidad o
residencia, de aceptar la OPA en los términos contenidos
en el folleto de la OPA. Las copias del folleto de la OPA
y sus anexos y la aceptacién de la OPA no se enviaran
por correo, ni de ninguna manera se distribuirdn o en-
viardn dentro de los Estados Unidos de América y las
personas que reciban los mencionados documentos no
podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos
de América.

11.5 Folleto explicativo y anuncio de la OPA: De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del
Real Decreto 1197/1991, el folleto de la OPA, asi
como la documentacién que le acompaiia, se ponen a
disposicion de los interesados, quedando depositados
en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid (Plaza de la Lealtad, 1. Madrid), Barcelona
(Paseo de Gracia, 19. Barcelona), Bilbao (Calle José
Maria Oldvarri, 1. Bilbao) y Valencia (Calle Libreros,
2y 4. Valencia), en la CNMYV (Paseo de la Castellana
n° 15, Madrid); en el domicilio social de Aldeasa (ca-
lle Ayala n® 42, Madrid), en el domicilio social de RAF
(calle Méndez Alvaro, n° 1, Estacién Puerta de Ato-
cha-AVE Madrid) y en el domicilio social de Banesto
Bolsa, S.A., Sociedad de Valores (Gran Via de Horta-
leza, 3, Madrid) a partir del dia siguiente al de la pu-
blicacién del primer anuncio de la OPA. Igualmente y
como maximo en el plazo citado anteriormente, el
Folleto y la documentaciéon complementaria podran
consultarse en los registros publicos de la CNMV (Pa-
seo de la Castellana, 15. Madrid; y Paseo de Gracia,
19. Barcelona) y en la pagina web de dicho organismo
(tnicamente el Folleto y el anuncio de la OPA).

Lo que se hace piblico en cumplimiento de lo dis-
puesto en el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, de
26 de julio.

Madrid, 10 de marzo de 2005.-D. Francisco de Asis
Alomar de la Guardia, Administrador Solidario de Retail
Airport Finance S.L.U.-9.814.

ANGIMAR, S. A.
TRANSPORTES GAMA, S. A.
DAMARIS, S. A.
TRANSSER, S. A.

Declaracion de insolvencia

Don Fernando Benitez Benitez, Secretario Judicial del
Juzgado de lo Social n.° 34 de Madrid.

Hago Saber: Que en el procedimiento ejecucién n.° 167/
04, de este Juzgado de lo Social, seguido a instancia de don
Roberto Plaza Sanchez, contra la empresa Angimar, S. A.,
Transportes Gama, S. A., Damaris, S. A., Transser, S. A., se
ha dictado auto de fecha 24-01-05, que contiene la siguiente
parte dispositiva:

a) Declarar a las ejecutadas, en situacion de insol-
vencia total por importe de 46.914 euros. Insolvencia que
se entenderd a todos los efectos como provisional.

b) Archivar las actuaciones, previa anotacion en el
libro correspondiente de este Juzgado y sin perjuicio de
continuar la ejecucién si en lo sucesivo se conocen nue-
vos bienes de la ejecutada.

Y de conformidad con el articulo 274.5 de la Ley de
Procedimiento Laboral remitase testimonio de esta reso-
lucién al «Boletin Oficial del Registro Mercantil» a
efectos de publicacién de su parte dispositiva.

Madrid, 16 de febrero de 2005.—Don Fernando Beni-
tez Benitez, Secretario del Juzgado de lo Social n.° 34 de
Madrid.—8.489.

AROCASA, S. A.

(Sociedad absorbente)

DEPURALIA, S. A.
(Sociedad absorbida)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 242 de
la vigente Ley de Sociedades Andnimas, se hace publico
que las mercantiles Arocasa, Sociedad Anénima y Depu-
ralia, Sociedad Anénima, mediante acuerdos tomados
por sus respectivas Juntas Generales Extraordinarias,
celebradas, en ambos casos, el 20 de diciembre de 2004,
aprobaron la fusién por absorcion de las dos mercantiles,
resultando que Arocasa, Sociedad Andénima es la socie-
dad absorbente y Depuralia, Sociedad Anénima la socie-
dad absorbida, quedando Depuralia, Sociedad Anénima
disuelta sin liquidacién y trasmitiendo Depuralia, Socie-
dad Anénima a Arocasa, Sociedad Anénima, en bloque,
todo su patrimonio, con todo su activo y pasivo, de tal
suerte que Arocasa, Sociedad Andnima se constituye en
sucesora universal de los derechos y obligaciones de
Depuralia, Sociedad Anénima. La fusién se acordé to-
mando, como base, el Proyecto de Fusién, suscrito por
los administradores de ambas sociedades intervinientes,
el 25 de Octubre de 2004, estando dicho Proyecto de
Fusion depositado en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 3.510, Libro 0, Folio 60, seccién 8.%, Hoja niimero
M-59.248, inscripcion 7-M, referido a la mercantil Aro-
casa, Sociedad Anénima.

Los balances de fusién estdn cerrados a 30 de Sep-
tiembre de 2004.

Los efectos contables de la fusion se retrotraen al 1 de
Enero de 2004.

Se hace constar expresamente el derecho que asiste a
los socios y acreedores de las dos mercantiles que parti-
cipan en la fusion, de obtener el texto integro del acuerdo
adoptado y el Balance de fusién de las mismas; asi como
del derecho de oposicién que corresponde a los acreedo-
res de cada una de las sociedades fusionadas, en el plazo
de un mes, y en los términos del articulo 243 de la vigen-
te Ley de Sociedades Andnimas.

Pozuelo de Alarcon, 28 de febrero de 2005.—El Presiden-
te del Consejo de Administracion de Arocasa, Sociedad
Anénima, don Domingo Arochena Amestoy.—El Adminis-
trador-Unico de Depuralia, Sociedad Anénima, don Domin-
go Arochena Amestoy.—9.012. 1. 14-3-2005



