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ESPORT I SALUT L’ALIANCA, S. A.
(En liquidaci6n)

La Junta General de accionistas de 23 de diciembre
de 2004 acordd, por unanimidad, la disolucién de la
compaiifa.

Barcelona, 24 de diciembre de 2004.—El Liquidador
unico, Salvador Soler Fabregas.—1.015.

ESPORT I SALUT L’ALIANCA, S. A.
(En liquidacién)

La Junta General de accionistas de 29 de diciembre
de 2004 acord¢ la liquidacién de la compaiifa y la apro-
bacioén del siguiente Balance final:

Euros
Activo:
Accionistas por desembolsos no exigi-
435.750,00
Disefio grafico «Eurofitness».... 5.441,42
Tesoreria 105.246,47
Total activo... 546.437,89
Pasivo:
Capital Social 581.000,00
Pérdidas acumuladas -34.562,11
Total pasivo .. 546.437,89

Barcelona, 30 de diciembre de 2004.—-El Liquidador,
don Salvador Soler Fabregas.—1.017.

EUROPA 2012, S. L.
(Sociedad absorbente)

COMPLEMENTOS PRINCESA, S. L.
(Sociedad absorbida)

Anuncio de fusion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 242 de
la Ley de Sociedades Andénimas, se hace piblico que en
las Juntas Generales Extraordinarias y Universales de
socios de Europa 2012, Sociedad Limitada y Comple-
mentos Princesa, Sociedad Limitada, aprobaron, por
unanimidad, en la reunion celebrada el dia 29 de diciem-
bre de 2004 la fusién de dichas sociedades mediante la
absorcion por Europa 2012, Sociedad Limitada de Com-
plementos Princesa, Sociedad Limitada, adquiriendo
aquella, por sucesion universal, el patrimonio total de las
sociedad absorbida, que queda disuelta y extinguida sin
liquidacién con el traspaso a la sociedad absorbente de
todos sus bienes, derechos y obligaciones que constitu-
yen su patrimonio social.

La fusion se acordé con la aprobacién del proyecto de
fusion y de los balances de fusién cerrados a 31 de octu-
bre de 2004, sin ampliacién de capital de la sociedad ab-
sorbente por ser titular directo del 100 por 100 del Capi-
tal de la sociedad absorbida.

No existen ni en Europa 2012, Sociedad Limitada ni
en Complementos Princesa, Sociedad Limitada, partici-
paciones de clases especiales, no titulares de derechos
especiales distintos de las participaciones.

En la fusién no se otorgan ventajas especiales de nin-
guna clase a los administradores de las sociedades que
participan en ella ni a los expertos independientes previs-
tos en la legislacion vigente, puesto que no ha sido preci-
sa su intervencion.

Los participes han tenido a su disposicién la docu-
mentacién especifica sefialada en el articulo 238 de la
Ley de Sociedades Anénimas. No existen obligaciones ni
titulares de derechos especiales. Al no existir represen-
tante de los trabajadores en ninguna de las sociedades
participantes de la fusién, no ha sido necesario dar trasla-
do de la documentacién a que se refiere el articulo 238 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

Se hace constar expresamente el derecho de los socios
y acreedores de las citadas sociedades de obtener el texto

integro de los acuerdos adoptados y los balances de fu-
sién, asi como el de los acreedores que se encuentren en
el supuesto del articulo 166 en relacién con el 243 del
texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas de
oponerse a la fusién con los efectos previstos en la ley en
el plazo de un mes contado desde la fecha de publicacién
del dltimo anuncio.

Madrid, 14 de enero de 2005.—El administrador tnico
de Europa 2012, Sociedad Limitada, don José Pefia Aran-
da y el Administrador tinico de Complementos Princesa,
Sociedad Limitada, don Alvaro Cebridn Mosquera.—1.329.
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EURORENT ALQUILER TEXTIL, S. L.
Unipersonal
(Sociedad cedente)

EUROSEC LAVANDERIAS
INDUSTRIALES, S. L.
(Sociedad cesionaria)

Anuncio de cesion

El administrador tnico de la sociedad «Eurorent Al-
quiler Textil, Sociedad Limitada Unipersonal» anuncia
que la junta general en sesién del dia 3 de Enero de 2005,
acordo la cesién global del activo y pasivo a la mercantil
«Eurosec Lavanderfas Industriales Sociedad Limitada
Unipersonal», domiciliada en Sagunto, 46500 Valencia,
calle Aranda, naves 12-18, NIF B-97028740, con efectos
31 de Diciembre de 2004.

Segtn el articulo 117.° de la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada los acreedores de la sociedad
«Eurosec Lavanderfas Industriales Sociedad Limitada
Unipersonal»,y los de la sociedad cedente, «Eurorent
Alquiler Textil, Sociedad Limitada Unipersonal», tienen
derecho a obtener el texto integro del acuerdo de cesién y
durante un mes desde la publicacién del dltimo anuncio,
el de oponerse a la cesidn hasta que se les garanticen sus
créditos.

Sagunto, 5 de enero de 2005.-El Administrador Unico de
Eurorent Alquiler Textil, S. L. Unipersonal, David Bernabeu
Moliner, y de Eurosec Lavanderfas Industriales S. L.—1.955.

FRIGORIFICOS HORTOFRUTICOLAS,
SOCIEDAD ANONIMA

En Junta General Extraordinaria de Accionistas cele-
brada en el domicilio social, el dia 16 de diciembre
de 2004, se acord6 disolver y liquidar la compafifa apro-
bandose el siguiente balance final de liquidacion de fecha
16 de diciembre de 2004:

Euros

Activo:

Inmovilizado .......cccooveiiiinniiiics 81.591,05
Tesoreria repartir SOCIOS.........cccocevevunee 611.528,99
Tesoreria consignada Hacienda Piblica. 202.189,51
Total Tesoreria 813.718,50

Total activo... 895.309,55

Pasivo:

Capital SUSCIito.......coeeuervevreneeirieienennee 60.110,00
Reservas ... 700.516,45
Resultados negativos ejercicios anterio-

res —73.405,06
Pérdidas y Ganancias...... 505.898,65
Dividendo a cuenta entregado este ejer-

CICIO cueiiiite e —500.000,00
A) Fondos propios..........cc.ceeu.. 693.120,04
E) Acreedores a corto plazo 202.189,51

Total pasivo .......cccceeervevenennee 895.309,55

En Valencia, a 16 de diciembre de 2004.—Firmado el
Liquidador, D. Rafael Climent Bolta.—907.

FABRICAS EUROPEAS DE
RODAMIENTOS, S. A.

Junta General Extraordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha
23 de diciembre de 2004, se convoca Junta General Ex-
traordinaria, a celebrar el dfa 11 de febrero de 2005 a las
dieciseis horas, en primera convocatoria, y el dia 12 de
febrero de 2005 a las dieciseis horas, en segunda convo-
catoria, en el domicilio social, sito en la calle Biel s/n,
50012 Zaragoza, bajo el siguiente

Orden del dia

Primero.—Ceses y nombramientos en el seno del Con-
sejo de Administracion.

Segundo.-Delegacion de facultades.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Zaragoza, 11 de enero de 2005.-El Secretario del
Consejo de Administracion, don José Marfa Navarrete
Sdenz.—1.007.

GALEON 1700, S. L.
Junta General Extraordinaria

Se convoca Junta General de la Sociedad «Galeén
1700, S.L.», a celebrar el dia 17 de enero de 2005, a las 12
horas, en el domicilio social, y el dia 18 de enero de 2005,
a la misma hora y lugar, en 2.* convocatoria, bajo el si-
guiente

Orden del dia

Primero.—Ampliacién de Capital en el importe de
30.000,00 Euros.

Aranda de Duero, 28 de diciembre de 2004.—~Adminis-
trador Unico, Julio Garcia Pefia.—938.

GEMAKUP, S. A.
Disolucion y liquidacion

En Junta General Extraordinaria y Universal, celebra-
da el 1 de enero de 2005, se acordé por unanimidad la
disolucién y liquidacién simultdnea de la sociedad, en
base al siguiente Balance de Liquidacién:

Euros

Activo:
Construcciones.. 1.833,08
Deudores..... 189.112,81
Tesoreria .... 139.605,05
Total ACtVO.....covveeveeeireerenes 330.550,94

Pasivo:
Capital social. 60.101,21
Reservas........ 279.203,00
Pérdidas y ganancias -8.753,27
Total Pasivo 330.550,94

Fuengirola, 13 de enero de 2005.—Administrador tni-
co, José Antonio Castillo Cer6n.—1.077.

GESTION DE EXPLOTACIONES
AEROPORTUARIAS,
SOCIEDAD LIMITADA

Anuncio de oferta piiblica de adquisicion de valores
de Aldeasa, S. A.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
acordado, con fecha 18 de enero de 2005:

1. Autorizar la oferta piblica de adquisicién de vein-
tiun millones de acciones, a un precio por acciéon de
veintinueve euros que representan el 100 por cien del
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capital social de la entidad Aldeasa, Sociedad Anénima,
admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas en el
Sistema de Interconexion Bursitil, formalizada ante esta
Comisién Nacional por Gestién de Explotaciones Aero-
portuarias, Sociedad Limitada el dia 13 de diciembre de
2004, al entender ajustados sus términos a las normas
vigentes y considerar suficiente el contenido del folleto
explicativo presentado tras las modificaciones introduci-
das en el mismo con fecha 18 de enero de 2005.

II.  Asimismo, en aplicacién de lo previsto en el ar-
ticulo 15, nimero 2 del Real Decreto 1197/1991, de 26
de julio, se advierte que la referida oferta publica de ad-
quisicion se presenta en aplicacién de lo dispuesto en el
articulo 1 de dicho Real Decreto y que la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores no ha entrado a valorar el
precio ofrecido en la misma.» La oferta ptiblica de adqui-
sicién de acciones de Aldeasa, Sociedad Anénima for-
mulada por Gestion de Explotaciones Aeroportuarias,
Sociedad Limitada, se regird por la Ley 24/1998, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y por el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas
Publicas de Adquisicion de Valores, de acuerdo con las
siguientes condiciones esenciales.

1. Identificacién de la sociedad afectada La socie-
dad afectada por la presente oferta Publica de Adquisi-
cion de acciones (en adelante, la «oferta») es Aldeasa,
Sociedad Anénima. (en lo sucesivo, la «Sociedad Afecta-
da»), con domicilio social en Madrid, calle Ayala, nime-
ro 42, con ndmero de identificacion fiscal A-28429488, e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
20.134, Libro 0, Folio 31, Seccioén 8.%, Hoja M-56.361.

El capital social de la Sociedad Afectada esta repre-
sentado por veintiin millones de acciones, de un euro
con veinte céntimos de euro (€ 1,20) de valor nominal
cada una, admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y en el Sistema
de Interconexién Bursdtil Espafiol («SIBE»/Mercado
Continuo) .

2. Identificacién de la Sociedad Oferente: La oferta
se formula por Gestion de Explotaciones Aeroportuarias,
Sociedad Limitada (en adelante, la «Sociedad Oferen-
te»), con domicilio social en Madrid, calle Veldzquez,
nidmero 106, 17 planta, con niimero de identificacién fis-
cal B-84163013, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 20.689, Libro 0, Folio 138, Seccién 8,
Hoja M-366.445.

La Sociedad Oferente es una sociedad de responsabi-
lidad limitada cuyos socios son Corporacién Financiera
Alba, Sociedad Anénima (a través de su filial Fondarte,
Sociedad Anénima), fondos asesorados por Mercapital,
Sociedad Limitada (que invierten a través de las socieda-
des luxemburguesas Jenebe International S.a.r.l. y Del-
phirica Investments S.a.r.l), Omega Capital, Sociedad
Limitada, D. Pedro Pérez Fernandez y Birrete B.V. (ac-
cionista mayoritario de Atlas Capital), cuya participacion
a fecha de la liquidacién de la oferta serd la que se indica
en la siguiente tabla:

Socios de la Sociedad Oferente Participacién en el
capital social:

(i) Fondarte, Sociedad Anénima: 32,933%.

(i) Omega Capital, Sociedad Limitada: 32,933% .

(iii) Jenebe International S.a.r.l.: 23,998%.

(iv) Delphirica Investments S.a.r.l.: 8,935%.

(v) Advising & Consulting Services, Sociedad Li-
mitada: 0,52%.

(vi) Birrete B.V.: 0,400%.

(vii) D. Pedro Pérez Fernandez 0,28%.

Total: 100%.

Nota: Podrian realizarse reajustes de participaciones
entre los Socios de la Sociedad Oferente que en ningiin
caso serian superiores al 0,2 por cien.

La Sociedad Oferente manifiesta que:

(1) Ninguna persona fisica o juridica ejerce ni puede
ejercer, directa o indirectamente, aislada o conjuntamen-
te, un control de la Sociedad Oferente.

(ii) No existen acuerdos o pactos de cualquier natu-
raleza, verbales o escritos, entre los socios de la Sociedad
Oferente que puedan estar relacionados, directa o indi-
rectamente, con la Sociedad Afectada o con la oferta,
distintos del acuerdo verbal de formular la oferta en los
términos del Folleto y de la intencion de designar a D.

Pedro Pérez Fernandez presidente del consejo de admi-
nistracién de la Sociedad Afectada, con facultades ejecu-
tivas, en el supuesto de éxito de la oferta.

(iii) En los términos de lo sefialado en el Folleto, no
existe ninguna vinculacién, directa o indirecta, entre los
socios de la Sociedad Oferente. 3.Acuerdos entre la So-
ciedad Oferente y los miembros del érgano de adminis-
tracién de la Sociedad Afectada o sus accionistas.

No existe ningin acuerdo verbal o escrito entre la
Sociedad Oferente, ni los Socios de la Sociedad Oferen-
te, ni los miembros del consejo de administracion de la
Sociedad Oferente, y ninguno de los accionistas de la
Sociedad Afectada en relacion a la oferta o a la Sociedad
Afectada.

Igualmente, no existe ningtin acuerdo verbal o escrito
entre la Sociedad Oferente ni los Socios de la Sociedad
Oferente, ni los miembros del consejo de administracion
de la Sociedad Oferente, y ninguno de los miembros del
consejo de administracion de la Sociedad Afectada, ni se
les ha reservado a dichos miembros ventaja especifica
alguna por parte de la Sociedad Oferente.

4. Acciones a las que se extiende la oferta.

4.1 Nuamero de acciones. La presente oferta tiene
por objeto un total de veintitin millones de acciones de la
Sociedad Afectada, de un euro con veinte céntimos de
euro (€ 1,20) de valor nominal cada una, representativas
del 100 por cien del capital social de la Sociedad Afecta-
da, en circulacion a la fecha del Folleto.

Las acciones de la Sociedad Afectada cotizan en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valen-
cia, y estdn admitidas a negociacién en el Sistema de In-
terconexiéon  Bursdtil  Espaiol  («SIBE»/Mercado
Continuo), se encuentran integramente suscritas y des-
embolsadas, estdn representadas por anotaciones en
cuenta y otorgan a sus titulares idénticos derechos politi-
cos y econdmicos.

En base a la informacién piiblica disponible, la Socie-
dad Afectada no ha emitido acciones sin voto, obligacio-
nes convertibles, clases especiales de acciones ni otros
titulos o valores que puedan dar derecho a la suscripcion
o adquisicién de acciones.

Los términos de la oferta son idénticos para todas las
acciones de la Sociedad Afectada a las que se extiende la
oferta, siendo la contraprestacién ofrecida la sefialada en
el apartado 5.

4.2 Derechos incorporados a las acciones. Las ac-
ciones objeto de la oferta deberdn comprender todos los
derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su
naturaleza, que les pudieran corresponder en el momento
de la presentacion de la oferta ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

4.3 Inexistencia de cargas y gravdamenes. Las accio-
nes a las que se extiende la oferta deberdn ser transmiti-
das libres de cargas, gravamenes y derechos de terceros
que limiten los derechos politicos y econémicos de di-
chas acciones o su libre transmisibilidad, por persona le-
gitimada para transmitirlas segtin los asientos del registro
contable, de forma que la Sociedad Oferente adquiera
una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo
9 de la Ley del Mercado de Valores.

5. Contraprestacion ofrecida por las acciones. La
Sociedad Oferente ofrece a los accionistas de la Sociedad
Afectada la cantidad de veintinueve euros (€ 29) por ac-
cion, lo cual representa el 2416 por cien de su valor no-
minal.

La contraprestacion serd hecha efectiva en metdlico y
se abonara segun lo establecido en el apartado 10.3 si-
guiente.

A titulo meramente informativo, la Sociedad Oferente
ha considerado oportuno poner a disposicién de los accio-
nistas de la Sociedad Afectada, un informe de KPMG
Asesores, Sociedad Limitada, como experto independien-
te, relativo a la valoracion de las acciones de la Sociedad
Afectada, que se adjunta como Anexo-8 del Folleto.

El informe de KPMG Asesores, Sociedad Limitada
contiene la siguiente limitacion:

«Consideramos importante sefialar que, dada la natu-
raleza de la transaccién, durante el transcurso de nuestro
trabajo no hemos tenido acceso a la Direccién de la So-
ciedad. En este sentido, no ha sido posible contrastar con
la Direccién de Aldeasa las proyecciones financieras y la
hipétesis empleadas en su preparacion, ni hemos podido
recibir otra informacién sobre el negocio actual de Al-
deasa y sus perspectivas de futuro que hubiera podido ser

relevante para nuestro trabajo y, por tanto, para el resul-
tado de la valoracion [ ].».

El resumen de los resultados obtenidos por KPMG
Asesores, Sociedad Limitada, conforme a los métodos
habituales de valoracién de empresas sefialados a conti-
nuacién, a 30 de noviembre de 2004 y siempre teniendo
en cuenta las limitaciones de este informe sefialadas an-
teriormente, es el siguiente:

Metodologias de valoracién
generalmente aceptadas

Precio por accién de la so-
ciedad afectada (en euros)

Descuento de flujos de caja ... .. 25,0-27,3
Compaiifas cotizadas comparables. 24,5-26,6
Transacciones privadas ........ 19,8-26,6
Valor tedrico contable ......... 8,6-9,3
Cotizacién media del dltimo

SEMESIIE ..o eeen e 24,7

6. Nimero mdximo de acciones a las que se extien-
de la oferta y nimero minimo de acciones a las que se
condiciona la efectividad de la oferta.

6.1 Nimero médximo. La oferta se dirige al cien por
cien de las acciones de la Sociedad Afectada tal y como
se ha indicado en el apartado 4.1 anterior y, en conse-
cuencia, no tiene limite maximo.

6.2 Nidmero minimo. La efectividad de la oferta se
condiciona a la adquisicién de dieciséis millones ocho-
cientas mil acciones representativas del 80 por cien del
capital social actual de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente se reserva el derecho de renun-
ciar a esta condicion en los términos del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, siempre y cuando las aceptacio-
nes de la presente oferta incluyendo las de los accionistas
de referencia de la Sociedad Afectada le permita adquirir
una participacion muy superior al 50 por cien del capital
social, aunque no llegue a alcanzarse el 80 por cien.

A la fecha del Folleto la Sociedad Oferente no tiene
tomada decision alguna sobre la eventual renuncia a esta
condicién. En todo caso, dicha renuncia por parte de la
Sociedad Oferente estard condicionada a su aceptacién por
parte de Barclays Bank Plc, entidad que ha concedido la
financiacion que se describe en el apartado 8 siguiente.

En todo caso, a la fecha del Folleto ni la Sociedad
Oferente ni los Socios de la Sociedad Oferente han alcan-
zado acuerdo alguno con ninguno de los accionistas de la
Sociedad Afectada ni tienen conocimiento de la inten-
cién de ninguno de estos accionistas respecto a la acepta-
ci6n de la oferta.

La Sociedad Oferente declara que la anterior es la
tnica condicién a la que se sujeta la oferta y que a los
efectos de lo previsto en el articulo 15.2 g) del Real De-
creto 1197/1991, de 26 de julio, segtin ha sido modifica-
do por el Real Decreto 432/2003, de 11 de abril, la efica-
cia de la oferta no estd sometida a ninguna condicién de
las previstas en el articulo 21 del citado Real Decreto.

7. Garantias constituidas por las Sociedad Oferente
para la liquidacién de la oferta. Con el fin de garantizar el
pago del precio de las acciones cuyos titulares acepten la
oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la
CNMYV un aval bancario de caricter solidario e irrevoca-
ble otorgado por la entidad Barclays Bank Plc por impor-
te de seiscientos nueve millones de euros (€ 609.000.000) .

8. Declaracion relativa a un posible endeudamiento
de la Sociedad Oferente o de la Sociedad Afectada para
la financiacion de la oferta. La Sociedad Oferente finan-
ciard la oferta y los gastos de la oferta mediante las apor-
taciones al capital social por un importe (incluyendo ca-
pital social y prima de emisién) de hasta doscientos
setenta y seis millones novecientos mil euros (€
276.900.000), que realizardn los socios antes de la liqui-
dacion de la oferta y, en cuanto al resto, mediante la fi-
nanciaciéon que Barclays Bank Plc tiene concedida a la
Sociedad Oferente en virtud de un contrato de crédito de
financiacion «senior» y un contrato de crédito de finan-
ciacién «mezzanine» ambos de fecha 12 de diciembre de
2004, cuyas principales condiciones se resumen a conti-
nuacion:

(i) Principal: Hasta trescientos veinte millones de
euros (€ 320.000.000) en virtud de la financiacién senior
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y hasta ochenta millones de euros (€ 80.000.000) en vir-
tud de la financiacién «mezzanine».

(i) Interés: Euribor mds un margen que variara en-
tre el 1,50 por cien anual y el 3,25 por cien anual para la
financiacion senior y Euribor mds un margen en términos
de mercado para la financiaciéon «mezzanine».

(iii) Disposicién: Para atender parcialmente a la li-
quidacion de la oferta, siempre que el nimero de accio-
nes adquiridas ascienda a, al menos, el 80 por cien del
capital social de la Sociedad Afectada, salvo que la So-
ciedad Oferente hubiese renunciado a esta condicién con
el consentimiento de Barclays Bank Plc.

(iv) Amortizacién: Los distintos tramos que compo-
nen la financiacién se amortizardn integramente en el
octavo, noveno y décimo aniversario de la fecha de liqui-
dacién de la oferta, con excepcion del tramo A que repre-
senta el 31,25 por cien de la financiacién que se amorti-
zard anualmente de forma creciente hasta el afio 2011 y el
tramo E que representa el 11,25 por cien de la financia-
cién que se amortizard en el segundo aniversario de la
fecha de liquidacion de la oferta.

(v) Garantias reales: En garantia de sus obligaciones
conforme al contrato de crédito, los Socios de la Socie-
dad Oferente han pignorado sus participaciones en la
Sociedad Oferente, y la Sociedad Oferente ha asumido el
compromiso de pignorar en el futuro las acciones de la
Sociedad Afectada que adquiera la Sociedad Oferente.

(vi) Inexistencia de derechos especiales de los ban-
cos financiadores: Ni la financiacién senior ni la finan-
ciacion «mezzanine» prevén el acceso de los bancos fi-
nanciadores al capital de la Sociedad Oferente o la
Sociedad Afectada, ni su presencia en sus consejos de
administracion.

(vii) Otras condiciones: El contrato de crédito esta-
blece las siguientes restricciones generales que afectaran
a la Sociedad Oferente y, tras la liquidacion de la oferta,
ala Sociedad Afectada y las filiales mas significativas de
la Sociedad Afectada o aquellas que dispusiesen de la
financiacion sefialada en el apartado 11.1.2:

A la disposicién y gravamen de los activos excluidas
aquellas disposiciones y gravdmenes realizadas en el
curso ordinario de los negocios y otras excepciones a di-
cha regla general,

Al endeudamiento excluido el endeudamiento comer-
cial en el curso ordinario de los negocios y otras excep-
ciones a dicha regla general,

A las inversiones excluidas aquellas que se realicen
con nuevas aportaciones de capital social o con flujos de
caja excedentarios,

A la constitucién o adquisicién de participaciones en
otras sociedades distintas de la Sociedad Afectada,

A la emisién de nuevas participaciones o acciones
distintas de las resultantes del aumento de capital referi-
do en el apartado 1.3.2 del Folleto, y

Al cambio de la actividad, a la disolucién, liquidacién,
escision o fusion de la Sociedad Oferente (salvo la fusion
con la Sociedad Afectada).

Ademads, el contrato de crédito establece restricciones
a la distribucion de dividendos tinicamente por la Socie-
dad Oferente, y la obligacion de cumplir ciertos ratios (de
endeudamiento, de liquidez, de cobertura del servicio de
la deuda y de inversiones en activos fijos) que se conside-
rardn en base consolidada y, por tanto, tendrdn en consi-
deracion las magnitudes de la Sociedad Oferente, la So-
ciedad Afectada y todas sus filiales.

Por dltimo, el contrato de crédito incluye ciertos dere-
chos de informacién de los bancos y otras cldusulas,
condiciones y declaraciones habituales en este tipo de
financiacién.

Barclays Bank Plc se reserva el derecho de sindicar el
crédito, sin que a la fecha del Folleto, se haya iniciado el
proceso de sindicacién ni se haya identificado las entida-
des acreditantes con las que finalmente se sindicara.

La financiaci6n de la oferta es sin recurso a los Socios
de la Sociedad Oferente. La financiaciéon «mezzanine»
tiene naturaleza de subordinada respecto de la financia-
cién senior.

Los importes de las disposiciones con cargo a la finan-
ciacion senior y a la financiaciéon «mezzanine», asi como
el importe de los aumentos de capital a realizar por los
Socios de la Sociedad Oferente necesarios para cubrir el
precio de la oferta (veintinueve euros (€ 29) por accién),
se decidirdn por la Sociedad Oferente, los Socios de la
Sociedad Oferente y Barclays Bank Plc, en funcién del

resultado de la oferta y de las condiciones de mercado en
la fecha de liquidacién la oferta, previéndose que la fi-
nanciacion representard como méximo el 65 por cien del
precio de la oferta mas gastos, y las aportaciones de capi-
tal al menos el 35 por cien de dicho importe. En caso de
que el importe de las aportaciones de capital exceda del
35 por cien del precio de la oferta mds gastos, se produ-
cirfa un remanente de fondos propios en la Sociedad
Oferente.

La financiacion se ha adaptado a las caracteristicas de
la oferta mediante la capitalizacién de intereses y la
amortizaciéon de la mayor parte de los tramos a venci-
miento (conforme se describe en el apartado (iv) ante-
rior) . La Sociedad Oferente podra atender al pago de
intereses y a la amortizacién del principal con los ingre-
sos derivados de su actividad o de sociedades distintas de
la Sociedad Afectada y su grupo, el posible remanente de
sus fondos propios antes referido (que a la fecha del Fo-
lleto se desconoce si existird), con los dividendos ordina-
rios que viene distribuyendo la Sociedad Afectada, me-
diante la reorganizaciéon de su grupo incluyendo,
dependiendo de que se considere conveniente desde el
punto de vista econdmico y empresarial, la fusién de la
Sociedad Afectada con la Sociedad Oferente en los tér-
minos que se detallan en el apartado 11.1.2 y, eventual-
mente, con nuevas aportaciones de los Socios de la So-
ciedad Oferente.

La financiacién de la presente oferta no incrementara
el endeudamiento de la Sociedad Afectada ni implicard el
otorgamiento por ésta de garantias reales salvo como
consecuencia de su fusién con la Sociedad Oferente a
que se refiere el apartado 11.1.2 siguiente, sin perjuicio
de la vinculacién de la Sociedad Afectada y sus filiales
por las restricciones y demds condiciones descritas en el
apartado (vii) anterior.

En el contrato de crédito, Barclays Bank Plc concede
igualmente otros créditos a la Sociedad Oferente y a la
Sociedad Afectada para las finalidades descritas en el
apartado 11.1.2 siguiente.

9. Plazo de aceptacion. El plazo de aceptacion de la
oferta es de un mes contado a partir de la fecha de publi-
cacién del primero de los anuncios que, en los términos
del articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de ju-
lio, se publicardn en el Boletin Oficial del Registro Mer-
cantil, en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en al
menos dos periddicos.

El plazo de aceptacion serd contado de fecha a fecha,
excepto si el primer o el dltimo dfa fuesen inhdbiles a
efectos de funcionamiento del Sistema de Interconexién
Bursitil Espaiol («SIBE»/Mercado Continuo) . En tales
casos, el plazo de aceptacion, respectivamente, se inicia-
ra el, o se extendera automaticamente hasta el dia habil
inmediatamente siguiente, a efectos de funcionamiento
del Sistema de Interconexién Bursétil Espafiol («SIBE»/
Mercado Continuo), finalizando en todo caso a las vein-
ticuatro horas del dltimo dia del plazo.

La Sociedad Oferente podrd prorrogar el plazo de
aceptacion en los términos previstos en el articulo 19.2
del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio.

10. Formalidades que deben cumplir los destinata-
rios de la oferta para manifestar su aceptacion, asi como
la forma y plazo en que recibirdn la contraprestacion.

10.1 Declaraciones de aceptacion. Las declaracio-
nes de aceptacién de la oferta serdn irrevocables y no
podran ser condicionales. Aquellas declaraciones de
aceptacion que no retinan estas caracteristicas se reputa-
ran invalidas y no podran ser admitidas.

Los accionistas de la Sociedad Afectada podran acep-
tar la oferta por la totalidad o parte de las acciones de las
que sean titulares.

En el momento de la aceptacién, los accionistas de la
Sociedad Afectada deberan facilitar la siguiente informa-
cién: nombres y apellidos o denominacién social, domi-
cilio y nimero de identificacion fiscal, o en caso de no
residentes en Espafia que no dispongan de nimero de
identificacion fiscal, nimero de pasaporte, nacionalidad
y lugar de residencia.

Los titulares de acciones deberan manifestar su acep-
tacién de la oferta por escrito a las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través de cualquier entidad miembro de di-
chas Bolsas, quienes responderan de la titularidad y te-
nencia de las acciones a que se refieren dichas aceptacio-
nes, asi como de la inexistencia de cargas o gravimenes

o derechos de terceros que limiten los derechos politicos
o econémicos de dichas acciones o su transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de
acciones se acompanardn de la documentacién suficiente
para que pueda realizarse la transmision de las acciones.

En ningtin caso la Sociedad Oferente aceptard accio-
nes cuyas referencias de registro sean posteriores al ulti-
mo dia de plazo de aceptacién de la oferta. Es decir,
aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberan haber
sido adquiridas como méximo el dltimo dia del plazo de
aceptacion de la oferta.

10.2  Publicacién del resultado de la oferta. Transcu-
rrido el plazo de aceptacion previsto en el Folleto, o el
que resulte, en su caso, de su prérroga o modificacion, y
en un plazo que no excederd de cinco dias, las Socieda-
des Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barce-
lona, Bilbao y Valencia, comunicardn a la Comisién Na-
cional del Mercado de Valores el nimero total de
acciones que hayan aceptado la oferta.

Conocido por la Comision Nacional del Mercado de
Valores el total de aceptaciones, la Comision Nacional
del Mercado de Valores comunicard en el plazo de tres
dias a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a la Sociedad Oferente y a
la Sociedad Afectada, el resultado de la oferta.

Las Sociedades Rectoras publicaran dicho resultado al
dia siguiente en los correspondientes Boletines de Coti-
zacion.

10.3 Liquidacién de la oferta. La adquisicién de las
acciones se intervendrd y liquidard por Santander Central
Hispano Bolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, Sociedad
Anénima, que actuard por cuenta de la Sociedad Oferen-
te. Se considerard fecha de contratacién a todos los efec-
tos el dia de publicacion del resultado de la oferta en los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Ma-
drid, Barcelona, Bilbao y Valencia, entendiéndose por
dia de la publicacion del resultado de la oferta la fecha de
la sesion a la que se refieran los mencionados Boletines
de Cotizacion.

La liquidacién y el pago del precio de las acciones
serd realizado siguiendo el procedimiento establecido
para ello por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacioén y Liquidacion de Valores (So-
ciedad de Sistemas/Iberclear), considerandose como fe-
cha de contratacién de la correspondiente operacién
bursdtil la del dia de la publicacién del resultado definiti-
vo de la oferta en los Boletines de Cotizacién de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valen-
cia.

Si la oferta no alcanzase el minimo de aceptaciones
establecido en el apartado 6.2. y la Sociedad Oferente
decidiera renunciar a dicha condicién adquiriendo todas
las acciones ofrecidas, la Sociedad Oferente se compro-
mete a comunicar su decisién de renunciar o no al limite
minimo a que se condiciona la oferta, en el plazo mas
breve posible y, como méximo, en el dia siguiente a
aquél en que la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res le comunique el resultado de la oferta. En el caso de
no renunciar a la condicién, la comunicacién se hard pu-
blica por la Sociedad Oferente en la forma prevista en el
articulo 18.1 del Real Decreto 1197/1991 al dia siguiente
de la referida comunicacién.

10.4  Gastos de aceptacion y liquidacién de la oferta.
Los titulares de las acciones de la Sociedad Afectada que
acepten la oferta no soportardn gasto alguno derivado de
los corretajes de la participacion obligatoria de un miem-
bro del mercado en la compraventa, ni por los canones de
contratacion de las Bolsas de Valores y de liquidacién de
la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores (Sociedad de
Sistemas/Iberclear), que serdn asumidos por la Sociedad
Oferente, siempre que en la operacién intervenga exclu-
sivamente Santander Central Hispano Bolsa, Sociedad de
Valores y Bolsa, Sociedad Anénima.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del
aceptante otros intermediarios 0 miembros del mercado
distintos del resefiado serdn a cargo del aceptante el co-
rretaje y los demds gastos de la parte vendedora en la
operacion, excepto los canones de liquidacién de Socie-
dad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensa-
cién y Liquidacién de Valores (Sociedad de Sistemas /
Iberclear) y de contratacién de las Bolsas de Valores que
seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

En ningtn caso la Sociedad Oferente se hard cargo de
las eventuales comisiones y gastos que las entidades de-
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positarias y administradoras de las acciones carguen a
sus clientes por la tramitacién de 6rdenes derivadas de la
aceptacion de la oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correrdn a
cargo de la Sociedad Oferente.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anterior-
mente reseflados serdn asumidos por quien incurra en
ellos.

En caso de resultado negativo de la oferta, todos los
gastos ocasionados por la devolucién de los titulos acre-
ditativos de la titularidad de las acciones de la Sociedad
Afectada que hubieran sido entregados por los aceptantes
de la oferta serdn por cuenta de la Sociedad Oferente.

10.5 Designacién de las Sociedades o Agencias de
Valores y Bolsa que actuardn por cuenta de la Sociedad
Oferente. La Sociedad Oferente ha designado a Santan-
der Central Hispano Bolsa, Sociedad de Valores y Bolsa,
Sociedad Anénima con domicilio social en Madrid, Pla-
za de Canalejas, nimero 1, con nimero de identificacion
fiscal A-79204319, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 9.672, Folio 157, Seccién 8°, Hoja
89.008, como entidad encargada de intervenir y liquidar
las operaciones de adquisicion de acciones que pudieran
resultar de la oferta.

11.  Otras informaciones.
11.1

11.1.1 Finalidad. La oferta persigue la finalidad de
adquirir la totalidad de las acciones de la Sociedad Afec-
tada con el objetivo estratégico de consolidar su posicién
en los mercados donde estd presente.

Este objetivo se prevé alcanzar mediante una estrate-
gia que contempla, entre otros: (i) la entrada en nuevos
negocios relacionados con ventas de productos en aero-
puertos; (ii) la optimizacion de la rentabilidad obtenida
en la gestion de las concesiones actuales en los aeropuer-
tos nacionales e internacionales; (iii) la racionalizacion
de los activos afectos a la explotacién de la Sociedad
Afectada; (iv) la diversificacion en nuevos productos y
servicios relacionados con la distribucion y (v) la adqui-
sicién de empresas en sectores afines, sin que a la fecha
del Folleto la Sociedad Oferente disponga de la informa-
cién necesaria para decidir la forma y modalidades en
que se concretard esta estrategia.

Caso de requerir la estrategia planteada la realizacion
de nuevas inversiones, esto podria exigir la realizaciéon
de distintas aportaciones al capital de la Sociedad Afec-
tada y/o el incremento del endeudamiento de la Sociedad
Afectada, dependiendo la decisién al respecto de las cir-
cunstancias del mercado en cada momento.

La inversion de los Socios en la Sociedad Oferente
tiene naturaleza financiera, y en consecuencia los Socios
de la Sociedad Oferente podrian enajenar su participacion
en ésta, sin que se haya adoptado decision ni exista inten-
cién o acuerdo alguno al respecto. En caso de transmision
de participaciones de la Sociedad Oferente por uno de los
Socios, los restantes Socios de la Sociedad Oferente po-
dran ejercitar el derecho de adquisicién preferente previs-
to en la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada
y en los estatutos de la Sociedad Oferente.

A la fecha del folleto, la Sociedad Oferente no prevé
transmitir las acciones de la Sociedad Afectada que, en
su caso, adquiera como consecuencia de la oferta, ni
existe acuerdo o pacto de cualquier naturaleza, verbal o
escrito, entre los Socios de la Sociedad Oferente al res-
pecto. La transmisién de las acciones de la Sociedad
Afectada requeriria el acuerdo de la mayoria del consejo
de administracion de la Sociedad Oferente, sin que nin-
guno de los Socios tenga derecho de suscripcion prefe-
rente o tanteo ante una transmision de acciones de la So-
ciedad Afectada.

11.1.2  Actividad futura y adquisicién o disposicion
de activos. Es intencién de la Sociedad Oferente mante-
ner una linea de continuidad respecto de la actividad de la
Sociedad Afectada.

En lo relativo al personal y a los directivos de la So-
ciedad Afectada, a la fecha del Folleto la Sociedad Ofe-
rente no dispone de datos suficientes para concretar su
plan de actuacion.

La Sociedad Oferente no tiene planes respecto a la
utilizacién y disposicién de los activos afectos a la explo-
tacion de la Sociedad Afectada, fuera del curso ordinario
propio de su actividad. Con respecto a los activos no
afectos a la explotacion, la Sociedad Oferente evaluard,
una vez conseguido el control de la Sociedad Afectada, la

Finalidad perseguida con la adquisicion.

rentabilidad de los mismos al objeto de decidir la estrate-
gia a seguir con respecto a su mejor uso asi como a los
efectos de cumplir las obligaciones que se deriven para la
Sociedad Afectada de la financiacién sefialada en el pa-
rrafo siguiente. En igual sentido, la Sociedad Oferente no
ha tomado decisién alguna respecto de la tesoreria de la
Sociedad Afectada (que, segin los estados financieros
publicados a 30 de junio de 2004 ascendia a aproximada-
mente setenta y tres millones de euros) .

La Sociedad Oferente tiene intencién de refinanciar la
actual deuda de la Sociedad Afectada (que asciende
aproximadamente de acuerdo con la informacién publica
disponible a diecisiete millones de euros (€ 17.000.000)
y de financiar futuras adquisiciones de la Sociedad Afec-
tada. A tal efecto, la Sociedad Afectada podra disponer,
como acreditada, de un crédito con Barclays Bank Plc,
adicional a la financiacion de la oferta que se describe en
el apartado 8, por importe de hasta cincuenta millones de
euros (€ 50.000.000) . Dicha financiacién adicional de-
vengard un interés igual al Euribor mds un margen que
variara entre el 1,50 por cien anual y el 2,25 por cien y
deberd ser amortizada no més tarde del 31 de diciembre
de 2011. El resto de términos, condiciones, restricciones
y ratios del crédito son similares a las descritas para la
financiacion de la oferta en el apartado 8 anterior.

Ademas, la Sociedad Afectada podra beneficiarse,
como acreditada, de hasta veinticinco millones de euros
(€ 25.000.000) bajo el contrato de financiacién «senior»
con Barclays Bank Plc a que se refiere el apartado 8 an-
terior, en la medida en que dicho importe no sea requeri-
do para financiar la oferta.

Ambos créditos se utilizardn por la Sociedad Afectada
para la refinanciacién de su deuda y para la financiacién
de futuras adquisiciones, por los importes que resulten
necesarios y que se concretaran una vez que la Sociedad
Oferente tenga acceso a la Sociedad Afectada. A la fecha
del Folleto y debido a la limitada informacién de la So-
ciedad Afectada de que dispone, la Sociedad Oferente no
ha decidido si la Sociedad Afectada deberd disponer en
todo o en parte de los importes sefialados en los dos pa-
rrafos anteriores. En todo caso, no se descarta que esta
financiacién lleve a un incremento del endeudamiento
actual de la Sociedad Afectada.

La Sociedad Oferente prevé en el futuro reorganizar el
grupo de sociedades de la Sociedad Afectada incluyendo
la fusion entre la Sociedad Oferente y la Sociedad Afec-
tada, sin que actualmente se haya tomado decision algu-
na en cuanto al tiempo o forma de dicha posible reorga-
nizacion ni exista compromiso alguno al respecto de los
Socios de la Sociedad Oferente o con las entidades finan-
ciadoras a que se refiere el apartado 8 anterior. En todo
caso, la decision de llevar a cabo la reorganizacién de-
pendera de que se considere conveniente desde el punto
de vista econdmico y empresarial y se realizard siempre
después de la exclusion de cotizacién de las acciones de
la Sociedad Afectada, de acuerdo con lo sefialado en el
apartado 11.1.4 posterior.

Al estar condicionada la oferta a la adquisicién de ac-
ciones representativas de, al menos, el 80 por cien del
capital social de la Sociedad Afectada, estd previsto la
consolidacién de la Sociedad Oferente y la Sociedad
Afectada a efectos fiscales. En caso de que la Sociedad
Oferente renunciase a la condicién sefialada en el aparta-
do 6.2, la consolidacion fiscal sélo serfa posible si en la
oferta o con posterioridad la Sociedad Oferente alcanzase
un porcentaje de participacién del 75 por cien.

11.1.3 Modificaciones en los estatutos sociales y en
el érgano de administracién. La Sociedad Oferente no
tiene intencién de proceder a la modificacién de los esta-
tutos sociales de la Sociedad Afectada salvo los que
pueden derivarse de una eventual fusion de la Sociedad
Afectada con la Sociedad Oferente. Asimismo, y tras la
exclusién de negociacién de la Sociedad Afectada, la
Sociedad Oferente estudiard la posibilidad de adoptar
aquellas acciones que le permitan convertir a la Sociedad
Afectada en una sociedad unipersonal cuyo accionista
unico sea la Sociedad Oferente, incluyendo una reduc-
cion del capital social de la Sociedad Afectada mediante
amortizacion de las acciones propiedad de los accionistas
minoritarios en los términos del articulo 164.3 de la vi-
gente Ley de Sociedades Anénimas, sin que a la fecha se
haya decidido nada al respecto.

La Sociedad Oferente tiene previsto efectuar las mo-
dificaciones en el nimero de miembros y en la composi-
cion del érgano de administracion de la Sociedad Afecta-
da y sus comisiones que le permitan alcanzar una

representacion en el consejo de administracion y comi-
siones de la Sociedad Afectada proporcional a su partici-
pacion en la misma, sin que se sepa a la fecha del Folleto
si dicha modificacién implicara, en su caso, una modifi-
cacién del nimero actual de miembros del consejo de
administracion de la Sociedad Afectada. En lo referente a
la politica de gobierno corporativo de la Sociedad Afec-
tada, la Sociedad Oferente no ha tomado ninguna deci-
sién al respecto, sin perjuicio de lo cual estima que su
decision estard condicionada por el grado de aceptacién
de la oferta asi como por la eventual exclusion de cotiza-
ci6n de la Sociedad Afectada, en los términos del aparta-
do 11.1.4. posterior.

Los Socios de la Sociedad Oferente tienen la inten-
cién de designar a D. Pedro Pérez Fernandez presidente
del consejo de administracién de la Sociedad Afectada,
con facultades ejecutivas, en el supuesto de resultado
positivo de la oferta.

No existe ningtin acuerdo ni compromiso de la Socie-
dad Oferente con los actuales miembros del consejo de
administracién y/o directivos de la Sociedad Afectada
respecto a su continuidad en la Sociedad Afectada.

11.1.4 Negociacion de las acciones de la Sociedad
Afectada. En el caso de que la oferta tenga resultado po-
sitivo y sea aceptada por un nimero muy elevado de ac-
cionistas, es firme intencién de la Sociedad Oferente
promover la exclusion de cotizacion de las acciones de la
Sociedad Afectada en el plazo mds breve posible.

A tal fin, la Sociedad Oferente se compromete a con-
vocar una Junta General de Accionistas de las Sociedad
Afectada, para su celebracion en el plazo mds breve posi-
ble y, en todo caso, dentro de los seis meses siguientes a
la liquidacion de la oferta, a la que propondra la aproba-
¢ion, con el voto a favor de la Sociedad Oferente, de la
exclusion de cotizacion de las acciones de la Sociedad
Afectada y la solicitud de dicha exclusién a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

La exclusion de negociacién se realizard siempre con
cumplimiento de los requisitos legales que resulten apli-
cables y, en particular, los previstos en el articulo 34 de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
en el articulo 7 del Real Decreto 1197/1991.

En consecuencia con lo anterior, si examinados los
eventuales procedimientos que se hubieran establecido
para proteger los intereses de los accionistas, la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores considera que la
exclusion puede lesionar los legitimos intereses de di-
chos accionistas, podrd condicionar la exclusién a que
por la Sociedad Afectada se promueva una oferta publica
en los términos previstos en dicho articulo, para lo cual
se aportarfa un nuevo informe de valoracién realizado
por un experto independiente.

En todo caso, el precio al que se llevaria a cabo la ex-
clusion, bien mediante oferta publica o por el procedi-
miento alternativo para proteger los intereses de los ac-
cionistas que, en su caso, pueda utilizarse con el visto
bueno de la Comisién nacional del Mercado de Valores,
seré el que resulte de la nueva valoracion de la Sociedad
Afectada realizada por el experto independiente.

11.2  Derecho de la competencia. Habida cuenta de
la estructura accionarial de la Sociedad Oferente, la pre-
sente operacion de adquisicién no constituye una concen-
tracion en el sentido del Reglamento (CE) N.° 139/2004,
del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de
las concentraciones entre empresas o en el sentido del
articulo 14 .2 de la Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defen-
sa de la Competencia y del articulo 2 del Real Decreto
1443/2001, de 21 de diciembre, por el que se desarrolla
dicha Ley en lo referente a las concentraciones econémi-
cas. La Sociedad Oferente ha tenido especialmente en
cuenta la interpretacién proporcionada por la Comisién
Europea en el parrafo 35 de su Comunicacion de 2 de
marzo de 1998, sobre el concepto de concentracion. En
consecuencia, no se ha procedido a realizar la notifica-
cién a las autoridades espafiolas o comunitarias de la
competencia prevista en dichas disposiciones.

11.3  Folleto explicativo y anuncio de la oferta. De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real
Decreto 1197/1991, el Folleto, asi como la documenta-
cién que le acompaiia, se ponen a disposicion de los inte-
resados, quedando depositados en las Sociedades Recto-
ras de las Bolsas de Valores de Madrid (Plaza de la
Lealtad, nimero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia,
nimero 19, Barcelona), Bilbao (calle José Maria Oldva-
rri, ndmero 1, Bilbao) y Valencia (calle Libreros 2 y 4,
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Valencia) ; en el domicilio social de la Sociedad
Afectada(calle Ayala, nimero 42, Madrid), en el domici-
lio social de la Sociedad Oferente (calle Veldzquez, ni-
mero 106, 1* planta, Madrid) y en el domicilio social de
Santander Central Hispano Bolsa, Sociedad de Valores y
Bolsa, Sociedad Anénima (Plaza de Canalejas, nimero
1, Madrid), a partir del dia siguiente al de la publicacién
del primer anuncio de la oferta. Igualmente y como maxi-
mo en el plazo citado anteriormente, el Folleto y la docu-
mentacion complementaria podran consultarse en los re-
gistros publicos de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (Paseo de la Castellana, nimero 15, Madrid y
Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona) y en la pagina
web de dicho organismo (inicamente el Folleto) .

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo dis-
puesto en el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, de
26 de julio.

Madrid, 18 de enero de 2005.—Presidente del Consejo
de Administracion, D. Pedro Pérez Fernandez.—1.939.

GOVER ACTIUS
MOBILIARIS, SICAYV, S. A.

Reduccion/ampliacion de capital social

De conformidad con lo establecido en el articulo 165
de la Ley de Sociedades Anénimas, se hace ptiblico para
su general conocimiento, que la Junta General Extraordi-
naria de Accionistas celebrada con fecha 30 de Junio
de 2004, acordé una reduccién y aumento de capital si-
multdneo en los siguientes términos:

a) Reducir el capital social de la Compaiia en
502.169 euros de valor nominal, al objeto de restituir
parte de las aportaciones sociales de sus accionistas, a
razén de 1 euro por cada accién que sean titulares, me-
diante la disminucién en igual cuantia de valor nominal
de todas y cada una de las acciones en que se divide el
capital social, quedando fijado el valor nominal de las
acciones en 3,90 euros.

b) Aumentar el capital social de la Compaiifa en
502.169 euros de valor nominal, con cargo a reservas de
libre disposicion, a razén de 1 euro por cada accién, me-
diante el aumento en igual cuantia del valor nominal de
todas y cada una de las acciones en que se divide el capi-
tal social, quedando fijado el valor nominal de cada ac-
cién en 4,90 euros, el capital social inicial en la cuantia
de 2.450.000 euros y el capital social maximo estatutario
en la cuantia de 24.500.000 euros.

Barcelona, 7 de enero de 2005.-El Secretario Consejo
de Administracién, Juan M.? Figuera Santesmases.—914.

HIDROELE’CTRICA
DEL CANTABRICO,
SOCIEDAD ANONIMA

Programa de Emision de Pagarés

Entidad emisora: «Hidroeléctrica del Cantabrico, So-
ciedad Andnima», con domicilio social en Oviedo, Plaza
de la Gesta, 2.

Entidades Colaboradoras: «Caja de Asturias», «Con-
federacion Espafiola de Cajas de Ahorros», «Banco Bil-
bao-Vizcaya Argentaria, Sociedad Anénima», «Banco
Santander Central Hispano, Sociedad Anénima», «Ban-
co de Sabadell, Sociedad Andénima», «Calyon, Sucursal
en Espafia», «Bankinter, Sociedad Andénima», «Inver-
caixa Valores, Sociedad de Valores y Bolsa, Sociedad
Anénima».

Importe: Programa con un saldo vivo médximo, en
cada momento, de 180 millones de euros, registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 18
de enero de 2005.

Nominal de cada pagaré: Serd de 1.000 euros para el
sistema de subastas y de 200.000 euros para el sistema de
negociacion telefonica directa. Los pagarés se represen-
taran mediante anotaciones en cuenta y la entidad encar-
gada del registro contable y de la compensacién y liqui-
dacion de los valores serd la «Sociedad de Gestion de los

Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, Sociedad Anénima (Iberclear)» junto con sus
entidades participantes.

Colocacion: Se realizard mediante subastas competiti-
vas entre las Entidades Colaboradoras o mediante nego-
ciacién telefénica directa entre inversores institucionales,
emitidas al descuento.

Precio de emisién: Serd el resultante de deducir del
valor nominal el importe del descuento aplicable en cada
caso.

Tipo de interés nominal: Se obtendrd como conse-
cuencia de dichos descuentos, por lo que tendrd naturale-
za implicita.

Amortizaciones: Los pagarés se emitirdn a plazos de
entre 3 dfas hdbiles y 18 meses, ambos inclusive, y se
amortizardn a su vencimiento por su valor nominal.

Régimen Fiscal: Los rendimientos de los pagarés que
se emiten estardn sujetos a una retencion a cuenta del
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas que en la
actualidad es del 15 por 100, la cual es deducible de di-
cho impuesto. Sin embargo, estdn exentos de retencién
aquellos pagarés suscritos por sujetos pasivos del Im-
puesto sobre sociedades (Articulo 59,q del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio) .

Folleto de emision: Registrado en la Comisién Nacio-
nal del Mercado de Valores el 18 de enero de 200. Este
folleto se encuentra a disposicién del publico en general,
gratuitamente, en el domicilio social de la empresa y en
las entidades colaboradoras, y puede ser consultado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Negociacién y liquidez: Con el fin de establecer un
mecanismo de liquidez para el inversor en general, se
procederd a solicitar la negociacién de los pagarés emiti-
dos al amparo de este programa en el Mercado Aiaf de
Renta Fija. Asimismo existe un contrato de liquidez con
la «Confederacion Espafola de Cajas de Ahorros»
(Ceca) por el que se compromete a ofrecer liquidez coti-
zando precios de compra y venta en dicho mercado
Aiaf.

Aptitud de los valores: Estos valores podran formar
parte de las inversiones de las Sociedades de Inversion
Colectiva y Fondos de Inversion de acuerdo con la orden
del 31 de julio de 1991. Igualmente serdn aptos para in-
versiones de las provisiones técnicas de las Sociedades
de Seguros.

Oviedo, 19 de enero de 2005.-Director de Financiacion
Corporativa, Manuel Amado Ferndndez Suarez.—2.004.

INDEX INVERSIONES, SICAYV, S. A.
Reduccion de capital social

De conformidad con lo establecido en el articulo 165
de la Ley de Sociedades Anénimas, se hace piblico, para
su general conocimiento, que la Junta General Extraordi-
naria de Accionistas, celebrada con fecha 14 de junio de
2004, acordé reducir el capital social de la compafifa en
2.560.107,95 euros de valor nominal, al objeto de resti-
tuir parte de las aportaciones sociales a sus accionistas, a
raz6n de 3,01012105 euros por cada accién que sean titu-
lares, mediante la disminucién en igual cuantia del valor
nominal de todas y cada una de las acciones en que se
divide el capital social, quedando fijado el valor nominal
de las acciones en 3 euros, el capital social inicial en la
cuantia de 2.550.000 euros y el capital social maximo
estatutario en la cuantia de 12.000.000 de euros.

Barcelona, 10 de enero de 2005.—El Secretario Consejo
de Administracién, Juan M.* Figuera Santesmases.—920.

KOXKA C.E,, S. A.
(Sociedad cesionaria)

KOXKA ASTURIAS, S. A.
Sociedad unipersonal

(Sociedad cedente)

A efectos de lo dispuesto en los articulos 266 y 275
del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, y

el articulo 246 del Reglamento del Registro Mercantil, se
hace publico que la Junta General de accionistas de
«Koxka Asturias, S.A.» Sociedad unipersonal, en sesién
celebrada el 8 de marzo 2001, aprobé por unanimidad, la
disolucion, mediante la cesién global de sus Activos y
Pasivos a su socio tnico, la sociedad de nacionalidad es-
paiiola «Koxka C.E., S.A.», domiciliada en el poligono
industrial de Landaben, calle A, sin nimero, de Pamplo-
na (Navarra), siendo expresamente aceptada la cesién
por «Koxka C.E., S.A.» a través de acuerdo de su 6rgano
de administracién adoptado en la misma fecha y ratifica-
do posteriormente por decisién del Socio dnico de la
Sociedad Hussmann Koxka, S.L. (Sociedad que absorbid
el 28 de mayo de 2001 a Koxka C.E., S.A.) adoptado
el 27 de diciembre de 2004. A tales efectos se aprobd
como Balance de disolucién mediante cesioén global de
Activos y Pasivos de «Koxka Asturias, S.A.» Sociedad
unipersonal, el cerrado a 31 de enero de 2001.

Se hace constar expresamente el derecho que corres-
ponde a los acreedores de las sociedades cedente y ce-
sionaria a obtener el texto integro del acuerdo de cesién
y de oponerse a la misma; durante el plazo de un mes, a
contar desde la fecha de publicacién del dltimo anuncio
de cesion, en los términos establecidos en los articulos
243 y 166 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Lugonés, 30 de diciembre de 2004.-El representante
de las sociedades cedente y cesionaria, F. Javier Garde
Garde.—1.222. 2.2 21-1-2005

MERCADO DE LA RIBERA,
SOCIEDAD ANONIMA

Convocatoria de Junta general

El Presidente, por acuerdo del Consejo de Adminis-
tracion de la mercantil Mercado de la Ribera de Bilbao,
Sociedad Anénima, Concesion Administrativa del Ayun-
tamiento de Bilbao, convoca a los accionistas a Junta
general extraordinaria se la sociedad a celebrar en Bilbao
el préximo lunes 14 de febrero de 2005 en el Palacio Jon,
antiguo edificio de La Bolsa (confluencia de las calle
Perro y Santamaria) 3.* planta, a las 16 horas y 30 minu-
tos con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Informe y votacién del desarrollo del pro-
yecto de ejecucion de la obra con traslado provisional
fuera del Mercado o con movimientos internos.

Segundo.—Ruegos y preguntas.

Bilbao, 11 de enero de 2005.—El Presidente, Jacinto
Cundin Araguz.—1.372.

NAVES ALBACETE, S. A.
Disolucion de la Sociedad

La Junta General Extraordinaria celebrada en Albace-
te el dia 14 de Enero de 2004, con la asistencia de 83,34
por 100 del capital social, se acordaron por unanimidad
los siguientes acuerdos:

Orden del dia

Primero.—Se acuerda la disolucion de la Sociedad,
abriendo un periodo de liquidacién, cesando en sus car-
gos a la totalidad de los miembros del Consejo de Admi-
nistracion.

Segundo.—Es nombrado liquidador, con las facultades
que legalmente tiene atribuidas, don José Juan Cantos
Morcillo.

Tercero.—El presente acuerdo de disolucién se publica
en el BORME y en un diario del lugar del domicilio so-
cial.

Albacete, 22 de marzo de 2004.—El Liquidador, José
Juan Cantos Morcillo.-985.



