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UNIONES MUTUAS,
SOCIEDAD ANONIMA

Convocatoria de Junta general extraordinaria

El Consejo de Administracion de «Uniones
Mutuas, Sociedad Anonima», en uso de las facul-
tades que tiene atribuidas, ha acordado la celebra-
cion de Junta general extraordinaria de accionistas,
a celebrarse en el domicilio social de la entidad,
sito en Oviedo, calle Alcalde Garcia Conde, numero
7, en primera convocatoria, a las doce horas treinta
minutos del dia 29 de Noviembre de 2001 y, en
segunda convocatoria, a las trece horas del dia 30
de noviembre de 2001, en el indicado domicilio
social y con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Distribucion parcial de las reservas
voluntarias, de libre disposicion, que la sociedad
tiene constituidas.

Segundo.—Fijacion del numero de miembros del
Consejo de Administracion.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley
de Sociedades Anonimas se hace constar que, a
partir de esta convocatoria, cualquier accionista
podra obtener de la sociedad, de forma inmediata
y gratuita, el texto integro de los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacion de la referida
Junta general extraordinaria.

Oviedo, 15 de octubre de 2001.—El Secretario
del Consejo de Administracion, Sarbelio Rodriguez
Puente.—52.247.

UNION ESPANOLA
DE EXPLOSIVOS, S. A.
Sociedad unipersonal
(Sociedad absorbente)

COEX UNO, S. A.
(Sociedad absorbida)

Anuncio de fusion

De acuerdo con los articulos 242 y 243 de la
Ley de Sociedades Anonimas, se hace publico que
el 25 de octubre de 2001, el socio unico de «Uniéon
Espanola de Explosivos, Sociedad Anonimay, y la
Junta general de accionistas de «Coex Uno, Sociedad
Anonimay, han aprobado la fusion de ambas socie-
dades mediante la absorcion de la segunda por parte
de la primera.

Se hace constar expresamente el derecho que
asiste a los accionistas y acreedores de las sociedades
participantes en la fusion de obtener el texto integro
de los acuerdos adoptados y los correspondientes
balances de fusion.

Asimismo, se hace constar, de forma expresa,
el derecho de oposicion que asiste a los acreedores
de cada una las sociedades que participan en la
fusion, en los términos previstos en el articulo 166
del mismo texto legal.

Dicho derecho podra ejercitarse en el plazo de
un mes desde la fecha de publicacion del ultimo
anuncio del acuerdo de fusion.

Madrid, 25 de octubre de 2001.—Los Adminis-
tradores Mancomunados de «Coex Uno, Sociedad
Anonima».—El Presidente del Consejo de Adminis-
tracion de «Union Espanola de Explosivos, Sociedad
Anodénima».—52.870. 2.2 29-10-2001

URALITA, S. A.

Oferta publica de adquisicion de acciones de «Ener-

gia e Industrias Aragonesas, E.I.A., Sociedad Ané-

nima» mediante canje por acciones de «Uralita,
Sociedad Anénimay

El presente anuncio se publica en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 18.1 del Real Decre-
to 1197/1991, de 26 de julio, sobre régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores y con-

tiene los datos esenciales de la oferta publica que
constan en el folleto de la misma.

La Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMYV) ha autorizado, con fecha 24 de octubre
de 2001, la siguiente oferta publica de adquisicion
de acciones de «Energia e Industrias Aragonesas,
E.ILA., Sociedad Anonima» (en adelante también
referida como «Sociedad afectada» o «Aragonesasy)
formulada por «Uralita, Sociedad Anonima» (en ade-
lante también referida como «Sociedad oferente»
o «Uralita») mediante canje de acciones, que se regi-
ra por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y por el Real Decreto 1197/1991, de
26 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas
de adquisicion de valores y demas normas de apli-
cacion, de acuerdo con las siguientes condiciones:

1. Identificacion de la sociedad afectada: La
sociedad afectada por la presente Oferta Publica
de Adquisicion (la «Oferta») de acciones es «Energia
e Industrias Aragonesas, E.I.A., Sociedad Anoéni-
may, con domicilio social en Madrid, paseo de Reco-
letos 27, con CIF A-08018798, inscrita en el Regis-
tro Mercantil de Madrid al tomo 9.161, seccion
8, folio 21, hoja M-147406.

2. Identificacion de la sociedad oferente: La
sociedad oferente en la presente oferta es «Uralita,
Sociedad Anoénima», con domicilio social en
Madrid, Mejia Lequerica, 10, con CIF A-28037091,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 711, seccion 8, folio 168, hoja M-14514.

3. Participacion de Uralita y de las sociedades
de su grupo en Aragonesas: Uralita tiene la titu-
laridad, directa o indirecta, de un total de 18.636.739
acciones de Aragonesas, representativas de un
49,6980 por 100 de su capital social.

4. Valores a los que se extiende la oferta: La
oferta publica se dirige a la adquisicion del 100
por 100 de las acciones de Aragonesas.

Las 18.636.739 acciones de Aragonesas propie-
dad directa o indirectamente de la sociedad oferente,
no acudiran a la oferta publica y han sido objeto
de inmovilizacion. Por otra parte, Aragonesas tiene
en autocartera 1.634.348 acciones representativas
del 4,36 por 100 de su capital. Estas ultimas no
acudiran a la presente oferta publica puesto que,
segun se dispone en el articulo 74.1 de la Ley de
Sociedades Anonimas, una sociedad no puede sus-
cribir acciones emitidas por su sociedad dominante.

De dicha cifra de autocartera, Aragonesas podra
transmitir durante el periodo de aceptacion de la
oferta aquellas acciones que sean necesarias para
atender los compromisos de opciones sobre accio-
nes de dos de sus directivos, que alcanzan una cifra
maxima de 22.500 acciones, de acuerdo a lo que
se explica en el apartado I.5 (c¢) del capitulo I del
folleto explicativo de la oferta. En consecuencia,
un total de 1.611.848 acciones de la autocartera
actual de Aragonesas representativas del 4,30 por
100 de su capital han sido inmovilizadas con el
compromiso de no aceptar la oferta ni de ningan
otro modo ser transmitidas hasta la finalizacion de
la misma. Por tanto, el nimero de acciones de Ara-
gonesas a adquirir a través de la oferta es de
17.251.413 acciones equivalentes al 46 por 100 de
su capital.

Las acciones representativas del capital social de
Aragonesas se encuentran admitidas a cotizacion
en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
y se negocian a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Espanol (Mercado Continuo).

Las acciones objeto de la oferta deberan ser entre-
gadas con todos los derechos politicos y economicos
inherentes a las mismas. Los términos de la oferta
son idénticos para la totalidad de las acciones de
Aragonesas, ofreciéndose la contraprestacion sena-
lada en el apartado 5 siguiente. Las acciones a las
que se extiende la oferta habran de ser transmitidas
por la persona legitimada para ello, libres de cua-
lesquiera cargas, gravamenes o derechos en favor
de terceros, de modo que la propiedad que adquiera
la sociedad oferente sea irreivindicable conforme
a lo senalado en el articulo 9 de la Ley del Mercado
de Valores.

No existen otros valores distintos de las acciones
a los que, de acuerdo con la normativa aplicable,
deba dirigirse esta oferta. Tampoco existen acciones

sin voto o clases especiales de acciones en Ara-
gonesas.
5. Contraprestacion ofrecida por los valores.

5.1 Relacion de canje: Por cada 10 acciones
de Aragonesas de valor nominal unitario 2,85 euros
que acudan a la presente oferta publica, la con-
traprestacion consistira en 9 acciones de nueva emi-
sion de la sociedad oferente, de la misma clase y
serie que las que estan actualmente en circulacion,
con plenos derechos economicos y politicos desde
la fecha de su emision.

La contraprestacion ofrecida equivale a una (1)
accion nueva de Uralita por cada 1,1111 acciones
de Aragonesas.

Las nuevas acciones se emitiran por su valor
nominal de dos euros con dieciséis céntimos (2,16
euros) mas una prima de emision que sera fijada,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 159.1.c)
«in fine» de la Ley de Sociedades Anonimas, por
el Consejo de Administracion en el momento de
la ejecucion del aumento de capital.

5.2 Picos: Se hace constar expresamente que
Uralita unicamente aceptara el canje de un numero
de acciones de Aragonesas equivalente a un numero
entero de acciones de Uralita de acuerdo con la
ecuacion de canje establecida. «Urquijo Bolsay Valo-
res, S.V.B, Sociedad Andénima» (en adelante, «Ur-
quijo Bolsa» o el «Agente de Picos»), actuando en
nombre y por cuenta propia, adquirira y pagara los
Picos (tal y como se definen a continuacion) a aque-
llos accionistas de Aragonesas que sean titulares
de un nimero de acciones no superior a una accion
o que no sea multiplo de 1,1111 («Picosy) .

Las acciones de Aragonesas que excedan del mul-
tiplo 1,1111, o que no alcancen la citada cifra, segiin
se evidencie en las declaraciones que se presenten,
tendran la consideracion de picos (en adelante, «Pi-
cos») y seran adquiridos por el Agente de Picos
en las condiciones previstas en el apartado I11.2.2
del capitulo III del folleto explicativo de la oferta.
El Agente de Picos sumara las acciones o cuotas
de acciones de Aragonesas asi adquiridas y recibira,
como cualquier aceptante de la oferta, las acciones
de Uralita de nueva emision que correspondan a
las acciones de Aragonesas que presente para su
canje.

Urquijo Bolsa acudira a la oferta, en las mismas
condiciones que el resto de los aceptantes, por el
total agregado de las acciones de Aragonesas que
adquiera en ejecucion de lo previsto en el parrafo
anterior y que seran canjeadas por acciones de
Uralita.

El compromiso asumido por Urquijo Bolsa ha
sido garantizado por «Banca March, Sociedad Ano-
nima» conforme al aval que se acompana como
anexo 7 del folleto explicativo de la oferta.

5.3 Tipo de emision de las nuevas acciones de
Uralita: El importe de la prima de emision se esta-
blecera atendiendo la valoracion del experto inde-
pendiente sobre las acciones de Aragonesas, res-
petando en todo caso que el valor nominal mas
la prima de emision sea superior al valor neto patri-
monial de las acciones de Uralita segin el balance
individual y auditado de la sociedad a 31 de diciem-
bre de 2000, es decir, un valor superior a 4,47
euros, y con un maximo determinado por la media
aritmética de los precios de cierre de las acciones
de Uralita en el Sistema de Interconexion Bursatil
Espanol (Mercado Continuo) en los seis meses ante-
riores al acuerdo del Consejo de Administracion
aprobando la formulacion de la Oferta Publica de
Adquisicion sobre las acciones de Aragonesas, es
decir, 6,54 euros.

Asimismo, en la determinacioén del tipo de emi-
sion de las acciones de Uralita, el Consejo de Admi-
nistracion debera intentar, por una parte, maximizar
el importe de los fondos propios que puedan gene-
rarse con la operacion, al tiempo que, por otra parte,
debera procurar reducir el fondo de comercio que
pueda ponerse de manifiesto.

5.4 Aumento de capital para atender la con-
traprestacion de la oferta: El Consejo de Adminis-
tracion de Uralita sometera el acuerdo de aumento
de capital necesario para emitir las acciones de Ura-
lita que constituyen la contraprestacion de la oferta
a la Junta general extraordinaria de accionistas de
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Uralita, que se convocara para su celebracion en
paseo de la Castellana, 33, Madrid, el decimoquinto
dia a partir del dia siguiente al de la publicacion
de los anuncios a que se refiere el articulo 18 del
Real Decreto 1197/1991, a las doce horas, en pri-
mera convocatoria o, en caso de no reunirse quérum
suficiente, a la misma hora del dia siguiente y en
el mismo lugar, en segunda convocatoria.

Segun lo previsto en las propuestas de acuerdos
aprobadas por el Consejo de Administracion de Ura-
lita en su sesion de 23 de julio de 2001 para ser
sometidas en su momento a la Junta general de
accionistas de dicha compania, se propondra que
el Consejo de Administracion, con facultad expresa
de sustitucion solidariamente en cualquiera de sus
miembros, pueda determinar el importe definitivo
del aumento de capital social dentro del maximo
acordado por la Junta general de accionistas de
Uralita en funcion de las aceptaciones recibidas.

Por otra parte, no obstante lo establecido en el
articulo 10.6 del citado Real Decreto, y para el
caso de que se estime de obligado cumplimiento
lo dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Socie-
dades Anonimas, se sometera a la Junta el acuerdo
de supresion del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas, todo ello en atencion a exigencias
del interés social. A tal efecto, se ha solicitado al
auditor de cuentas de la sociedad la emision del
informe previsto en el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Anonimas que se adjunta como anexo
al folleto explicativo de la oferta.

El Consejo de Administracion de Uralita solicito
el nombramiento del experto independiente previsto
en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Anénimas
con la finalidad de que redactase el preceptivo infor-
me en relacion con el aumento de capital con apor-
taciones no dinerarias. A estos efectos, el Registro
Mercantil nombro6 a PriceWaterhouseCoopers como
experto independiente. Este informe se adjunta
como anexo al folleto explicativo de la oferta.

El Consejo de Administracion de Uralita ha acor-
dado solicitar la admision a negociacion de las nue-
vas acciones en las Bolsas de Valores de Barcelona,
Madrid y Valencia y la incorporacion al Sistema
de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Con-
tinuo), todo ello en un plazo maximo de tres meses
desde la publicacion del resultado de la oferta.

Se hace constar que Uralita se compromete a
realizar sus mejores esfuerzos para que las nuevas
acciones a emitir como contraprestacion de la pre-
sente oferta se admitan a cotizacion en el plazo
mas breve posible desde la fecha de publicacion
del resultado de la oferta. En tal sentido, tal y como
se prevé en el apartado 10 siguiente se tiene la
intencion de que las nuevas acciones de Uralita emi-
tidas en contraprestacion de la oferta sean admitidas
a cotizacion en el plazo maximo de seis dias habiles,
salvo imprevistos, desde la inscripcion de las mismas
como anotaciones en cuenta en el Servicio de Com-
pensacion y Liquidacion de Valores, Socieda Ano-
nima.

En el supuesto de que durante el plazo de acep-
tacion de la oferta, Uralita o Aragonesas acordasen
una modificacion de su capital social, del valor nomi-
nal o cualquier otra caracteristica de sus valores
o de los derechos que corresponden a éstos, emitiera
obligaciones u otros valores convertibles en acciones
o que den derecho a su adquisicion o suscripcion,
o adoptara cualquier otra medida que afectase al
valor de las acciones objeto de la presente oferta
en la fecha de presentacion de la misma, se ajustara
el precio ofrecido, con la autorizacion de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores, en los tér-
minos establecidos en el articulo 22 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, de manera que se man-
tenga la equivalencia de las prestaciones inicialmen-
te previstas en la oferta. En todo caso, se asegurara
la igualdad de trato de los titulares de valores que
se encuentren en iguales circunstancias que aquellos
a los que se dirija la oferta.

6. Justificacion y métodos empleados para la
determinacion de la ecuacion de canje: Para la deter-
minacion de la ecuacion de canje propuesta el Con-
sejo de Administracion de Uralita ha contado con
la colaboracion de «N Mas 1 Corporate Finance,

Sociedad Anonima» («Nmasl»), en su condicion
de asesor financiero.

Nmas|1 ha valorado Uralita y Aragonesas median-
te la aplicacion de los siguientes métodos:

Descuento de flujos de caja de los negocios de
materiales de construccion de Uralita y quimico de
Aragonesas.

Multiplos de compaiiias cotizadas comparables
y satisfechos en transacciones recientes en los sec-
tores de materiales de construccion y quimico.

Otros criterios como el valor teorico contable
por accion de las dos companias y el valor medio
de cierre de las cotizaciones bursatiles de las accio-
nes de ambas companias en diferentes momentos.

Sobre la base de estos criterios, Nmas1 ha obte-
nido unas valoraciones relativas de las que se des-
prende un rango de ecuacion de canje de acciones
de Uralita a entregar por las acciones de Aragonesas
de entre 7 a 9,2 acciones de Uralita por cada 10
acciones de Aragonesas. Dentro del referido rango,
el Consejo de Administracion de Uralita ha fijado
una ecuacion de canje de 9 acciones de Uralita
por cada 10 acciones de Aragonesas. Esta ecuacion
de canje representaba una prima para los accionistas
de Aragonesas de aproximadamente un 15 por 100
sobre el precio de cierre de la accion de Aragonesas
el dia 20 de julio de 2001 (dia anterior a efectos
bursatiles a la fecha del acuerdo del Consejo de
Administracion de Uralita aprobando la formulacion
de la oferta). Tomando dicha ecuacion de canje
fijada por el Consejo de Administracion de Uralita
y aplicandole el valor real de Aragonesas (6,36 euros
por accién) dado por el experto independiente a
los efectos del articulo 38 de la Ley de Sociedades
Anonimas, mencionado anteriormente, resultaria un
valor para Uralita de 7,07 euros por accion. Nmas1
emitio una opinion («fairness opinion») que se inclu-
ye como anexo 6 al folleto explicativo en la que
dicha entidad concluye que la relacion de canje acor-
dada por el Consejo es equitativa desde un punto
de vista financiero para los titulares de acciones
de Uralita.

Por otra parte, el Consejo de Administracion de
Aragonesas solicitd un informe a «Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Sociedad Anonima» (BBVA)
sobre la razonabilidad de la ecuacion de canje ofre-
cida por Uralita. BBVA emiti6 una opinion («fair-
ness opinion»), que se adjunta como anexo 14 al
folleto explicativo de la oferta, en la que se concluye
que la ecuacion de canje resulta una valoracion razo-
nable para los accionistas de Aragonesas, desde el
punto de vista financiero.

7. Numero maximo de acciones de la sociedad
oferente que se emitiran como consecuencia de la
oferta. Derechos de las acciones emitidas en
contraprestacion.

7.1 Numero maximo de acciones de Uralita que
se emitira como contraprestacion de la oferta:

Si la presente oferta fuera aceptada en su inte-
gridad por los accionistas de Aragonesas a los que
se dirige, la cantidad de acciones a emitir por Uralita
seria de 15.526.272 que representan el 30,56 por
100 de su actual capital social.

7.2 Derechos de las nuevas acciones emitidas
en contraprestacion:

Las nuevas acciones gozaran de los mismos dere-
chos politicos y economicos que las actualmente
en circulacion a partir de la fecha de su emision.
Las nuevas acciones tendran derecho a cobrar los
dividendos que se acuerden con posterioridad a su
emision. A este respecto se hace constar que en
la actualidad se han repartido todos los dividendos
acordados con cargo a los beneficios del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2000. Antes de la
finalizacion del periodo de aceptacion de la oferta
Uralita no tiene previsto repartir ningiun dividendo
a cuenta con cargo a los beneficios del ejercicio
comenzado el 1 de enero de 2001. Una vez com-
pletada la oferta el Consejo de Administracion de
Uralita decidira sobre el eventual reparto de un divi-
dendo a cuenta con cargo a los beneficios del ejer-
cicio comenzado el 1 de enero de 2001.

8. Numero maximo y minimo de valores a los
que se extiende la oferta.

8.1 Numero maximo:

Como se ha indicado, la oferta esta dirigida a
la adquisicion del 100 por 100 de las acciones de
Aragonesas que no son propiedad de Uralita. Por
esta razon no existira prorrateo.

Desde la fecha de presentacion de la oferta y
hasta la publicacion del resultado de la oferta, la
sociedad oferente se compromete a no adquirir
directa o indirectamente, por si 0 por persona inter-
puesta, acciones de la sociedad afectada sino en
el marco de la referida oferta y con estricta sujecion
a las condiciones y procedimientos establecidos en
el folleto explicativo de la oferta.

8.2 Numero minimo:

La efectividad de la oferta se encuentra condi-
cionada a su aceptacion por parte de accionistas
de Aragonesas, titulares de acciones que, sumadas
a las que ya posee «Uralita, directa e indirectamente,
permitan a Uralita alcanzar una participacion de,
al menos, un 80 por 100 del capital social de
Aragonesas.

Dicho porcentaje minimo se alcanzara cuando
acudan a la oferta un total de 11.363.261 acciones
de Aragonesas, representativas del 30,30 por 100
del capital social de Aragonesas.

Uralita se reserva expresamente el derecho a
renunciar en fase de liquidacion de la oferta a la
condicion relativa a la aceptacion de la oferta por
un numero de accionistas de Aragonesas que per-
mita a Uralita alcanzar una participacion de, al
menos, un 80 por 100 del capital social de Ara-
gonesas, de acuerdo con lo previsto en el articu-
lo 24.2 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio,
sin que a la fecha de este anuncio se haya tomado
decision alguna al respecto. En caso de que la oferta
quedara sin efecto por no alcanzarse el minimo
senalado, la sociedad oferente, las sociedades de
su grupo, los miembros de sus organos de admi-
nistracion, su personal de alta direccion y cualquier
persona que actiie en concierto con las mismas no
podran promover otra oferta publica de adquisicion
respecto de los mismos valores hasta transcurridos
seis meses desde la fecha de publicacion del resul-
tado de la oferta ni adquirir valores directa o indi-
rectamente en cuantia que obligue a formularla.

9. Plazo de aceptacion: El plazo de aceptacion
de la oferta sera de un mes contado a partir del
dia de publicacion del primero de los anuncios de
la oferta de publica de adquisicion. Si el primer
dia del plazo fuera inhabil a efectos del funciona-
miento del SIBE, el plazo de aceptacion se iniciara
el dia habil siguiente a efectos del SIBE; y si el
ultimo dia de plazo fuera inhabil, el plazo de acep-
tacion se extendera automaticamente hasta las 24:00
horas del dia habil inmediatamente siguiente al lti-
mo dia de dicho plazo a efectos de funcionamiento
del SIBE.

El plazo de aceptacion podra ser prorrogado pre-
via autorizacion de la CNMYV y previo anuncio de
la prorroga en los mismos medios en que se publique
el anuncio de la Oferta, con una antelacion de,
al menos, tres (3) dias desde la finalizacion del
plazo inicial y sin superar el limite de dos (2) meses.

En todo caso, el plazo de aceptacion de la oferta
se ampliard automaticamente de forma que entre
la fecha de celebracion de la Junta de Uralita, que
apruebe el aumento de capital necesario para aten-
der la contraprestacion de la presente oferta, y el
ultimo dia del plazo de aceptacion transcurran quin-
ce (15) dias.

10. Formalidades para la aceptacion: Las decla-
raciones de aceptacion de la Oferta seran irrevo-
cables y no podran ser condicionales y las que no
reunan estas caracteristicas se reputaran invalidas
y no podran ser admitidas.

10.1 Formalidades relativas a la aceptacion de
la oferta publica y al régimen de transmision de
Picos:

(i) Los destinatarios de la oferta que deseen
manifestar su aceptacion, deberan realizarlo por
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escrito, dentro del plazo indicado, a través de cual-
quier entidad adherida al «Servicio de Compensa-
cion y Liquidacion de Valores, Sociedad Anonimay,
(banco, caja de ahorros o sociedad o agencia de
valores) donde tengan constituido su deposito de
valores de Aragonesas. La citada entidad adherida
respondera de la titularidad y tenencia de los valores
que se acojan a la oferta, asi como de la inexistencia
de cargas y gravamenes o derechos de terceros que
limiten los derechos politicos o economicos de
dichas acciones o su transmisibilidad.

La declaracion de aceptacion de la oferta que
cada accionista de Aragonesas realice ante la entidad
adherida correspondiente debera incluir todos los
datos identificativos exigidos por la legislacion vigen-
te para este tipo de operaciones (nombre y apellidos
o denominacion social, direccion y NIF, o en caso
de no residentes en Espana que no dispongan de
numero de identificacion fiscal, numero de pasa-
porte y su nacionalidad). Asimismo, dicha decla-
racion de aceptacion debera incluir todos los ele-
mentos necesarios relativos a la titularidad de las
acciones de Aragonesas para formalizar su trans-
mision a la sociedad oferente.

No sera precisa la intervencion de las entidades
miembros de las bolsas excepto por lo que se refiere
a la transmision de los Picos, que requerira la inter-
vencion de un miembro de las Bolsas de Valores
espanolas en lo que respecta a la transmision de
las acciones enteras que formen parte de los Picos.
La transmision de las fracciones (cuotas de accio-
nes) que formen parte de los picos no requerira
sin embargo la intervencion de un miembro de las
Bolsas de Valores espanolas.

Se entendera que la declaracion de aceptacion
implica automatica e irrevocablemente el consen-
timiento del accionista aceptante para que en la
forma prevista en el apartado 10.3 siguiente, sus
acciones de Aragonesas que estén comprendidas
en su declaracion de aceptacion (incluidas también,
por tanto, aquellas a las que se aplique el régimen
de Picos), sean presentadas por la entidad adherida
en la que estén registradas a la propia sociedad
oferente a través de Urquijo Bolsa, para que gestione
el cambio de titularidad de las acciones objeto de
aceptacion a favor de Uralita, suscribiéndose y
desembolsandose, de ese modo, el aumento de capi-
tal de dicha sociedad que supone la contraprestacion
de la presente oferta.

(ii) Durante el periodo de aceptacion de la ofer-
ta, las entidades adheridas remitiran a Urquijo Bolsa,
con una periodicidad semanal, los datos relativos
al numero de acciones comprendidas en las decla-
raciones de aceptacion presentadas por los accio-
nistas de Aragonesas.

(iii) Los accionistas de Aragonesas que acepten
la oferta podran exigir de la entidad adherida a
través de la que cursen su aceptacion la emision
de un comprobante acreditativo de que, en la forma
prevista en las normas de procedimiento aplicables,
han aceptado la oferta.

(iv) En ningin caso la sociedad oferente acep-
tara valores cuyas referencias de registro sean pos-
teriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de
la presente oferta, es decir, cualquier accion que
se ofrezca en canje debera haber sido comprada,
como maximo, el ultimo dia del periodo de acep-
tacion de esta oferta, sin perjuicio de lo establecido
en el apartado 10.2 siguiente.

(v) Las declaraciones de aceptacion de la oferta
seran irrevocables y no podran ser condicionales.
Los accionistas de Aragonesas podran aceptar la
oferta por la totalidad o parte de las acciones de
Aragonesas de las que sean titulares.

Toda declaracion que se formule ante la corres-
pondiente entidad adherida debera comprender, al
menos, una (1) accion de Aragonesas. Por lo tanto,
dicha declaracion necesariamente se referira a una
de las tres siguientes posibilidades:

a) Un numero entero de acciones de Aragonesas
igual a 10 6 multiplo de 1,1111; o, alternativamente,

b) Un numero entero de acciones de Aragonesas
que exceda de un multiplo de 1,1111. En este
supuesto, la declaracion de aceptacion que realice
cada accionista se referira, por una parte, en cuanto
al canje ofrecido por Uralita, unicamente al maximo

numero de acciones que resulte de aplicar la relacion
de canje, teniendo en cuenta que como maximo
existira un remanente teérico de una (1) accion
por cada accionista aceptante; y, por otra parte,
se entendera que conlleva automatica e irrevo-
cablemente:

(a) La orden de transmision a Urquijo Bolsa
del Pico existente, de acuerdo con lo previsto en
los apartados 5.2 y 10.2 de este anuncio y

(b) El derecho a percibir de Urquijo Bolsa la
contraprestacion en metalico prevista en el referido
apartado 10.2 de este anuncio por la transmision
del Pico existente; o, alternativamente,

(c) Una (1) accion de Aragonesas. En este
supuesto, la declaracion no implicara la aceptacion
del canje ofrecido por Uralita —en tanto en cuanto
no recibird de dicha sociedad acciones de nueva
emision— pero conllevard automatica e irrevoca-
blemente:

(a) La orden de transmision a Urquijo Bolsa
del Pico existente de acuerdo con lo previsto en
los apartados 5.2 y 10.2 de este anuncio, y

(b) El derecho a percibir de Urquijo Bolsa la
contraprestacion en metalico prevista en el referido
apartado 10.2 por la transmision del Pico existente.

Para una mejor comprension, y sin perjuicio de
la posibilidad que tiene cualquier accionista de ven-
der sus acciones de Aragonesas en el mercado o
de optar por no aceptar la oferta o de aceptarla
parcialmente, en el folleto explicativo de la oferta
se facilitan algunos ejemplos.

10.2 Compromiso asumido por cuenta propia
por Urquijo Bolsa con respecto a la adquisicion
de Picos: Con la finalidad de prestar un servicio
en interés de los accionistas de Aragonesas que sean
titulares de un namero de acciones que exceda de
un multiplo de 1,1111 acciones de Aragonesas o
que no alcance la citada cifra (dando lugar entonces
a los Picos), Urquijo Bolsa ha asumido el com-
promiso de adquirir dichos Picos a los accionistas
de Aragonesas, en nombre y por cuenta propia y
en fase de liquidacion de la oferta, en las condiciones
que se describen a continuacion y sin gasto alguno
para el accionista:

(i) Accionistas de Aragonesas que pueden bene-
ficiarse de la adquisicion de Picos: Podra benefi-
ciarse del sistema de adquisicion de Picos previsto
en este apartado todo accionista de Aragonesas que
formule la declaracion prevista en el apartado 10.1
anterior ante la entidad adherida correspondiente.

(ii)) Numero maximo de acciones de Aragonesas
que pueden beneficiarse de la adquisicion de Picos:
A la vista de la ecuacion de canje de la presente
oferta, el régimen de la transmision de Picos podra
aplicarse, exclusivamente, a un niumero menor de
1,1111 acciones de Aragonesas por cada accionista
de Aragonesas.

(iii) Condiciones de ejecucion del compromiso
asumido por Urquijo Bolsa: Urquijo Bolsa adquirira
de los accionistas aceptantes de la oferta las acciones
o cuotas de acciones que excedan de un multiplo
de 1,1111 de acciones de Aragonesas, y las que
no alcancen dicha cifra, segiin se derive del conjunto
de las declaraciones de aceptacion de los accionistas.
Las acciones o cuotas de acciones de Aragonesas
a las que, de acuerdo con lo previsto en el folleto,
se aplique el régimen de Picos, seran agrupadas
a los efectos de facilitar su adquisicion por parte
de Urquijo Bolsa.

Urquijo Bolsa acudira a la oferta en las mismas
condiciones que el resto de los aceptantes, por el
total agregado de las acciones de Aragonesas que
adquiera en ejecucion de lo previsto en este apartado
y que seran canjeadas por acciones de Uralita.

La adquisicion de acciones enteras que formen
parte de los Picos la realizara Urquijo Bolsa. Por
su parte, las adquisiciones de las cuotas de acciones
no requeriran la intervencion de un miembro del
mercado. El precio por accion en euros al que Urqui-
jo Bolsa adquirira cada una de las acciones o cuotas

de acciones de Aragonesas sera el resultante de la
aplicacion de la siguiente formula:

9xQ
10

Siendo Q la media aritmética de los precios de
apertura de las acciones de Uralita en el Sistema
de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Con-
tinuo) en la sesion bursatil a la que se refiera el
Boletin de Cotizacion en que se publique el resultado
de la Oferta, en la sesion inmediatamente anterior
y en la sesion inmediatamente posterior.

La adquisicion de los Picos por parte de Urquijo
Bolsa se realizara el segundo dia habil a efectos
de funcionamiento del SIBE siguiente a la fecha
de la sesion bursatil a la que se refieran los Boletines
de Cotizacion en que se publique el resultado de
la oferta. La operacion de adquisicion de Picos sera
liquidada no mas tarde del dia habil siguiente a
efectos de funcionamiento del SIBE al dia de
adquisicion.

(iv) Garantia: El compromiso asumido por
Urquijo Bolsa ha sido garantizado por «Banca
March, Sociedad Anonima», mediante aval por
importe de 32.419 euros (equivalente a 5.394.068
pesetas), que cubre el importe maximo al que se
estima podria llegar la adquisicion de los Picos.

10.3 Procedimiento de liquidacion y entrega de
la contraprestacion de la oferta:

(i) Publicacion del resultado de la oferta: Urqui-
jo Bolsa remitira a las Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y a la Comision Nacional del Mercado
de Valores los datos relativos a las acciones de Ara-
gonesas incluidas en las declaraciones de aceptacion
en el plazo maximo de tres (3) dias habiles a contar
desde la finalizacion del plazo de aceptacion.

Transcurrido un plazo que no excedera de cinco
(5) dias habiles desde la terminacion del plazo de
aceptacion previsto en el Folleto o el que resulte
de su prorroga o modificacion, las Sociedades Rec-
toras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia comunicaran a la Comision Nacional
del Mercado de Valores el numero total de valores
comprendidos en las declaraciones de aceptacion
presentadas.

Conocido por la Comision Nacional del Mercado
de Valores el total de aceptaciones, ésta comunicara
en el plazo de tres dias a las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bil-
bao y Valencia, a la Sociedad de Bolsas, a Uralita
y a Aragonesas el resultado de la oferta.

Dichas Sociedades Rectoras publicaran el resul-
tado no mas tarde del dia siguiente en los corres-
pondientes Boletines de Cotizacion. Se entendera
por fecha de publicacion del resultado de la oferta
la de la sesion a la que se refieran los mencionados
Boletines de Cotizacion.

(ii) Cambio de titularidad de las acciones de
Aragonesas aceptantes de la oferta. Suscripcion y
desembolso del aumento de capital por los accio-
nistas aceptantes de la oferta: Urquijo Bolsa, junto
con el Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores, Sociedad An6énima, en un plazo de tres
dias habiles a efectos de funcionamiento del SIBE
a partir de la fecha de publicacion del resultado
de la oferta, llevara a cabo el cambio de titularidad
en favor de Uralita de las acciones de Aragonesas
objeto de aceptacion de la oferta. Realizado dicho
cambio de titularidad, se entendera suscrito y desem-
bolsado el aumento de capital de Uralita mediante
la aportacion de las acciones de Aragonesas objeto
de aceptacion en la oferta. El Servicio de Com-
pensacion y Liquidacion de Valores inmovilizara
las acciones de Aragonesas hasta su efectivo canje
por las nuevas acciones de Uralita.

(iii) Ejecucion e inscripcion en el Registro Mer-
cantil de Madrid del acuerdo de ampliacion de capi-
tal de Uralita: Una vez realizado el cambio de titu-
laridad de las acciones de Aragonesas objeto de
aceptacion de la Oferta en favor de Uralita, y no
mas tarde de tres dias habiles desde la realizacion
del referido cambio de titularidad, el consejo de
administracion de Uralita o cualquiera de sus com-
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ponentes en uso de la delegacion conferida por el
propio consejo, procedera a acordar la adjudicacion
a los aceptantes de la Oferta de las acciones de
Uralita ofrecidas como contraprestacion, declarando
el aumento de capital de Uralita suscrito y desem-
bolsado mediante la aportacion de las acciones de
Aragonesas titularidad de los accionistas de Ara-
gonesas que hayan aceptado la oferta.

Dicho acuerdo, que se anunciara en los mismos
medios en que se hubiese publicado la Oferta, sera
objeto de elevacion a publico y de inscripcion en
el Registro Mercantil de Madrid, todo ello en un
plazo previsto no superior a diez (10) dias habiles
desde la ejecucion del acuerdo de ampliacion de
capital, teniendo en cuenta en todo caso el plazo
el plazo de caducidad de tres meses del informe
del experto independiente.

(iv) Entrega de las nuevas acciones a los accio-
nistas aceptantes de la oferta: Una vez inscrito en
el Registro Mercantil de Madrid el aumento de capi-
tal de Uralita, se presentara como maximo al dia
siguiente en el «Servicio de Compensacion y Liqui-
dacion de Valores, Sociedad Andénima» y en la
Comision Nacional del Mercado de Valores copia
autorizada o testimonio notarial de la escritura de
aumento de capital de Uralita. El Servicio de Com-
pensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Ano-
nima y las entidades adheridas al mismo, procederan
a la inscripcion de las nuevas acciones de Uralita
representadas por anotaciones en cuenta en favor
de los aceptantes de la Oferta en el plazo maximo
de tres dias habiles desde la recepcion de la escritura
publica.

Dichas nuevas acciones seran depositadas en las
Entidades Adheridas en las que dichos accionistas
tuvieran depositadas sus acciones de Aragonesas
con las que hubiesen concurrido a la oferta.

Hasta tanto no se inscriban las nuevas acciones
bajo la titularidad de los accionistas aceptantes en
el modo aqui previsto, Uralita facilitara a cada acep-
tante que asi lo solicite mediante escrito dirigido
a «Uralita, una certificacion acreditativa de la sus-
cripcion, si bien dicha certificacion no constituira
un valor negociable.

(v) Admision a cotizacion de las nuevas accio-
nes de Uralita emitidas como contraprestacion en
la oferta: De conformidad con lo sefialado en el
acuerdo de aumento de capital adoptado por el con-
sejo de administracion de Uralita en su reunion
del pasado dia 23 de julio de 2001, dicha sociedad
solicitara la admision a cotizacion de las nuevas
acciones emitidas como contraprestacion de la ofer-
ta en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona
y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Espanol (Mercado Continuo).

Es intencion de Uralita que, salvo circunstancias
que no se pueden prever en este momento, las nue-
vas acciones de Uralita sean admitidas a cotizacion
en el plazo de seis (6) dias habiles desde la ins-
cripcion de las nuevas acciones en el «Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad
Anonimay.

Uralita realizara sus mejores esfuerzos y empleara
su maxima diligencia para que el procedimiento des-
crito en este apartado se ejecute con la maxima
celeridad posible y las nuevas acciones emitidas
como contraprestacion de la Oferta sean admitidas
a cotizacion en el plazo mas breve de tiempo posible
desde la fecha de publicacion del resultado de la
oferta.

(vi) Fecha de liquidacion: De acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 28.2 del Real Decre-
to 1197/1991, de 26 de julio, al consistir la con-
traprestacion ofrecida en una permuta o canje de
valores, su liquidacion de producira de la forma
prevista en el folleto. Se hace constar que se enten-
dera como fecha de liquidacion de la oferta la fecha
en que se produzca la inscripcion en el registro
contable del SCLV de la titularidad de las nuevas
acciones de Uralita.

11. Gastos de aceptacion y liquidacion de la
oferta.

11.1 Gastos a cargo de Uralita:

La ampliacion de capital y la emision de las nuevas
acciones de Uralita que se entregaran como con-

trapartida de la oferta estaran libres de gastos para
los accionistas de Aragonesas que acepten la oferta.

También seran a cargo de Uralita las comisiones
de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
y del «Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, Sociedad Anoénima» correspondientes al
cambio de titularidad de las acciones de Aragonesas
a favor de Uralita en el «Servicio de Compensacion
y Liquidacion de Valores, Sociedad Anonima» y
a la inscripcion de las nuevas acciones de Uralita
a favor de los accionistas aceptantes, asi como de
los costes derivados de la intervencion en la trans-
mision y liquidacion de acciones que formen parte
de los picos en la presente oferta.

Si la oferta tuviera resultado negativo por no alcan-
zarse el nimero minimo de acciones de Aragonesas
previsto en el apartado 8 de este anuncio, Urquijo
Bolsa estara obligado a la devolucion de los docu-
mentos acreditativos de la titularidad de los valores
que le hubieran sido entregados por los accionistas
aceptantes de la oferta. Todos los gastos de tal devo-
lucion seran por cuenta de la sociedad oferente.

11.2 Gastos que no seran a cargo de Uralita:

Las entidades adheridas podran cobrar a los accio-
nistas aceptantes de la oferta las comisiones, corre-
tajes o gastos que tengan expresamente previstos
en sus cuadros de tarifas en funcion de la operacion
de que se trate, no siendo dichos importes a cargo
de Uralita en ningan caso.

Adicionalmente, las entidades adheridas y el «Ser-
vicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
Sociedad Anénima» podran cobrar a sus clientes
los gastos y comisiones que correspondan por el
mantenimiento de sus saldos, que tampoco seran
a cargo de Uralita.

12. Entidad que actuara por cuenta de la socie-
dad oferente: Urquijo Bolsa actia como entidad
agente de la sociedad oferente. En su calidad de
entidad agente, Urquijo Bolsa prestara los siguientes
servicios:

1. Recibira de las entidades adheridas los sopor-
tes informaticos evidenciando las aceptaciones
recibidas.

2. Gestionara con el «Servicio de Compensacion
y Liquidacion de Valores, Sociedad Anonima» el
cambio de titularidad de las acciones de Aragonesas
en favor de Uralita y la inscripcion de las nuevas
acciones de Uralita a favor de los accionistas
aceptantes.

3. Facilitara la informacion que solicite la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores y los inte-
resados sobre el numero de aceptaciones presen-
tadas.

4. Facilitara a las Sociedades Rectoras de las
Bolsas y a la Comision Nacional del Mercado de
Valores el numero de acciones incluidas en las acep-
taciones una vez finalizado el plazo de aceptacion
de la oferta.

5. Adquirira los picos y, como entidad miembro
de Bolsa, intervendra en las adquisiciones de accio-
nes de Aragonesas incluidas como picos.

13. Finalidad de la operacion: La presente oferta
tiene por objetivo permitir que Uralita pueda incre-
mentar su participacion actual en Aragonesas hasta
alcanzar incluso el 100 por 100 de su capital social.

En este sentido, el Consejo de Administracion
ha considerado oportuno condicionar la efectividad
de la oferta a la adquisicion de un numero de accio-
nes que permita alcanzar al menos el 80 por 100
del capital social de Aragonesas, sin perjuicio de
la facultad del Consejo de Administracion de renun-
ciar a dicha condicion en fase de liquidacion de
la oferta, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
24.2 del Real Decreto 1197/1991. No obstante, a
la fecha del Folleto explicativo de la oferta no se
ha tomado decision alguna al respecto.

13.1 Objetivos perseguidos con la formulacion
de la oferta:

A continuacion se explican los objetivos perse-
guidos con la formulacion de la oferta:

a) Minimizar el efecto negativo que la situacion

actual en Bolsa de Aragonesas supone para Uralita
como referencia de valoracion.

b) Aumentar la capitalizacion y la liquidez bur-
satiles de Uralita como consecuencia de la incor-
poracion, via aumento de los fondos propios, de
los accionistas minoritarios de Aragonesas. Se esti-
ma que al aumentarse el numero de acciones de
Uralita en circulacion admitidas a cotizacion en Bol-
sa y simultaneamente, al ampliarse la base accio-
narial de Uralita con la incorporacion de aquellos
accionistas de Aragonesas que acepten la oferta,
la capitalizacion bursatil y el indice de liquidez de
Uralita podria ser también mayor.

c¢) Reforzar la situacion financiera del Grupo,
por la aportacion de las acciones de Aragonesas
que, dependiendo del grado de aceptacion de la
oferta y del precio de emision de las acciones de
Uralita, podria ser de hasta 101.542 miles de euros
(16.895 millones de pesetas) de incremento en los
fondos propios de la compania, y como consecuen-
cia de ello una mejora relativa de la capacidad de
financiacion del grupo consolidado.

d) Facilitar un eventual proceso de desinversion
en Aragonesas.

Esta transaccion no supone ninguna alteracion
del objetivo estratégico de Uralita de concentrarse
en su negocio de materiales de construcciones y
alcanzar en dichos productos una posicion de lide-
razgo internacional especializado.

Por lo tanto, aunque no existe ningun proceso
en marcha, ni se mantienen conversaciones de nin-
gun tipo en relacion con la transmision total o par-
cial de Aragonesas o de cualquiera de sus activos,
y tal y como Uralita ha manifestado reiteradamente
ante inversores y analistas, Uralita mantiene un inte-
rés desinversor de su negocio quimico ligado a la
existencia de oportunidades de crecimiento signi-
ficativas en el negocio de materiales de construccion.

En este sentido, el aumento de la participacion
de Uralita en Aragonesas que se pretende mediante
la oferta posibilitara, en el supuesto de que Uralita
decida iniciar en el futuro un proceso de desin-
version en sus negocios quimicos, una gestion mas
solida y eficiente del citado proceso. De esta forma,
los accionistas de Aragonesas que acepten la OPA
se convertiran en accionistas de Uralita, con lo que
seguiran participando en el negocio quimico de Ara-
gonesas, puesto que esta Ultima compaiiia esta inte-
grada en Uralita que, a través de la oferta, aumentara
su participacion. Aunque en estos momentos no
es posible determinarlo, en el supuesto de que exis-
tiera una potencial plusvalia derivada de una even-
tual enajenacion de Aragonesas por Uralita en el
futuro, los accionistas de Aragonesas que hubieran
aceptado la oferta podrian beneficiarse indirecta-
mente, de la referida posible plusvalia, como con-
secuencia de la integracion de Aragonesas dentro
del grupo Uralita.

Teniendo en cuenta el presupuesto de Uralita y
Aragonesas para el ano 2001 y asumiendo que se
incorpora a Uralita el resultado de Aragonesas pre-
supuestado para todo el ano, en el supuesto de acep-
tacion total de la oferta, se produciria un ligero
efecto dilutivo de en torno al 3 por 100 en el bene-
ficio por accion de Uralita. Cabe destacar la mejora
que se produciria en el beneficio por accion de
Uralita si la participacion en Aragonesas posibilita
la consolidacion fiscal de los beneficios de Ara-
gonesas y el aprovechamiento del crédito fiscal dis-
ponible en Uralita.

e) La oferta publica de adquisicion no tendra
implicaciones desde el punto de vista de las estra-
tegias de negocio seguidas por las companias afec-
tadas ni en la estrategia corporativa de Grupo Ura-
lita. La operacion planteada no afectara a la estruc-
tura organizativa u operativa de las sociedades afec-
tadas toda vez que se pretende mantener la indi-
vidualidad juridica y de gestion de Aragonesas en
el mismo marco en el que se ha venido desarrollando
hasta ahora. Por consiguiente, no se prevén varia-
ciones en los enfoques estratégicos y si, en cambio,
un refuerzo de dichas estrategias como consecuencia
de la consecucion de los objetivos perseguidos con
la operacion que se han comentado ampliamente
en apartados anteriores. Asi pues las estrategias en
los dos negocios de Uralita continuaran siendo:

En el negocio de materiales de construccion, avan-
zar en el proceso de crecimiento internacional espe-
cializado y mejora de la rentabilidad.
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En el negocio quimico progresar en las medidas
de mejora de la eficiencia operativa, aumento de
escala y aprovechamiento de oportunidades pun-
tuales de ampliacion de la gama con productos com-
plementarios con los actuales.

Por otro lado, desde el punto de vista de la estra-
tegia corporativa, esta transaccion no supone nin-
guna alteracion en el objetivo de Grupo Uralita de
concentrarse en su negocio de materiales de cons-
truccion y alcanzar en sus productos estratégicos
una posicion de liderazgo internacional especiali-
zado. Por lo tanto, Uralita —tal y como ha venido
manifestando en reiteradas ocasiones— mantiene un
interés desinversor de su negocio quimico vinculado
a la disponibilidad de oportunidades de crecimiento
significativas en sus negocios estratégicos de mate-
riales de construccion.

En este sentido, el aumento de la participacion
de Uralita en Aragonesas que se pretende mediante
la presente oferta favorece el desarrollo de la citada
estrategia en la medida en que contribuye a los
objetivos de proteger el valor de Aragonesas y mejo-
rar la capacidad de financiacion del crecimiento
futuro de Uralita.

13.2  Adquisicion o disposicion de Activos:

La sociedad oferente no tiene previsto ningun
plan relativo a la adquisicion o disposicion de activos
de la sociedad afectada que pueda afectar sustan-
cialmente al desarrollo de sus actividades ni hay
un proyecto para endeudar a la sociedad afectada
fuera del curso normal de los negocios.

Tampoco existe ningian plan sobre operaciones
de fusion, escision, transformacion o mera trans-
mision vinculado con Aragonesas, aunque, como
se ha indicado anteriormente, Uralita sigue man-
teniendo un interés desinversor de su negocio qui-
mico, ligado a las oportunidades de crecimiento que
puedan existir en el sector de la construccion.

13.3 Modificaciones en los Estatutos sociales
y en el organo de administracion:

La sociedad oferente no tiene previstas modifi-
caciones en los estatutos de la sociedad afectada,
ni en su o6rgano de administracion.

13.4 Intenciones en relacion con la cotizacion
de las acciones:

Esta oferta no constituye una oferta publica de
exclusion de cotizacion en Bolsa de las acciones
de Aragonesas.

No obstante, las acciones de Uralita, como socie-
dad cabecera de un grupo en el que ya se integra
Aragonesas, estan admitidas a negociacion en Bolsa
y cuentan con mayor difusion, niveles de frecuencia
de contratacion y liquidez bursatil que las acciones
de Aragonesas. Por ello, Uralita entiende como mas
conveniente que los accionistas de Aragonesas se
conviertan en accionistas de Uralita mediante la
aceptacion de la presente oferta. En consecuencia,
en la medida que la presente oferta sea aceptada
por un volumen significativo de accionistas, tenien-
do en cuenta que la contratacion bursatil de Ara-
gonesas se veria aun mas reducida respecto de los
niveles actuales, los cuales no resultan satisfactorios,
el Consejo de Administracion de Uralita podra ana-
lizar la conveniencia o no de solicitar la exclusion
de cotizacion de Aragonesas considerando en todo
caso los intereses de los accionistas de Aragonesas
y de Uralita.

En cualquier caso, si como consecuencia del volu-
men de las aceptaciones de la presente oferta, Ara-
gonesas se encontrase en una situacion que le impi-
diese cumplir los requisitos legales exigibles sobre
difusion y frecuencia de contratacion minima, la
sociedad oferente se compromete a adoptar en el
plazo maximo de seis meses desde la liquidacion
de la oferta las medidas necesarias para excluir las
acciones de cotizacion realizando los tramites que
resulten necesarios a tales efectos, incluyendo, en
su caso, una OPA por solicitud de exclusion.

14. Régimen fiscal: En opinion de la sociedad
oferente, la oferta publica de adquisicion de acciones
contenida en este folleto constituye una operacion
de canje de valores a los efectos previstos en el

capitulo VIII del titulo VIII de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades
(en adelante «LIS»), el cual regula un régimen fiscal
especial para este tipo de operaciones.

En este sentido, la sociedad oferente quiere hacer
constar expresamente en el presente anuncio su
voluntad de acoger la presente operacion de canje
de valores al régimen fiscal especial previsto en el
capitulo VIII del titulo VIII de la LIS, opcion que
sera ejercitada mediante acuerdo adoptado por la
Junta general de accionistas de la sociedad oferente,
todo ello de conformidad con lo previsto en el apar-
tado c¢) del numero 1 del articulo 110 de la LIS.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en
el ultimo inciso del citado articulo 110.1 de la LIS,
la sociedad oferente formulara la correspondiente
notificacion al Ministerio de Hacienda optando por
la aplicacion del régimen establecido en el capi-
tulo VIII del titulo VIII de dicha disposicion legal
con anterioridad a la liquidacion de la oferta. En
su momento, la decision del Ministerio de Hacienda
se comunicara mediante hecho relevante.

El folleto explicativo de la oferta contiene una
descripcion detallada de los aspectos fiscales.

15. Disponibilidad del folleto explicativo: De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3
del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, el folleto
explicativo de la oferta, asi como la documentacion
que le acompana, se ponen a disposicion de los
interesados, quedando depositados en las Socieda-
des Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
plaza de la Lealtad 1; Barcelona, paseo de Gracia
19; Bilbao, calle José Maria Olabarri, 1, y Valencia,
Libreros, 2 y 4, en la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, paseo de la Castellana 15, Madrid,
en el domicilio social de la sociedad afectada, paseo
de Recoletos, 27, Madrid, en el domicilio social
de la sociedad oferente, Mejia Lequerica 10, Madrid,
y en el domicilio social de Urquijo Bolsa, Principe
de Vergara, 131, Madrid, a partir del dia siguiente
al de la publicacion del primer anuncio de la oferta.

Lo que se hace publico en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio.

Madrid, 25 de octubre de 2001.—El Consejero
delegado de Uralita, Manuel Masnou Puig.—53.040.

URALITA, S. A.

Convocatoria de Junta general extraordinaria

De conformidad con lo establecido en el articu-
lo 10.5 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio,
sobre régimen de ofertas publicas de adquisicion
de valores, el Consejo de Administracion de la socie-
dad, en su reunion de 23 de julio de 2001, ha acor-
dado convocar Junta general extraordinaria de accio-
nistas, que se celebrara en Allianz (edificio «La
Union y el Fénix»), paseo de la Castellana, 33,
Madrid, el proximo dia 13 de noviembre de 2001,
a las doce horas, en primera convocatoria o, en
caso de no reunirse quorum suficiente, al dia siguien-
te 14 de noviembre de 2001, a las doce horas, en
el mismo lugar, en segunda convocatoria, con arre-
glo al siguiente

Orden del dia

Primero.—Aumento del capital social por un
importe nominal de hasta 33.536.747,52 euros
mediante la emision y puesta en circulacion de hasta
15.526.272 acciones ordinarias representadas por
anotaciones en cuenta, de 2,16 euros de valor nomi-
nal cada una, con una prima de emision que sera
fijada, al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c)
«in fine» de la Ley de Sociedades Anonimas, por
el Consejo de Administracion en el momento de
la ejecucion del aumento de capital. La suscripcion
y el desembolso de las nuevas acciones tendra lugar
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en
las acciones de «Energia e Industrias Aragonesas,
E.I.A., Sociedad Anonimay, cuyos titulares acepten
la oferta publica de adquisicion de acciones for-
mulada por «Uralita, Sociedad Anonimay, supresion

del derecho de suscripcion preferente y prevision
expresa de la posibilidad de suscripcion incompleta
del aumento.

Segundo.—Delegacion, al amparo del articu-
lo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Anonimas, en
el Consejo de Administracion de las facultades nece-
sarias para la determinacion de las condiciones del
aumento en lo no previsto por la Junta general,
incluyendo, entre otros aspectos, la determinacion
del importe de la prima de emision con arreglo
al procedimiento establecido para ello al amparo
del articulo 159.1.c) «in fine», adaptar el articulo
5.° de los Estatutos sociales a la nueva cifra del
capital social y otorgar cuantos documentos publicos
y privados sean necesarios para la ejecucion del
acuerdo de aumento de capital a que se refiere el
acuerdo anterior.

Tercero.—Solicitud de admisién a negociacion en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y Valen-
cia y la inclusion en el Sistema de Interconexion
Bursatil Espanol (Mercado Continuo), de las accio-
nes de nueva emision que se entreguen a los accio-
nistas de «Energia e Industrias Aragonesas, E.I.A.,
Sociedad Anonima» como contraprestacion en la
oferta publica de adquisicion.

Se hace constar el derecho de los accionistas
de «Uralita, Sociedad Anonima» a examinar en el
domicilio social y a solicitar la entrega o el envio
gratuito del texto integro de las propuestas de
ampliacion de capital, junto con los siguientes infor-
mes en relacion con el punto primero del orden
del dia:

(i) Informe formulado por el Consejo de Admi-
nistracion a los efectos previstos en los articulos
144, 155 y 159 de la Ley de Sociedades Anonimas
en el que se justifica la modificacion estatutaria pro-
puesta, se describen las aportaciones no dinerarias
proyectadas, se justifica detalladamente la propuesta
de supresion del derecho de suscripcion preferente
en el aumento de capital antes mencionado, asi
como el procedimiento propuesto para la fijacion
del tipo de emision de las nuevas acciones, y se
contienen las restantes menciones legales exigidas.

(ii)) Informe del Auditor de cuentas de la socie-
dad, en relacion con la exclusion del derecho de
suscripcion preferente, emitido de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 159.1.b) de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Se hace constar que el folleto explicativo de la
oferta publica de adquisicion de acciones de «Ener-
gia e Industrias Aragonesas E.I.A., Sociedad Ano-
nima» autorizada con fecha 24 de octubre de 2001
por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(«CNMV») se encuentra a disposicion de los accio-
nistas tanto en la CNMYV (paseo de la Castellana,
numero 15, Madrid) como en los domicilios sociales
de «Uralita, Sociedad Anonima». (Mejia Lequerica,
10, Madrid) y de «Energia e Industrias Aragonesas,
E.LLA., Sociedad Anonima» (paseo de Recoletos, 27,
Madrid), asi como en los de las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid (plaza de la
Lealtad, 1), Barcelona (paseo de Gracia, 19)y Valen-
cia (Libreros, 2 y 4) y de la entidad agente de
la oferta «Urquijo Bolsa y Valores, Sociedad Valores
Bolsa, Sociedad Anonima». (Principe de Vergara,
131, Madrid).

Se informa asimismo a los senores accionistas
que, al amparo de lo previsto en el articulo 114
de la Ley de Sociedades Anonimas, el Consejo de
Administracion ha acordado requerir la presencia
de Notario publico para que levante acta de la Junta
General.

Se informa asimismo que el Consejo de Admi-
nistracion de 23 de julio de 2001 ha acordado una
prima de asistencia de 0,01 euros (aproximadamente
1,66 pesetas) brutos por accion a los accionistas
que acudan, presentes o representados, a la Junta
general, que sera abonada a través de las entidades
adheridas al «Servicio de Compensacion y Liqui-
dacion de Valores, Sociedad Anoniman.

Se recuerda que, de conformidad con lo previsto
en el articulo 17 de los Estatutos sociales, solo ten-
dran derecho a asistir a la Junta los titulares de



