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4.4 Autorizacion administrativa: A juicio del
oferente no existe ninguna autorizacion administra-
tiva que haya de solicitarse con caracter previo a
la formulacion de la presente oferta, la cual Uni-
camente esta sometida a la autorizacion de la Comi-
sion Nacional del Mercado de Valores.

No obstante lo anterior, se informa a continua-
cion sobre otras normas administrativas que se han
de tener en consideracion, debido al sector al que
pertenece la sociedad afectada:

a) En cuanto a la autorizacion de la Comision
Nacional de Energia en los términos en que se atri-
buyen legalmente competencias a la misma (dis-
posicion adicional undécima, apartado tercero, suba-
partado decimocuarto, de la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos): El oferente
considera que la presente oferta no esta sometida
a dicha autorizacion por cuanto ni el oferente ni
su matriz realizan actividades que tengan la con-
sideracion de reguladas en Espana a los efectos de
la citada disposicion adicional. En consecuencia no
se ha realizado ninguna comunicacion formal a la
Comision Nacional de Energia.

b) Autorizacion de la Comision Nacional de
Energia respecto del ejercicio de los derechos de
voto a la que se refiere el articulo 34 del Real Decre-
to-ley 6/2000, de Medidas Urgentes de Intensifi-
cacion de la Competencia en Mercados de Bienes
y Servicios (segun redaccion dada por la disposicion
adicional decimotercera de la Ley 14/2000, de 29
de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
y del Orden Social): Dicho articulo establece que
las personas fisicas o juridicas que, directa o indi-
rectamente, participen en el capital o en los derechos
de voto de dos o mas sociedades que tengan la
condicion de operador principal en un mismo mer-
cado o sector de entre los siguientes: (i) generacion,
transporte y distribucion de energia eléctrica;
(ii) produccion, transporte y distribucion de hidro-
carburos liquidos; (iii) produccion, transporte y dis-
tribucion de hidrocarburos gaseosos; (iv) telefonia
portatil, y (v) telefonia fija, en una proporcion igual
o superior al 3 por 100 del total, no podran ejercer
los derechos de voto correspondientes al exceso,
respecto de dicho porcentaje, en mas de una entidad.

Asimismo dicho articulo limita la posibilidad de
que una persona fisica o juridica designe, directa
o indirectamente, miembros de los 6rganos de admi-
nistracion de mas de una sociedad que tenga la
condicion de operador principal en los mercados
o sectores senalados anteriormente. A estos efectos,
se entendera por operador principal, aquel que
ostente una de las cinco mayores cuotas de mercado
o sector en cualquiera de los anteriormente citados.

A la fecha del folleto de la OPA, RWE AG tiene
una participacion indirecta (a través de su filial RWE
Power) aproximada del 0,5 por 100 del capital de
Endesa, por lo que al no alcanzar la cifra del 3
por 100 ni haber nombrado a ningin miembro del
o6rgano de administracion de ninguna sociedad que
tenga la condicion de operador principal en los mer-
cados regulados, el oferente considera que la pre-
sente oferta no esta sujeta a dicha autorizacion.

c) Resolucion del Consejo de Ministros respec-
to del ejercicio de los derechos politicos prevista
en la disposicion adicional vigésima séptima de la
Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas Fis-
cales, Administrativas y del Orden Social: A su jui-
cio, ni el oferente ni su matriz RWE AG son enti-
dades de naturaleza publica ni estan participadas
mayoritariamente ni controladas en cualquier forma
por entidades o administraciones publicas, por lo
que no resulta de aplicacion el régimen de las par-
ticipaciones publicas en sectores energéticos pre-
visto en la normativa y, en consecuencia, no se
ha realizado notificacion a las autoridades compe-
tentes en esta materia. Por ello, el oferente no ha
informado ni tiene previsto informar a la Secretaria
de Estado de Economia, de la Energia y de la Peque-
nay Mediana Empresa a los efectos de los dispuesto
en la disposicion adicional vigésima séptima de la
Ley 55/1999, de 29 de diciembre.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 21
de la Ley del Mercado de Valores Alemana (Wert-
papierhandelsgesetz), a fecha 14 de febrero, RWE

AG ha recibido las siguientes notificaciones de par-
ticipaciones significativas en su capital:

a) Allianz AG: 11,58 por 100.

b) RW Holding AG: 10,94 por 100.

c) Kommunale Energie-Beteiligungsgesells-
chaft mbH: 10,007 por 100.

RW Holding AG (entidad independiente no par-
ticipada por RWE AG) y Kommunale Energie-Be-
teiligungsgesellschaft mbH son sociedades holding
participadas por multiples accionistas municipales
individuales y cajas de ahorros.

A la vista del accionariado al dia de hoy de la
entidad RWE AG, se pueden establecer las siguien-
tes conclusiones: En primer lugar, que la partici-
pacion de Administraciones o entidades publicas,
cualquiera que sean sus formas y naturaleza juridica,
en el accionariado de RWE AG no es mayoritaria
ni tiene una proporcion tal que, conforme a la Ley
nacional de la citada compania, pueda reputarse
una sociedad controlada por la Administracion; vy,
en segundo lugar, que de acuerdo con la compo-
sicion de los organos de administracion de la socie-
dad, tanto directivos (Aufsichtsrat) como ejecutivos
(Vorstand), se infiere que la sociedad no esta con-
trolada por ningin organismo publico.

Las opiniones anteriormente indicadas son exclu-
sivas del oferente y de su matriz, RWE AG y no
atribuibles a la Secretaria de Estado de Economia,
de la Energia y de la Pequena y Mediana Empresa
ni a ninguna otra instancia.

4.5 Disponibilidad del folleto: Ejemplares del
folleto con sus anexos estaran a disposicion de los
interesados en la CNMYV, en las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao, en el domicilio del oferente y
de la sociedad afectada y en el de «<BBVA Bolsa,
Sociedad de Valores, Sociedad Anonima», en
Madrid, paseo de los Poblados, sin naimero.

Sin perjuicio de que la presente oferta pueda ser
aceptada por cualquier accionista con independen-
cia de su nacionalidad, el folleto explicativo de la
oferta no debe ser publicamente distribuido en, o
a los Estados Unidos, Canada, Australia o Japon,
ni a cualquier otro Estado, si ello constituye una
infraccion de la legislacion correspondiente en
dichos Estados.

Madrid, 7 de marzo de 2001.—El Administrador
unico «RWE Espana, Sociedad Limitada».—11.036.

SAN JOSEREN, S. A.

Se convoca a los senores accionistas a Junta gene-
ral ordinaria y extraordinaria a celebrar en Getxo
(Vizcaya), avenida Zugazarte, numero 52, el dia 31
de marzo de 2001, a las diez horas y, si no hubiera
quorum suficiente, el siguiente dia, en el mismo
lugar y hora, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y, en su caso, aprobacion de
la gestion social llevada efecto en el ejercicio social
cerrado el dia 30 de septiembre de 2000.

Segundo.—Examen y, en su caso, aprobacion del
Balance, la Memoria y las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio social a que se ha hecho
referencia.

Tercero.—Aprobar la propuesta de distribucion
de beneficios presentada por la Administradora tni-
ca de la sociedad.

Cuarto.—Aprobar la propuesta de distribucion de
dividendos con cargo a reservas.

Quinto.—Ruegos y preguntas.

Sexto.—Redaccion, lectura y, en su caso, apro-
bacion del acta de la Junta.

Los accionistas que lo deseen pueden obtener
de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, la
documentacion que ha de ser sometida a la apro-
bacion de la Junta.

Getxo, 7 de marzo de 2001.—El1 Administrador
unico «Orybar, Sociedad An6énima», Miguel de Oriol
e Icaza.—11.013.

SERVICIO DE PAGOS
INTERBANCARIOS, S. A.

Junta general ordinaria de accionistas

El Consejo de Administracion de la sociedad,
en su reunion celebrada el 14 de febrero de 2001,
acordo, de conformidad con lo establecido en los
articulos 14 y 15 de los Estatutos de la sociedad,
convocar a todos los accionistas a la Junta general
ordinaria que se celebrara en Madrid en la sede
del domicilio social, sito en el paseo de la Cas-
tellana, 141, planta 10, el dia 13 de marzo de 2001,
a las once treinta horas, en primera convocatoria,
y el dia 26 de marzo de 2001, en el mismo lugar
y a la misma hora, en segunda convocatoria, si pro-
cede, conforme al siguiente

Orden del dia

Primero.—Examen y aprobacion, en su caso, de
las cuentas anuales del «Servicio de Pagos Inter-
bancarios, Sociedad Anonima», y de la propuesta
de aplicacion del resultado correspondiente al ejer-
cicio 2000.

Segundo.—Censura o aprobacion de la gestion
social.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Cuarto.—Lectura y aprobacion, si procede, del
acta de la Junta.

Desde la fecha de publicacion de la presente con-
vocatoria, los senores accionistas podran solicitar
copia o examinar en el domicilio social de la socie-
dad los documentos que han de ser sometidos a
la aprobacion de la Junta.

Madrid, 8 de marzo de 2001.—El Direc-
tor.—10.960.

TESTA INMUEBLES
EN RENTA, S. A.

Oferta publica de adquisicion de valores

La Comision Nacional del Mercado de Valores
ha autorizado, con fecha 28 de febrero de 2001,
la oferta publica de adquisicion de valores «Testa
Inmuebles en Renta, Sociedad Anonima», formu-
lada por «Vallehermoso, Sociedad Anoénima», que
se regira por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y por el Real Decre-
to 1197/1991, de 26 de julio, de acuerdo con las
siguientes condiciones:

1. Sociedad afectada.—La sociedad afectada por
la presente oferta publica de adquisicion de acciones
es «Testa Inmuebles en Renta, Sociedad Andénimay,
(antes «Prima Inmobiliaria, Sociedad Anonimay),
con domicilio social en Madrid, calle Alcala, 44.
Su CIF es A-08356727, y se encuentra inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 3.940,
general 3.178, folio 167, seccion 3.2, hoja M-30.402,
dando comienzo sus actividades el dia del otorga-
miento de la escritura fundacional (en adelante,
Testa).

2. Sociedad oferente.—La sociedad oferente es
«Vallehermoso, Sociedad Anoénima» (en adelante
Vallehermoso), con CIF A-28013811 y con domi-
cilio social en Madrid, paseo de la Castellana, 83-85.

3. Participaciones de Vallehermoso y las socie-
dades de su grupo en Testa.—A 28 de febrero
de 2001, Vallehermoso es titular del 64,96 por 100
de la cifra de capital de Testa.

4. Caracter de la oferta.—De acuerdo con lo
establecido en el articulo 21 del Real Decre-
to 1197/1991, de 26 de julio, la oferta tendra carac-
ter irrevocable, no pudiendo ser modificada ni reti-
rada una vez se haya hecho publica, salvo lo previsto
en los articulos 22 y 24 del mencionado Real
Decreto.

5. Valores a los que se extiende la oferta.—La
oferta publica se dirige a la adquisicion del 100
por 100 de las acciones de Testa.

Dado que el capital social de la sociedad afectada
esta constituido por 115.475.788 acciones de 6
euros de valor nominal cada una de ellas, de las
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que 75.011.648, representativas del 64,96 por 100
del capital social de Testa son titularidad de Valle-
hermoso, la presente oferta publica se dirige a un
total de 40.464.140 acciones de Testa, represen-
tativas del 35,04 por 100 de su capital social.

Las acciones representativas del capital social de
Testa se encuentran admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y se nego-
cian a través del Sistema de Interconexion Bursatil.

La transmision de las acciones se realizara con
todos los derechos politicos y econémicos inheren-
tes a los valores. Asimismo, las acciones a las que
se extiende la presente oferta habran de ser trans-
mitidas por la persona legitimada para ello, libres
de cualesquiera cargas, gravamenes o derechos en
favor de terceros, de modo que la propiedad que
adquiera la sociedad oferente sea irreivindicable con-
forme a lo senalado en el articulo 9 de la Ley del
Mercado de Valores.

No existen otros valores distintos de las acciones
a los que, de acuerdo con la normativa aplicable,
deba dirigirse la oferta.

Las 75.011.648 acciones representativas del capi-
tal social de Testa propiedad de la sociedad oferente
no acudiran a la oferta publica y han sido objeto
de inmovilizacion.

6. Contraprestacion ofrecida por los valores:

A) Por cada 20 acciones de Testa de 6 euros
de valor nominal que acudan a la presente oferta
publica, la contraprestacion consistira en:

(i) Un importe en metalico igual a 7 euros por
accion, y

(ii) 13 acciones de nueva emision de la sociedad
oferente de 1 euro de valor nominal, de la misma
clase y serie que las que estan actualmente en cir-
culacion, con plenos derechos econdémicos y poli-
ticos desde la fecha de su emision. Se hace constar
que las nuevas acciones de Vallehermoso no tendran
derecho a cobrar los dividendos que se acuerden
con anterioridad a su emision pero si los que se
acuerden con posterioridad a la misma.

La contraprestacion total de la oferta publica,
en el supuesto de que ésta resultara integramente
aceptada, alcanzara los doscientos ochenta y tres
millones doscientos cuarenta y ocho mil novecientos
ochenta (283.248.980) euros y veintiséis millones
trescientas una mil seiscientas noventa y una
(26.301.691) acciones de nueva emision de Valle-
hermoso.

Se hace constar expresamente que Vallehermoso
unicamente aceptara el canje de un namero de accio-
nes de Testa equivalente a un numero entero de
acciones de Vallehermoso de acuerdo con la ecua-
cion de canje establecida. Por otra parte, «Titulos
de Renta Fija, Sociedad Anonima» (en adelante,
TRF), actuando en nombre y por cuenta propia,
adquirira y pagara los picos (tal y como se definen
en el parrafo siguiente) a aquellos accionistas de
Testa que sean titulares de un numero de acciones
no superior a una (1) o que no sea multiplo de
veinte (20).

Las acciones de Testa que excedan de un multiplo
de 20/13 (1,538462), o que no alcancen la citada
cifra, segin se evidencie en las declaraciones que
se presenten, tendran la consideracion de picos (en
adelante, Picos) y seran adquiridos por TRF en las
condiciones previstas en el folleto explicativo. El
adquirente de los picos sumara las acciones o cuotas
de acciones de Testa asi adquiridas y recibira, como
cualquier aceptante de la oferta, las acciones de
Vallehermoso de nueva emision que correspondan
a las acciones o cuotas de acciones de Testa que
presente para su canje.

B) De conformidad con los acuerdos adoptados
por la Junta general de accionistas de Vallehermoso
en su reunion de fecha 30 de noviembre de 2000,
el Consejo de Administracion, con facultad expresa
de sustitucion solidariamente en don Antonio Amu-
sategui y de la Cierva, Presidente de la sociedad;
don Emilio Novela Berlin, Vicepresidente primero
y Consejero Delegado de la misma, y en don Carlos
Diaz Llado, Secretario general y del Consejo, deter-
minara el importe definitivo del aumento de capital
social dentro del maximo acordado por la men-
cionada Junta general de accionistas, en atencion

a la ecuacion de canje establecida para la presente
oferta publica de adquisicion de acciones de Testa
en funcion de las aceptaciones recibidas.

C) De conformidad con lo dispuesto en el ar-
ticulo 10.6 del Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio, no existe derecho de suscripcion preferente
contemplado en el articulo 158 de la Ley de Socie-
dades Anonimas para los accionistas de Valleher-
moso, respecto de las acciones que se emitan como
consecuencia de la ampliacion de capital acordada
por la referida Junta general de accionistas de la
sociedad oferente. No obstante lo anterior y el hecho
de que no resulta de aplicacion lo dispuesto en
el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anonimas
sobre la exclusion de dicho derecho de suscripcion
preferente, el Consejo de Administracion considero
oportuno, con el animo de no privar a los accionistas
de la sociedad de toda la informacion que pudiera
resultarles util para la determinaciéon del sentido
de su voto, solicitar al Auditor de cuentas de la
sociedad la emision de un informe con contenido
analogo al informe previsto en el articulo 159 de
la Ley de Sociedades Anonimas, que se adjunta
como anexo al folleto explicativo de la oferta.

D) El Consejo de Administracion de Valleher-
moso solicito el nombramiento del experto inde-
pendiente previsto en el articulo 38 de la vigente
Ley de Sociedades Anonimas, con la finalidad de
que redacte el preceptivo informe en relacion con
el aumento de capital por aportaciones no dine-
rarias. A estos efectos, el Registro Mercantil de
Madrid nombro6 a la Sociedad Rectora de la Bolsa
de Madrid como experto independiente, quien emi-
tio su informe con fecha 14 de febrero de 2001,
que se adjunta como anexo al folleto explicativo
de la oferta.

E) Igualmente, el Consejo de Administracion
de Vallehermoso ha asumido el compromiso expreso
de solicitar la admision a negociacion en las Bolsas
de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mer-
cado Continuo), todo ello en un plazo maximo de
tres meses desde la publicacion del resultado de
la oferta publica.

Se hace constar expresamente que Vallehermoso
realizara sus mejores esfuerzos para que las nuevas
acciones a emitir como contraprestacion de la pre-
sente oferta se admitan a cotizacion en el plazo
mas breve posible desde la fecha de publicacion
del resultado de la oferta. En tal sentido, y tal y
como se prevé en el apartado 13.3 de este anuncio,
se tiene la intencion de que las nuevas acciones
de Vallehermoso emitidas en contraprestacion de
la oferta sean admitidas a cotizacion en el plazo
maximo previsto de seis dias habiles, salvo impre-
vistos, desde la inscripcion de las mismas como
anotaciones en cuenta en el «Servicio de Compen-
sacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Ano-
nimay.

F) En el supuesto de que durante el plazo de
aceptacion de la oferta, Vallehermoso o Testa acor-
dasen una modificacion de su capital social, del
valor nominal o cualquier otra caracteristica de sus
titulos o de los derechos que corresponden a éstos,
emitiera obligaciones u otros valores convertibles
en acciones o que den derecho a su adquisicion
o suscripcion, o adoptara cualquier otra medida que
afectase al valor de las acciones objeto de la presente
oferta publica de adquisicion en la fecha de pre-
sentacion de la misma, se ajustara el precio ofrecido,
con la autorizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, en los términos establecidos
en el articulo 22 del Real Decreto 1197/1991, de 26
de julio, de manera que se mantenga la equivalencia
de las prestaciones inicialmente previstas en la ofer-
ta. En todo caso, se asegurara la igualdad de trato
de los titulares de valores que se encuentren en
iguales circunstancias que aquéllos a los que se dirija
la oferta.

7. Justificacion y métodos empleados para la
determinacion de la ecuacion de canje.—Para la
determinacion de la contraprestacion propuesta, el
Consejo de Administracion de Vallehermoso ha
contado con la colaboracion de «Santander Central
Hispano Investment, Sociedad Anonima», en su
condicion de asesor financiero.

Para la determinacion de la contraprestacion pro-
puesta el Consejo de Administracion de Valleher-
moso, asesorado por «Santander Central Hispano
Investment, Sociedad Anénima», ha procedido a
valorar Testa sobre la base de su valor liquidativo
a 31 de diciembre de 1999 («net asset value») cal-
culando el valor de sus activos inmobiliarios a dicha
fecha, sumando a los recursos propios las plusvalias
latentes en los inmuebles y restando a la cantidad
resultante los impuestos que, en su caso, habria que
pagar por la realizacion de las mencionadas plus-
valias. La valoracion de los activos inmobiliarios
de Testa a 31 de diciembre de 1999, que se adjunta
como anexo al folleto explicativo, ha sido realizada
por la compania «CB Richard Ellis, Sociedad Ano-
nima». Una descripcion mas detallada del método
empleado para la determinacion de la ecuacion de
canje se encuentra en el folleto explicativo de la
oferta. Asimismo se adjuntan como anexo al referido
folleto informes emitidos por «Santander Central
Hispano Investments, Sociedad An6énimay, en rela-
cion con los accionistas de Vallehermoso, y Gold-
man Sachs International en relacion con los accio-
nistas de Testa sobre la equidad de la contrapres-
tacion ofrecida en la presente oferta para dichos
accionistas.

Asi, la contraprestacion esta basada:

(i) en la cotizacion de la accion de Valleher-
moso de 6,85 euros con las magnitudes aplicadas
en la fecha del acuerdo de la operacion a fecha
de 9 de julio de 2000, y

(ii) en la determinacion del valor de Testa, de
77.106 millones de pesetas, asignado por Valleher-
moso basandose en el informe de valoracion de
los activos de Testa a 31 de diciembre de 1999
realizado por CB Richard Ellis, y de conformidad
con los acuerdos alcanzados en relacion con la inte-
gracion de Testa y Vallehermoso por los Consejos
de Administracion de ambas entidades. Dicha valo-
racion fue verificada por Arthur Andersen como
experto independiente que actu6 en la fusion de
Testa y «Vallehermoso Renta, Sociedad Anonimay,
unipersonal, si bien la valoracion que se asigno a
Testa a los efectos de la referida fusion fue de 77.897
millones de pesetas. Dicha cifra result6 de la valo-
racion de Testa a 31 de agosto de 2000, consi-
derando su situacion patrimonial contable y las plus-
valias tacitas de los activos a tal fecha a partir del
valor neto contable a 31 de agosto de 2000 y el
valor de mercado calculado por CB Richard Ellis
a 31 de diciembre de 1999.

8. Numero maximo de acciones de la sociedad
oferente que se emitiran como consecuencia de la
oferta.—Derechos de las acciones emitidas en
contraprestacion:

(i) Numero maximo de acciones de Valleher-
moso que emitira como contraprestacion de la ofer-
ta: Si la presente oferta fuera aceptada en su inte-
gridad por los accionistas de Testa a los que se
dirige, la sociedad oferente emitira 26.301.691
acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas con una prima de emision que sera
fijada por el Consejo de Administracion en el
momento de la ejecucion del aumento de capital,
pero que nunca podra ser inferior a 4 euros de
forma que el aumento nominal de capital social
de la sociedad oferente ascenderia a 26.301.691
euros con una prima de emision no inferior a
105.206.764 euros (4 euros por accion).

(ii)) Derechos de las nuevas acciones emitidas
en contraprestacion: Las nuevas acciones gozaran
de los mismos derechos politicos y economicos que
las actualmente en circulacion a partir de la fecha
de emision. No obstante, no tendran derecho a per-
cibir los dividendos que en su caso pudieran acor-
darse con cargo a los beneficios del ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2000. No obstante lo anterior,
se hace constar que Vallehermoso no tiene la inten-
cion de repartir dividendos con cargo al ejercicio
2000 al margen de los dividendos a cuenta repar-
tidos durante el ejercicio 2000 con cargo a los bene-
ficios del mismo ejercicio y que se detallan en el
capitulo X del folleto explicativo.
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9. Numero maximo y minimo de valores a los
que se extiende la oferta.—No existe un numero
minimo de valores a cuya adquisicion se condicione
la validez de la presente oferta.

Como se ha senalado, el numero de acciones
de la sociedad afectada a las que se dirige la presente
oferta es de 40.464.140, que representa un 35,04
por 100 de su capital social, siendo la oferente titular
del 64,96 por 100 restante del capital de la sociedad
afectada.

Dado que la oferta esta dirigida a la adquisicion
del 100 por 100 de las acciones de la sociedad
afectada que no son propiedad de la sociedad ofe-
rente, no existira prorrateo.

Desde la fecha de presentacion de la presente
oferta y hasta la liquidacion de la misma, la sociedad
oferente se compromete a no adquirir por si o por
persona interpuesta acciones de la sociedad afectada
sino en el marco de la referida oferta y con estricta
sujecion a las condiciones y procedimientos esta-
blecidos en el folleto explicativo.

10. Garantias constituidas por el oferente para
la liquidacion de la oferta.—Con el fin de garantizar
el pago de la parte de la contraprestacion en metalico
de las acciones que acepten la presente oferta, la
sociedad oferente, conforme dispone el articulo 11.2
del Real Decreto 1197/1991, ha presentado ante
la Comision Nacional del Mercado de Valores un
aval bancario emitido por «Banco Santander Central
Hispano, Sociedad An6énima» por un importe maxi-
mo de 283.321.451,93 de euros (47.140.723.100
pesetas) cifra que cubre integramente la parte de
la contraprestacion en metalico que debera hacerse
efectiva en el caso de que esta oferta publica de
adquisicion sea aceptada por todos los titulares de
las acciones a los que va dirigida.

Por lo que respecta a la parte de la contrapres-
tacion en acciones, la CNMYV no ha exigido caucion
a los administradores de Vallehermoso, en aplica-
cion de lo previsto en el articulo 11.4 del Real
Decreto 1197/1991.

11. Declaracion relativa a un posible endeu-
damiento de la sociedad oferente para la financia-
cion de la oferta.—La sociedad afectada no se endeu-
dard como consecuencia de la presente oferta.

Con el fin de obtener la financiacion necesaria
para atender el resultado de la oferta, la sociedad
oferente suscribio el pasado dia 28 de diciembre
de 2000 un contrato de préstamo sindicado en el
que participan 22 entidades bancarias, siendo «Ban-
co Santander Central Hispano, Sociedad An6énimay,
la entidad agente. El importe del préstamo fue de
340 millones de euros, con un periodo de amor-
tizacion de siete afnos desde la fecha de concesion
del préstamo.

12. Plazo aceptacion de la oferta.—El plazo de
aceptacion de la oferta sera de un mes contado
a partir del dia de publicacion del primero de los
anuncios de la oferta publica de adquisicion a que
se refiere el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991,
de 26 de julio.

El plazo se computara de fecha a fecha. Si el
ultimo dia del plazo fuera inhabil a efectos bursatiles
en las Bolsas de Valores, la oferta se extendera auto-
maticamente hasta las veinticuatro horas del dia
habil bursatil siguiente.

13. Formalidades que deben cumplir los des-
tinatarios de la oferta para manifestar su aceptacion:

13.1 Formalidades relativas a la aceptacion de
la oferta publica y al régimen de transmision de
picos:

(i) Los destinatarios de la oferta que deseen
manifestar su aceptacion, deberan realizarlo por
escrito, dentro del plazo indicado, a través de cual-
quier sociedad o agencia de valores y bolsa, miembro
de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao, quien res-
pondera de la titularidad y tenencia de los valores
que se acojan a la oferta, asi como de la inexistencia
de cargas y gravamenes o derechos de terceros que
limiten los derechos politicos o economicos de
dichas acciones o su transmisibilidad.

La declaracion de aceptacion de la oferta que
cada accionista de Testa realice ante la sociedad

o agencia de valores y bolsa correspondiente debera
incluir todos los datos identificativos exigidos por
la legislacion vigente para este tipo de operaciones
(nombre y apellidos o denominacioén social, direc-
cion y NIF, o en caso de no residentes en Espana
que no dispongan de numero de identificacion fiscal,
numero de pasaporte y su nacionalidad). Asimismo,
dicha declaracion de aceptacion debera incluir todos
los elementos necesarios relativos a la titularidad
de las acciones de Testa para formalizar su trans-
mision a la sociedad oferente.

Por lo que se refiere a la transmision de los picos,
sera necesaria la intervencion de un miembro de
Bolsa en lo que respecta a la transmision de las
acciones enteras que formen parte de los picos. La
transmision de fracciones o cuotas de acciones que
formen parte de los picos no requerira sin embargo
la intervencion de sociedades miembros de las Bol-
sas de Valores espanolas.

Se entendera que la declaracion de aceptacion
implica automatica e irrevocablemente el consen-
timiento del accionista aceptante para que, en la
forma prevista en el apartado 13.3 siguiente de este
anuncio, sus acciones de Testa que estén compren-
didas en su declaracion de aceptacion (incluidas
también, por tanto, aquéllas a las que se aplique
el régimen de picos), sean presentadas por los miem-
bros del mercado que reciban tales declaraciones
a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia que a su
vez las presentaran a la propia sociedad oferente
a través de «Santander Central Hispano Investment,
Sociedad Anonima», para que gestione el cambio
de titularidad de las acciones objeto de aceptacion
a favor de Vallehermoso, suscribiéndose y desem-
bolsandose, de ese modo, el aumento de capital
de dicha sociedad que supone la contraprestacion
de la presente oferta.

(ii) Durante el periodo de aceptacion de la ofer-
ta, los miembros del mercado que reciban las decla-
raciones de aceptacion remitiran a «Santander Cen-
tral Hispano Bolsa, S.V., Sociedad An6nima» (en
adelante, Santander Central Hispano Bolsa), entidad
que actia por cuenta de la sociedad oferente en
la presente oferta, con una periodicidad semanal,
los datos relativos al numero de acciones compren-
didas en las declaraciones de aceptacion presentadas
por los accionistas de Testa.

(iii) Los accionistas de Testa que acepten la
oferta podran exigir de la sociedad o agencia de
valores y bolsa a través de la que cursen su acep-
tacion la emision de un comprobante acreditativo
de que, en la forma prevista en las normas de pro-
cedimiento aplicables, han aceptado la oferta.

(iv) En ningun caso la sociedad oferente acep-
tara valores cuyas referencias de registro sean pos-
teriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de
la presente oferta; es decir, cualquier accion que
se ofrezca en venta debera haber sido adquirida,
como maximo, el ultimo dia del periodo de acep-
tacion de esta oferta, sin perjuicio de lo establecido
en el apartado 13.2 siguiente de este anuncio.

(v) Las declaraciones de aceptacion de la oferta
seran irrevocables y no podran ser condicionales.
Los accionistas de Testa podran aceptar la oferta
por la totalidad o parte de las acciones represen-
tativas del capital social de dicha sociedad de las
que sean titulares.

Toda declaracion que se formule ante la corres-
pondiente sociedad o agencia de valores y bolsa
debera comprender al menos una (1) accion de
Testa. Por lo tanto, dicha declaracion necesariamen-
te se referira a una de las tres siguientes posi-
bilidades:

a) Un numero entero de acciones de Testa igual
a 20 o multiplo de 20; o, alternativamente,

b) un numero entero de acciones de Testa que
exceda de un multiplo de 20/13 (1,538462 accio-
nes); en este supuesto, la declaracion de aceptacion
que realice cada accionista se referira, por una parte,
en cuanto a la contraprestacion en acciones y meta-
lico ofrecida por Vallehermoso, unicamente al maxi-
mo numero de acciones multiplo de 20/13
(1,538462 acciones); y, por otra parte, se entendera
que conlleva automatica e irrevocablemente, (a) la
orden de transmision a «Titulos de Renta Fija, Socie-

dad Anonima» («TRF»), del Pico existente, de acuer-
do con lo previsto en los apartados 6 y 13.2 de
este anuncio, y (b) el derecho a percibir de TRF
la contraprestacion en metalico prevista en el refe-
rido apartado 13.2 siguiente de este anuncio por
la transmision del Pico existente; o, alternativa-
mente,

c) Una accion de Testa; en este supuesto, la
declaracion no implicara la aceptacion del canje
ofrecido por Vallehermoso —en tanto en cuanto no
recibira de dicha sociedad acciones de nueva emi-
sion ni contraprestacion en metalico— pero con-
llevara automatica e irrevocablemente (a) la orden
de transmision a TRF del Pico existente —una
accion— de acuerdo con lo previsto en los apartados
6 y 13.2 de este anuncio, y (b) el derecho a percibir
de TRF la contraprestacion en metalico prevista
en el referido apartado 13.2 por la transmision del
Pico existente.

13.2 Compromiso asumido por cuenta propia
por «Titulos de Renta Fija, Sociedad Anonimay,
con respecto a la adquisicion de Picos.

Con la finalidad de prestar un servicio en interés
de los accionistas de Testa que sean titulares de
un numero de acciones que exceda de un multiplo
de 20/13 (1,538462) acciones de Testa o que no
alcance la citada cifra (Picos), TRF ha asumido
el compromiso de adquirir dichos Picos a los accio-
nistas de Testa, en nombre y por cuenta propia
en las condiciones que se describen a continuacion:

(i) Accionistas de Testa que pueden beneficiar-
se de la adquisicion de Picos.

Podra beneficiarse del sistema de adquisicion de
Picos previsto en este apartado todo accionista de
Testa que formule la declaracion prevista en el apar-
tado 13.1 anterior ante la correspondiente Sociedad
o Agencia de Valores y Bolsa.

(ii)) Numero maximo de acciones de Testa que
pueden beneficiarse de la adquisicion de Picos.

A la vista de la ecuacion de canje de la presente
oferta, el régimen de la transmision de Picos podra
aplicarse, exclusivamente, a un nimero menor de
20/13 de acciones de Testa por cada accionista de
Testa. Sobre la base de la existencia de un niimero
aproximado de 8.000 accionistas de Testa y teniendo
en cuenta que, como maximo, existira un remanente
teorico de 1,461538 acciones por cada accionista
aceptante, la adquisicion de acciones en ejecucion
del presente compromiso alcanzaria un maximo teo-
rico de 11.692 acciones. Suponiendo que la coti-
zacion media de las acciones de Vallehermoso en
las sesiones mencionadas en el apartado (iii) fuera
de, aproximadamente, 7,25 euros (1.206 pesetas)
por accion, ello representaria un compromiso maxi-
mo total de 22.800.000 pesetas (137.030,76 euros).

(iii) Condiciones de ejecucion del compromiso
asumido por TRF.

TRF adquirira de los accionistas aceptantes de
la oferta las acciones o cuotas de acciones que exce-
dan de un multiplo de 20/13 (1,538462) de acciones
de Testa, y las que no alcancen dicha cifra, segun
se derive del conjunto de las declaraciones de acep-
tacion de los accionistas. Las acciones o cuotas
de acciones de Testa a las que se aplique, de acuerdo
con lo previsto en el folleto, el régimen de Picos,
seran agrupadas a los efectos de facilitar su adqui-
sicion por parte de TRF. Esta entidad acudira a
la oferta, en las mismas condiciones que el resto
de los aceptantes, por el total agregado de las accio-
nes de Testa que adquiera en ejecucion de lo previsto
en este apartado y que seran canjeadas por acciones
de Vallehermoso y el importe efectivo que corres-
ponde.

La adquisicion por parte de TRF de acciones
enteras que formen parte de los Picos se realizara
a través de Santander Central Hispano Bolsa. No
obstante, las adquisiciones de las cuotas de acciones
no requeriran la intervencion de un miembro de
Bolsa. El precio por accion en euros al que TRF
adquirira cada una de las acciones o cuotas de accio-
nes de Testa sera el resultante de la aplicacion de
la siguiente formula:

7 euros + [(13 x C)/20]

Siendo C la media aritmética de los precios de
apertura de las acciones de Vallehermoso en el Sis-
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tema de Interconexion Bursatil Espanol (Mercado
Continuo) en la sesion bursatil a la que se refiera
el «Boletin de Cotizacion» en que se publique el
resultado de la oferta, en la sesion inmediatamente
anterior y en la sesion inmediatamente posterior.

La adquisicion de los Picos por parte de TRF
se realizara el segundo dia habil bursatil siguiente
a la fecha de la sesion bursatil a la que se refieran
los Boletines de Cotizacion en que se publique el
resultado de la oferta. La operacion de adquisicion
de Picos sera liquidada no mas tarde del dia habil
siguiente al dia de adquisicion.

El compromiso asumido por TRF ha sido garan-
tizado por «Banco Santander Central Hispano,
Sociedad Anonimay, conforme el aval que se adjunta
como anexo al folleto explicativo de la oferta por
importe de 138.232,78 euros (23.000.000 de pese-
tas) (178.23), que cubre el importe maximo al que
se estima podria llegar la adquisicion de los Picos.

13.3 Procedimiento de liquidacion y entrega de
la contraprestacion de la oferta:

(i) Publicacion del resultado de la oferta: Trans-
currido el plazo de aceptacion previsto en el folleto
explicativo, o el que resulte, en su caso, de su prorro-
ga o modificacion, y en un plazo que no excedera
de cinco dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comuni-
caran a la CNMYV el numero total de valores com-
prendido en las declaraciones de aceptacion pre-
sentadas.

Conocido por la CNMYV el total de aceptaciones,
comunicara en el plazo de tres dias a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bar-
celona, Bilbao y Valencia, a la Sociedad de Bolsas,
a la sociedad oferente y a Testa el resultado de
la oferta. Las Sociedades Rectoras publicaran dicho
resultado no mas tarde del dia siguiente en los
correspondientes Boletines de Cotizacion. Se enten-
dera por fecha de publicacion del resultado de la
oferta la de la sesion a la que se refieran los men-
cionados Boletines de Cotizacion.

(ii) Cambio de titularidad de las acciones de
Testa aceptantes de la oferta.—Suscripcion y desem-
bolso del aumento de capital por los accionistas acep-
tantes de la oferta: La entidad agente, junto con
el «Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valo-
res, Sociedad Anonima», en un plazo no superior
a cinco dias habiles, desde la fecha de publicacion
del resultado de la oferta, llevara a cabo el cambio
de titularidad en favor de Vallehermoso de las accio-
nes de Testa objeto de aceptacion de la oferta. Rea-
lizado dicho cambio de titularidad, se entendera sus-
crito y desembolsado el aumento de capital de Valle-
hermoso mediante la aportacion de las acciones de
Testa titularidad de los accionistas de dicha sociedad
que hayan aceptado la oferta. La sociedad oferente
inmovilizara las acciones de Testa hasta su efectivo
canje por las nuevas acciones de Vallehermoso.

(iii)) Ejecucion e inscripcion en el Registro Mer-
cantil de Madrid del acuerdo de ampliacion de capi-
tal de Vallehermoso: Una vez realizado el cambio
de titularidad de las acciones de Testa objeto de
aceptacion de la oferta en favor de Vallehermoso,
y no mas tarde de tres dias habiles desde la rea-
lizacion del referido cambio de titularidad, el Con-
sejo de Administracion de Vallehermoso o cual-
quiera de sus componentes en quien se hayan sus-
tituido las facultades delegadas por la Junta en el
Consejo, procedera a acordar la adjudicacion a los
aceptantes de la oferta de las acciones de Valle-
hermoso ofrecidas como contraprestacion, declaran-
do el aumento de capital de la sociedad oferente
suscrito y desembolsado mediante la aportacion de
las acciones de Testa titularidad de los accionistas
de Testa que hayan aceptado la oferta. Dicho acuer-
do, que se anunciara en los mismos medios en que
se hubiese publicado la oferta, sera objeto de ele-
vacion a publico y de inscripcion en el Registro
Mercantil de Madrid, todo ello en un plazo previsto
no superior a seis dias habiles desde la ejecucion
del acuerdo de ampliacion de capital.

(iv) Entrega de las nuevas acciones a los accio-
nistas aceptantes de la oferta: Una vez inscrito en
el Registro Mercantil de Madrid el aumento de capi-

tal de Vallehermoso, se presentara en el «Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Valores, Socie-
dad Anonima», y a la CNMYV copia autorizada o
testimonio notarial de la escritura de aumento de
capital de Vallehermoso. El «Servicio de Compen-
sacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Ano-
nimay, y las entidades adheridas al mismo, proce-
deran a la inscripcion de las nuevas acciones de
Vallehermoso como anotaciones en cuenta en favor
de los aceptantes de la oferta en el plazo maximo
de tres dias habiles. Las nuevas acciones que se
emitan por Vallehermoso como contraprestacion de
la oferta y que se adjudiquen a los accionistas acep-
tantes de la misma seran depositadas en las enti-
dades adheridas en las que dichos accionistas tuvie-
ran depositadas sus acciones de Testa con las que
hubiesen concurrido a la oferta.

Hasta tanto no se inscriban los nuevos valores
bajo la titularidad de los accionistas aceptantes en
el modo aqui previsto, Vallehermoso facilitara a cada
aceptante que asi lo solicite mediante escrito dirigido
a la sociedad oferente, una certificacion acreditativa
de la suscripcion, si bien dicha certificacion no cons-
tituira un valor negociable.

(v) Admision a cotizacion de las nuevas accio-
nes de Vallehermoso emitidas como contrapresta-
cion en la oferta: De conformidad con lo senalado
en el acuerdo de aumento de capital adoptado por
la Junta general de accionistas de Vallehermoso en
su reunion del pasado dia 30 de noviembre de 2000,
dicha sociedad solicitara la admision a cotizacion
de las nuevas acciones emitidas como contrapres-
tacion de la oferta en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Con-
tinuo), siendo su intencion que, salvo circunstancias
que no se pueden prever en este momento, sean
admitidas a cotizacion en el plazo de seis dias habiles
desde la inscripcion de las nuevas acciones como
anotaciones en cuenta en el «Servicio de Compen-
sacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Ano-
nimay.

Vallehermoso realizara sus mejores esfuerzos y
empleara su maxima diligencia para que el proce-
dimiento descrito en este apartado se ejecute con
la maxima celeridad posible y las nuevas acciones
emitidas como contraprestacion de la oferta sean
admitidas a cotizacion en el plazo mas breve de
tiempo posible desde la fecha de publicacion del
resultado de la oferta.

(vi) Pago de la contraprestacion en metalico:
La liquidacion y abono de la contraprestacion en
metalico se realizara siguiendo el procedimiento
establecido por el «Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, Sociedad Anonima», con-
siderandose como fecha de operacion bursatil la
del dia de la publicacion del resultado de la oferta
en los Boletines de Contratacion de las Bolsas de
Valores.

14. Gastos de aceptacion y liquidacion de la
oferta.—Los titulares de acciones de Testa que acep-
ten la oferta deberan soportar y pagar el corretaje
y demas gastos correspondientes al vendedor en
la aceptacion y liquidacion de la operacion, asi como
cualquier otro gasto inherente al vendedor por la
aceptacion de la oferta.

Los gastos correspondientes al comprador corre-
ran a cargo de la sociedad oferente.

La ampliacion de capital y la emision de las nue-
vas acciones de Vallehermoso que integran la con-
traprestacion de la oferta publica seran libres de
gastos para los accionistas de Testa que acepten
la oferta.

Vallehermoso correra a cargo de las comisiones
de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
y del «Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores, Sociedad Anonima», correspondientes al
cambio de titularidad de las acciones de Testa a
favor de Vallehermoso en el «Servicio de Compen-
sacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Ano-
nima», y a la inscripcion de las nuevas acciones
de Vallehermoso a favor de los accionistas acep-
tantes, asi como de los costes derivados de la inter-
vencion en la transmision y liquidacion de acciones
que formen parte de los Picos en la presente oferta.

Las entidades adheridas y el «Servicio de Com-
pensacion y Liquidacion de Valores, Sociedad Ano-
nima», podran cobrar a sus clientes los gastos y
comisiones que correspondan por el mantenimiento
de sus saldos, que no seran a cargo de la sociedad
oferente.

15. Designacion de las sociedades o agencias
de valores y bolsa que actuan por cuenta del ofe-
rente.—Actia por cuenta de la sociedad oferente
«Santander Central Hispano Bolsa, S.V., Sociedad
Anoénima», con domicilio en Madrid, plaza de
Canalejas, 1.

«Santander Central Hispano Investmet, Sociedad
Anonima», actuara como entidad agente en la
ampliacion de capital de Vallehermoso.

16. Finalidad de la operacion.—La finalidad de
la presente oferta es proporcionar a los accionistas
de Testa la posibilidad de incorporarse como accio-
nistas de su sociedad matriz, Vallehermoso, una vez
que como consecuencia de la fusion entre Testa
(antigua «Prima Inmobiliaria, Sociedad Anonimay)
y «Vallehermoso Renta, Sociedad An6énima Uniper-
sonaly, la participacion de dichos accionistas en la
sociedad fusionada se ha visto significativamente
diluida.

La presente oferta publica culmina en un proceso
mas amplio que implica la integracion del negocio
de renta de la sociedad oferente en Testa pactada
en el Protocolo de Integracion de las actividades
de renta de Vallehermoso y Testa, ratificado por
los Consejos de Administracion de ambas socie-
dades celebrados el dia 13 de julio de 2000 y suscrito
por sus respectivos Presidentes en la misma fecha,
resumidamente se describe a continuacion:

(a) Filializacion: Con la creacion de una nueva
estructura organizativa, en cuya virtud las activi-
dades de (i) arrendamiento de bienes inmuebles,
(ii) promocion inmobiliaria y (iii) servicios, que la
sociedad realizaba directamente, se llevarian a cabo
por medio de tres filiales integramente participadas.

(b) Fusion por absorcion: Que aprobaron los
Consejos de Administracion de Testa y «Valleher-
moso Renta, Sociedad Anénima Unipersonal», el
25 de septiembre de 2000 y las Juntas generales
de las sociedades fusionadas el dia 30 de noviembre
de 2000.

(c) Oferta publica de adquisicion a la que se
refiere el folleto explicativo.

La operacion global descrita viene motivada por
la plena confianza de la sociedad oferente en el
futuro de Testa y por la conviccion de la mutua
complementariedad entre ambas entidades.

La finalidad perseguida por la sociedad oferente
se fundamenta en el interés de ambas sociedades
por ganar tamano en el segmento de rentas de mer-
cado inmobiliario y en la existencia de estrategias
empresariales complementarias y afines, en parti-
cular en lo que se refiere a la expansion internacional
de sus actividades. La operacion se afronta con la
confianza de que ambas companias generaran siner-
gias que derivaran en una mayor estabilidad y
recurrencia de los resultados por la mayor apor-
tacion del negocio de alquileres, por la reduccion
de costes y por el aumento de la eficiencia.

Asi, la operacion de integracion de Testa en el
Grupo Vallehermoso originara ventajas operativas
para el nuevo grupo resultante, lo que repercutira
tanto en los ingresos como a los gastos de explo-
tacion.

Respecto de los ingresos de explotacion, las siner-
gias se plasmaran en los aspectos que se detallan
a continuacion:

El aumento de la capacidad de gestion en la
rotacion de los diferentes activos;

La sustitucion de externalizaciones de terceros
en el area de servicios de Testa, que podran pasar
a ser prestados por «Integra M.G.S.1., Sociedad Ano-
nimay, empresa de servicios del grupo; y

Ampliacion de la base potencial de clientes para
servicios de telecomunicaciones.

Estas sinergias que seran conseguidas en los gas-
tos de explotacion haran referencia a:

La mejora de la capacidad de gestion en costes
de explotacion por mayor capacidad de compra;
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La mayor eficiencia en el uso de las capacidades
técnicas corporativas;

La racionalizacion y eficiencia en la estructura
del grupo; y

La mejora en la capacidad crediticia.

La adquisicion de Testa consolidara al Grupo
Vallehermoso con el grupo inmobiliario mas potente
y equilibrado del mercado espaiol, facilitando:

El fortalecimiento de su posicion competitiva;

La potenciacion de la actividad de alquiler lo
que redundara en aumento de la estabilidad de los
recursos economicos; y

La complementariedad geografica por tipo de
activo.

El fuerte impulso operativo del Grupo se vera
acompanado de un importante incremento de sus
resultados lo que permitira aumentar los recursos
retenidos, y por consiguiente, su capacidad de inver-
sion, a la vez que incrementara la retribucion de
sus accionistas.

Adquisicion o disposicion de activos.—Otras ope-
raciones: La sociedad oferente no tiene previsto nin-
gun plan relativo a la adquisicion o disposicion de
activos de la sociedad afectada que pueda afectar
sustancialmente al desarrollo de sus actividades ni
hay un proyecto para endeudar a la sociedad afec-
tada fuera del curso normal de los negocios.

Modificaciones estatutarias y del 6rgano de admi-
nistracion.—La sociedad oferente no tiene previstas
modificaciones en los Estatutos de la sociedad afec-
tada, ni modificaciones en su Consejo de Admi-
nistracion.

Inexistencia de intencion de excluir las acciones
de cotizacion.—Vallehermoso no tiene intencion de
solicitar la exclusion de cotizacion de las acciones
de Testa, teniendo interés en que sus acciones con-
tinuen cotizando en las Bolsas de Valores donde
actualmente lo vienen haciendo. No obstante, a la
vista de las condiciones del mercado o de la situacion
del Grupo Vallehermoso-Testa, el Consejo de Admi-
nistraciéon de Vallehermoso podra analizar la con-
veniencia o no de solicitar la exclusion de cotizacion
de Testa considerando en todo caso los intereses
de los accionistas de Testa y de Vallehermoso.

En cualquier caso, si como consecuencia del volu-
men de las aceptaciones de la presente oferta, Testa
se encontrase en una situacion que le impidiese
cumplir los requisitos legales exigibles sobre difusion
y frecuencia de contratacion minima, la sociedad
oferente se compromete a adoptar en el plazo maxi-
mo de seis meses desde la liquidacion de la oferta
las medidas necesarias para excluir las acciones de
cotizacion o para procurar el cumplimiento de los
referidos requisitos legales realizando los tramites
que resulten necesarios a tales efectos.

17. Disponibilidad del folleto.—Ejemplares del
folleto con sus anexos estaran a disposicion de los
interesados en la CNMYV, en las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao, en el domicilio de la sociedad
oferente, en el de la sociedad afectada y en el de
«Santander Central Hispano Bolsa, S.V., Sociedad
Anonimay», y «Santander Central Hispano Invest-
ment, Sociedad Anonimay, en plaza de Canalejas, 1,
Madrid.

Madrid, 7 de marzo de 2001.—El Secretario del
Consejo de Administracion.—11.011.

TONI AND GUY MARBELLA, S. A.

Por iniciativa y a peticion del Presidente del Con-
sejo de Administracion de la sociedad, se convoca,
por la presente, a los senores accionistas a la reunion
de la Junta general extraordinaria de la compania,
que tendra lugar, en primera convocatoria, el proxi-
mo dia 27 de marzo de 2001, a las diez treinta
horas, en el domicilio social de la compainia y, en
su caso, en segunda convocatoria, al dia siguiente,
en el mismo lugar y hora para tratar el siguiente

Orden del dia

Primero.—Analisis de la situacion economico
financiera de la compania.

Segundo.—Reduccion y simultaneo aumento del
capital social de la compania.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Cuarto.—Redaccion, lectura y aprobacion, en su
caso, del acta de la reunion.

Marbella, 6 de marzo de 2001.—El Secretario
del Consejo.—11.023.

VINICOLA DE RODEZNO, S. L.

Se convoca a Junta general extraordinaria para
el proximo dia 26 de marzo de 2001, a las nueve
horas, en primera convocatoria, y el siguiente dia
y misma hora, en segunda convocatoria y en el
domicilio social, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Aumento de capital social en la cuan-
tia, plazo y condiciones que acuerde la Junta.

Rodezno (La Rioja), 5 de marzo de 2001.—El
Administrador, Alfonso Lopez Villaluenga.—10.947.

YALTA IMPORT, S. A.

Por acuerdo de la Junta general extraordinaria
universal de accionistas de la sociedad, celebrada
en el domicilio social, el dia 1 de marzo de 2001,
se ha acordado la disolucion y liquidacion de esta
sociedad, y la aprobacion del Balance final de
liquidacion.

Balance de liquidacion cerrado
al 28 de febrero de 2001

Pesetas

Activo:
Inmovilizado ...................... ... 659.223
Deudores 747.991
Tesoreria 75.598
Total Activo ................. 1.482.812

Pasivo:
Capital ................ 10.000.000
Resultados negativos . .. —9.848.864
Cuenta SOCIOS ......vvuniuniennennenn 1.331.676
Total Pasivo ................. 1.482.812

Matar6, 1 de marzo de 2001.—La Administra-
dora, Eva Blanch Marti.—10.469.

ZABALGARBI, S. A.

Convocatoria de Junta general ordinaria
y extraordinaria de accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se
convoca Junta general de accionistas de esta com-
pania, que habra de celebrarse en el domicilio social,
Alameda de Urquijo, numero 9, el dia 3 de abril
de 2001, a las doce horas, en primera convocatoria,
y, en su caso, en segunda, el dia siguiente 4 de
abril, en el mismo lugar y hora, con el siguiente

Orden del dia

Primero.—Aprobacion, en su caso de las cuentas
anuales de la compania, comprensivas de Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, del
informe de Auditoria sobre las mismas, de la apli-
cacion de resultados y de la gestion del Consejo
de Administracion, todo ello referido al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2000.

Segundo.—Cese y nombramiento de miembros
del organo de administracion.

Tercero.—Otros acuerdos, ruegos y preguntas.

Cuarto.—Apoderamiento para los acuerdos de la
propia Junta general.

Quinto.—Aprobacion del acta de la Junta, en cual-
quiera de las modalidades previstas en la Ley.

Desde la fecha de publicacion de la presente con-
vocatoria, los accionistas podran examinar en el
domicilio social, asi como obtener la entrega o el
envio gratuito del texto integro de las cuentas anua-
les, propuestas de acuerdos y demas documentos
que se someten a la aprobacion y consideracion
de la Junta general.

Bilbao, 20 de febrero de 2001.—El Secretario,
J. R. Lizarraga.—10.505.

ZETRADE SERVICIOS 98, S. A.

Convocatoria Junta general extraordinaria

El Administrador unico, hoy Liquidador, convoca
a los accionistas a Junta general extraordinaria que
se celebrara en General Castanos, 15-5.°, izquierda,
de Madrid, el dia 29 de marzo de 2001, a las die-
cisiete horas, en primera convocatoria y, en su caso,
el siguiente dia 30, a la misma hora y en el mismo
domicilio, en segunda convocatoria, para tratar
sobre el siguiente

Orden del dia

Primero.—Ampliaciéon de capital por compensa-
cion de crédito y con aportacion dineraria.
Segundo.—Ruegos y preguntas.

Conforme establece la Ley de Sociedades Ano-
nimas, estan a disposicion de los accionistas el infor-
me del organo de administracion y el texto integro
de las modificaciones que se someteran a la apro-
bacion de la Junta, que los accionistas tienen dere-
cho a examinar, en el domicilio social, y a pedir
su entrega o envio gratuito.

Madrid, 1 de marzo de 2001.—El Administrador
unico, hoy Liquidador.—10.474.
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