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entrega o el envio gratuito de dichos documentos,
de acuerdo con los articulos 112 y 144.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Barcelona, 29 de enero de 2001.—El Presidente
del Consejo de Administracion, Benito Garcia
Débora.—5.986.

ELEUSIS, S. A.

La Junta general, celebrada con el caracter de
universal, el dia 10 de enero de 2001, acordo6 valida
y unanimemente la disolucion y liquidacion de esta
sociedad, una vez cumplidas las operaciones de liqui-
dacion derivadas del Convenio aprobado en el expe-
diente de suspension de pagos seguido ante el Juz-
gado de Primera Instancia numero 4 de Alcobendas,
autos 359/95, aprobandose el siguiente Balance, ini-
cial y final, al mismo tiempo:

Pesetas

Activo:
Total Activo ................. 0

Pasivo:
Capital social ............. 90.000.000
Reservas .................. . 37.492.712
Pérdidas acumuladas -127.492.712
Total Pasivo ................. 0

Madrid, 30 de enero de 2001.—El Liquidador,
Segundo Andrés Deocon.—5.992.

EUROPA FERRYS, S. A.
Junta general extraordinaria de accionistas

Don Joaquin-Santiago Gonzalez Sanjuan, en su
condicion de Presidente del Consejo de Adminis-
tracion de la sociedad «Europa Ferrys, Sociedad
Anodnimay, convoca a los sefores accionistas a la
Junta general extraordinaria que se celebrara, en
primera convocatoria, en Algeciras (Cadiz), en la
avenida de la Marina, numero 1, el proximo dia
26 de febrero de 2001, a las doce horas, o en segunda
convocatoria, el dia siguiente al anteriormente indi-
cado, a la misma hora y en el mismo lugar, con
el fin de deliberar y resolver sobre los asuntos com-
prendidos en el siguiente

Orden del dia

Primero.—Ratificacion de la valida constitucion
de la Junta general extraordinaria.

Segundo.—Presentacion y, si procede, aprobacion
del plan de adquisicion de inmobilizado.

Tercero.—Ruegos y preguntas.

Cuarto.—Lectura y aprobacion, en su caso, del
acta de la Junta.

Derecho de asistencia:

Tendran derecho de asistencia y voto, las per-
sonas, fisicas o juridicas, que tengan inscritas sus
acciones en el Libro Registro de Acciones Nomi-
nativas, con cinco dias de antelacion, como minimo,
a la fecha de celebracion de la Junta.

Algeciras, 8 de febrero de 2001.—El Presidente
del Consejo de Administracion.—6.347.

EUROPROJECT, S. A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion se
convoca a los sefiores accionistas a la Junta general
extraordinaria de accionistas, a celebrar en el domi-
cilio social, sito en Cerdanyola del Valles, edificio
«Europroject», Parc Tecnologic del Vallés, el dia
28 de febrero de 2001, a las doce horas, en primera
convocatoria, y al dia siguiente en el mismo lugar
y a la misma hora, en segunda convocatoria, para
deliberar sobre el siguiente

Orden del dia

Primero.—Nombramiento de Presidente y Secre-
tario de la Junta.

Segundo.—Transmision de acciones por parte de
varios accionistas.

Tercero.—Adquisicion de acciones en autocartera.

Cuarto.—Modificacion de los articulos 21 y 30
de los Estatutos sociales referentes a la Junta general
y al Consejo de Administracion, respectivamente.

Quinto.—Ceses y nombramientos en el Consejo
de Administracion.

Sexto.—Facultar para elevar a publico los acuer-
dos anteriores.

Séptimo.—Ruegos y preguntas.

En cumplimiento del articulo 144 del TRLSA,
se hace constar el derecho que corresponde a todos
los accionistas de examinar en el domicilio social
el texto integro de todos los acuerdos que se pro-
ponen, en especial de las modificaciones estatutarias
propuestas, y de los informes sobre las mismas, y
de pedir la entrega o el envio gratuito de dichos
documentos.

Cerdanyola del Vallés, 2 de febrero de 2001.—El
Presidente del Consejo de Administracion, Juan
Ramoén de Clasca Marin.—5.777.

EVENTOS DEPORTIVOS, S. A.

Reduccion del capital social

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
165 de la Ley de Sociedades Anbdnimas, se hace
constar, que en la Junta general extraordinaria y
universal de accionistas de la compania celebrada
el dia 5 de enero de 2001, y a fin de dar cum-
plimiento a lo dispuesto en el articulo 76 del mismo
texto legal, se adopto, por unanimidad de los accio-
nistas, el acuerdo de proceder a la reduccion del
capital social de la compania en la suma de
3.571.000 pesetas, fijandolo definitivamente en
6.429.000 pesetas, mediante la amortizacion de las
acciones propias numeros 1 a 3.571, de 1.000 pese-
tas de valor nominal cada una de ellas que la com-
pania poseia en autocartera.

Asimismo, se hace constar que los accionistas
acordaron, por unanimidad, proceder a la transfor-
macioén de la sociedad en sociedad de responsa-
bilidad limitada.

Barcelona, 5 de enero de 2001.—El Administra-
dor Unico.—5.755.

EXPLOTACION GANADERA
JOMATER, S. L.
(Sociedad a escindir)

EXPLOTACION GANADERA
JOMATER, S. L.

SIERRA DE LAS PALMAS, S. L.
(Sociedades beneficiarias de nueva
creacion)

Anuncio de escision total

Se hace publico que la Junta general de socios
de la compania «Explotacion Ganadera Jomater,
Sociedad Limitada», celebrada con caracter univer-
sal el dia 1 de diciembre de 2000, aprobo, por
unanimidad, la escision total de «Explotacion Gana-
dera Jomater, Sociedad Limitada», que se extinguira,
con el consiguiente traspaso de la totalidad de su
patrimonio social a dos sociedades de nueva crea-
cion, denominadas «Explotacion Ganadera Jomater,
Sociedad Limitada» y «Sierra de Las Palmas, Socie-
dad Limitada», quienes adquiriran por sucesion y
a titulo universal todos los derechos y obligaciones
integrantes del mismo, en los términos y condiciones
del proyecto de escision suscrito por el Adminis-
trador de la sociedad a escindir y depositado en
el Registro Mercantil de Cordoba.

Se hace constar el derecho que asiste a los socios
y acreedores de la sociedad que se escinde a obtener

el texto integro de los acuerdos de escision adop-
tados, asi como el Balance de escision. Del mismo
modo, los acreedores de la sociedad a escindir pue-
den oponerse a la escision en los términos esta-
blecidos en el articulo 166 de la Ley de Sociedades
Anonimas, durante el plazo de un mes, contado
a partir de la publicacion del ultimo anuncio de
escision.

Cordoba, 31 de enero de 2001.—El Administra-
dor solidario.—5.325. 2.2 9-2-2001

FRANLI SALLA, S. A.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Andénimas, comunica que la Junta gene-
ral universal y extraordinaria de accionistas cele-
brada el 30 de enero de 2001, acordo, por una-
nimidad, la disolucion y liquidacion de la sociedad.

Valencia, 3 de febrero de 2001.—El Liquidador,
José M.* Martinez Zurita.—5.976.

GADELER 2, S. L.
(Sociedad absorbente)

RUNAY 2000, S. L.
Sociedad unipersonal
(Sociedad absorbida)

A los efectos previstos por los articulos 242 y
243 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, se hace publico que las Juntas generales
de socios de las sociedades citadas, celebradas todas
ellas con caracter universal el dia 31 de enero de
2001, han acordado, de conformidad con el pro-
yecto de fusion presentado en los Registros Mer-
cantiles de Madrid y Vizcaya la absorcion de «Runay
2000, Sociedad Limitada», sociedad unipersonal,
por «Gadeler 2, Sociedad Limitada», quien se subro-
gara en los derechos y obligaciones de aquélla, suce-
diéndola a titulo universal, sin necesidad de ampliar
el capital social de la primera, por ser titular de
la totalidad de las participaciones de la segunda.
Por ello, se hace constar el derecho que asiste a
los acreedores y accionistas de obtener, en el domi-
cilio social o de solicitar el envio gratuito del texto
integro de los acuerdos y de los Balances de fusion,
asi como de oponerse en el plazo de un mes, a
contar desde la publicacion del ultimo de estos anun-
cios en los términos del articulo 166 del texto refun-
dido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Guecho, 31 de enero de 2001.—El Administrador
general unico de ambas sociedades.—5.402.
2.2 9-2-2001

HIDROELECTRICA
DEL CANTABRICO, S. A.

Oferta publica de adquisicion de acciones de
«Hidroeléctrica del Cantabrico, Sociedad Anoniman,
Jormulada por «Adygesinval, Sociedad Limitaday

La Comision Nacional del Mercado de Valores
ha autorizado con fecha 6 de febrero de 2001 la
formulacion de una oferta publica de adquisicion
de las acciones de «Hidroeléctrica del Cantabrico,
Sociedad Anonima», formulada por «Adygesinval,
Sociedad Limitadar.

La oferta se regira por la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores; por el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, y demas legislacion apli-
cable, de acuerdo con las siguientes condiciones:

Primera. Elementos subjetivos de la oferta.—La
sociedad afectada es «Hidroeléctrica del Cantabrico,
Sociedad Anonima», sociedad mercantil anonima
de nacionalidad espanola (en adelante «Hidroélec-
trica del Cantabrico»), con domicilio en plaza de
la Gesta, 2, 33007 Oviedo.

La sociedad oferente es «Adygesinval, Sociedad
Limitada», sociedad de responsabilidad limitada, de
nacionalidad espanola (en adelante «Adygesinval»,
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o la «sociedad oferente»), con domicilio en plaza
de la Escandalera, 2, Oviedo, estando actualmente
participada por Caja de Ahorro de Asturias (en
adelante «Cajastur»), que ostenta un 50 por 100
de su capital, y por «Edp-Electricidade de Portugal,
Sociedad Anoénima» (en adelante, «EDP»), que
ostenta el restante 50 por 100.

Adicionalmente en el acuerdo descrito en el apar-
tado IV.2 siguiente, se prevé la futura incorporacion
de «Caja de Ahorros Reunidos, Compania de Segu-
ros y Reaseguros, Sociedad Anénimay, (en adelante
«Caser») como socio de la sociedad oferente, si bien
a fecha de este folleto no esta determinado el
momento en que tendra lugar dicha incorporacion.
El folleto describe la estructura de socios de la socie-
dad oferente y sus caracteristicas financieras.

Con fecha 25 de enero de 2001 se ha suscrito
un contrato entre, de una parte la sociedad oferente
y «<EDP» y, de otra parte «TXU Europe Ltd., Energy
(Numero 30) Limited», «TXU Europe Group Plc»
y «Logicalform Limited» (perteneciendo estas tres
ultimas al grupo de «TXU Europe Ltd» y asimismo
accionistas de «Hidroeléctrica del Cantabrico» que
suman en conjunto una participacion accionarial
total de 21.739.074 acciones, representativas de un
19,2 por 100 del capital social). En virtud de dicho
contrato, las citadas filiales de «TXU Europe Ltd.»
se comprometen de forma irrevocable a vender sus
acciones en la oferta promovida por la sociedad
oferente y a no aceptar una oferta competidora a
mayor precio ni una mejora de las condiciones de
la oferta inicial presentada por «Ferroatlantica,
Sociedad Limitada», todo ello en los términos y
condiciones resumidos en el folleto la sociedad ofe-
rente manifiesta que, aparte de lo indicado en el
folleto, no existen otros acuerdos con otros accio-
nistas u otros miembros del o6rgano de adminis-
tracion de «Hidroeléctrica del Cantabrico» y que
no se ha reservado ventaja alguna a ninguno de
los miembros del Consejo de Administracion de
«Hidroeléctrica del Cantabrico».

Segunda. Elementos objetivos de la oferta.

II.1 Valores a los que se extiende la oferta.—La
presente oferta publica de adquisicion esta dirigida
al 100 por 100 de capital social de «Hidroeléctrica
del Cantabrico», es decir a 113.196.768 acciones
de «Hidroeléctrica del Cantabricoy, si bien han sido
inmovilizadas las acciones que se indican en el apar-
tado 11.3 siguiente.

Todas las acciones deberan ser transmitidas libres
de cargas y gravamenes, con todos los derechos
politicos y economicos inherentes a las mismas que
les correspondan en el momento de la formulacion
de la misma.

Los términos de la oferta son idénticos para la
totalidad de las acciones de «Hidroeléctrica del Can-
tabrico» a las que se extiende la misma.

1.2 Contraprestacion ofrecida por los valo-
res.—La presente oferta publica de adquisicion se
formula como compraventa. La contraprestacion
ofrecida por la sociedad oferente a los accionistas
de «Hidroeléctrica del Cantabrico» es de 24 euros
(3.993,264 pesetas) por accion. La contraprestacion
sera satisfecha en metalico.

II.3 Numero maximo y minimo de valores a
los que se extiende la oferta.—La oferta se extiende
al 100 por 100 de las acciones en circulacion de
«Hidroeléctrica del Cantabrico» en el momento de
formularse la presente oferta, si bien el importe de
los avales bancarios presentados en relacion con
esta oferta alcanzan exclusivamente a 96.236.868
acciones representativas del 85,02 por 100 del capi-
tal social de «Hidroeléctrica del Cantabrico», todo
ello en consecuencia con las inmovilizaciones de
las acciones de «Cajastur» y «Caser», que han mani-
festado expresamente su voluntad de no acudir a
esta oferta. En consecuencia, no existira prorrateo
en ningun caso.

La efectividad de la oferta no se condiciona a
la adquisicion de un namero minimo de acciones
de «Hidroeléctrica del Cantabrico».

La sociedad oferente se compromete a no adqui-
rir ni por si misma ni por persona interpuesta, accio-
nes de «Hidroeléctrica del Cantabrico» desde la
fecha de presentacion de la oferta hasta la publi-
cacion del resultado de la misma.

I1.4 Garantias constituidas por la sociedad ofe-
rente para la liquidacion de la oferta.—Con el fin
de garantizar el pago de la contraprestacion en meta-
lico de las acciones que acepten la presente oferta,
la sociedad oferente, ha presentado ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores dos avales ban-
carios. Uno de ellos emitido por «Citibank N.A.,
sucursal en Espana» por un importe maximo de
1.309.684.832 euros (217.913.220.457 pesetas), el
otro aval emitido por «Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid», por un importe de
1.000.000.000 de euros (166.386.000.000 de pese-
tas).

1.5 Financiacion de la oferta.—Si bien a fecha
de este folleto no se han concretado la forma, los
términos y condiciones de la financiacion de la ofer-
ta, en principio, la sociedad oferente tiene previsto
financiar esta oferta mediante: Recursos propios a
aportar por «EDP», «Cajastur» y «Caser» (en las
proporciones y por los importes a acordar por
«EDP», «Cajastur», y «Caser», aun sin determinar),
con el objetivo de que la sociedad oferente pueda
mantener una calidad crediticia minima de BBB
(«Investment Grade») de acuerdo con los criterios
empleados por «Standard & Poors» para la deuda
corporativa a largo plazo; y financiacion a concertar
en un futuro con entidades financieras nacionales
o internacionales de primera linea para, a su vez,
refinanciar en los mercados de deuda con estructuras
que dependeran de las condiciones de mercado.
Dicha financiacion se asegurara mediante la pig-
noracion de acciones de «Hidroeléctrica del Can-
tabrico» propiedad de «Cajastur», «Caser» o con las
que adquiera la sociedad oferente por razon de esta
oferta.

«EDP», «Cajastur» y «Caser» se han comprome-
tido en el acuerdo a otorgar la garantias reales y
personales oportunas para conseguir la adecuada
estructura financiera de la sociedad oferente.

No se prevé el endeudamiento de «Hidroeléctrica
del Cantabrico» como consecuencia de la financia-
cion de esta oferta, salvo por las consecuencias que
pudieran derivar de la fusion prevista en el apartado
IV.1 siguiente, que en todo caso se ajustara a lo
dispuesto en la legislacion vigente.

III. Elementos formales.

III.1 Plazo de aceptacion de la oferta.—El plazo
de aceptacion de esta oferta es de un mes computado
a partir de la fecha de publicacion del primer anun-
cio de la misma. A tales efectos, el citado plazo
de un mes se computara de fecha a fecha. Si el
ultimo dia del plazo fuera inhabil bursatil en cual-
quiera de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, la oferta se extendera automaticamente
hasta las veinticuatro horas del dia habil bursatil
inmediatamente siguiente.

En el supuesto de que el plazo de aceptacion
de la oferta precedente, presentada por «Ferroat-
lantica, Sociedad Limitada» finalizara con posterio-
ridad al de la presente oferta competidora, se prorro-
gara el plazo de aceptacion de ésta hasta la ter-
minacion del de aquélla. En consecuencia el plazo
de aceptacion de ambas ofertas finalizaria el mismo
dia.

1I1.2 Formalidades relativas a la aceptacion de
la oferta.—Las declaraciones de aceptacion deberan
formularse por escrito, seran irrevocables y no
podran formularse condicionalmente, por lo que
todas las declaraciones de aceptacion que no reinan
estas caracteristicas se reputaran invalidas y no seran
admitidas. No obstante, una vez publicados los
anuncios de la ultima oferta competidora, las decla-
raciones de aceptacion que se hubieran producido
con respecto a la oferta u ofertas anteriores podran
ser revocadas.

Durante el plazo de aceptacion, las declaraciones
de aceptacion deberan dirigirse a las sociedades rec-
toras de cualquiera de las Bolsas espanolas (Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia), a través de sociedades
o agencias de valores que sean miembros de las
respectivas Bolsas.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares
de acciones de «Hidroeléctrica del Cantabrico» se
acompanaran de la documentacion suficiente para
que pueda realizarse la disposicion de las acciones

y deberan incluir todos los datos identificativos exi-
gidos por la legislacion vigente para este tipo de
operaciones.

Las sociedades y agencias de valores que remitan
dichas declaraciones de aceptacion responderan de
la titularidad y tenencia de los valores a los que
se refieran las declaraciones de aceptacion, asi como
de la inexistencia de cargas o gravamenes que limiten
los derechos politicos o economicos de dichas accio-
nes o su libre transmisibilidad.

Los accionistas de «Hidroeléctrica del Cantabri-
co» podran aceptar la oferta por la totalidad o parte
de las acciones de «Hidroeléctrica del Cantabrico»
que posean. Toda declaracion que formulen debera
comprender al menos una accion de «Hidroeléctrica
del Cantabrico».

En ningun caso se aceptaran valores cuyas refe-
rencias de registro sean posteriores al ultimo dia
del plazo de aceptacion de la presente oferta, es
decir, aquellas acciones que se ofrezcan deberan
haber sido adquiridas, como maximo, el ultimo dia
del periodo de aceptacion de la oferta publica.

La liquidacion y el pago de la contraprestacion
ofrecida sera realizada siguiendo el procedimiento
establecido por el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, considerandose fecha de
la correspondiente operacion bursatil la del dia de
publicacion del resultado de la oferta en los boletines
de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

III.3  Gastos de aceptacion y de liquidacion de
la oferta.—Los titulares de acciones de «Hidroeléc-
trica del Cantabrico» que acepten la oferta a través
de «Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., Socie-
dad Anonima» o «Renta 4 S.V.B., Sociedad Ano-
nimay indistintamente, no soportaran gasto alguno
derivado de la participacion obligatoria de un miem-
bro del mercado en la compraventa. Sin perjuicio
de lo anterior, cualquier otro gasto o corretaje sera
por cuenta de los accionistas vendedores.

Los titulares de acciones de «Hidroeléctrica del
Cantabrico» que acepten la oferta a través de una
entidad distinta a «Ahorro Corporacion Financiera
S.V.B., Sociedad Anonima» o «Renta 4 S.V.B,,
Sociedad Anénima» deberan soportar y pagar el
corretaje del vendedor en la intervencion y liqui-
dacion de la operacion, asi como cualquier otro
gasto inherente al vendedor para la realizacion de
la compraventa.

Los gastos correspondientes al comprador corre-
ran a cargo de la sociedad oferente.

Cualquier otro gasto o impuesto distintos de los
anteriormente mencionado sera asumido por quien
incurra en ellos.

II1.4 Entidades que actuan por cuenta de la
sociedad oferente.—La sociedad oferente ha desig-
nado a «Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B.,
Sociedad Anonima», con domicilio en Madrid,
paseo de La Castellana, 89, y a «Renta 4, S.V.B.,
Sociedad Anonima», con domicilio en Madrid,
paseo de la Habana, 63, como entidades encargadas
de intervenir y liquidar las operaciones de adqui-
sicion de las acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

IV. Otras informaciones.

IV.1 Finalidad perseguida con la adquisicion
de las acciones.—La finalidad perseguida por la
sociedad oferente con la adquisicion de las acciones
de «Hidroeléctrica del Cantabrico» se describe con
detalle en el folleto. De forma resumida, esta es
la de alcanzar el control accionarial de «Hidroe-
léctrica del Cantabrico», entendiendo por control,
la capacidad de la sociedad oferente para adoptar
en los organos de decision y gestion de «Hidro-
eléctrica del Cantabrico» las decisiones corporativas
oportunas, para conseguir los siguientes objetivos
esenciales: (a) proporcionar a «Hidroeléctrica del
Cantabrico» una estructura accionarial solida y esta-
ble que sirva para potenciar su desarrollo y cre-
cimiento; (b) garantizar la asturianidad de
«Hidroeléctrica del Cantabrico», conservando sus
senas de identidad regionales y preservar su per-
manencia en el Principado de Asturias; (¢) ga-
rantizar el desempeno por «Hidroeléctrica del Can-
tabrico» de un papel protagonista en el mercado
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eléctrico espanol, en particular en las oportunidades
de inversion que surjan en la reestructuracion del
sector eléctrico espanol; (d) contribuir al desarro-
llo futuro de «Hidroeléctrica del Cantabrico»
mediante un ambicioso programa de inversiones en
activos de generacion y distribucion, asi como
mediante la puesta en marcha de una agresiva estra-
tegia comercial y (e¢) el mantenimiento de «Hi-
droeléctrica del Cantabrico» en el medio plazo,
como sociedad cotizada en Bolsa. Previamente, y
siempre que el numero de acciones adquiridas por
la sociedad oferente lo posibilite o la legislacion
aplicable lo exija, podria procederse a su exclusion
de cotizacion y a su fusion con la sociedad oferente.

De acuerdo con lo previsto en el folleto, la socie-
dad oferente no se plantea la necesidad inmediata
de modificar los Estatutos sociales, ni eliminar las
limitaciones y restricciones existentes en los mismos.
Esto es asi ya que el porcentaje de capital asegurado
en esta oferta mediante el Acuerdo descrito en el
apartado IV.2 siguiente, asi como mediante el acuer-
do suscrito con «TXU Europe, Ltd.» configuran,
en opinion de la sociedad oferente, un escenario
en el cual no es necesario eliminar las limitaciones
de voto y demas restricciones estatutarias, que por
otra parte, pueden incluso favorecer los fines per-
seguidos, y ello con independencia del resultado
de la oferta precedente (formulada por «Ferroat-
lantica, Sociedad Limitada») y de cualesquiera even-
tuales ofertas competidoras que pudieran formularse
posteriormente. En consonancia con este proposito,
la sociedad oferente: (a) hace constar expresamen-
te su compromiso y el de «kEdp», «Cajastur» y «Caser»
de no desistir en ningun caso de la presente oferta,
incluso en el supuesto de que se presentaran ofertas
competidoras de la misma; (b) confirma su volun-
tad y la de «Edp», «Cajastur» y «Caser» de mantener
la independencia y autonomia de la presente oferta
no realizando acuerdos ni alianzas de ningun tipo
con cualesquiera futuros oferentes competidores; y
(c) confirma su voluntad y la de «<Edp», «Cajastur»
y «Caser» de incorporar como socios financieros,
a otros accionistas significativos de «Hidroeléctrica
del Cantabrico» que estén dispuestos a aceptar las
exigencias que conllevan los objetivos esenciales
antes descritos.

De conformidad con lo establecido en el folleto,
en relacion al Consejo de Administracion de
«Hidroeléctrica del Cantabrico» y en consonancia
con la finalidad antes expuesta, la sociedad oferente
tiene la intencion de obtener la capacidad legal nece-
saria para controlar la toma de decisiones en el
mismo, promoviendo la designacion de Consejeros
que posibiliten la consecucion de los objetivos que
la sociedad oferente ha indicado como objetivos
esenciales.

No obstante, en el Acuerdo que se describe mas
adelante se recoge la voluntad de las partes de modi-
ficar eventualmente la estructura de toma de deci-
siones de «Hidroeléctrica del Cantabrico». En defi-
nitiva, la modificacion o no de los Estatutos depen-
dera de los distintos escenarios que puedan pre-
sentarse y que a fecha de este folleto no pueden
determinarse.

Respecto de los activos de «Hidroeléctrica del
Cantabrico», la sociedad oferente tiene la intencion
de desarrollarlos y potenciarlos tanto en el campo
de la generacion, como de la distribucion, en la
medida en que lo permitan las circunstancias del
mercado en cada momento. Los principales planes
de la sociedad oferente respecto de los actuales acti-
vos de «Hidroeléctrica del Cantabrico» pueden resu-
mirse de la siguiente forma: (a) continuar con los
actuales planes de inversion en nueva capacidad
de generacion en ciclos combinados en Castejon
(Navarra) y Andalucia; (b) continuar con los pla-
nes de nueva capacidad de generacion en energias
renovables a través de «Sinae, Energia y Medioam-
biente, Sociedad Anonimay; (¢) realizar las inver-
siones necesarias para adecuar todas las instalacio-
nes de «Hidroeléctrica del Cantabrico» a la mas
reciente legislacion medioambiental; (d) estudiar
la conveniencia de ampliar la vida util de las plantas
existentes asi como de la posibilidad de ampliar
su capacidad instalada; (e) desarrollar una presen-
cia coherente de la compafiia en sus nuevos sectores

de actividad como son el cable, el gas y las tele-
comunicaciones, y (f) ampliar la capacidad de los
activos de transporte de energia entre el Principado
de Asturias y el resto de la peninsula. No se prevé
la disposicion de activos de «Hidroeléctrica del Can-
tabrico» fuera del curso normal de sus negocios.

En todo caso, el plan de negocio de «Hidro-
eléctrica del Cantabrico» se desarrollara en su
momento bajo el principio general de rentabilizar
los fondos aportados por los accionistas mediante
diferentes acciones encaminadas a potenciar las
areas de generacion, distribucion y comercializacion
en las actividades eléctricas, de gas u otras rela-
cionada con las anteriores. Los principales ejes del
plan de negocio de la sociedad oferente pueden
resumirse como: (a) consolidar a «Hidroeléctrica
del Cantabrico» como el polo de actuacion en Espa-
na del tercer grupo eléctrico de la Peninsula Ibérica;
(b) explorar activamente la posibilidad de adquirir
activos eléctricos (tanto de generacion como de dis-
tribucion) que pudieran ser ofrecidos al mercado;
(c) invertir en nuevas plantas de generacion en
ciclo combinado como, por ejemplo, la nueva planta
de Corregado en Portugal donde «Hidroeléctrica del
Cantabrico» tendra la opcion de participar como
socio junto a «Edp»; (d) potenciar el desarrollo
de «Sinae Energia y Medioambiente, Sociedad Ano-
nima» para convertirse en uno de los lideres del
sector de energias renovables en los mercados espa-
nol y portugues; (e) desarrollar la base de clientes
de «Hidroeléctrica del Cantabrico» a través de la
adquisicion de una mayor cuota de mercado en
la actividad de distribucion y del desarrollo de una
agresiva politica comercial en el mercado de la
comercializacion; (f) desarrollar «Hidroeléctrica
del Cantabrico» como una empresa «Multiutility»
y, en particular, desarrollar sus actividades de gas
mediante la captacion de nuevos clientes y el apro-
vechamiento de la posicion accionarial de «Edp»
en Galp. Asimismo, la compania continuara avan-
zando en el analisis, junto con la Administracion
del Principado de Asturias, de la posible construc-
cion de una nueva planta de regasificacion en Astu-
rias; (g) obtener sinergias operativas, fundamen-
talmente en costes, que se han evaluado inicialmente
en unos 20 millones de euros anuales a partir del
tercer ano; y (h) asegurar la capacidad y solvencia
financiera de «Hidroeléctrica del Cantabrico» para
poder acometer estos proyectos. En este sentido,
las partes firmantes del acuerdo se han compro-
metido a aportar, en la medida que ello resulte nece-
sario, un importe de hasta 1.000 millones de euros
capital adicional para hacer frente a las inversiones
necesarias para el desarrollo de la compania.

Si como consecuencia del elevado numero de
acciones de «Hidroeléctrica del Cantabrico» que,
en su caso, podrian aceptar la oferta publica de
adquisicion, dejaran de cumplirse los requisitos mini-
mos de difusion previstos por la normativa aplicable
para las sociedades cotizadas, en el plazo maximo
de seis meses desde la liquidacion de la oferta, la
sociedad oferente se compromete a promover la
exclusion de cotizacion mediante una oferta publica
de adquisicion en los términos de la normativa
aplicable.

Producida la exclusion de cotizacion de las accio-
nes de «Hidroeléctrica del Cantabrico», o en su caso,
la admision a cotizacion en Bolsa de las acciones
de la sociedad oferente, ésta, «Edp», «Cajastur» y
«Caser» consideraran la conveniencia de acordar
la fusion de «Hidroeléctrica del Cantabrico» con
la sociedad oferente. La fusion entre la sociedad
oferente e «Hidroeléctrica del Cantabrico» se ins-
trumentara, en su caso, previa determinacion de
una ecuacion de canje, aun no definida, que permita
de la manera mas adecuada la consecucion de los
siguientes objetivos: (i) racionalizar la estructura
societaria existente con posterioridad la oferta que
dote a la sociedad oferente (en cuanto sociedad
absorbente) de una mayor capacidad operativa y
eficiencia en su gestion, (ii) facilitar a las partes
del acuerdo el desarrollo de su proyecto de inversion
comun que se describe en el acuerdo y (iii) op-
timizar los flujos de caja generados por la entidad
resultante de la fusion.

En cualquier caso y en consistencia con los obje-
tivos basicos antes descritos, la sociedad oferente

tiene la intencion de que a medio plazo, es decir
aproximadamente en el 2005, las acciones de «Hi-
droeléctrica del Cantabrico» estén cotizadas en los
principales mercados bursatiles europeos.

IV.2 Acuerdo entre «Edp», «Cajastur» y «Ca-
ser».—El 24 de enero de 2001, «Edp», «Cajastur»
y «Caser» (en adelante las «Partes») firmaron un
acuerdo exclusivo de colaboracion conjunto (en ade-
lante, el «Acuerdo»), con objeto de proporcionar
a «Hidroeléctrica del Cantabrico» una estructura
accionarial solida que le permita afrontar con garan-
tias de éxito los retos que el actual marco com-
petitivo del sector plantea. Esta finalidad basica se
sustenta en el principio de control conjunto basado
en el consenso respecto de determinadas decisiones
estratégicas, tal y como se recoge en el apartado
IV.2 (d) siguiente.

En este sentido, la sociedad oferente y las Partes
manifiestan: (i) que, en su opinion, dicho acuerdo
no supone un trato discriminatorio para los accio-
nistas de «Hidroeléctrica del Cantabrico» que no
son partes del mismo. Esto es asi, dado que dicho
acuerdo establece, en aras de crear un equilibrio
contractual, no solo una serie de derechos sino tam-
bién una serie de obligaciones entre las partes; y
(ii) que las partes se consideran con libertad abso-
luta para modificar los términos y condiciones de
dicho acuerdo, en el momento que lo estimen opor-
tuno, siempre con la finalidad de favorecer la con-
secucion de los objetivos esenciales que se describen
en el apartado IV.1 anterior o, incluso, si fuera el
caso, con la finalidad de evitar actuaciones de ter-
ceros accionistas que pudieran ser contrarias a
dichos objetivos esenciales.

Las caracteristicas principales del acuerdo son,
en la actualidad, las siguientes:

(a) Objetivos:

(i) creacion y financiacion de un vehiculo inver-
sor conjunto (esto es, la sociedad oferente) que posi-
bilite la formulacion de esta oferta; (ii) propor-
cionar a «Hidroeléctrica del Cantabrico» una estruc-
tura accionarial solida y estable mediante el favo-
recimiento de la estabilidad y permanencia de las
Partes en el accionariado de «Hidroeléctrica del Can-
tabrico»; (iii) favorecer el control conjunto de
«Hidroeléctrica del Cantabrico» por las partes, con-
sensuando determinadas decisiones estratégicas
futuras y la participacion significativa en su capital
de otros accionistas, presentes o futuros; (iv) dotar
a «Hidroeléctrica del Cantabrico» de la suficiente
capacidad de negociacion, financiacion, liderazgo
industrial y dinamismo necesarios para participar
activamente en el proceso de reestructuracion del
sector eléctrico en Espana; y (v) conservar la inde-
pendencia y las sefias de identidad regionales de
«Hidroeléctrica del Cantabrico» y preservar su per-
manencia en el Principado de Asturias.

(b) Actuaciones: Para la consecucion de los
objetivos senalados en el apartado (a) anterior las
Partes de dicho acuerdo se obligaron a promover
y realizar, entre otras, las siguientes actuaciones:

(i) crear un vehiculo inversor conjunto (esto
es, la sociedad oferente), a que las Partes aportarian
las garantias necesarias para la formulacion de esta
oferta; (ii) emplear sus mejores esfuerzos para que
la sociedad oferente alcanzara acuerdos con algunos
de los actuales accionistas de referencia de
«Hidroeléctrica del Cantabrico», para que estos se
comprometieran a vender sus acciones en el con-
texto de la oferta. En este sentido, el acuerdo cele-
brado con «Txu Europe Ltd.» descrito en el apartado
I anterior, es resultado de dicha actuacion; (iii) en
este sentido, e independientemente de la actual
estructura accionarial de la sociedad oferente, es
intencion de las Partes emplear sus mejores esfuer-
zos para identificar e incorporar al proyecto (que
representa el acuerdo), un numero suficiente y ade-
cuado de socios financieros que se encuentren inte-
resados en el mismo, de tal manera que la dis-
tribucion del capital social resultante de la sociedad
oferente se distribuya aproximadamente de la
siguiente forma: (i) «Edp» 40 por 100; (ii) «Ca-
jastur» y «Caser» conjuntamente 30 por 100
y (iii) los socios financieros 30 por 100.

En cualquier caso, dicha incorporacion se rea-
lizaria con cumplimiento estricto de la normativa
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del Mercado de Valores, especialmente, en su caso,
en lo relativo a ofertas publicas de adquisicion y
en cualquier caso tras la finalizacion de la presente
oferta; (iv) la incorporacion de estos nuevos socios
financieros al proyecto se materializaria mediante
la celebracion de un contrato separado entre las
Partes del acuerdo y los socios financieros en virtud
del cual estos ultimos se obligarian al cumplimiento
de los términos y condiciones del acuerdo; (v) la
eventual reestructuracion general de los 6rganos de
gobierno y control de «Hidroeléctrica del Canta-
brico», su sistema de adopcion de acuerdos y
desarrollo de su actividad conforme a los principios
estratégicos y directrices generales de negocio;
(vi) solicitud, para el caso de que fuera necesario,
por asi imponerlo la normativa aplicable, de la exclu-
sion de la negociacion de las acciones de «Hidro-
eléctrica del Cantabrico», como se ha senalado en
el apartado IV.1 anterior; (vii) eventual fusion de
«Hidroeléctrica del Cantabrico» con la sociedad ofe-
rente como ha quedado senalado en el apartado
IV.1 anterior; y (viii)  solicitud de admision a nego-
ciacion en bolsa de los valores de la sociedad resul-
tante de la fusion para el caso de que los valores
de la sociedad oferente no lo estuvieran previamente,
cuando concurran las condiciones previstas en dicho
acuerdo, las cuales no se prevé que concurran antes
del ano 2005.

(c) Incorporacion de nuevos socios y financia-
cion: Las partes han acordado que, con anterioridad
a la fecha de liquidacion de la oferta, dotaran a
la sociedad oferente de los recursos financieros nece-
sarios para hacer frente a dicha liquidacion. Dichos
recursos consistiran en una combinacion de fondos
propios y endeudamiento que sera fijada por el Con-
sejo de la sociedad oferente a la vista de los resul-
tados de la oferta. Las Partes han acordado que,
en ningun caso, el endeudamiento a largo plazo
de la sociedad oferente supere el importe de los
fondos propios comprometidos.

En este sentido, «Edp» se ha comprometido a
aportar en efectivo los recursos necesarios para
poder ostentar una participacion no inferior al 40
por 100 del capital social de la sociedad oferente
una vez liquidada la oferta y realizadas las apor-
taciones a las que se refiere el parrafo siguiente.
Asimismo «Edp» se ha comprometido a aportar a
la sociedad oferente en efectivo los fondos propios
necesarios que a la fecha de liquidacion de la oferta
no hubieran sido aportados por otros socios.

En una fase posterior, sin fecha prevista, se prevé
la incorporacion de «Caser» como socio de la socie-
dad oferente, mediante la aportacion de sus acciones
directamente en «Hidroeléctrica del Cantabrico».
Igualmente, esta prevista, en dicha fase posterior,
la aportacion a la sociedad oferente de las acciones
de «Hidroeléctrica del Cantabrico» titularidad de
«Cajastur» y las sociedades de su grupo. En ningun
caso, dichas acciones se aportaran a precio por
accion superior al de la presente oferta.

Como antes se ha indicado, tambien esta prevista
la incorporacion de otros socios financieros, en el
bien entendido que dicha incorporacion se realizaria
con cumplimiento estricto de la normativa del Mer-
cado de Valores, especialmente, en su caso, en lo
relativo a ofertas publicas de adquisicion y en cual-
quier caso tras la finalizacion de la presente oferta.

En el supuesto de que, como consecuencia de
las actuaciones financieras antes descritas, «Edp»
resultara titular de una participacion en la sociedad
oferente por las Partes, en cuanto que seguiran vigen-
tes los pactos establecidos en el acuerdo que requie-
ren el consenso de dichas sociedades para la adop-
cion de acuerdos sobre determinadas materias en
la sociedad oferente y en «Hidroeléctrica del Can-
tabrico» las cuales se describen en el apartado
siguiente.

(d) Gobierno y gestion de la sociedad oferente:
Junta de socios de la sociedad oferente: El régimen
de adopcion de acuerdos en la Junta de socios de
la sociedad oferente se producira de la siguiente
forma: (i) para la adopcion de acuerdos relativos
a una serie de materias reservadas, que incluyen
la mayor parte de las decisiones estratégicas

se requerira el voto favorable de las Partes y, (en
el caso de que existan socios financieros), la no
concurrencia del voto en contra de los socios finan-
cieros que representen en su conjunto el 25 por
100 o mas de su capital. Entre estas materias des-
tacan las relativas al aumento o reduccion de capital,
salvo los contemplados en el plan de negocio, fusion,
escision, transformacion, disolucion, liquidacion,
aprobacion de cuentas anuales, politica de dividen-
dos, la modificacion del acuerdo, formulacion de
OPAS y exclusion de cotizacion y cualquier modi-
ficacion estatutaria (en adelante, las «Materias
Reservadas Generales»); (ii) para la adopcion de
acuerdos relativos a otra serie de materias reservadas
se requerira el voto favorable de las Partes. Entre
estas materias destacan los aumentos de capital con-
templados en el plan de negocio, la emision de
bonos, pagarés, y otros activos financieros analogos,
la transmision de una parte sustancial de los Activos
que formen parte del negocio de la sociedad oferente
(en adelante las «materias reservadas limitadasy);
y (iii) el resto de decisiones, incluida la gestion
operativa y corriente de la sociedad, se produce
por mayoria simple del capital social presente o
representado, y con caracter general, sera «Edp»,
con su propia participacion o con el apoyo de las
partes, quien controle dichas decisiones.

(e) Consejo de Administracion de la sociedad
oferente: Por lo que respecta a la composicion del
Consejo de Administracion de la sociedad oferente,
estard integrado por 12 miembros designados (y
destituidos) por la Junta general de socios como
sigue: Tres seran designados por «Cajastur», cuatro
por «Edp» y tres por los socios financieros (en el
caso de que los hubiera). Los otros dos Consejeros
seran el Presidente y el Consejero delegado, quienes
seran elegidos por acuerdo de «Edp» y «Cajastury.

El régimen de adopcion de acuerdos sera el
siguiente: (i) para la adopcion de acuerdos rela-
tivos a las «Materias Reservadas Generalesy, se
requerira el voto favorable de los Consejeros desig-
nados por «Cajastur» y «Edp», siempre y cuando
(en el caso de que existan socios financieros) no
concurra el voto, en contra de los Consejeros desig-
nados por socios financieros que en conjunto repre-
senten un 25 por 100 o mas del capital; (ii) para
la adopcion de acuerdos relativos a las «Materias
Reservadas Limitadas» se requerira el voto favorable
de los Consejeros designados por «Cajastur» y
«Edpy», y (iii) para el resto de las materias se reque-
rira el voto favorable de la mayoria de los Con-
sejeros.

(e) Gobierno y gestion en «Hidroeléctrica del
Cantabrico»: Si de la oferta se alcanzaran un nimero
tal de aceptaciones que permitiera a la sociedad
oferente ostentar el control efectivo de la toma de
decisiones de «Hidroeléctrica del Cantabrico», las
partes se comprometen a aprobar los acuerdos per-
tinentes en la sociedad oferente, con el fin de que
el sistema de adopcion de acuerdos por parte de
los o6rganos de gobierno y gestion de «Hidroeléctrica
del Cantabrico» sea acorde con el sistema de quoérum
de asistencia y votacion por mayorias estipulados
en dicho acuerdo para la sociedad oferente.

(f) Transmision de las participaciones sociales
de la sociedad oferente: El principio basico respecto
a la transmision de las participaciones es que nin-
guna de las partes procedera a transmitir sus par-
ticipaciones en la sociedad oferente antes del 1 de
enero del 2005, salvo acuerdo expreso de las partes
o, en el caso de «Caser», salvo el ejercicio de la
opcion de venta descrita en el apartado (g) siguiente.
En todo caso, las partes han acordado derechos
de tanteo reciprocos para la transmision de las accio-
nes de la sociedad oferente.

(g) Opcion de venta: El acuerdo contempla una
opcion de venta a favor de «Cajastury y «Casery,
con las siguientes caracteristicas: (i) opcion de
«Caser» sobre las participaciones sociales de la socie-
dad oferente o de la sociedad resultante de la even-
tual fusion entre la sociedad oferente de «Hidro-
eléctrica del Cantabrico», ejercitable unicamente en
tanto ambas sociedades no se encuentren admitidas
a cotizacion, y por un precio a calcular por referencia
a un indice de las «utilities» europeas (DJ Europe
St Utility P), y (ii) opcion de «Cajastur» sobre-

las participaciones sociales de la sociedad oferente,
o de la sociedad resultante de la eventual fusion
entre la sociedad oferente de «Hidroeléctrica del
Cantabrico», ejercitable unicamente en tanto ambas
sociedades no se encuentren admitidas a cotizacion
y no antes del 1 de enero de 2005, y por un precio
a calcular por referencia a un indice de las «utilities»
europeas (DJ Europe St Utility P).

En consecuencia, los derechos de opcion de venta
descritos no se refieren a acciones de «Hidroeléctrica
del Cantabrico», sino a participaciones sociales de
la sociedad oferente o de la resultante de una even-
tual fusion entre ésta e «Hidroeléctrica del Can-
tabrico», y unicamente son ejercitables en caso de
que los valores de dichas sociedades no estén admi-
tidos a cotizacion.

Por otra parte, como quiera que el ejercicio de
dichas opciones requiere una previa exclusion de
negociacion de las acciones de «Hidroeléctrica del
Cantabrico», sera necesario, en todo caso, la for-
mulacion de la preceptiva oferta publica de exclusion
prevista en la normativa aplicable.

IV.3 Incidencia de las normas de defensa de
la competencia.—La sociedad oferente entiende que
la presenta oferta constituye una operacion de con-
centracion de dimension comunitaria, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 1 del Reglamento
numero 4064/1989, de 21 de diciembre, del Con-
sejo, sobre el control de las operaciones de con-
centracion entre empresa, (modificado por Regla-
mento namero 1310/1997, de 30 de junio). En con-
secuencia, no es aplicable a la operacion la nor-
mativa espafnola sobre control de concentraciones
(Ley 16/1989, de 17 de julio, de Defensa de la
Competencia).

En cumplimiento de la mencionada normativa
comunitaria, la sociedad oferente ha notificado esta
operacion a la Direccion General de Competencia
de la Comision Europea el viernes dia 2 de febrero
de 2001.

IV.4 Autorizaciones administrativas.—A juicio
de la sociedad oferente, esta oferta no esta sujeta
a autorizaciones administrativas aparte de la reso-
lucion de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

No obstante lo anterior, dado el sector de acti-
vidad en el que se encuadra «Hidroeléctrica del Can-
tabrico», existen tres normas administrativas que
podrian resultar de aplicacion. Estas son las siguien-
tes:

(a) La resolucion del Consejo de Ministros res-
pecto del ejercicio de los derechos politicos prevista
en la disposicion adicional vigésima quinta de la
Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas Fis-
cales, Administrativas y del Orden Social.

Tal y como establece en dicha disposicion adi-
cional, las entidades o personas de naturaleza publi-
ca y las entidades participadas mayoritariamente o
controladas en cualquier forma por entidades o
Administraciones Publicas, cualquiera que sea la for-
ma juridica que adopten, que directa o indirecta-
mente tomen el control o adquieran participaciones
que alcancen (directa o indirectamente), al menos,
el 3 por 100 del capital o de los derechos de voto
de sociedades de ambito estatal que realicen acti-
vidades en los mercados energéticos, no podran ejer-
cer los derechos politicos correspondientes a dichas
participaciones.

No obstante, dicha disposicion adicional prevé
la posibilidad de que el Consejo de Ministros reco-
nozca el ejercicio de los derechos politicos o someta
el ejercicio de los mismos a determinadas con-
diciones.

A estos efectos, se hace constar que si bien el
Gobierno portugués ostenta en «Edp» la participa-
cion accionarial indicada en el folleto, la estructura
accionarial de «Edp» esta mayoritariamente com-
puesta por inversores privados que alcanzan cerca
del 70 por 100 de su capital, por lo que, entre
otras razones, expuestas en el escrito referido en
el parrafo siguiente, a juicio de la sociedad oferente
no es aplicable dicha suspension de derechos poli-
ticos a la adquisicion indirecta por parte de «Edp»
(esto es, a través de su participacion en la sociedad
oferente) de acciones de «Hidroeléctrica del Can-
tabrico».
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No obstante, mediante escrito de 1 de febrero
de 2001, la sociedad oferente y «Edp» han infor-
mado a la Secretaria de Estado de Economia, de
la Energia y de la Pequena y Mediana Empresa
sobre la presentacion de esta oferta ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores y sobre la no
aplicabilidad (en opinion de la sociedad oferente)
de la citada disposicion adicional. En la fecha del
folleto no se ha recibido respuesta a dicho escrito.

(b) La autorizacion de la Comision Nacional
de Energia respecto del ejercicio de los derechos
de voto a la que se refiere el articulo 34 del Real
Decreto-ley 6/2000, de 23 de junio, de medidas
urgentes de intensificacion de la competencia en
mercados de bienes y servicios.

Dicho articulo 34, tal y como fue modificado
por la disposicion adicional decimotercera de la Ley
14/2000, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, establece que
las personas fisicas o juridicas que, directa o indi-
rectamente, participen en el capital o en los derechos
de voto de dos o mas sociedades que tengan la
condicion de operador principal en un mismo mer-
cado o sector de entre los siguientes: (i) gene-
racion, transporte y distribucion de energia eléctrica;
(ii) produccion, transporte y distribucion de hidro-
carburos liquidos; (iii) produccion, transporte y
distribucion de hidrocarburos gaseosos; (iv) tele-
fonia portatil, y (v) telefonia fija, en una propor-
cion igual o superior al 3 por 100 del total, no
podran ejercer los derechos de voto correspondien-
tes al exceso respecto de dicho porcentaje en mas
de una entidad.

Asimismo, dicho articulo limita la posibilidad de
que una persona fisica o juridica designe directa
o indirectamente miembros de los 6rganos de admi-
nistracion de mas de una sociedad que tenga la
condicion de operador principal en los mercados
o sectores sefialados anteriormente. A estos efectos,
se entendera por operador principal aquel que osten-
te una de las cinco mayores cuotas de mercado
o sector en cualquiera de los senalados anterior-
mente.

A la fecha del presente folleto, «<Edp» no posee
participacion directa o indirecta alguna en el capital
social de ninguna sociedad que tenga la condicion
de operador principal en los mercados de telefonia
fija o telefonia portatil en Espana, ni ha nombrado
a ningun miembro del organo de administracion
de dichas sociedades en Espana. En cuanto al resto
de los mercados regulados, «Edp» es titular de una
participacion directa del 3 por 100 en el capital
social de «Iberdrola, Sociedad Anonimay, que osten-
ta la condicion de operador principal en los mer-
cados energéticos senalados anteriormente, y con
anterioridad al 22 de enero de 2001 era miembro
del Consejo de Administracion y de la Comision
Ejecutiva de dicha sociedad.

Con el fin de evitar las restricciones en los dere-
chos de voto en «Hidroeléctrica del Cantabricoy,
antes de la finalizacion del plazo de aceptacion de
esta oferta «Edp» tiene la intencion de comunicar
a la Comision Nacional de la Energia su voluntad
de ejercitar exclusivamente los derechos politicos
derivados de su participacion indirecta en «Hidroe-
léctrica del Cantabrico» y su intencion de no ejercitar
derechos politicos algunos respecto de su partici-
pacion en «Iberdrola». Asimismo, el 22 de enero
de 2001, don Jorge Fernandes Alves Ferreira Gui-
maraés (representante de «Edp») presento la dimi-
sion irrevocable (actuando en su calidad de repre-
sentante de «Edp») como miembro del Consejo de
Administracion de «Iberdrola, Sociedad Anonimay,
y de su Comision Ejecutiva.

Al margen de lo expuesto, ni la sociedad oferente
ni las partes mantienen participacion directa o indi-
recta alguna en ninguna sociedad que tenga la con-
dicion de operador principal en los mercados men-
cionados ni tampoco tienen miembros en los o6rga-
nos de administracion de dichas sociedades.

(c) De acuerdo con la disposicion adicional
undécima, apartado tercero, subapartado decimo-
cuarto, de la Ley 34/1998, de 7 de octubre de 1998,
del Sector de Hidrocarburos, las participaciones rea-
lizadas por sociedades cuyas actividades tengan la
consideracion de reguladas en cualquier entidad que

realice actividades de naturaleza mercantil deberan
de ser autorizadas por la Comision Nacional de
Energia.

A juicio de la sociedad oferente, dicha autori-
zacion no es aplicable a la adquisicion de acciones
de «Hidroeléctrica del Cantabrico» por la sociedad
oferente, por cuanto esta ultima no realiza activi-
dades que tienen la consideracion de reguladas a
los efectos de la citada disposicion adicional.

Por otra parte, y en lo que se refiere a la toma
de participacion de «Edp» en la sociedad oferente,
dicha disposicion adicional no resulta de aplicacion,
ya que «Edp» no realiza actividades en Espana que
tengan la consideracion de reguladas a los efectos
de la citada disposicion adicional. En consecuencia,
ni la sociedad oferente ni «Edp» ha realizado noti-
ficacion formal alguna a la Comision Nacional de
Energia.

En conclusion, a juicio de la sociedad oferente,
no existe ninguna autorizacion administrativa que
haya de solicitarse con caracter previo a la formu-
lacion de la presente oferta. La unica autorizacion
administrativa que podria resultar aplicable es la
mencionada en el apartado (a) anterior que, en todo
caso, Unicamente seria exigible para el ejercicio de
los derechos politicos correspondientes a las accio-
nes adquiridas tras la finalizacion del plazo de acep-
tacion de la oferta. En este sentido, la sociedad
oferente y «Edp» ya han presentado el escrito a
que se refiere el parrafo 4 del apartado (a) anterior.

En cualquier caso, esta oferta es irrevocable, sin
que pueda tener lugar su modificacion, desistimiento
o cesacion de efectos.

Se declara expresamente que no es necesaria la
autorizacion del Banco de Espana ni la de la Direc-
cion General de Seguros en relacion con la par-
ticipacion de «Cajastur» o de «Caser» en esta oferta
ni en la adquisicion por estas ultimas de partici-
paciones sociales de la sociedad oferente.

Por ultimo, se deja constancia expresa de que
la formulacion de esta oferta no requiere la auto-
rizacion del Gobierno portugués.

IV.5 Disponibilidad del folleto explicativo y de
la documentacion complementaria.—Los accionistas
de «Hidroeléctrica del Cantabrico» y el publico inte-
resado, a partir del dia siguiente a la publicacion
del primer anuncio de esta oferta, tendran a su dis-
posicion el folleto explicativo y la documentacion
complementaria del mismo en los Registros publicos
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Tambien estara a su disposicion, y podran obtener
gratuitamente, en las Sociedades Rectoras de Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, en el domi-
cilio social de la sociedad oferente y de «Hidroe-
léctrica del Cantabrico», asi como en los domicilios
de «Renta 4, SVB, Sociedad Anénima» y «Ahorro
Corporacion Financiera, SVB, Sociedad An6énimay.

Lo que se hace constar en cumplimiento de lo
dispuesto por el articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, y para conocimiento
de los accionistas de «Hidroeléctrica del Cantabrico,
Sociedad Andénimay, a los que se dirige la presente
oferta publica de adquisicion de valores, que pudie-
ran estar interesados en la misma.

Madrid, 6 de febrero de 2001.—El responsable
del folleto, Javier Basarte Albertos.—6.402.

HISPAMER AUTO-RENTING, S. A.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 150 de
la Ley de Sociedades Anonimas, se anuncia que
en la Junta general de accionistas de «Hispamer
Auto-Renting, Sociedad Anoénimay, celebrada el 20
de diciembre de 2000, con el caracter de universal
ha adoptado, por unanimidad, el siguiente acuerdo:

Trasladar su domicilio social de la calle Costa
Brava, numero 12, de Madrid, a Torrelaguna (Ma-
drid), calle Santa Barbara, namero 1.

Madrid, 8 de febrero de 2001.—La Secretaria del
Consejo de Administracion, Consuelo Barbé Cap-
devila.—6.411.

HOTELES GRAND PRIX, S. A.
(En liquidacion)

La Junta general extraordinaria de la sociedad
«Hoteles Grand Prix, Sociedad Anénima», en su
reunion de fecha 31 de diciembre de 2000, ha acor-
dado la disolucion y liquidacion de la sociedad, con
el siguiente Balance:

Pesetas
Activo:
Tesoreria ........ooveviiiniiniiniinn.. 5.966.249
Deudores ...........coiiiiiiiiiiail 52.700.153
Total Activo ................. 58.666.402
Pasivo:
Fondos propios:
Capital social ........................ 16.615.000
Reservas .........cooooiiiiiiiiiiin, 41.081.196
Pérdidas y ganancias 2000 .......... 970.206
Total Pasivo ................. 58.666.402

Santander, 31 de diciembre de 2000.—El Con-
sejero Delegado de la sociedad, Luis Pando de
Domingo.—6.421.

INGENIERIA XXI, S. A.

Don José Luis Chamorro Rodriguez, Magistra-
do-Juez del Juzgado de Primera Instancia nume-
ro 1 de Vitoria-Gasteiz,

Por el presente se convoca judicialmente, autos
611/2000, Junta general ordinaria de la sociedad
anonima «Ingenieria XXI, Sociedad Anonima», a
fin de censurar la gestion social, aprobar, en su
caso, las cuentas del ejercicio del afio 1999 y resolver
sobre la aplicacion de resultados, que se celebrara
en el domicilio social de dicha Mercantil, sito en
avenida de los Huertos ntimero, 32, bajo F, de Vito-
ria-Gasteiz, el dia 22 de marzo de 2001, y hora
diecinueve en primera convocatoria, y en el mismo
lugar y hora del dia siguiente en segunda convo-
catoria, siendo presidida por don Juan Antonio Rico
San Vicente.

Vitoria-Gasteiz, 25 de enero de 2001.—E1 Magis-
trado-Juez.—5.978.

MEDITERRANEA NORTE
SISTEMAS DE CABLE, S. A.

Convocatoria de Junta general extraordinaria
de accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administracion de
la sociedad, adoptado en su reunion del pasado 31
de enero, se convoca a los sefiores accionistas a
la reunion de la Junta general extraordinaria de «Me-
diterranea Norte Sistemas de Cable, Sociedad Ano-
nimay, que se celebrara el proximo dia 1 de marzo
de 2001, a las diecinueve treinta horas, en el domi-
cilio social, avenida Hermanos Bou, nimero 16,
Castellon, en primera convocatoria, y, si fuera nece-
sario, al dia siguiente, 2 de marzo de 2001, en el
mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, a
fin de tratar los asuntos comprendidos en el siguiente

Orden del dia

I. Asuntos que, tras ser aprobados por el Con-
sejo de Administracion, en su caso, requieren la
ratificacion por parte de la Junta general de accio-
nistas en relacion con la emision de bonos de alto
rendimiento:

Primero.—Autorizacion general a favor de repre-
sentantes de la sociedad para llevar a cabo una
emision de bonos de alto rendimiento que lleven
aparejados o no instrumentos ligados al valor de
las acciones de la sociedad (EVC’s).



