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Pesetas

Activo:
Caja o 545.584
Bancos ...l 37.691.998
Total Activo ................. 38.237.582

Pasivo:
Capital .. 10.000.000
Reservas 28.237.582
Total Pasivo ................. 38.237.582

Sant Esteve de Palautordera (Barcelona), 31 de
julio de 2000.—El Liquidador tinico.—2.358.

CONSTRUCCIONES
E INMOBILIARIA MARTO, S. A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el ar-
ticulo 165 de la Ley de Sociedades Anonimas, y
a los efectos prevenidos en el articulo 166, se hace
publico que la Junta general de accionistas de «Cons-
trucciones e Inmobiliaria Marto, Sociedad Anoéni-
mavy, celebrada el 10 de julio de 2000, acordo, al
amparo de lo establecido en el articulo 76 de la
misma norma, reducir el capital social en 4.000.040
pesetas, mediante la amortizacion de 110 acciones
(numeros 511 al 620, ambos inclusive), que eran
propiedad de la misma. Tras estas operaciones, la
cifra de capital social queda establecida en
35.999.960 pesetas, modificandose, en consecuen-
cia, el articulo quinto de los Estatutos sociales.

Huelva, 30 de julio de 2000.—El Administrador
unico.—2.032.

CORPORACION INMOBILIARIA
NORTE CASTELLANA, S. A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
165 de la Ley de Sociedades Anénimas, se informa,
que en Junta general extraordinaria y universal, cele-
brada el dia 11 de diciembre de 2000, se adoptaron,
entre otros, los siguientes acuerdos:

Primero.—Reducir el capital social en 45.222.000
pesetas, mediante la amortizacion de 22.611 accio-
nes, con devolucion de sus importes a los accionistas
propietarios de las mismas. La nueva cifra de capital
quedo fijada en 24.642.000 pesetas. La ejecucion
del acuerdo se llevara a cabo con caracter inmediato,
una vez cumplidas las exigencias previstas en el
articulo 166 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Segundo.—Transformar la compania en sociedad
de responsabilidad limitada.

Tercero.—Cambiar su denominacion actual por
la de «Fuentelucha, Sociedad Limitada».

Madrid, 4 de enero de 2001.—EIl Secretario, Fran-
cisco Antonio Serrano Alberca.—2.000.

CUBAS 19, S. A.
Unipersonal
(Cedente)

FUNDACION COLECCION
THYSSEN-BORNEMISZA
(Cesionaria)

La Fundacion Coleccion Thyssen-Bornemisza,
como accionista Unica de la sociedad cedente «Cu-
bas 19, Sociedad Anonima», sociedad unipersonal,
con domicilio social en Madrid, calle Marqués de
Cubas, numero 19, y el Pleno del Patronato de
la Fundacion Coleccion Thyssen-Bornemisza, con
domicilio social en Madrid, paseo del Prado, nume-
ro 8, entidad cesionaria, acordaron, el 12 de diciem-
bre de 2000, disolver la sociedad «Cubas 19, Socie-
dad Anonima», sociedad unipersonal, sin apertura
del periodo de liquidacion y adjudicar la totalidad
de sus Activos y Pasivos a la Fundacion Coleccion

Thyssen-Bornemisza. Se hace constar el derecho que
asiste a los acreedores de la sociedad cedente y
de la entidad cesionaria, de obtener el texto integro
del acuerdo de cesion, y de oponerse a la misma
durante el transcurso de un mes, contado desde
la fecha del ultimo anuncio de los acuerdos
adoptados.

Madrid, 10 de enero de 2001.—E1 Administrador
unico de «Cubas 19, Sociedad Anonimay, sociedad
unipersonal, y el Director Gerente de la Fundacion
Coleccion Thyssen-Bornemisza.—1.987.

DISTRIBUCIONS VILARROYA, S. A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articu-
lo 165 de la Ley de Sociedades Anonimas, se hace
publico, que en la Junta general y universal de accio-
nistas de la sociedad, celebrada el dia 28 de diciem-
bre de 2000, se acordo reducir el capital social en
la cantidad de 4.000.000 de pesetas, mediante la
amortizacion de las 400 acciones, numeros 1 al
130, 221 al 720 y 931 al 1.000, todos inclusive,
que fueron adquiridas por la propia sociedad.

Girona, 28 de diciembre de 2000.—El Adminis-
trador unico.—2.012.

EBIN, S. A.
Reduccion de capital

La Junta general de accionistas de la sociedad,
celebrada el pasado dia 23 de octubre de 2000,
acordo, por unanimidad, la reducion de capital, en
1.007.518 euros de 3.345.406 euros a 2.337.888
euros, mediante la reduccion del valor nominal de
las acciones de 60,1 euros a 42 euros por accion
por devolucion de sus aportaciones a los sefores
accionistas.

Lo que se publica de conformidad con el articu-
lo 165 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Madrid, 15 de enero de 2001.—El Presiden-
te.—2.135.

EGA CARTERA, S. A., S. G. C.
Sociedad unipersonal

Por acuerdo de la Junta general extraordinaria,
celebrada con caracter universal el 18 de diciembre
de 2000, se adoptd por unanimidad la disolucion
de la sociedad y la adjudicacion al unico socio,
«Banco Urquijo, Sociedad Anénima», del Activo y
el Pasivo de la sociedad, en base al articulo 266
de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobandose
igualmente el siguiente Balance:

Euros

Activo:
Deudores entidades publicass ....... 181,22
Carterade valores ................... 78.139,45
Tesoreria ........ccoovvviiiiiiinann.. 12.312,32
Total Activo ................. 90.632,99

Pasivo:
Capital .......cooviiiiiiiii 70.378,52
Prima de emision de acciones ....... 1.487,50
Reservalegal ......................... 2.099.,81
Reserva voluntaria ................... 18.523,15
Resultados del ejercicio ............. —2.105,71
Deudas a corto plazo ................ 249,7
Total Pasivo ................. 90.632,99

De conformidad con el articulo 246 del Regla-
mento del Registro Mercantil, los acreedores de las
sociedades cedente y cesionaria podran obtener el
texto integro del acuerdo de cesion y oponerse a
la cesion en el plazo de un mes.

Madrid, 8 de enero de 2001.—El1 Administrador
unico.—2.639.

ELECTRIFICACIONES ARALAR, S.A.L.

Comunica, que por acuerdo de su Junta general
universal de accionistas, celebrada el 12 de diciem-
bre de 2000, se ha acordado reducir el capital social
en 4.847.000 pesetas, mediante la amortizacion de
4.847 acciones, que la sociedad tiene en autocartera,
sin abono alguno a los accionistas y con plazo de
ejecucion de dos meses.

Pamplona, 10 de enero de 2001.—El Secretario
del Consejo de Administracion.—2.067.

FERROATLANTICA, S. L.

Oferta publica de adquisicion de acciones de «Hi-
droeléctrica del Cantabrico, Sociedad Anénimay, for-
mulada por «Ferroatlantica, Sociedad Limitaday

La Comision Nacional del Mercado de Valores
ha autorizado con fecha 17 de enero de 2001 la
formulacion de una oferta publica de adquisicion
del 25 por 100 de las acciones de «Hidroeléctrica
del Cantabrico, Sociedad Andénimay, formulada por
«Ferroatlantica, Sociedad Limitada».

La oferta se regira por la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores; por el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, y demas legislacion apli-
cable, de acuerdo con las siguientes condiciones:

I. Elementos subjetivos de la oferta: La socie-
dad afectada es «Hidroeléctrica del Cantabrico,
Sociedad Anonimay, sociedad mercantil anoénima
de nacionalidad espanola (en adelante, «Hidroeléc-
trica del Cantabrico» o la sociedad afectada), con
domicilio en plaza de la Gesta, 2, 33007 Oviedo.

La sociedad oferente es «Ferroatlantica, Sociedad
Limitada» (unipersonal), sociedad de responsabili-
dad limitada, de nacionalidad espanola (en adelante,
«Ferroatlantica», la sociedad oferente o el oferente),
con domicilio en paseo de la Castellana, 86, 7.°,
Madrid, y que forma parte actualmente al 100 por
100 del Grupo Villar Mir, cuya sociedad matriz
es «Inmobiliaria Espacio, Sociedad Anonimay.

II. Elementos objetivos de la oferta:

II.1 Valores a los que se extiende la oferta: La
presente oferta publica de adquisicion esta dirigida,
como maximo, a un 25 por 100 del capital social
de «Hidroeléctrica del Cantabrico», es decir, a
28.299.192 acciones de «Hidroeléctrica del Can-
tabrico» como maximo.

Las acciones a las que se extiende la oferta debe-
ran ser transmitidas libres de cargas y gravamenes,
con todos los derechos politicos y econémicos que
les correspondan en el momento de la formulacion
de la presente oferta. Los términos de la oferta son
idénticos para la totalidad de las acciones de «Hi-
droeléctrica del Cantabrico» a las que se extiende
la misma.

1.2 Contraprestacion ofrecida por los valores:
La presente oferta publica de adquisicion se formula
como compraventa. La contraprestacion ofrecida
por el oferente a los accionistas de «Hidroeléctrica
del Cantabrico» es de 19 euros (3.161,334 pesetas)
por accion.

II.3 Numero maximo y minimo de valores a
los que se extiende la oferta: La presente oferta
publica se extiende a un maximo de 28.299.192
acciones de «Hidroeléctrica del Cantabrico», repre-
sentativas del 25 por 100 del capital social actual
de «Hidroeléctrica del Cantabrico».

La efectividad de la presente oferta se condiciona
a la adquisicion de un numero minimo de acciones
que representen, al menos, el 80 por 100 del nimero
de acciones a que se extiende la oferta, es decir,
se condiciona a la adquisicion de un minimo de
22.639.354 acciones, que representan el 20 por 100
del capital social de Hidroeléctrica del Cantabrico.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 23.3
del Real Decreto 1197/1991, si la oferta tuviera
resultado positivo: El oferente, en un plazo de seis
meses, a contar desde la publicacion del resultado
de la oferta, no podra adquirir valores de la sociedad
afectada, directamente o de forma concertada [in-
cluyendo a estos efectos a la sociedad «Energie
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Baden-Wiirttemberg AG» (<EnBW») a que se hace
referencia en el apartado IV.2 siguiente], sin for-
mular nueva oferta publica de adquisicion, en las
mismas condiciones que la precedente, pero dirigida
a la totalidad de los valores de la sociedad afectada.
Transcurrido dicho plazo, seran de aplicacion las
reglas generales previstas en dicho Real Decreto.
Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el ar-
ticulo 30.2 del Real Decreto 1197/1991, en caso
de que la oferta quede sin efecto por no haberse
alcanzado el numero minimo de valores al que se
hubiera condicionado, el oferente, las sociedades
pertenecientes a su grupo, los miembros de su orga-
no de administracion, su personal de alta direccion
y quienes hayan promovido la oferta en su propio
nombre, pero por cuenta del oferente o de forma
concertada con éste (incluyendo a estos efectos a
EnBW), no podran promover otra oferta publica
de adquisicion respecto de los mismos valores hasta
transcurridos seis meses, contados a partir de la
fecha de publicacion del resultado en que quedo
sin efecto la oferta, ni adquirir valores durante dicho
periodo en cuantia que determine la obligacion de
formularla. Ni «Ferroatlantica» ni «<EnBW» podran
adquirir, por si o por persona interpuesta, desde
la fecha de presentacion de la oferta y hasta la
publicacion del resultado de la misma, acciones de
«Hidroeléctrica del Cantabrico», fuera del procedi-
miento de oferta publica previsto en este folleto.

II.4 Normas de prorrateo: De conformidad con
lo previsto en el articulo 29 del Real Decreto
1.197/1991, de 26 de julio, si el nimero total de
acciones comprendidas en las declaraciones de acep-
tacion de la presente oferta superara el limite maxi-
mo de la misma, para la liquidacion de la misma
se aplicaran las siguientes reglas:

a) Distribucion lineal: Se comenzara la distri-
bucion adjudicando a cada aceptacion un numero
igual de acciones, que sera el que resulte de dividir
el 25 por 100 del total de la oferta entre el nimero
de aceptaciones. Las aceptaciones que se hubiesen
realizado por un numero de acciones inferior al
mencionado anteriormente se atenderan integra-
mente. Se consideraran como una sola aceptacion
las diversas que hubiese podido realizar, directa o
indirectamente, una sola persona fisica o juridica.

b) Distribucion del exceso: La cantidad no adju-
dicada segun la regla anterior se distribuira de forma
proporcional al numero de acciones comprendidas
en cada aceptacion.

Sin perjuicio de la coordinacion que proceda,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 29.2 del
Real Decreto 1197/1991, la realizacion del prorra-
teo antes descrito se llevara a cabo por la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid.

1.5 Garantias constituidas por el oferente para
la liquidacion de la oferta: Con el fin de garantizar
el pago de la contraprestacion en metalico de las
acciones que acepten la presente oferta, el oferente
ha presentado ante la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores dos avales bancarios emitidos por
Barclays Bank Plc. Sucursal en Espana y «The Chase
Manhattan Bank CMB, S. A.», por un importe maxi-
mo cada uno de 268.842.324 euros (equivalente
a44.731.598.921 pesetas), que cubren integramente
la contraprestacion en metalico, que debera hacerse
efectiva en el caso de que esta oferta publica de
adquisicion sea aceptada por todos los titulares de
las acciones a los que va dirigida. El aval emitido
por The Chase Manhattan Bank ha sido gestionado
y contragarantizado por «Ferroatlantica» y el aval
emitido por Barclays Bank ha sido gestionado y
contragarantizado por la sociedad «<KEnBW».

1.6 Declaracion relativa a la financiacion de
la oferta: Esta inicialmente previsto que la adqui-
sicion de las acciones de la sociedad afectada que
la sociedad oferente adquiriera como consecuencia
de esta oferta se financie en parte mediante recursos
propios de la sociedad oferente (en cuantia no deter-
minada a la fecha del folleto), y el resto mediante
un crédito a otorgar por un banco extranjero con
importante presencia en Espana. Si bien no esta
previsto en el momento de registro de este folleto,
como garantia de dicha financiacion, podrian pig-
norarse las acciones de «Hidroeléctrica del Can-

tabrico» adquiridas en la presente oferta, u otorgarse
otras garantias por «Ferroatlantica» o los accionistas
de la sociedad oferente (incluyendo «EnBW», en
caso de que tomara finalmente una participacion
en «Ferroatlanticay).

III. Elementos formales:

1II.1 Plazo de aceptacion de la oferta: El plazo
de aceptacion de esta oferta es de dos meses, con-
tados a partir de la fecha de publicacion del primer
anuncio de la misma, en los términos establecidos
por los articulos 17 y 18 del Real Decreto
1197/1991. A estos efectos, se entendera por mes
un mes natural, contado de fecha a fecha. Si el
ultimo dia del plazo fuera inhabil bursatil en cual-
quiera de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, la oferta se extendera automaticamente
hasta el dia habil bursatil siguiente.

1II1.2 Formalidades relativas a la aceptacion de
la oferta: Las declaraciones de aceptacion deberan
formularse por escrito y seran incondicionales e irre-
vocables. Las que no reunan estas caracteristicas
se reputaran invalidas y no seran admitidas.

Dentro del plazo indicado, las declaraciones de
aceptacion deberan dirigirse a las sociedades rec-
toras de cualquiera de las Bolsas espanolas (Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao), a través de las socie-
dades o agencias de valores que sean miembros
de las Bolsas.

Las sociedades y agencias de valores que remitan
dichas declaraciones de aceptacion responderan de
la titularidad y tenencia de los valores a los que
se refieran las declaraciones de aceptacion.

En todo caso, las declaraciones de aceptacion
deberan ir acompanadas de la documentacion sufi-
ciente que acredite la titularidad, tenencia y dis-
ponibilidad de las acciones para que pueda llevarse
a cabo la disposicion de las mismas.

Los accionistas de «Hidroeléctrica del Cantabri-
co» podran aceptar la oferta por la totalidad o parte
de las acciones de «Hidroeléctrica del Cantabrico»
que posean. Toda declaracion que se formule debera
comprender, al menos, una (1) accion de «Hidro-
eléctrica del Cantabrico».

En ningun caso el oferente aceptara valores cuyas
referencias de registro sean posteriores al ultimo
dia del plazo de aceptacion de la presente oferta,
es decir, aquellas acciones que se ofrezcan deberan
haber sido adquiridas, como maximo, el ultimo dia
del periodo de aceptacion de la oferta publica.

Liquidacion y pago: La liquidacion y el pago se
realizaran siguiendo el procedimiento establecido
por el SCLV, considerandose como fecha de la
correspondiente operacion bursatil la del dia de la
publicacion del resultado de la oferta en los boletines
de cotizacion.

1I1.3  Gastos de aceptacion y de liquidacion de
la oferta: Los titulares de las acciones de «Hidro-
eléctrica del Cantabrico» que acepten la oferta no
soportaran gasto alguno derivado de la participacion
obligatoria de un miembro del mercado en la com-
praventa, ni por los canones de contratacion, gestion
bursatil y liquidacion que seran asumidos por el
oferente, siempre que en dicha operacion intervenga
exclusivamente la entidad que ha sido designada
para actuar por cuenta de «Ferroatlantica», de acuer-
do con lo indicado en el apartado I11.4.

En el supuesto de que intervengan por cuenta
del aceptante otras entidades distintas de la enun-
ciada en el apartado I11.4, seran a cargo del aceptante
el corretaje y los demas gastos de la parte vendedora
en la operacion.

En ningun caso el oferente se hara cargo de las
eventuales comisiones y gastos de las entidades
depositarias y administradoras de las acciones cuyos
titulares acepten la oferta.

Los gastos derivados de la adquisicion correran
a cargo de «Ferroatlantica» como entidad com-
pradora.

Cualquier otro gasto o impuesto distinto de los
anteriormente mencionados sera asumido por quien
incurra en ellos.

En el supuesto de que la oferta quede sin efecto
por no haberse alcanzado el nimero minimo de
valores al que se ha condicionado, todos los gastos
de devolucion de los documentos acreditativos de

la titularidad de los valores a los aceptantes por
las entidades que los hubieran recibido, si los hubie-
ra, seran por cuenta del oferente.

I1I1.4 Agencia de valores y bolsa que actuara
por cuenta de la sociedad oferente: En la presente
oferta actuara por cuenta del oferente la Agencia
de Valores y Bolsa Link Securities A.V.B., S. A.,
cuyas oficinas se encuentran en Madrid, calle Juan
Esplandiu, namero 15, 6.°

IV. Otras informaciones:

IV.1 Finalidad perseguida con la adquisicion
de las acciones: La finalidad perseguida por el ofe-
rente y por el Grupo Villar Mir con la adquisicion
de las acciones de «Hidroeléctrica del Cantabrico»
se describe con detalle en el folleto explicativo. De
forma resumida es la siguiente:

1. Anadir valor al propio Grupo Villar Mir.

2. Integrarse entre los principales accionistas
de «Hidroeléctrica del Cantabrico».

3. Anadir valor a «Hidroeléctrica del Cantabri-
co», a partir del conocimiento del sector eléctrico
y del sector de gas natural, de la disposicion por
el oferente de produccion hidroeléctrica, del con-
sumo de gas natural por el Grupo Villar Mir varias
veces mayor que el de «Hidroeléctrica del Canta-
brico» y aportacion de la probada experiencia de
gestion del Grupo Villar Mir.

De acuerdo con lo indicado en el folleto expli-
cativo, y siempre que su representacion en los orga-
nos sociales de «Hidroeléctrica del Cantabrico» se
lo permita, «Ferroatlantica» propondra e impulsara
las siguientes politicas generales:

Fijar como objetivo prioritario de la estrategia
empresarial de «Hidroeléctrica del Cantabrico», por
encima de cualquier otro, el crecimiento rentable
a largo plazo de la compania en sus negocios prin-
cipales («core businesses»), que en opinion de
Ferroatlantica deben ser la electricidad y el gas
natural.

Actitud agresiva de incremento de cuota de mer-
cado, con especial atencion a los «clientes elegibles»,
unida a una clara vocacion de servicio a los clientes.

«Ferroatlantica» reconoce la importancia de «Hi-
droeléctrica del Cantabrico» para el Principado de
Asturias, por lo que propondra e impulsara las accio-
nes necesarias para mantener y potenciar ese carac-
ter de sociedad estrechamente vinculada a Asturias,
manteniendo la sede social, las oficinas centrales
y las instalaciones productivas existentes en Asturias,
y contribuyendo al desarrollo econoémico y social
del Principado.

Mantenimiento de las unidades productivas exis-
tentes, que tienen altos niveles de eficiencia y mas
de veinte anos de futura vida 1util, con la unica
posible excepcion de Soto 1.

Ampliaciones de capacidad (sujetas a los corres-
pondientes estudios técnicos y economicos):

a) Mantenimiento de la prevista Central de
Ciclo Combinado de 400 Mw, aproximadamente,
en Castejon (Navarra).

b) Estudio inmediato de la posible inversion
en nuevas unidades de carbon de 500 Mw, aproxi-
madamente, en Abono y Soto de Ribera.

c) Inversiones en energias renovables, siempre
que su rentabilidad lo justifique.

Participacion activa en el proceso de reordena-
cion del sector eléctrico espanol, con adquisicion
de activos de generacion y de distribucion, exce-
dentes de la probable fusion de «Endesa» e «Iber-
drola», con el objetivo de conseguir un cambio sig-
nificativo de escala para «Hidroeléctrica del Can-
tabrico» y un aumento de cuota en el mercado
nacional.

Gestion profesional de la sociedad, renunciando
a condicionantes de cualquier otro tipo que puedan
interferir en el objetivo de crear valor a largo plazo
para los accionistas, los empleados y la sociedad
en la que opera.

El precio ofrecido en la presente oferta (19,0
por accion) ha sido determinado teniendo en cuenta
que se trata de una oferta sobre un maximo
del 25 por 100 de las acciones de «Hidroeléctrica
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del Cantabricoy», considerando el oferente que dicho
precio es el adecuado a una participacion minoritaria
en la compania, habida cuenta, sobre todo, de las
rigurosas limitaciones estatutarias para el ejercicio
de derechos politicos y de acceso al Consejo de
Administracion que existen en la sociedad afectada.
Asimismo, el precio ofrecido supera la banda alta
de lo que ha sido la cotizacion de «Hidroeléctrica
del Cantabrico» hasta hace escasos meses, Unica-
mente excedida con motivo de las recientes OPAs
—frustradas por distintas razones— para la adqui-
sicion del 100 por 100 del capital, presentadas por
«Texas Utilities» (TXU) y «Unién Fenosa». En opi-
nion de la sociedad oferente, la cotizacion actual
de las acciones de «Hidroeléctrica del Cantabrico»,
en relacion con las cotizaciones indicadas esta alta-
mente influenciada por las OPAs mencionadas, y
con el proceso de busqueda de socio realizado por
la propia «Hidroeléctrica del Cantabrico».

Los planes del oferente en relacion con el Consejo
de Administracion de «Hidroeléctrica del Cantabri-
co» se concretan en su deseo de obtener una repre-
sentacion en el Consejo de Administracion de la
sociedad al menos proporcional a la participacion
accionarial que alcance después de esta oferta. El
oferente es consciente de las limitaciones que con-
tienen los Estatutos sociales de «Hidroeléctrica del
Cantabrico» para el nombramiento de sus Con-
sejeros.

El oferente pretende modificar los Estatutos socia-
les de «Hidroeléctrica del Cantabrico» en aquello
que, a la vista del resultado de la oferta, pudiera
impedir el normal desenvolvimiento y la efectiva
adecuacion del gobierno de la sociedad a la realidad
accionarial resultante de la adquisicion. En ese sen-
tido, el oferente promovera y apoyara, en la medida
en que lo permita su participacion accionarial, las
modificaciones de los Estatutos que permitan su
participacion accionarial, las modificaciones de los
Estatutos que permitan que todas las acciones pue-
dan ejercer en iguales condiciones y sin limitaciones
sus derechos de voto y puedan estar representadas
en el Consejo de Administracion con los criterios
de proporcionalidad previstos en la Ley; todo lo
cual resulta hoy imposible por el «blindaje» de los
actuales Estatutos.

Puesto que la oferta se limita al 25 por 100 del
capital, el oferente no tiene ningun plan en relacion
con la utilizacion de activos de «Hidroeléctrica del
Cantabrico», dado que su participacion accionarial
no le permite el control de la sociedad afectada.

El oferente tiene interés en que los valores de
«Hidroeléctrica del Cantabrico» continuen cotizan-
do en las bolsas donde actualmente lo vienen hacien-
do. El oferente se integraria como un accionista
de referencia, estable, con vocacion de permanencia.
El oferente considera que la normalizacion de los
Estatutos, saliendo de su actual «blindaje», aumen-
taria el atractivo de la accion y constituiria un factor
positivo en la cotizacion de las acciones y una mejora
para los accionistas minoritarios.

De acuerdo con la informacion que «Ferroatlan-
tica» ha recibido de «<EnBW», esta sociedad com-
parte el contenido del apartado IV.1 del folleto,
en cuanto a la finalidad de la presente oferta, poli-
ticas generales a proponer para «Hidroeléctrica del
Cantabrico», precio de la oferta, planes en cuanto
al Consejo de Administracion, modificaciones de
Estatutos sociales y cotizacion de las acciones de
«Hidroeléctrica del Cantabrico».

IV.2 Concierto con «<EnBW»: El grupo Villar
Mir tiene un concierto con la sociedad alemana
«EnBW5, cuya documentacion se recoge en su inte-
gridad en el folleto. En virtud de dicho concierto,
las partes negociaran de buena fe una toma de par-
ticipacion por parte de la referida compania alemana
en «Ferroatlantica» del 50 por 100 del capital.
Ambas partes actlan concertadamente en los
siguientes términos: (i) ninguna de las partes par-
ticipara en cualquier otra OPA competidora de la
presente oferta, y (ii) los términos de la presente
oferta no seran modificados sin el previo acuerdo
de ambas partes.

A la fecha del folleto, no hay un acuerdo definitivo
sobre la toma de participacion del 50 por 100 de

«Ferroatlantica» por «<EnBW». En todo caso, en el
folleto explicativo se explican y adjuntan los acuer-
dos alcanzados hasta ese momento por «Ferroat-
lantica» y «<EnBW». Asimismo se describen en el
folleto explicativo, de forma resumida, las activi-
dades de la sociedad «<EnBW» y su accionariado.

En cualquier caso y con independencia de que
se concreten o no los acuerdos del Grupo Villar
Mir y «<KEBWp», la presente oferta tiene caracter irre-
vocable y no podra producirse su modificacion,
desistimiento o cesacion de efectos mas que en los
casos previstos en el Real Decreto 1197/1991.

IV.3 Otras consideraciones: El Presidente de
«Ferroatlantica», conforme a lo indicado en el hecho
relevante de fecha 29 de septiembre de 2000, comu-
nico al Presidente del Consejo de Administracion
de «Hidroeléctrica del Cantabrico», que:

«.. sin que ello suponga renuncia o limitacion
del derecho que nos otorga la Ley a poder decidir
mejoras de las condiciones de la OPA hasta los
ultimos siete dias habiles de su vigencia te con-
firmamos nuestra disposicion, si el Consejo de
Administracion y los principales accionistas de “Hi-
drocantabrico” asi lo desean, a negociar de buena
fe un compromiso legalmente vinculante de extender
la OPA a la totalidad de las acciones de “Hidro-
cantabrico” y aumentar su precio a un importe que
resulte satisfactorio para todas las partes. En este
sentido, tanto nosotros como los senores de
“EnBW”, somos conscientes de que el Consejo y
los referidos accionistas significativos desearian
alcanzar de nuevo el precio de 24 euros por accion
que convinieron en el seno de la OPA del pasado
mes de junio.

El compromiso que en su caso asumiriamos de
llevar a cabo dicha mejora de las condiciones de
la OPA debera quedar sujeto al reciproco compro-
miso de los principales accionistas de “Hidrocan-
tabrico” de aceptar la OPA, a la recomendacion
favorable del Consejo de Administracion en el infor-
me que preceptivamente debe emitir en el seno de
la OPA, al levantamiento por la Junta general de
“Hidrocantabrico” de las restricciones estatutarias
actualmente vigentes que limitan los derechos poli-
ticos y el acceso al Consejo de Administracion y
su Presidencia, y, por ultimo, a la no ocurrencia
de circunstancias de fuerza mayor o una alteracion
excepcional de los mercados de valores.»

«Ferroatlantica» ha ratificado por medio del folle-
to, la manifestacion transcrita anteriormente.

IV.4 Incidencia de las normas de defensa de
la competencia: «Ferroatlantica» considera que la
presente oferta, en la medida en que se dirige al
25 por 100 del capital, y no supone la toma de
control de ninguna empresa, no supone una ope-
racion de concentracion econodmica que implique
modificacion de la estructura del control entre
empresas, tanto en el mercado nacional como en
el ambito de la Union Europea, por lo que no esta
afectada por las disposiciones de control de con-
centraciones de la Ley 16/1989, de 17 de julio,
de Defensa de la Competencia, ni del Reglamento
numero 4064/89, del Consejo de 21 de diciembre
de 1989 modificado por el Reglamento CE 1310/97
de 30 de junio de 1997. En consecuencia, la ope-
racion no ha sido formalmente notificada a las auto-
ridades de defensa de la competencia.

En el supuesto de que finalmente se produjera
una mejora de la OPA de acuerdo con lo senalado
en el apartado IV.3, y entonces la oferta se dirigiera
a mas del 25 por 100, podrian ser de aplicacion
las normas sobre concentracion de empresas y en
consecuencia requerir la notificacion a las autori-
dades de defensa de la competencia.

IV.5 Autorizaciones administrativas:
lantica» considera que:

«Ferroat-

a) La oferta no esta sometida a la autorizacion
de la Comision Nacional de Energia en los términos
en que se atribuyen legalmente competencias a la
misma (disposicion adicional undécima, aparta-
do 3.°, subapartado decimocuarto, de la Ley
34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidro-
carburos). A solicitud de «Ferroatlantica», la Comi-
sion Nacional de Energia, mediante escrito de fecha
29 de noviembre de 2000, ha confirmado que no

procede el ejercicio por esa Comision de la funcion
autorizatoria que le atribuye la mencionada dispo-
sicion adicional de la Ley 34/1998, en los términos
que consta en el escrito que se adjunta al folleto.

b) La eventual entrada de <EnBW» en el accio-
nariado de «Ferroatlantica», en los términos que
resultarian de las bases de su negociacion actual,
no determinara para dicho grupo aleman una par-
ticipacion mayoritaria ni el control, de ninguna for-
ma, de esta ultima sociedad, ni por ello toma de
control directo o indirecto de «Hidroeléctrica del
Cantabrico», sin perjuicio de lo indicado respecto
al concierto descrito en el folleto. En consecuencia,
en opinion exclusiva de la propia sociedad oferente,
que no ha sido confirmada ni por la Secretaria del
Estado de Economia, de Energia y de la Pequena
y Mediana Empresa, ni a ningun otro nivel, no
se produciria la prohibicion del ejercicio de los dere-
chos politicos correspondientes a la participacion
adquirida en «Hidroeléctrica del Cantabrico», a la
que se refiere la disposicion adicional vigésima sép-
tima de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social.

Mediante escrito presentado el 4 de octubre
de 2000, «Ferroatlantica» ha solicitado a la Secre-
taria de Estado de Economia, de Energia y de la
Pequena y Mediana Empresa, confirmacion de esa
opinion. «Ferroatlantica» no ha recibido hasta la
fecha confirmacion formal de esa opinion, si bien
fue requerida por la mencionada Secretaria de Esta-
do, mediante escrito de 9 de octubre de 2000 que
se adjunta como anexo al folleto, a aportar deter-
minada informacion que fue ya aportada por
«Ferroatlantica». En dicho escrito, la Secretaria de
Estado entiende que «<EnBW» pretende alcanzar una
participacion superior al 3 por 100 de «Hidroeléc-
trica del Cantabrico» a través de «Ferroatlantica,
Sociedad Limitada», ademas del control coordinado
que ambas empresas pretenden ejercer sobre «Hi-
droeléctrica del Cantabrico, Sociedad AnéOnimanr.
De mantener dicha opinion, de la que el oferente
discrepa rotundamente, y siempre en el caso de
que finalmente «<EnBW» llegara a tomar una par-
ticipacion en «Ferroatlantica», deberia instruirse por
la mencionada Secretaria de Estado un expediente
a cuya conclusion el Consejo de Ministros podra
resolver reconociendo o no el ejercicio de los dere-
chos politicos correspondientes a la participacion
de «<KEnBW» en «Hidroeléctrica del Cantabrico», o
sometiendo el ejercicio de los mismos a determi-
nadas condiciones en atencion, entre otros, a los
principios de objetividad, reciprocidad, transparen-
cia, equilibrio y buen funcionamiento de los mer-
cados y sistemas energéticos. De llegar a imponerse
una limitacion en el ejercicio de los derechos poli-
ticos, ello no afectaria en modo alguno al desarrollo
y caracter vinculante de la presente oferta.

IV.6 Disponibilidad del folleto explicativo y la
documentacion complementaria: Los accionistas de
«Hidroeléctrica del Cantabrico» y el publico inte-
resado, a partir del dia siguiente a la publicacion
del primer anuncio de la presente oferta, tendran
a su disposicion el folleto explicativo y la docu-
mentacion complementaria del mismo en los regis-
tros publicos de la Comision Nacional del Mercado
de Valores. También estara a su disposicion y podran
obtenerlo gratuitamente, en las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bil-
bao, en el domicilio social de la sociedad oferente
y de la sociedad afectada, asi como en el domicilio
de «Link Securities, AVB, Sociedad Anonimay.

Lo que se hace constar en cumplimiento de lo
dispuesto por el articulo 18 del Real Decre-
to 1197/1991, de 26 de julio, y para conocimiento
de los accionistas de ««Hidroeléctrica del Canta-
brico», Sociedad Anoénima», a los que se dirige la
presente oferta publica de adquisicion de valores,
que pudieran estar interesados en la misma.

Madrid, 18 de enero de 2001.—El responsable
del folleto, Juan Miguel Villar Mir.—2.737.



