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lll. OTRAS DISPOSICIONES

BANCO DE ESPANA

19591  Resolucion de 23 de septiembre de 2025, de la Comision Ejecutiva del Banco
de Espafia, por la que se modifica la de 4 de julio de 2022, de aprobacion de
las condiciones uniformes de participacion en TARGET-Banco de Espafia.

El 4 de julio de 2022, la Comisidon Ejecutiva del Banco de Espafia aprobé la
resolucion mediante la que se aprobaron las condiciones uniformes de participacion en
TARGET-Banco de Espafia, el sistema de pagos espafol integrante del sistema
automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo
real de nueva generacion (TARGET). Dicha resolucion tiene por objeto, entre otros,
implementar las condiciones uniformes de participacion en TARGET establecidas en el
anexo | de la Orientacion (UE) 2022/912 del Banco Central Europeo, de 24 de febrero
de 2022, sobre el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la
liquidacién bruta en tiempo real de nueva generacion (TARGET) (BCE/2022/8).

El 31 de julio de 2025, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo aprobo la
Orientacion (UE) 2025/1889 (BCE/2025/28), que actualiza la Orientacion (UE) 2022/912
antes mencionada con efectos desde el proximo 6 de octubre de 2025. En particular,
ademas de introducir algunos ajustes editoriales y cambios en algunas de las
definiciones, la Orientacion (UE) 2025/1889 (BCE/2025/28) actualiza las condiciones
uniformes de participacion en TARGET fundamentalmente con tres finalidades concretas.

En primer lugar, se establecen las condiciones en las que los proveedores de
servicios de pago no pertenecientes al sector bancario podran participar en los sistemas
integrantes de TARGET, en linea con la Decision (UE) 2025/222, de 27 de enero
de 2025, sobre el acceso de los proveedores de servicios de pago no pertenecientes al
sector bancario a los sistemas de pago gestionados por los bancos centrales del
Eurosistema y a las cuentas de dichos bancos (BCE/2025/2).

En relacidn con este punto, resulta oportuno mencionar que, sin embargo, a fecha de
hoy el legislador espafiol no ha aprobado todavia las disposiciones legales necesarias
para transponer las modificaciones de la Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre servicios de pago en el
mercado interior, y de la Directiva 98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 19 de mayo de 1998, sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de pagos y de
liquidacién de valores, operadas por el Reglamento (UE) 2024/886 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de marzo de 2024, por el que se modifican los
Reglamentos (UE) n.° 260/2012 y (UE) 2021/1230 y las Directivas 98/26/CE
y (UE) 2015/2366 en lo que respecta a las transferencias inmediatas en euros.

Igualmente, también resulta oportuno mencionar que, tal como exige la
Orientacion (UE) 2025/1889 (BCE/2025/28), si el Banco de Espafia hubiera registrado en
sus propias cuentas a titulares de BIC accesibles y a entidades accesibles que fuesen
proveedores de servicios de pago no pertenecientes al sector bancario, deberia darlos
de baja a mas tardar el 31 de diciembre de 2025 (con excepcion de las entidades
accesibles a las que se refiere el articulo 7 de la parte VIl de las condiciones uniformes
de participacién en TARGET-Banco de Espafia). En todo caso, el Banco de Espafia no
mantiene registrado en sus propias cuentas como titulares de BIC accesibles o entidades
accesibles a ninguno de dichos proveedores de servicios de pago.

En segundo lugar, se establecen las condiciones aplicables a una facilidad de crédito
especifica a un dia a la que podran tener acceso, sin necesidad de aprobacion previa del
Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, las entidades de contrapartida central
gue cumplan ciertos requisitos y no hayan reembolsado al final del dia el crédito intradia.
Los requisitos para el acceso a dicha facilidad de crédito se establecen en la
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Decision (UE) 2025/1734 del Banco Central Europeo, de 31 de julio de 2025, sobre las
salvaguardias para el acceso de las entidades de contrapartida central al crédito a un dia
del Eurosistema en TARGET (BCE/2025/29).

Y, en tercer lugar, se introducen las modificaciones necesarias para la puesta en
funcionamiento de una funcionalidad de transferencia especifica denominada «one leg
out» (TIPS OLO) para permitir el envio y la recepcion de pagos a otros sistemas y de
otros sistemas, pudiendo asi liquidarse transferencias entre distintas divisas que se
liquiden en la plataforma TIPS.

Tales cambios hacen necesario modificar la Resolucion de 4 de julio de 2022 antes
mencionada, de aprobacion de las condiciones uniformes de participacion en TARGET-
Banco de Espafia, para reflejarlos también en dichas condiciones uniformes. Asimismo,
como consecuencia de los cambios antes mencionados esta también previsto que se
actualicen la aplicacion técnica que recoge las comisiones aplicables por los servicios
relacionados con TARGET-Banco de Espafa, la que establece las especificaciones
técnicas para el procesamiento de o6rdenes de transferencia de efectivo y la que
establece los procedimientos de contingencia y continuidad operativa.

Por lo tanto, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2 de la
Orientacion (UE) 2025/1889 (BCE/2025/28) antes mencionada; en virtud de lo dispuesto
en las letras a) y h) del apartado 1 del articulo 23 de la Ley 13/1994, de 1 de junio, de
Autonomia del Banco de Espafia, y en las letras a) e i) del apartado 1 del articulo 66 del
Reglamento Interno del Banco de Espafia; y teniendo en cuenta lo dispuesto en el
articulo 32 de la parte | de las condiciones uniformes de participacion en TARGET-Banco
de Espafia, aprobadas mediante Resolucién de la Comisiéon Ejecutiva del Banco de
Espafia de 4 de julio de 2022,

La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia acuerda lo siguiente:

Primero. Modificacion de las condiciones uniformes de participaciéon en TARGET-Banco
de Espafa.

Incluir las modificaciones que se recogen a continuacién en la version vigente de las
condiciones uniformes de participacién en TARGET-Banco de Espafia, que se recogen
en el anexo de la Resolucién de la Comision Ejecutiva del Banco de Espafa de 4 de julio
de 2022, tal como han sido modificadas mediante las Resoluciones de la Comision
Ejecutiva del Banco de Espafia de 16 de noviembre de 2022, de 31 de octubre de 2023 y
de 18 de noviembre de 2024:

1. Se afiade, entre los apartados 2 y 3 del articulo 3 (Descripcion general de
TARGET) de la parte |, un nuevo apartado, 2 bis, con la siguiente redaccion:

«2 his. TARGET permite enviar o recibir pagos inmediatos denominados en
monedas distintas entre sistemas de pago admisibles interoperables en otras
monedas que operan en dinero de banco central y utilizando la plataforma TIPS.
Los sistemas de pago admisibles en otras monedas son aquellos que son
titularidad o son gestionados por bancos centrales que han firmado con los BC del
Eurosistema un acuerdo de participacion de moneda que les permite utilizar la
plataforma TIPS como base técnica para liquidar pagos inmediatos.»

2. Se modifica el apartado 2 del articulo 4 (Condiciones de acceso) de la parte |,
gue pasara a tener la siguiente redaccion:

«2. El Banco de Espafa podra discrecionalmente admitir como participantes
las siguientes clases de entidades:

a) los departamentos del tesoro de la administracion central o regional de los
Estados miembros de la UE;

b) los organismos del sector piblico de los Estados miembros de la UE
autorizados a mantener cuentas de clientes;

Verificable en https://www.boe.es

cve: BOE-A-2025-19591



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Num. 237

Jueves 2 de octubre de 2025 Sec. lll.

Pag. 126886

c) las empresas de servicios de inversion:

i) establecidas en la UE o en el EEE, incluso cuando actien por medio de
una sucursal establecida en la UE o en el EEE, y

i) las establecidas fuera del EEE, siempre que actlen por medio de una
sucursal establecida en la UE o en el EEE;

d) las entidades gestoras de SV que actien en dicha calidad;

d bis) los proveedores de servicios de pago no pertenecientes al sector
bancario establecidos en la UE o en el EEE, incluso cuando actden por medio de
una sucursal establecida en la UE o en el EEE; y

e) las entidades de crédito o de las clases enumeradas en las letras a)
a d bis) anteriores, a condicion de que estén establecidas en un pais con el que la
UE haya celebrado un convenio monetario que les dé acceso a los sistemas de
pago de la UE con sujecidon a las condiciones establecidas en el convenio
monetario y siempre que el régimen juridico aplicable en ese pais sea equivalente
a la legislacion correspondiente de la UE.»

3. Se moadifica el articulo 5 (Procedimiento de solicitud) de la parte | tal como se
indica a continuacién:

(a) Se afiade una nueva letra, h), al final del apartado 1, con la siguiente redaccion:

«h) si el solicitante es una de las entidades a las que se refiere la letra d bis)
del apartado 2 del articulo 4 anterior de esta parte |, cumplir:

i) las disposiciones legislativas nacionales pertinentes que traspongan el
apartado 1 del articulo 35 bis de la Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre servicios de pago en
el mercado interior; y

ii) los procedimientos establecidos en las disposiciones legislativas
nacionales pertinentes que traspongan el apartado 2 del articulo 35 bis de la
Directiva (UE) 2015/2366 antes mencionada.»

(b) Se afiade una nueva letra, f), al final del apartado 2, con la siguiente redaccion:

«f) si el solicitante es una de las entidades a las que se refiere la letra d bis)
del apartado 2 del articulo 4 anterior de esta parte |, a efectos del cumplimiento de
la letra h) del apartado 1 anterior, una declaracién emitida por la autoridad nacional
competente pertinente, o una declaracion debidamente firmada tal como apruebe
el 6rgano de administraciébn competente del proveedor de servicios de pago no
perteneciente al sector bancario, que confirme en cualquiera de los dos casos que
esa entidad cumple:

i) las condiciones para solicitar la participacion en sistemas de pago
designados establecidas en las disposiciones legislativas nacionales pertinentes
gue traspongan el apartado 1 del articulo 35 bis de la Directiva (UE) 2015/2366
antes mencionada y

i) los procedimientos establecidos en las disposiciones legislativas
nacionales pertinentes que traspongan el apartado 2 del articulo 35 bis de la
Directiva (UE) 2015/2366 antes mencionada.»

4. Se afiade un nuevo apartado, 7, al final del articulo 10 (Obligaciones del Banco
de Espafia y del participante) de la parte I, con la siguiente redaccion:

«7. El participante al que se refiere la letra d bis) del apartado 2 del articulo 4
anterior de esta parte | presentard al Banco de Espafia una vez al afio una
declaracion firmada tal como apruebe su érgano de administracion competente
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que confirme que sigue cumpliendo los requisitos establecidos en la letra f) del
apartado 2 del articulo 5 anterior de esta parte | y el requisito de disponer de
controles de seguridad adecuados para proteger sus sistemas frente al acceso y
uso no autorizados, como se establece en el apartado 1 del articulo 20 siguiente
de esta parte .

El Banco de Espafia podra verificar la informacion contenida en esa
declaracion y solicitar los documentos justificativos que razonablemente considere
necesarios.»

5. Se afiade, entre los articulos 13 (Gestion de las cuentas) y 14 (Reservas
minimas) de la parte I, un nuevo articulo, 13 bis, con la siguiente redaccion:

«Articulo 13 bis. Parte I. Tenencias maximas en las cuentas de los participantes
a los que se refiere la letra d bis) del apartado 2 del articulo 4 anterior de esta
parte | y penalizaciones por su incumplimiento.

1. Los fondos totales mantenidos al final del dia habil por uno de los
participantes a los que se refiere la letra d bis) del apartado 2 del articulo 4 anterior
de esta parte | en todas las cuentas que tenga en el Banco de Espafa no
superaran una tenencia maxima calculada de conformidad con las condiciones
gue se indican a continuacion. Los fondos a los que se refiere el presente
apartado no incluiran los fondos mantenidos por el participante al que se refiere la
letra d bis) del apartado 2 del articulo 4 anterior de esta parte | en cuentas
mantenidas a efectos del procedimiento de liquidacion para SV RTGS D o del
procedimiento de liquidacién para SV de TIPS.

2. Latenencia maxima a la que se refiere el apartado 1 anterior se calculara
como sigue:

a) Cuando el participante al que se refiere la letra d bis) del apartado 2 del
articulo 4 anterior de esta parte | haya estado operativo por un periodo de doce
meses anterior a su solicitud de apertura de una cuenta en TARGET, la tenencia
méxima sera el doble del valor maximo de las 6rdenes de transferencia de efectivo
liquidadas salientes, incluidas, en su caso, las 6rdenes de transferencia de SV,
pero excluidos los traspasos de liquidez del participante al que se refiere la
letra d bis) del apartado 2 del articulo 4 anterior de esta parte |, en cualquier dia
habil durante el periodo de doce meses naturales anterior. El participante al que se
refiere la letra d bis) del apartado 2 del articulo 4 anterior de esta parte | incluira el
célculo detallado de esa tenencia maxima en su solicitud al Banco de Espafa para
participar en TARGET.

b) Cuando el participante al que se refiere la letra d bis) del apartado 2 del
articulo 4 anterior de esta parte | no haya estado operativo por un periodo de doce
meses anterior a su solicitud de apertura de una cuenta en TARGET, la tenencia
maxima sera el doble del valor maximo total esperado de sus ordenes de
transferencia de efectivo salientes, incluidas, en su caso, las Ordenes de
transferencia de SV, pero excluidos los traspasos de liquidez. El participante al que
se refiere la letra d bis) del apartado 2 del articulo 4 anterior de esta parte | incluira
el calculo detallado de la tenencia maxima propuesta en su solicitud de apertura
de una cuenta en TARGET.

c) En el periodo de doce meses posterior a la apertura de la primera cuenta
activa en TARGET, el Banco de Espafia volvera a calcular la tenencia maxima
para cada uno de los participantes a los que se refiere la letra d bis) del apartado 2
del articulo 4 anterior de esta parte I, mensualmente durante el primer trimestre,
utilizando el valor maximo real de las oOrdenes de transferencia de efectivo
liquidadas salientes, incluidas, en su caso, las 6rdenes de transferencia de SV,
pero excluidos los traspasos de liquidez, desde la apertura de la cuenta. A partir
de entonces, el nuevo calculo se efectuard trimestralmente. La tenencia maxima
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nuevamente calculada se aplicara en el periodo comprendido entre el dia habil
siguiente a su notificacion por el Banco de Espafia a cada participante y el proximo
nuevo célculo.

d) Pasado el primer periodo de doce meses posterior a la apertura de la
primera cuenta activa en TARGET, el Banco de Espafa volvera a calcular la
tenencia maxima una vez al afio. El nuevo célculo se basara en el valor maximo
total real de todas las o¢rdenes de transferencia de efectivo salientes del
participante al que se refiere la letra d bis) del apartado 2 del articulo 4 anterior de
esta parte |, incluidas, en su caso, las 6rdenes de transferencia de SV, pero
excluidos los traspasos de liquidez, cursadas en los doce meses anteriores en
TARGET, asi como en la informacion facilitada al Banco de Espafa de
conformidad con las letras a) y b) anteriores.

e) Excepcionalmente, el Banco de Espafia podra discrecionalmente realizar
un nuevo calculo ad hoc de la tenencia maxima en el caso de que sea inminente o
ya se haya producido un cambio sustancial de los valores de liquidacion de uno de
los participantes a los que se refiere la letra d bis) del apartado 2 del articulo 4
anterior de esta parte |, que pudiera provocar el incumplimiento de la tenencia
maxima aplicable. El nuevo calculo se efectuara con arreglo a lo dispuesto en la
letra b) anterior.

3. En el caso de que los fondos totales mantenidos en las cuentas de uno de
los participantes a los que se refiere la letra d bis) del apartado 2 del articulo 4
anterior de esta parte | superen la tenencia maxima aplicable, dicho participante
tomara medidas inmediatas para reducirlos hasta dejarlos dentro del limite de la
tenencia maxima aplicable. Si no es posible reducirlos a causa de la entrada de
una orden de pago poco antes del cierre del dia habil, se reduciran sin demoras
indebidas después del comienzo del dia habil siguiente.

4. Siuno de los participantes a los que se refiere la letra d bis) del apartado 2
del articulo 4 anterior de esta parte | es participante directo en un sistema de pago
que es un SV de TARGET vy utiliza el procedimiento de liquidacion para SV
RTGS D o los procedimientos de liquidacion para SV de TIPS, comunicara
mensualmente al Banco de Espafia tanto las tenencias a un dia maximas y
medias diarias en las cuentas técnicas del SV de TARGET, como los importes
maximos y medios diarios de las obligaciones de liquidacion procesados en el SV.

5. Siuno de los participantes a los que se refiere la letra d bis) del apartado 2
del articulo 4 anterior de esta parte | incumple los apartados 1 a 3, el Banco de
Espafia impondra una penalizacién del 0,03 % del importe total que supere la
tenencia maxima mantenido en todas las cuentas por dicho participante al final del
dia habil en TARGET, y una penalizacién adicional diaria de 1.000 euros por cada
dia de incumplimiento.

6. Las cuentas a las que se refiere el apartado 1 se revisaran a mas tardar
doce meses después del 6 de octubre de 2025, y posteriormente al menos una
vez cada tres afios. Los métodos de célculo de la tenencia méxima descritos en el
apartado 2 se revisaran a mas tardar doce meses después del 6 de octubre
de 2025, y posteriormente al menos una vez cada tres afos.»

6. Se modifica la letra b) del apartado 1 del articulo 18 (Entrada de las 6rdenes de
transferencia de efectivo en el sistema e irrevocabilidad) de la parte |, que pasara a tener
la siguiente redaccion:

«b) las 6rdenes de pago inmediato y las érdenes de transferencia OLO TIPS
cursadas a TARGET-Banco de Espafia se considerardn aceptadas y seran
irrevocables en el momento en que se reserven los fondos correspondientes en la
DCA TIPS del participante o en su cuenta técnica de TIPS de SV;»
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7. Se modifica el articulo 21 (Sistema de compensacion) de la parte |, que pasara a
tener la siguiente redaccion:

«Articulo 21. Parte I. Sistema de compensacion.

Si, a causa de un mal funcionamiento técnico de TARGET, una orden de
transferencia de efectivo no puede liquidarse en el mismo dia habil en que ha sido
validada, o no pudo cursarse, el Banco de Espafia ofrecera una compensacion al
participante afectado conforme al procedimiento especial establecido en el
anexo Il.»

8. Se afiade dos nuevos apartados, 6 y 7, al final del articulo 25 (Suspensién y
finalizacién extraordinaria de la participacion) de la parte I, con la siguiente redaccién:

«6. Si uno de los participantes a los que se refiere la letra d bhis) del
apartado 2 del articulo 4 anterior de esta parte | no ha subsanado un
incumplimiento grave de los requisitos del articulo 13 bis anterior de esta parte |, el
Banco de Espafa podra finalizar su participacion en TARGET en las
circunstancias descritas en letras b) o c) del apartado 2 anterior. No obstante lo
dispuesto en el apartado 2 anterior, el Banco de Espafa podra finalizar su
participacion en TARGET con un preaviso de un mes e impondra una penalizacion
Unica adicional de 1.000 euros por cada cuenta cerrada. A efectos del presente
apartado, se consideraran incumplimientos graves, entre otros, los siguientes:

a) la infraccion sistemética o reiterada de la tenencia méaxima aplicable,
incluido el supuesto, entre otros, de mantener un importe significativo por encima
de la tenencia maxima aplicable;

b) la no reduccion del importe mantenido en las cuentas pertinentes hasta
dejarlo dentro del limite de la tenencia méaxima aplicable al final del dia habil
posterior a aquel en que se reciban los fondos;

c) el incumplimiento de la obligacién de comunicar mensualmente tanto las
tenencias a un dia maximas y medias diarias en las cuentas técnicas de SV de
TARGET, como los importes maximos y medios diarios de las obligaciones de
liquidacién procesados en el SV correspondiente.

7. Siuno de los participantes a los que se refiere la letra d bis) del apartado 2
del articulo 4 anterior de esta parte | incumple los requisitos del apartado 7 del
articulo 10 anterior de esta parte |, el Banco de Espafia podra finalizar su
participacion en TARGET en las circunstancias descritas en letras b) o ¢) del
apartado 2 anterior. No obstante lo dispuesto en el apartado 2 anterior, la
finalizacién se notificara al participante con un mes de antelacion.»

9. Se modifica el articulo 1 (Apertura y gestion de las MCA) de la parte I, que
pasara a tener la siguiente redaccion:

«Articulo 1. Parte Il. Apertura y gestion de las MCA.

1. El Banco de Espafa abrird y gestionard al menos una MCA para cada
participante, salvo si este fuera un SV, distinto de una ECC admisible, que solo
utilice el procedimiento de liquidacion para SV RTGS o el procedimiento de
liquidacién para SV de TIPS, en cuyo caso el uso de una MCA sera discrecional
para el SV.

2. A efectos de liquidar las operaciones de politica monetaria conforme a lo
dispuesto en la Orientacion sobre la Documentacion General y los intereses de las
operaciones de politica monetaria y de otra indole con el Banco de Espafa, el
participante designara una MCA primaria mantenida con el Banco de Espafia.
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3. La MCA primaria designada conforme a lo dispuesto en el apartado 2
anterior se utilizard ademés para lo siguiente:

a) la remuneracién conforme a lo dispuesto en el articulo 12 de la parte |
anterior, salvo si el participante hubiera designado otro participante en TARGET-
Banco de Espafa con ese fin;

b) la concesién de crédito intradia, si procede;

c) la concesion de crédito a un dia a las ECC admisibles por medio de la
facilidad de crédito para ECC, si procede.

4. El saldo negativo de una MCA primaria no sera inferior a la linea de crédito
(si se ha concedido una). No habra saldo deudor en una MCA que no sea una
MCA primaria.»

10. Se modifica el articulo 10 (Entidades cualificadas para obtener crédito intradia)
de la parte Il tal como se indica a continuacion:

(&) Se modifica el apartado 5, que pasara a tener la siguiente redaccion:

«5. El Banco de Espafia podra proporcionar acceso a la facilidad de crédito
para ECC a las ECC admisibles, en el ambito de la letra c) del apartado 2 del
articulo 139 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, conjuntamente
con los articulos 18 y 42 de los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos
Centrales y del Banco Central Europeo, y de las clausulas generales aplicables a
las operaciones de politica monetaria del Banco de Espafia. Esas ECC admisibles
seran las que, en todo momento pertinente:

a) estén autorizadas como ECC conforme a lo dispuesto en la legislacion
nacional o de la UE aplicable;

b) sean entidades admisibles a efectos de lo dispuesto en la letra d) del
apartado 2 anterior;

C) estén establecidas en la zona del euro;

d) tengan acceso al crédito intradia;

e) cumplan los requisitos relativos a las salvaguardias de solidez financiera
conforme a lo dispuesto en el articulo 2 de la Decision (UE) 2025/1734 del Banco
Central Europeo, de 31 de julio de 2025, sobre las salvaguardias para el acceso
de las entidades de contrapartida central al crédito a un dia del Eurosistema en
TARGET (BCE/2025/29); y

f) cumplan los requisitos relativos a las salvaguardias de una gestién
adecuada del riesgo de liquidez conforme a lo dispuesto en el articulo 3 de la
Decision (UE) 2025/1734 antes mencionada.»

(b) Se eliminan los apartados 6y 7.

11. Se modifica el articulo 11 (Activos de garantia admisibles para el crédito
intradia) de la parte Il, que pasara a tener la siguiente redaccion:

«Articulo 11. Parte Il. Activos de garantia admisibles para el crédito.

El crédito intradia y el acceso a la facilidad de crédito para ECC se basaran en
activos de garantia admisibles, que seran los mismos activos admisibles para las
operaciones de politica monetaria del Eurosistema y estaran sujetos a reglas de
valoracion y control del riesgo idénticas a las establecidas en la clausula V de las
clausulas generales aplicables a las operaciones de politica monetaria del Banco
de Espafia.»
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12. Se afade, entre los articulos 12 (Procedimiento de concesion del crédito
intradia) y 13 (Suspension, limitacion o finalizacién del acceso al crédito intradia) de la
parte I, un nuevo articulo, 12 bis, con la siguiente redaccion:

«Articulo 12 bis. Parte Il. Procedimiento de concesion de la facilidad de crédito
para ECC.

1. Eltipo de interés aplicado a la facilidad de crédito para ECC sera el tipo de
la facilidad marginal de crédito.

2. La falta de reembolso del crédito intradia al final del dia por una ECC
admisible que no sea una entidad de contrapartida admisible para las operaciones
de politica monetaria del Eurosistema ni tenga acceso a la facilidad marginal de
crédito se considerard automaticamente como una solicitud de acceso de esa
ECC admisible a la facilidad de crédito para ECC. Si esa ECC admisible tiene mas
de una MCA o una o varias DCA, el saldo de cierre del dia en dichas cuentas se
tendra en cuenta a los efectos de calcular el importe del recurso de la entidad a la
facilidad de crédito para ECC. Esto no dara lugar a una liberacion equivalente de
activos previamente depositados en garantia del crédito intradia pendiente
subyacente.

3. La ECC admisible a las que se refiere el apartado 2 anterior que por
cualquier motivo no reembolse el crédito a un dia sera objeto de las
penalizaciones siguientes:

a) sila ECC admisible no reembolsa el crédito a un dia por primera vez en
cualquier periodo de doce meses, se le impondran los intereses de demora que
resulten de aplicar al importe del saldo deudor un tipo cinco puntos porcentuales
superior al tipo de la facilidad marginal de crédito;

b) sila ECC admisible no reembolsa el crédito a un dia por segunda vez al
menos en el mismo periodo de doce meses, los intereses de demora a los que se
refiere la letra a) anterior se incrementaran en 2,5 puntos porcentuales cada vez, a
partir de la primera, que la entidad tenga un saldo deudor en ese periodo de doce
meses.

4. El Consejo de Gobierno del BCE podra dispensar o reducir las
penalizaciones impuestas conforme a lo dispuesto en el apartado 3 anterior
cuando la falta de reembolso del crédito a un dia se deba a causa de fuerza mayor
0 a un mal funcionamiento técnico de TARGET, conforme este se define en el
anexo I

5. El Banco de Espafia podra comunicar al BCE y a las autoridades
nacionales competentes el importe del crédito intradia y crédito a un dia facilitado
a una ECC admisible.»

13. Se modifica el articulo 13 (Suspension, limitaciéon o finalizacion del acceso al
crédito intradia) de la parte Il, que pasara a tener la siguiente redaccion:

«Articulo 13. Parte Il. Limitacion, suspension o finalizacién del acceso al crédito
intradia.

1. El Banco de Espafia suspendera o finalizara el acceso al crédito intradia si
se produce alguno de los supuestos de incumplimiento siguientes:

a) se suspende o cierra la MCA primaria del participante con el Banco de
Espafia;

b) el participante interesado deja de cumplir cualquiera de las condiciones de
acceso al crédito intradia establecidas en el articulo 10 anterior de esta parte II;
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c) la autoridad competente, judicial o de otra clase, decide aplicar un
procedimiento de liquidacion del participante o de nombramiento de un liquidador
o figura analoga que supervise sus actividades, u otro procedimiento analogo; o

d) el participante queda sujeto a la congelacion de fondos u otras medidas
impuestas por la UE que restrinjan su capacidad para hacer uso de sus fondos.

2. El Banco de Espafia limitara, suspendera o finalizara el acceso al crédito
intradia si se produce alguno de los supuestos de incumplimiento siguientes:

a) se limita, suspende o finaliza la admisibilidad del participante como entidad
de contrapartida en las operaciones de politica monetaria del Eurosistema; o

b) se limita, suspende o finaliza el acceso de la ECC admisible a la facilidad
de crédito para ECC.

3. El Banco de Espafa podra suspender o finalizar el acceso al crédito
intradia si un BCN suspende o finaliza la participacion del participante en TARGET
conforme a la aplicacién por ese BCN de sus disposiciones de aplicacion del
apartado 2 del articulo 25 de la parte | del anexo | de la Orientacién de TARGET.

4. El Banco de Espafia podra decidir limitar, suspender o finalizar el acceso
al crédito intradia de un participante si se considera que este supone un riesgo,
por motivos de prudencia.»

14. Se modifica el apartado 1 del articulo 9 (Activos de garantia admisibles para las
operaciones de autocolateralizacion) de la parte IV, que pasard a tener la siguiente
redaccion:

«1. La autocolateralizacién se basara en los activos de garantia admisibles
incluidos en la lista establecida por el Banco de Espafia conforme a lo dispuesto
en el apartado 4 del articulo 8 de la Orientacién (UE) 2024/3129 del Banco Central
Europeo, de 13 de agosto de 2024, sobre la gestion de activos de garantia en las
operaciones de crédito del Eurosistema (BCE/2024/22).»

15. Se afade un nuevo apartado, 3, al final del articulo 1 (Apertura y gestion de
DCA TIPS) de la parte V, con la siguiente redaccion:

«3. Si el titular de una DCA TIPS ejerce su opcion de aceptar érdenes de
transferencia OLO TIPS, informara de ello al Banco de Espafia.»

16. Se modifica el apartado 1 del articulo 3 (Entidades accesibles) de la parte V,
gque pasard a tener la siguiente redaccion:

«1l. Los titulares de DCA TIPS podran designar una o varias entidades
accesibles e informaran al Banco de Espafia si cualquiera de ellas acepta 6rdenes
de transferencia OLO TIPS. Las entidades accesibles deberan haberse adherido
al esquema SEPA de transferencias inmediatas mediante la firma del acuerdo de
adhesion correspondiente.»

17. Se afiade, entre las letras a) y b) del articulo 4 (Operaciones procesadas a
través de DCA TIPS) de la parte V, una nueva letra, a bis), con la siguiente redaccion:

«a bis) ordenes de transferencia OLO TIPS;»

18. Se modifican los apartados 3 y 5 del articulo 6 (Procesamiento de 6rdenes de
transferencia de efectivo a través de DCA TIPS) de la parte V, que pasardn a tener la
siguiente redaccion:

«3. Una vez validada una orden de pago inmediato o una orden de
transferencia OLO TIPS conforme a lo dispuesto en el articulo 17 de la parte |
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anterior, TARGET-Banco de Espafia comprobara si hay fondos suficientes en la
DCA TIPS del pagador para efectuar la liquidacién, y se aplicara lo siguiente:

a) sino hay fondos suficientes, se rechazara la orden de pago inmediato o la
orden de transferencia OLO TIPS;

b) si hay fondos suficientes, se reservara el importe correspondiente mientras
se espera la respuesta del beneficiario. En caso de aceptacién del beneficiario de
una orden de pago inmediato o de una orden de transferencia OLO TIPS, se
liquidara la orden y se levantara simultdneamente la reserva. En caso de rechazo
del beneficiario de una orden de pago inmediato o de una orden de transferencia
OLO TIPS, o de ausencia de respuesta oportuna en el sentido del esquema SEPA
de transferencias inmediatas para la primera y de las especificaciones funcionales
detalladas para los usuarios de TIPS (UDFS) para la segunda, se rechazara la
orden de pago inmediato o la orden de transferencia OLO TIPS y se levantara
simultaneamente la reserva.»

«5.  Sin perjuicio de lo dispuesto en la letra b) del apartado 3 anterior, el
Banco de Espafia rechazard una orden de pago inmediato o una orden de
transferencia OLO TIPS si el importe de la orden de pago inmediato o de la orden
de transferencia OLO TIPS supera el saldo del memorando de crédito aplicable.»

19. Se modifica el apartado 1 del articulo 8 (Directorio de TIPS) de la parte V, que
pasaréd a tener la siguiente redaccién:

«1. El directorio de TIPS es una lista de BIC utilizados para direccionar la
informacién y comprende los BIC de:

a) los titulares de DCA TIPS y de
b) las entidades accesibles.

El directorio de TIPS incluira, para cada BIC, informacion sobre si el titular de
DCA TIPS o la entidad accesible acepta 6rdenes de transferencia OLO TIPS.»

20. Se modifica el apartado 4 del articulo 10 (Procesamiento de Ordenes de
transferencia de efectivo en caso de suspension o finalizacion extraordinaria) de la
parte V, que pasarda a tener la siguiente redaccion:

«4. El Banco de Espafa procesara las 6rdenes de pago inmediato o las
ordenes de transferencia OLO TIPS del titular de una DCA TIPS cuya participacién
en TARGET-Banco de Espafia haya sido suspendida o finalizada conforme a lo
dispuesto en los apartados 1 o 2 del articulo 25 de la parte | anterior y respecto del
cual el Banco de Espafia haya reservado fondos en la DCA TIPS conforme a lo
dispuesto en la letra b) del apartado 3 del articulo 6 anterior de esta parte V antes
de la suspension o finalizacién.»

21. Se afiade un nuevo articulo, 11, al final de la parte V, con la siguiente redaccion:

«Articulo 11. Parte V. Anuncios.

1. Los titulares de DCA TIPS podran utilizar la funciéon de anuncios ofrecida
por TIPS, que permite al titular de una DCA TIPS o de una cuenta técnica de TIPS
de SV enviar a todos los demas titulares de DCA TIPS y de cuentas técnicas de
TIPS de SV un anuncio de las siguientes categorias:

a) ‘“Inicio inmediato de la interrupcién”
b) “Fin inmediato de la interrupcion” o
c) “Interrupcion prevista”.
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2. Los titulares de DCA TIPS no enviaran “avisos de texto libre” ni “avisos de
insolvencia”. El titular de DCA TIPS que utilice el mecanismo de anuncios sera el
responsable exclusivo del contenido de los anuncios.»

22. Se modifica el articulo 1 (Apertura y gestién de una cuenta técnica de TIPS de
SV) de la parte VII, que pasara a tener la siguiente redaccién:

«Articulo 1. Parte VII. Apertura y gestién de una cuenta técnica de TIPS de SV.

1. A peticién de un SV que liquide pagos inmediatos conforme al esquema
SEPA de transferencias inmediatas, 6rdenes de transferencia OLO TIPS o pagos
casi inmediatos en sus propios libros, el Banco de Espafia podra abrir y gestionar
una o varias cuentas técnicas de TIPS de SV. Si los titulares de cuentas técnicas
de TIPS de SV ejercen su opcion de aceptar 6rdenes de transferencia OLO TIPS,
informaran de ello al Banco de Espania.

2. No habra saldo deudor en las cuentas técnicas de TIPS de SV.

3. EI SV utilizara una cuenta técnica de TIPS de SV para recibir la liquidez
necesaria apartada por sus miembros compensadores para financiar sus
posiciones.

4. El SV podra optar por recibir notificaciones del abono y adeudo de su
cuenta técnica de TIPS de SV. Si el SV opta por este servicio, se le envia
inmediatamente una notificacion en el momento en que se adeuda o abona la
cuenta técnica de TIPS de SV.

5. El SV podra enviar 6rdenes de pago inmediato y respuestas positivas de
revocacion a cualquier titular de DCA TIPS o de cuenta técnica de TIPS de SV, y
podra enviar 6rdenes de transferencia OLO TIPS a cualquier titular de DCA TIPS o
de cuenta técnica de TIPS de SV que haya optado por recibirlas.

6. El SV recibira y procesara ordenes de pago inmediato, solicitudes de
revocacion y respuestas positivas de revocacion de cualquier titular de DCA TIPS
o de cuenta técnica de TIPS de SV. Si ha informado al Banco de Espafia del
ejercicio de su opcion de conformidad con el apartado 1 anterior, aceptara las
ordenes de transferencia OLO TIPS de cualquier titular de DCA TIPS o de cuenta
técnica de TIPS de SV que haya optado por enviarlas.»

23. Se modifican los apartados 3 y 5 del articulo 4 (Procesamiento de 6rdenes de
transferencia de efectivo a través de cuentas técnicas de TIPS de SV) de la parte VI,
gque pasaran a tener la siguiente redaccion:

«3. Una vez validada una orden de pago inmediato o una orden de
transferencia OLO TIPS conforme a lo dispuesto en el apartado 1 del articulo 17
de la parte | anterior, el Banco de Espafia comprobara si hay fondos suficientes en
la cuenta técnica de TIPS de SV del pagador para efectuar la liquidacion, y se
aplicara lo siguiente:

a) sino hay fondos suficientes, se rechazara la orden de pago inmediato o la
orden de transferencia OLO TIPS;

b) si hay fondos suficientes, se reservara el importe correspondiente mientras
se espera la respuesta del beneficiario. En caso de aceptacién del beneficiario de
una orden de pago inmediato o de una orden de transferencia OLO TIPS, se
liquidara la orden y se levantara simultaneamente la reserva. En caso de rechazo
del beneficiario de una orden de pago inmediato o de una orden de transferencia
OLO TIPS, o de ausencia de respuesta oportuna en el sentido del esquema SEPA
de transferencias inmediatas para la primera y de las especificaciones funcionales
detalladas para los usuarios de TIPS (UDFS) para la segunda, se rechazara la
orden de pago inmediato o la orden de transferencia OLO TIPS y se levantara
simultaneamente la reserva.»
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«5.  Sin perjuicio de lo dispuesto en la letra b) del apartado 3 anterior, el
Banco de Espafia rechazard una orden de pago inmediato o una orden de
transferencia OLO TIPS si el importe de la orden de pago inmediato o de la orden
de transferencia OLO TIPS supera el saldo del memorando de crédito aplicable.»

24. Se modifica el apartado 2 del articulo 5 (Solicitud de revocacion) de la parte VII,
gque pasard a tener la siguiente redaccion:

«2. La solicitud de revocacion se remitird al beneficiario de la orden de pago
inmediato u orden de transferencia OLO TIPS liquidada, el cual podra dar una
respuesta positiva o hegativa.»

25. Se modifica el articulo 8 (Operaciones procesadas a través de cuentas técnicas
de TIPS de SV) de la parte VII, que pasaréa a tener la siguiente redaccién:

«Articulo 8. Parte VII. Operaciones procesadas a través de cuentas técnicas de
TIPS de SV.

Las operaciones siguientes se procesaran a través de una cuenta técnica de
TIPS de SV en TARGET-Banco de Espafa:

a) Ordenes de pago inmediato,

b) respuestas positivas de revocacion,

c) O6rdenes de traspaso de liqguidez a DCA TIPS y
d) 6rdenes de transferencia OLO TIPS.»

26. Se modifica el apartado 1 del articulo 9 (Directorio de TIPS) de la parte VII, que
pasara a tener la siguiente redaccion:

«1. El directorio de TIPS es una lista de BIC utilizados para direccionar la
informacion y comprende los BIC de:

a) lostitulares de DCA TIPSy de
b) las entidades accesibles.

El directorio de TIPS incluird, para cada BIC, informacion sobre si el titular de
DCA TIPS o la entidad accesible acepta 6rdenes de transferencia OLO TIPS.»

27. Se modifica el apartado 4 del articulo 11 (Procesamiento de 6rdenes de
transferencia de efectivo en caso de suspension o finalizacién extraordinaria) de la
parte VII, que pasara a tener la siguiente redaccién:

«4. El Banco de Espafa procesara las 6rdenes de pago inmediato o las
ordenes de transferencia OLO TIPS del titular de una cuenta técnica de TIPS de
SV cuya participacion en TARGET-Banco de Espafia haya sido suspendida o
finalizada conforme a lo dispuesto en los apartados 1 o 2 del articulo 25 de la
parte | anterior y respecto del cual el Banco de Espafia haya reservado fondos en
la cuenta técnica de TIPS de SV conforme a lo dispuesto en la letra b) del
apartado 3 del articulo 4 anterior de esta parte VIl antes de la suspension o
finalizacion.»

28. Se afade un nuevo articulo, 12, al final de la parte VII, con la siguiente
redaccion:

«Articulo 12. Parte VII. Anuncios.

1. Los titulares de DCA TIPS podréan utilizar la funciéon de anuncios ofrecida
por TIPS, que permite al titular de una DCA TIPS o de una cuenta técnica de TIPS
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de SV enviar a todos los demas titulares de DCA TIPS y de cuentas técnicas de
TIPS de SV un anuncio de las siguientes categorias:

a) “Inicio inmediato de la interrupcién”
b) “Fin inmediato de la interrupciéon” o
c) “Interrupcién prevista”.

2. Los titulares de cuentas técnicas de TIPS de SV no enviaran “avisos de
texto libre” ni “avisos de insolvencia”. El titular de una cuenta técnica de TIPS de
SV que utilice el mecanismo de anuncios sera el responsable exclusivo del
contenido de los anuncios.»

29. En el anexo | (Definiciones), se modifica la redaccién de las definiciones de los
términos «entidad ordenante», «orden de pago», «orden de transferencia de efectivo» y
«sucursal», que pasaran a tener la siguiente redaccion:

«— “entidad ordenante”: La entidad designada como tal por el titular de una
DCA TIPS o el titular de una cuenta técnica de TIPS de SV y autorizada a cursar o
recibir 6rdenes de pago inmediato, 6rdenes de traspaso de liquidez u 6rdenes de
transferencia OLO TIPS en nombre de ese titular o de una entidad accesible de
ese titular;»

«— “orden de pago”: La instruccion de un participante, o de una entidad que
actle en su nombre, de poner a disposicion de un destinatario una cantidad de
dinero de una cuenta mediante un asiento en otra cuenta, y que no es una orden
de transferencia de SV, una orden de traspaso de liquidez, una orden de pago
inmediato, una orden de transferencia OLO TIPS o una respuesta positiva de
revocacion;»

«— “orden de transferencia de efectivo™: La instruccién de un participante, o de
una entidad que actde en su nombre, de poner a disposicion de un destinatario
una cantidad de dinero de una cuenta mediante un asiento en otra cuenta, y que
es una orden de transferencia de SV, una orden de traspaso de liquidez, una
orden de pago inmediato, una respuesta positiva de revocacion, una orden de
transferencia OLO TIPS o una orden de pago;»

«— “sucursal” (salvo en el caso de la excepcion a la que se refiere el punto
segundo de la Resolucién de 18 de noviembre de 2024, de la Comision Ejecutiva
del Banco de Espafia, de modificacion de la Resolucion de 4 de julio de 2022, de
aprobacion de las condiciones uniformes de participacion en TARGET-Banco de
Espafia):

() la sucursal definida, segun corresponda, en el punto 17 del apartado 1 del
articulo 4, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito, o en el punto 30 del apartado 1 del articulo 4 de la
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo
de 2014, relativa a los mercados de instrumentos financieros, o en el punto 39 del
articulo 4 de la Directiva (UE) 2015/2366 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 25 de noviembre de 2015, sobre servicios de pago en el mercado interior; o

(b) en el caso de las entidades de dinero electrénico a las que se refiere la
letra b) del punto 3 del articulo 1 de la Decision (UE) 2025/222, de 27 de enero
de 2025, sobre el acceso de los proveedores de servicios de pago no
pertenecientes al sector bancario a los sistemas de pago gestionados por los
bancos centrales del Eurosistema y a las cuentas de dichos bancos (BCE/2025/2),
un centro de actividad que constituye una parte juridicamente dependiente de la
entidad de dinero electrénico y que realiza directamente todas o algunas de las
operaciones inherentes a la actividad de esa entidad; todos los centros de
actividad establecidos en el mismo Estado miembro por una entidad de dinero
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electronico que tenga su administracién central en otro Estado miembro se
consideraran una Unica sucursal;»

30. Se afiaden las siguientes definiciones en el anexo | (Definiciones):

(a) Se afiade, entre las definiciones de los términos «ECC» y «EEE», una definicion
para el término «ECC admisible», con la siguiente redaccion:

«— “ECC admisible™ La ECC establecida en la zona del euro que cumple los
requisitos de acceso aplicables a la facilidad de crédito para ECC conforme a lo
dispuesto en estas condiciones;»

(b) Se afade, entre las definiciones de los términos «esquema SEPA de
transferencias inmediatas» y «facilidad de depdsito», una definicién para el término
«facilidad de crédito para ECC», con la siguiente redaccion:

«— “facilidad de crédito para ECC": La facilidad de crédito establecida para
proporcionar crédito a un dia a las ECC admisibles que en condiciones de
mercado extremas experimenten una insuficiencia de liquidez, con las condiciones
establecidas en el apartado 5 del articulo 10 y en el articulo 12 bis de la parte Il de
estas condiciones;»

(c) Se afade, entre las definiciones de los términos «orden de transferencia de SV»
y «orden de traspaso de liquidez», una definicién para el término «orden de transferencia
OLO TIPS», con la siguiente redaccion:

«— “orden de transferencia OLO TIPS”: Una orden de transferencia que consta
de dos o mas componentes, de los cuales solo uno se liquida en TIPS y esta
cubierto por estas condiciones, y el resto se liquida en un sistema diferente o en
una moneda diferente;»

(d) Y, por ultimo, se afade, entre las definiciones de los términos «proveedor del
servicio de red» (0 «PSR») y «respuesta positiva de revocacion», una definicion para el
término «proveedor de servicios de pago no perteneciente al sector bancario», con la
siguiente redaccion:

«— “proveedor de servicios de pago no perteneciente al sector bancario”:
Proveedor de servicios de pago no perteneciente al sector bancario, tal como se
define en el punto 3 del articulo 1 de la Decision (UE) 2025/222, de 27 de enero
de 2025, sobre el acceso de los proveedores de servicios de pago no
pertenecientes al sector bancario a los sistemas de pago gestionados por los
bancos centrales del Eurosistema y a las cuentas de dichos
bancos (BCE/2025/2);»

Disposicion final Gnica. Entrada en vigor.

Las modificaciones contenidas en el punto anterior resultaran de aplicacion desde
el 6 de octubre de 2025, inclusive.

Madrid, 23 de septiembre de 2025.—El Secretario General del Banco de Espainia,
Francisco-Javier Priego Pérez.
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