
III. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO PARA LA TRANSICIÓN ECOLÓGICA
Y EL RETO DEMOGRÁFICO

5901 Resolución de 10 de marzo de 2025, de la Dirección General de Política 
Energética y Minas, por la que se establece el importe pendiente de cobro a 
31 de diciembre de 2023 y a 31 de diciembre de 2024, de los derechos de 
cobro cedidos al fondo de titulización del déficit del sistema eléctrico.

El Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, por el que se desarrolla la regulación del 
proceso de titulización del déficit del sistema eléctrico desarrolla los apartados 4 y 5 de la 
disposición adicional vigésima primera de la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del 
Sector Eléctrico.

El artículo 9 de este real decreto determina el procedimiento para el cálculo del importe 
pendiente de cobro de los derechos de cobro cedidos al Fondo de Titulización del Déficit del 
Sistema Eléctrico (FADE). Este artículo también recoge que, la Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia comunicará a la Dirección General de Política Energética y 
Minas y a la Sociedad Gestora el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre, respecto 
de cada uno de los derechos de cobro cedidos al término de cada ejercicio, que deberá ser 
aprobado mediante resolución de la Dirección General de Política Energética y Minas.

Con fecha 18 de enero de 2024, la Sala de Supervisión Regulatoria de la Comisión 
Nacional de los Mercados y la Competencia, de conformidad con lo establecido en el 
Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, ha aprobado el «Acuerdo por el que se calcula y 
se comunica el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2023, de los derechos 
de cobro cedidos al Fondo de Titulización del Déficit del Sistema Eléctrico (FADE)».

En dicho informe, de acuerdo con lo establecido en el artículo 9 del Real 
Decreto 437/2010, de 9 de abril, la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia 
ha remitido el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2023, de cada uno de los 
derechos de cobro cedidos al Fondo de Titulización del Déficit del Sistema Eléctrico.

En el texto del precitado acuerdo, se recoge que «Para calcular el importe pendiente 
de cobro a 31 de diciembre de 2023 de los derechos cedidos a FADE, se ha seguido el 
procedimiento establecido en el artículo 9.2.ii del Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, 
que se detalla a continuación:

1. Se toma como importe inicial el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre 
de 2022 reconocido en la «Resolución de 20 de octubre de 2023, de la Dirección 
General de Política Energética y Minas, por la que se establece el importe pendiente de 
cobro a 31 de diciembre de 2022 de los derechos de cobro cedidos al fondo de 
titulización del déficit del sistema eléctrico».

2. Dicha cantidad se incrementa con los intereses anuales reconocidos, resultantes 
de la aplicación del tipo de interés de devengo, conforme a lo dispuesto en el 
artículo 9.2.ii.b).

El tipo de interés aplicable es la tasa interna de rendimiento (TIR) media ponderada 
de las emisiones vivas a 30 de noviembre de 2022, incluidas comisiones, más un 
diferencial de 30 puntos básicos, según lo establecido en el artículo 8.2 del Real 
Decreto 437/2010. El cálculo ha sido remitido por parte de la Sociedad Gestora a la 
CNMC en fecha 3 de febrero de 2023, resultando un tipo de interés del 2,011 %.

3. De la cantidad resultante de la operación descrita en el punto 2, se deduce el 
importe de la anualidad reconocida a dichas emisiones en la Orden TED/1312/2022, 
de 23 de diciembre, por la que se establecen los precios de los cargos del sistema 
eléctrico de aplicación a partir del 1 de enero de 2023 y se establecen diversos costes 
regulados del sistema eléctrico para el ejercicio 2023».
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Del mismo modo, con fecha 23 de enero de 2025, la Sala de Supervisión Regulatoria 
de la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia, de conformidad con lo 
establecido en el Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, ha aprobado el «Acuerdo por el 
que se calcula y se comunica el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2024, 
de los derechos de cobro cedidos al Fondo de Titulización del Déficit del Sistema 
Eléctrico (FADE)».

En dicho informe, de acuerdo con lo establecido en el artículo 9 del Real 
Decreto 437/2010, de 9 de abril, la Comisión Nacional de los Mercados y la Competencia 
ha remitido el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2024, de cada uno de los 
derechos de cobro cedidos al Fondo de Titulización del Déficit del Sistema Eléctrico.

En el texto del precitado acuerdo, se recoge que «Para calcular el importe pendiente 
de cobro a 31 de diciembre de 2024 de los derechos cedidos a FADE, se ha seguido el 
procedimiento establecido en el artículo 9.2.ii del Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, 
que se detalla a continuación:

1. Se toma como importe inicial el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre 
de 2023 que consta en el «Acuerdo por el que se calcula y comunica el Importe 
Pendiente de Cobro a 31 de diciembre de 2023, de los derechos de cobro cedidos al 
Fondo de titulización del Déficit del sistema Eléctrico (FADE)» (INF/DE/581/23).

2. Dicha cantidad se incrementa con los intereses anuales reconocidos, resultantes 
de la aplicación del tipo de interés de devengo, conforme a lo dispuesto en el 
artículo 9.2.ii.b).

El tipo de interés aplicable es la tasa interna de rendimiento (TIR) media ponderada 
de las emisiones vivas a 30 de noviembre de 2023, incluidas comisiones, más un 
diferencial de 30 puntos básicos, según lo establecido en el artículo 8.2 del Real 
Decreto 437/2010. El cálculo ha sido remitido por parte de la Sociedad Gestora a la 
CNMC en fecha 7 de diciembre de 2023, resultando un tipo de interés del 2,493 %.

3. De la cantidad resultante de la operación descrita en el punto 2, se deduce el 
importe de la anualidad reconocida a dichas emisiones en la Orden TED/113/2024, de 9 
de febrero, por la que se establecen los precios de los cargos del sistema eléctrico y se 
establecen diversos costes regulados del sistema eléctrico para el ejercicio 2024».

Teniendo en cuenta lo anterior, de acuerdo con lo establecido en el Real 
Decreto 437/2010, de 9 de abril, y una vez analizados los acuerdos de la Comisión 
Nacional de los Mercados y la Competencia, la Dirección General de Política Energética 
y Minas, resuelve:

Primero.

Establecer el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2023, de conformidad 
con lo establecido en el artículo 9 del Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, por el que se 
desarrolla la regulación del proceso de titulización del déficit del sistema eléctrico, de 
cada uno de los derechos de cobro cedidos al Fondo de Titulización del Déficit del 
Sistema Eléctrico, que asciende a 6.564.335.487,41 euros, con el desglose siguiente:

Emisión Importe pendiente de cobro a 31/12/2023 (€)

1.ª 343.423.557,79

2.ª 355.972.779,27

3.ª 369.718.116,66

4.ª 196.494.112,08

5.ª 337.989.924,52

6.ª 74.027.944,57

7.ª 22.526.996,13
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Emisión Importe pendiente de cobro a 31/12/2023 (€)

8.ª 28.968.871,37

9.ª 22.892.324,05

10.ª 137.341.259,75

11.ª 35.247.566,17

12.ª 62.139.074,32

13.ª 56.222.903,39

14.ª 91.289.477,63

15.ª 41.096.752,23

16.ª 40.327.390,35

17.ª 50.054.432,10

18.ª 59.305.923,70

19.ª 146.459.561,51

20.ª 33.381.966,43

21.ª 31.713.730,42

22.ª 216.613.550,44

25.ª 23.753.219,42

26.ª 34.559.847,46

27.ª 545.952.984,01

28.ª 31.205.438,63

29.ª 50.757.739,63

30.ª 53.210.131,35

31.ª 222.991.086,75

32.ª 28.515.007,01

33.ª 55.126.441,91

34.ª 22.148.324,79

35.ª 31.584.971,28

36.ª 29.153.196,77

37.ª 496.475.315,03

38.ª 25.207.254,45

39.ª 609.603.748,05

40.ª 21.566.506,27

41.ª 738.892.669,54

42.ª 98.558.218,10

43.ª 165.289.339,31

44.ª 113.372.328,60

45.ª 413.203.504,17

Total 6.564.335.487,41
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Segundo.

Establecer el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2024, de conformidad 
con lo establecido en el artículo 9 del Real Decreto 437/2010, de 9 de abril, por el que se 
desarrolla la regulación del proceso de titulización del déficit del sistema eléctrico, de 
cada uno de los derechos de cobro cedidos al Fondo de Titulización del Déficit del 
Sistema Eléctrico, que asciende a 4.674.370.611,22 euros, con el desglose siguiente:

Emisión Importe pendiente de cobro a 31/12/2024 (€)

1.ª 179.703.346,83

2.ª 192.746.750,29

3.ª 207.182.619,08

4.ª 115.334.043,62

5.ª 218.174.932,35

6.ª 49.006.570,36

7.ª 14.912.893,06

8.ª 19.315.904,26

9.ª 15.317.779,78

10.ª 92.372.486,85

11.ª 23.706.680,35

12.ª 42.544.444,32

13.ª 38.493.849,62

14.ª 62.599.140,90

15.ª 28.224.054,32

16.ª 27.695.678,94

17.ª 34.375.928,35

18.ª 40.791.432,11

19.ª 100.888.667,82

20.ª 22.995.167,31

21.ª 21.911.100,43

22.ª 150.315.335,12

25.ª 17.814.538,90

26.ª 25.966.027,75

27.ª 412.361.370,54

28.ª 23.610.109,42

29.ª 38.500.918,57

30.ª 40.428.398,71

31.ª 169.981.449,74

32.ª 21.857.401,69

33.ª 42.288.443,64

34.ª 16.990.361,66

35.ª 24.266.657,38

BOLETÍN OFICIAL DEL ESTADO
Núm. 71 Lunes 24 de marzo de 2025 Sec. III.   Pág. 40188

cv
e:

 B
O

E-
A-

20
25

-5
90

1
Ve

rif
ic

ab
le

 e
n 

ht
tp

s:
//w

w
w.

bo
e.

es



Emisión Importe pendiente de cobro a 31/12/2024 (€)

36.ª 22.499.601,15

37.ª 383.448.073,72

38.ª 19.539.336,21

39.ª 474.533.669,65

40.ª 16.811.171,32

41.ª 590.766.534,21

42.ª 78.931.347,45

43.ª 132.373.641,91

44.ª 90.795.377,92

45.ª 331.997.373,61

Total 4.674.370.611,22

Tercero. Ordenar su publicación en el «Boletín Oficial del Estado».

Contra la presente resolución, que no pone fin a la vía administrativa de acuerdo con 
lo dispuesto en el artículo 112 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento 
Administrativo Común de las Administraciones Públicas, podrá interponerse recurso de 
alzada ante la persona titular de la Secretaría de Estado de Energía, en el plazo de un 
mes a contar desde el día siguiente al de la publicación de la presente resolución.

Transcurrido dicho plazo sin haberse interpuesto el recurso, la resolución será firme a 
todos los efectos. Para el cómputo de los plazos por meses habrá de estarse a lo 
dispuesto en el artículo 30 de la citada Ley 39/2015, de 1 de octubre.

Madrid, 10 de marzo de 2025.–El Director General de Política Energética y Minas, 
Manuel García Hernández.
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