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lll. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE ASUNTOS ECONOMICOS
Y TRANSFORMACION DIGITAL

8088 Resolucién de 6 de julio de 2020, del Instituto de Crédito Oficial, por la que se
publican las cuentas anuales del ejercicio 2019 y el informe de auditoria.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 136 de la Ley 47/2003, de 26 de
noviembre, General Presupuestaria y en el dispositivo Tercero de la Resolucién de 3 de
junio de 2013, de la Intervencion General de la Administraciéon del Estado, por la que se
determina el contenido minimo de la informacién a publicar en el «Boletin Oficial del
Estado» por las entidades del sector publico estatal empresarial y fundacional que no
tengan obligacién de publicar sus cuentas anuales en el Registro Mercantil, y que a su vez
deban formular cuentas anuales consolidadas, se hacen publicas, a efectos de su insercién
en el «Boletin Oficial del Estado», las Cuentas Anuales Individuales del Instituto de Crédito
Oficial, con su informe de auditoria, realizado en el ejercicio 2020, que figuran como anexo
a esta resolucién, correspondientes a las cuentas anuales del afio 2019.

Madrid, 6 de julio de 2020.—El Presidente del Instituto de Crédito Oficial, José Carlos
Garcia de Quevedo.

Verificable en https://www.boe.es
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ANEXO
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2019 e

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio 2019

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO 2019 2018
Efectivo, saldos en bancos centrales y otros depdsitos a la vista (Nota 6) 784 455 1 669 485
Activos financieros mantenidos para negociar (Nota 7) 69 407 109 154
Derivados 69 407 109 154
Pro memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados (Nota 8) - 21 580
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 9) 1826 137 1671 294
Instrumentos de patrimonio 827 551 642 090
Valores representativos de deuda 998 586 1029 204
Préstamos y anticipos - -
Pro memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros a coste amortizado (Nota 10) 28 469 446 32 001 770
Valores representativos de deuda 7 843 423 9 503 883
Préstamos y anticipos 20 626 023 22 497 887
Entidades de crédito 10 215 054 12 436 396
Clientela 10 410 969 10 061 491
Pro memoria: Prestados o en garantia -
Derivados — contabilidad de coberturas (Nota 11) 393 353 485 855
Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas (Nota 12) 46 866 46 868
Entidades del grupo 1940 1940
Entidades multigrupo - -
Entidades asociadas 44 926 44 928
Activos tangibles (Nota 13) 86 966 88 099
Inmovilizado material
De uso propio 86 966 88 099
Pro memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activos intangibles (Nota 14) 6873 6 949
Otros activos intangibles 6873 6 949
Activos por impuestos (Nota 15) 103 608 100 984
Corrientes 8 557 2985
Diferidos 95 051 97 999
Otros activos (Nota 16) 35714 34 543
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta (Nota 17) - -
TOTAL ACTIVO 31 822 825 36 236 581

Verificable en https://www.boe.es
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de euros)

PASIVO 2019 2018
Pasivos financieros mantenidos para negociar (Nota 7) 69 313 104 885
Derivados 69 313 104 885
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados - -
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 18) 25824 723 30 307 204
Depdsitos 9 688 347 10 447 862
Depositos de Bancos Centrales 499 902 -
Depositos de entidades de crédito 8489 132 9459 822
Depositos de la clientela 699 313 988 040
Valores representativos de deuda emitidos 15734 424 19 147 495
Otros pasivos financieros 401 952 711 847
Pro memoria: Pasivos subordinados - -
Derivados — contabilidad de coberturas (Nota 11) 240 245 253 805
Provisiones (Nota 19) 303 540 280 195
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post empleo 579 919
Cuestiones procesales y litigios por impuestos pendientes - -
Compromisos y garantias concedidos 7778 1442
Otras provisiones 295 183 277 834
Pasivos por impuestos (Nota 15) 33948 23 854
Corrientes 1005 957
Diferidos 32943 22 897
Otros pasivos (Nota 16) 7277 4926
TOTAL PASIVO 26 479 046 30 974 869

PATRIMONIO NETO

Fondos propios (Nota 20) 5364 272 5318 894
Capital desembolsado 4314 033 4313744
Ganancias acumuladas - =
Reservas de revalorizacion 20 858 23 591
Otras reservas 922 440 908 349
Resultado del ejercicio 106 941 73 210
Menos: Dividendos y retribuciones tl -

Otro resultado global acumulado (Nota 21) (20 493) (57 182)

Elementos que no se reclasificaran en resultados 36 916 6 369
Cambios valor razonable inst. de patrimonio a valor razonable con cambios otro res. global 36 916 6 369
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (57 409) (63 551)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (60 186) (73435)
Cambios valor razonable inst. de deuda a valor razonable con cambios otro res. global 2777 9884

TOTAL PATRIMONIO NETO 5343779 5261712

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31 822 825 36 236 581

PRO MEMORIA 2019 2018

Garantias concedidas (Nota 22) 449 279 475 124

Compromisos contingentes concedidos (Nota 22) 3531853 3212 563

cve: BOE-A-2020-8088
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresadas en miles de euros)

Ingresos por intereses (Nota 24)
Gastos por intereses (Nota 25)
MARGEN DE INTERESES
Ingresos por dividendos (Nota 26)
Ingresos por comisiones (Nota 27)

Gastos por comisiones (Nota 27)

Resultado de op iones fi ieras (neto)
Ganancias (pérdidas) al dar de baja de activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados, netas (Nota 28)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado
Pasivos financieros a coste amortizado
Ganancias (pérdidas) por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas (Nota 29)
Ganancias (pérdidas) por activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas (Nota 30)
Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas (Nota 31)
Diferencias de cambio, netas (Nota 2.4)
Otros ingresos de explotacion (Nota 32)
Otros gastos de explotacion (Nota 32)
MARGEN BRUTO
G de administracién

Gastos de personal (Nota 33)
Otros gastos de administracion (Nota 34)

Amortizacion
Activos tangibles (Nota 13)
Activos intangibles (Nota 14)

Provisiones o reversion de provisiones (Nota 19)

no a valor

bl hi

con en

Deterioro de valor (o reversion) al valor de
resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 9)
Activos financieros a coste amortizado (Notas 10)

Deterioro de valor (o reversién) de activos no financieros
Fondo de Comercio y otro activo intangible (Nota 14)
Otros activos (Notas 13 y 17)

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes y grupos jenables de el tos clasificados como mantenidos

para la venta no i como acti interrumpi (Nota 17)

GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS
Gastos (ingresos) por impuestos sobre las ganancias de actividades continuadas (Nota 23)
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS
GANANCIAS (PERDIDAS) DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

2019 2018
347 095 396 926
(375 158) (493 452)
(28 063) (96 526)
7394 5339
42 654 45722
( 7603) (8 846)
69 412 58 591
10 365 754
= 1695
10 365 :
- (941)
591 1023
1984 710
56 472 56 104
4928 49884
2020 1064
(211) “
90 531 55 228
(36 139) ( 35 288)
(20202) (19 724)
(15937) (15 564)
(3906) (5102)
(Z012) (2087)
(1894) (3015)
(5904) (1655)
102 077 99 872
(5700) Z
107 777 99 872
(316) (148)
(316) (148)
2910 =
149 253 112 907
(42312) (39 697)
106 941 73210
106 941 73210
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

I. ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de euros)

2019 2018
Resultado del ejercicio 106 941 73 210
Otro resultado global 36 689 73 698
Elementos que no se reclasificaran en resultados 30 547 12 654
Cambios valor razonable instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios
en otro resultado global (Nota 21) 43 638 18 077
Ganancias o pdas contabilidad coberturas -
Impuesto sobre ganancias de elementos que no se reclasificaran en resultados (13 091) (5 423)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 6 142 61 044
Coberturas de flujos de efectivo, parte eficaz (Nota 21) 18 927 77 331
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global
(Nota 21) (10 153) 9874
Impuesto sobre ganancias de elementos que pueden reclasificarse en resultados (2632) (26 161)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (resultado global) 143 630 146 908

cve: BOE-A-2020-8088
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en miles de euros)

2019 2018

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (835 561) (1175 169)
1. Resultado del ejercicio 106 941 73 210
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (70 367) (124 387)
Amortizacion 3906 5102
Otros ajustes (74 273) (129 489)
3. Aumento/disminucién neto de los activos de explotacion 3 629 590 4 828 848
Cartera de negociacion 39 747 55617
Otros activos financieros a valor razonable en cambios PyG 21580 (21 580)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (154 843) (294 902)
Activos financieros a coste amortizado (2019) 3634 401 4 870 908
Otros activos de explotacién 88 705 218 805

4. Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion (4 509 194) (5932 269)
Cartera de negociacion (35573) (56 122)
Otros pasivos financ a valor razonable en cambios en PyG - -
Pasivos financieros a coste amortizado (4482481) (5750 766)
Otros pasivos de explotacion 8 860 (125 381)

5. Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios 7 469 (20 571)
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2 695) 598 721
6. Pagos (2697) (6480 678)
Activos tangibles (Nota 13) (879) (222)
Activos intangibles (Nota 14) (1818) (2084)
Participaciones (Nota 12) - (2424)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (Nota 17) - -
Valores representativos de deuda a coste amortizado (2008) - (6475948)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
7. Cobros 2 7 079 399
Activos tangibles (Nota 13) - -
Activos intangibles (Nota 14) - -
Participaciones (Nota 12) 2 -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (Nota 17) - 22
Valores representativos de deuda a coste amortizado (2008) - 7079 377

Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -

cve: BOE-A-2020-8088
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en miles de euros)

C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

8. Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacion de instrumentos de capital propio
Adquisicion de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

9. Cobros
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos de capital propio
Enajenacion de instrumentos de capital propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion (Nota 20)
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
PROMEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja (Nota 6)
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales (Nota 6)

Otros depésitos a la vista (Nota 6)
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista

2019 2018
(46 774) (60 477)
(47 063) (61 154)
(47 063) (61 154)

289 677

289 677
(885030) (636 925)
1669485 2306410
784455 1669 485
12 12
709633 1408 355
74 810 261118
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019

1. INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION Y OTRA INFORMACION
1.1 Introduccion

El Instituto de Crédito Oficial (el Instituto o ICO, en adelante), creado por la Ley 13/1971, de
19 de junio, sobre Organizacion y Régimen del Crédito Oficial se regulo, hasta la publicacion
del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia
presupuestaria, tributaria y financiera, por lo dispuesto en el articulo 127 de la Ley 33/1987,
de 30 de diciembre, sobre Presupuestos Generales del Estado para 1988 y algunos preceptos
de la citada Ley 13/1971 no derogados.

El Instituto tiene su domicilio social en Paseo del Prado, 4, en Madrid, en el que desarrolla
completamente sus actividades no disponiendo de red de oficinas.

El Instituto es una entidad publica empresarial de las previstas en el articulo 103 de la Ley
40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico, adscrita al Ministerio de
Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital, a través de la Secretaria de Estado de
Economia y Apoyo a la Empresa, que tiene naturaleza juridica de entidad de crédito y la
consideracién de Agencia Financiera del Estado, con personalidad juridica, patrimonio y
tesoreria propios, asi como autonomia de gestién para el cumplimiento de sus fines.

Corresponde a la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa, la Direccion
estratégica del Instituto, asi como la evaluacién y el control de los resultados de su actividad.

El Instituto se rige por lo dispuesto en la citada Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Juridico del Sector Publico, por la Disposicidon Adicional Sexta del Real Decreto-Ley 12/1995,
de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera,
por las disposiciones que le sean aplicables del Texto Refundido de la Ley General
Presupuestaria, aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/1998, de 23 de septiembre, por
sus Estatutos, aprobados por Real Decreto 706/1999, de 30 de abril, de adaptacion del
Instituto de Crédito Oficial a la Ley 6/1997, de 14 de abril y de aprobacion de sus Estatutos
(B.O.E. n° 114 de 13 de mayo de 1999) y en lo no previsto en las normas anteriores, por las
especiales de las entidades de crédito y por las generales del ordenamiento juridico privado
civil, mercantil y laboral.

A finales de 2015, el Consejo de Ministros aprobé el Real Decreto 1149/2015, de 18 de
diciembre, de forma que se modificaron determinados preceptos de los Estatutos del Instituto
de Crédito Oficial (ICO) con el objetivo de introducir mejoras de Gobierno corporativo en su
funcionamiento. Esta norma desarrolla lo previsto en la Ley de Régimen Juridico del Sector
Publico de octubre del mismo afio, en la que se dio entrada por primera vez a cuatro
consejeros independientes en la agencia financiera del Estado. También se fijan criterios
objetivos de seleccién como son el prestigio y la capacitacion, las incompatibilidades vy el
mandato por tres afos prorrogable a otros tres por una sola vez. Los consejeros
independientes tendran doble voto cuando se trate de asuntos propios del negocio financiero
y seran, por tanto, mayoria en el Consejo (el Consejo General esta formado por el presidente
y 10 vocales, hasta entonces 9). Se establecié ademas que el nombramiento y cese de todos
los vocales corresponde al Consejo de Ministros, a propuesta del Ministro de Asuntos
Econdmicos y Transformacion Digital.
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El RD aprobado por el Consejo de Ministros desarrolla estas modificaciones. En cuanto a los
requisitos para ser nombrado consejero independiente figuran: reconocida honorabilidad
comercial y profesional, tener conocimientos y experiencia adecuados, no incurrir en
potenciales conflictos de interés permanentes y abstenerse de desarrollar actividades por
cuenta propia o cuenta ajena que entrafien una competencia efectiva con el ICO. Se requiere
ademas no estar vinculado a entidades de crédito; establecimientos financieros de crédito;
empresas de servicios de inversion; instituciones de inversion colectiva, entidades de capital
riesgo etcétera; asi como a sus filiales, grupo al que pertenezcan o asociaciones.

Los miembros del Consejo General deberan ejercitar sus funciones atendiendo siempre al
interés del ICO, asi como guardar secreto sobre las informaciones, datos, informes o
antecedentes confidenciales a los que haya tenido acceso en el desempefio de su cargo,
incluso cuando haya cesado en él. El cese se podra producir por renuncia aceptada por el
Ministro de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital, por expiracién del mandato en el
caso de los vocales independientes o por cese en el caso de los vocales procedentes del
sector publico. La ausencia sobrevenida de idoneidad en el caso de los independientes
también sera causa de baja, asi como por incumplimiento grave de los deberes de
confidencialidad o haber incurrido en conflicto de interés.

Son fines del Instituto el sostenimiento y la promocion de las actividades econdmicas que
contribuyan al crecimiento y a la mejora de la distribucién de la riqueza nacional y, en especial,
de aquellas que por su trascendencia social, cultural, innovadora o ecoldgica, merezcan su
fomento.

Para el cumplimiento de tales fines, el Instituto actuara con absoluto respeto a los principios
de equilibrio financiero y de adecuacién de medios afines.

Ademas, se establecen como funciones del Instituto las de:

a) Contribuir a paliar los efectos econdmicos producidos por situaciones de grave crisis
econdmica, catastrofes naturales u otros supuestos semejantes, de acuerdo con las
instrucciones que al efecto reciba del Consejo de Ministros o de la Comision Delegada
del Gobierno para Asuntos Econémicos.

b) Actuar como instrumento de ejecucion de determinadas medidas de politica
econdmica, siguiendo las lineas fundamentales que establezca el Consejo de
Ministros o la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, o el
Ministro de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital, con sujecion a las normas
y decisiones que al respecto adopte su Consejo General.

En el marco de dichos fines y funciones se encuentran los siguientes tipos de operaciones:

1. Actividad crediticia directa y mediaciéon, con operaciones de apoyo financiero a
determinados sectores y actividades estratégicas, tales como las PYME, construccion
de viviendas, telecomunicaciones, internacionalizacion de la empresa espafola,
personas en situacion de desempleo, etc., y con las operaciones traspasadas por los
antiguos bancos oficiales, en la actualidad integrados en el Banco de Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (BBVA, en adelante), en virtud de lo dispuesto en el Acuerdo del
Consejo de Ministros (en adelante A.C.M.) de 15 de enero de 1993.

2. Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (en adelante, CARI). Este sistema de
apoyo a la exportacién asegura un rendimiento a la entidad financiera, nacional o
extranjera, que se adhiera al mismo. El Instituto actia en estas operaciones como un
mero intermediario, repercutiendo sus costes de gestion al Estado, conforme a lo
dispuesto en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada ejercicio.
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El resultado neto de los ajustes de intereses con los bancos adheridos es compensado
periddicamente al Instituto por el Estado o abonado a éste por el Instituto segun que
sea el resultado deudor o acreedor, respectivamente.

Fondo para la promocion del desarrollo (en adelante, FONPRODE). Se cre6 en 2010,
conforme a la Ley 36/2010, y su actividad consiste en facilitar crédito para proyectos
y programas de desarrollo, de Estado a Estado, en paises menos adelantados. El
Instituto actia como un agente del Gobierno y la instrumentacion, administracion y
contabilidad de estas operaciones se realiza de forma separada de la del resto de sus
operaciones, en una contabilidad independiente a la del Instituto, percibiendo el ICO,
de conformidad con la Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada ejercicio,
los costes de su gestidon. En diciembre de 2010 este Fondo absorbié al Fondo para la
concesion de microcréditos, gestionado también por el Instituto desde 1998 hasta su
integracion en FONPRODE.

Fondo para la internacionalizacién de la empresa (en adelante, FIEM). Se creé en
2010, conforme a la Ley 11/2010, y su actividad consiste en la financiacién
reembolsable de proyectos, en términos concesionales o de mercado, ligada a la
adquisicién de bienes y servicios espafioles o a la ejecucién de proyectos de inversion
espafiola o de interés nacional. El Instituto actua también como un agente del
Gobierno y la instrumentacién, administracion y contabilidad de estas operaciones se
realiza de forma separada de la del resto de sus operaciones, en una contabilidad
independiente a la del Instituto, percibiendo el ICO, de conformidad con la Ley de
Presupuestos Generales del Estado para cada ejercicio, los costes de su gestion.

Fondo de cooperacién para Agua y Saneamiento, creado a través de la Disposicion
adicional sexagésima primera de la Ley 51/2007, de 26 diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 2008 para financiar proyectos en los ambitos del agua y
del saneamiento, bajo el régimen de cofinanciacién con las autoridades nacionales de
los paises de América Latina, prioritarios para la cooperacion espafiola.

Fondo de Financiacion a Entidades Locales, creado a través del Real Decreto Ley
17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las
Comunidades Autonomas y Entidades Locales, y otras de caracter econdémico, con la
finalidad de garantizar la sostenibilidad financiera de los Municipios adheridos,
mediante la atencion de sus necesidades financieras. El patrimonio de este Fondo se
nutre con el resultante de la liquidacién del Mecanismo de Financiacion para el Pago
a Proveedores (creado mediante los Reales Decretos 4/2012 y 7/2012), en la parte
correspondiente a Entidades Locales, al que sucede en todos sus derechos y
obligaciones, con efecto 1 de enero de 2015. El ICO interviene como gestor de las
operaciones, sin que las mismas formen parte de su contabilidad. Por dicha actividad,
el Instituto recibe la correspondiente comisién de gestion.

Fondo de Financiacién a Comunidades Auténomas, creado a través del Real Decreto
Ley 17/2014, de 26 de diciembre, de medidas de sostenibilidad financiera de las
Comunidades Auténomas y Entidades Locales, y otras de caracter econdémico, con la
finalidad de garantizar la sostenibilidad financiera de las Comunidades Auténomas
adheridas. El patrimonio de este Fondo se nutre con el resultante de la liquidacion del
Fondo de Liquidez Autonémica (creado mediante el Real Decreto 21/2012), al que
sucede en todos sus derechos y obligaciones, con efecto 1 de enero de 2015. También
se incluye en su patrimonio la parte del Mecanismo de Financiacion para el Pago a
Proveedores, en la parte correspondiente a Comunidades Auténomas. El ICO
interviene como gestor de las operaciones, sin que las mismas formen parte de su
contabilidad. Por dicha actividad, el Instituto recibe la correspondiente comisiéon de
gestion.
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Estos seis ultimos tipos de operaciones no figuran incluidos en la contabilidad del
Instituto, segun dispone la normativa aplicable a cada uno de ellos.

1.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Instituto de Crédito Oficial correspondientes al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2019 se presentan de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/2017, de Banco de Espafa, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular
4/2017”) y sus posteriores modificaciones, que constituyen el desarrollo y adaptacion al sector
de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
aprobadas por la Unién Europea (“NIIF-UE”), conforme al Reglamento (CE) n° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacién de las
Normas Internacionales de Contabilidad. Adicionalmente, en la elaboracién de estas cuentas
anuales se ha aplicado el resto de normativa mercantil y contable espafiola de caracter
general y el resto de Circulares y normas de Banco de Espafia que resulta de aplicacion e
incluido, en su caso, la informacion relevante requerida por dichas normas en esta memoria
integrante de las mencionadas cuentas anuales.

Las cuentas anuales del Instituto correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2019 se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios
y normas contables y los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria aplicables de manera
que muestran, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Instituto al 31 de diciembre de 2019, asi como de los resultados de
sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion mencionado anteriormente y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

La informacién contenida en estas cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2018 se presenta,
unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2019 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Instituto del ejercicio 2018.

En la Nota 2 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales del Instituto
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2019.

En diciembre de 2018 se publicé la Circular 2/2018, de 21 de diciembre, de Banco de Espafa,
por la que se madifica la circular 4/2017 sobre normas de informacion publica y reservada.
Esta norma entré en vigor el 1 de enero de 2019 (no afecta a las cuentas anuales del Grupo
de 2018), y con ella el Banco de Espafia modifica la Circular 4/2017 para adaptarla a lo
dispuesto en la NIIF 16 sobre arrendamientos. En el caso del Instituto, ninguno de los
contratos de arrendamiento formalizados cumple con el ambito objetivo de esta normativa,
por lo que no afectara al registro y contabilidad de estas operaciones con su entrada en vigor.

Principales cambios normativos acaecidos en el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2019

Circular 3/2019, de 22 de octubre, por la que se ejerce la facultad conferida por el
Reglamento (UE) 575/2013 de definir el umbral de significatividad de las obligaciones
crediticias vencidas (a efectos de solvencia).

La norma sera de aplicacion obligatoria a partir de 1 de diciembre de 2020. No obstante lo
anterior, el ICO aplicara la disposicion a partir de 1 de enero de 2020, habiendo comunicado
dicha decision al regulador en tiempo y forma. En términos generales, el impacto de la norma
en el Instituto es minimo, ya que los umbrales establecidos solo afectan a operaciones con
impagos muy pequeinos (en términos absolutos y relativos), quedando fuera del alcance de
la operativa actual del ICO.
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Reglamento UE 2019/876, de 20 de mayo, por la que se modifica el Reglamento (UE)
575/2013 (CRR ll) de solvencia de Entidades de Crédito.

Aunque la norma entrara en vigor con caracter general a partir del 28 de junio de 2021,
determinadas disposiciones lo han hecho con fecha 27 de junio de 2019 (ambito de
aplicacion, facultades de supervision, definiciones, fondos propios y pasivos admisibles y
definiciones del ratio de apalancamiento). Dichas disposiciones no han tenido impacto en
ICO.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 del Instituto han sido formuladas por el Presidente del
mismo con fecha 30 de marzo de 2020, estando pendientes de aprobacion por el Consejo
General del Instituto. Las presentes cuentas anuales, salvo mencion en contrario, se
presentan en miles de euros.

1.3 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informaciéon contenida en las cuentas anuales del ICO correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 y en la Memoria adjunta es responsabilidad del
Presidente del Instituto. En la elaboracién de estas cuentas anuales, ocasionalmente se han
utilizado estimaciones realizadas por el ICO para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 2.7).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los
empleados (Nota 2.10.2).

- La vida util de los activos tangibles e intangibles (Notas 2.12 'y 2.13).

- Las pérdidas por obligaciones futuras derivadas de compromisos contingentes
concedidos (Nota 2.14).

- El valor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 2.2.3).
- Recuperabilidad de los activos por impuestos (Nota 2.11).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
al 31 de diciembre de 2019 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios de manera significativa; lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios afectados.

1.4 Transferencia de activos y pasivos de la extinta Argentaria

Las extinguidas entidades Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., fueron el
resultado de la fusion de Corporacion Bancaria de Espafia, S.A., Banco Exterior de Espana,
S.A. (BEX), Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espafa, S.A. (BHE), segun consta en
la escritura publica de fusién de 30 de septiembre de 1998. El Banco de Crédito Agricola,
S.A. (BCA), fue absorbido anteriormente por Caja Postal, S.A. y el Banco de Crédito Local de
Espana, S.A. (BCL), perteneciente también a la primera entidad, mantiene su propia
personalidad juridica.

En virtud de lo establecido en el A.C.M. de fecha 15 de enero de 1993, el Instituto adquirié el
31 de diciembre de 1992 los activos y pasivos de BCL, BHE, BCA y BEX derivados de
operaciones de politica econdmica que ostentaban la garantia del Estado o del propio Instituto
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y, en concreto, los créditos y avales a empresas en reconversion (acogidas a la legislacion
sobre reconversion y reindustrializacion), los créditos excepcionales a damnificados por
inundaciones, los créditos concedidos por dichas entidades con anterioridad a su constitucion
en sociedades andénimas, asi como otros bienes, derechos y participaciones societarias.

Asimismo, el 25 de marzo de 1993, se firmd un contrato de gestién, con los bancos
correspondientes, de los activos y pasivos traspasados y que incluye tanto la administracion
como la adecuada contabilizacién de los mismos segun la normativa bancaria en vigor.

En enero de 2019 tanto la gestion como la administracién y contabilidad de los activos y
pasivos transferidos fue asumida por el Instituto. A 31 de diciembre de 2019, el saldo de los
activos netos era de 57 miles de euros y el importe de los resultados generados en el ejercicio
de 154 miles de euros (487 miles de euros de activos netos y 262 miles de euros de resultados
a 31 de diciembre de 2018).

1.5 Presentacion de cuentas anuales consolidadas

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el ICO es cabecera de un
Grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo ICO. Consecuentemente, el Instituto ha elaborado, ademas de sus
propias cuentas anuales, las cuentas anuales consolidadas del Grupo ICO de acuerdo a la
normativa vigente que incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos e
inversiones en asociadas.

En aplicacién de lo establecido en el Articulo 42 del Cddigo de Comercio, el Instituto ha
formulado, con esta misma fecha, las cuentas anuales consolidadas del Grupo. El efecto de
dicha consolidacion sobre el balance de situacién al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado
de ingresos y gastos reconocidos y el estado de flujos de efectivo de los ejercicios 2019 y
2018 adjuntos, supone las siguientes diferencias:

Miles de euros

2019 2018

Individual Consolidado Individual Consolidado
Activo 31822825 31841654 36 236 581 36 251 045
Patrimonio neto 5343779 5373 581 5261712 5286 764
Resultado del ejercicio 106 941 109 378 73210 75671
Ingresos y gastos totales reconocidos en
patrimonio neto 143 630 146 067 146 908 149 369
Aumento / (Disminucioén) neta del
efectivo o equivalentes (885 030) (884 882) (636 925) (636 925)

1.6 Impacto medioambiental y derechos de emisidon de gases de efecto invernadero

Las operaciones globales de ICO se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (Leyes medioambientales). El Instituto considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimiento.

El Instituto considera que ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y
mejora del medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2019 y 2018, ICO no ha
realizado inversiones significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario
registrar ninguna provision para riesgos y cargas de este mismo caracter, ni considera que
existan contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente. Asimismo, el Instituto no ha tenido derechos de emision de gases de efecto
invernadero.

Verificable en https://www.boe.es

cve: BOE-A-2020-8088



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Viernes 17 de julio de 2020 Sec. Il

1.7 Coeficientes minimos
1.7.1 Coeficiente de Recursos Propios Minimos

El Banco de Espafa, con fecha 22 de mayo de 2008, emitié la Circular 3/2008, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos. La mencionada Circular constituyo
el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislaciéon sobre recursos
propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras dictada a partir de
Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, del
coeficiente de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros y otras normas del sistema financiero y que comprende también el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras. Con ello se
culminé el proceso de adaptacion de la legislacién espafiola de entidades de crédito a las
directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicién)
y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre
adecuacion del capital de las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito
(refundicién). Las dos Directivas citadas revisaron profundamente, siguiendo el Acuerdo
equivalente adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (conocido como
Basilea Il), los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de crédito y sus
grupos consolidables.

La Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de
crédito, vino a sustituir, a partir de 1 de enero de 2014, el anterior cuerpo legal de regulacion
prudencial bancaria (Ley 13/1985, de 25 de mayo y Circular 3/2008 de Banco de Espafia).
Con anterioridad, la Union Europea trasladd a su ordenamiento juridico los acuerdos de
Basilea lll, de diciembre de 2010, mediante el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de servicios de inversién, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n.° 648/2012 y la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito
y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de servicios de
inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE, cuya transposicion a nuestro ordenamiento se inicié con el Real
Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion del
derecho espaniol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia
de entidades financieras.

El objeto principal de la Ley 10/2014, de 26 de junio, fue adaptar el ordenamiento juridico
espafol a los cambios normativos que se imponen en el ambito internacional y de la Unién
Europea, incorporando de forma directa lo dispuesto en el Reglamento (UE) 575/2013, de 26
de junio (CRR), y haciendo la debida transposicién de la Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio
(CRD). Estas normas comunitarias han supuesto una alteracion sustancial de la normativa
aplicable a las entidades de crédito, toda vez que aspectos tales como el régimen de
supervision, los requisitos de capital y el régimen sancionador han sido profusamente
modificados.

El CRR y la CRD regulan los requerimientos de recursos propios en la Union Europea y
recogen las recomendaciones establecidas en el Acuerdo de capital Basilea Ill, en concreto:

- El CRR, de aplicacion directa por los Estados Miembros, contiene los requisitos
prudenciales que han de implementar las entidades de crédito y entre otros aspectos,
abarca:

- La definicién de los elementos de fondos propios computables, estableciendo
los requisitos que deben de cumplir los instrumentos hibridos para su computo
y limitando el computo de los intereses minoritarios contables.
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- La definicion de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital
en cada uno de los niveles de capital. En este sentido sefalar, que el
Reglamento incorpora nuevas deducciones respecto a Basilea Il (activos
fiscales netos, fondos de pensiones...) y modifica deducciones ya existentes.
No obstante se establece un calendario paulatino para su aplicacion total de
entre 5 y 10 anos.

- La fijacion de los requisitos minimos (Pilar I), estableciéndose tres niveles de
fondos propios: capital de nivel | ordinario con una ratio minima del 4,5%, capital
de nivel | con una ratio minima del 6% y total capital con una ratio minima exigida
del 8%.

- La exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de
apalancamiento, que se define como el capital de nivel | de la entidad dividido
por la exposicion total asumida no ajustada por el riesgo. A partir de 2016 se
divulga publicamente la ratio y la definicion final quedé fijada en 2017 por parte
de los supervisores.

- La CRD, que ha de ser incorporada por los Estados Miembros en su legislacion
nacional de acuerdo a su criterio, tiene como objeto y finalidad principal coordinar las
disposiciones nacionales relativas al acceso a la actividad de las entidades de crédito
y las empresas de inversion, sus mecanismos de gobierno y su marco de supervision.
La CRD, entre otros aspectos, recoge la exigencia de requerimientos adicionales de
capital sobre los establecidos en el CRR que se iran implantando de forma progresiva
hasta 2019 y cuyo no cumplimiento implica limitaciones en las distribuciones
discrecionales de resultados, concretamente:

- Un colchdn de conservacién de capital y colchén anticiclico, dando continuidad
al marco reglamentario de Basilea Ill y con objeto de mitigar los efectos
prociclicos de la reglamentacion financiera, se incluye la obligacion de mantener
un colchén de conservacién de capital del 2,5% sobre el capital de nivel |
ordinario comun para todas las entidades financieras y un colchén de capital
anticiclico especifico para cada entidad sobre el capital de nivel | ordinario.

- Un colchdn contra riesgos sistémicos. Por un lado para entidades de importancia
sistémica a escala mundial, asi como para otras entidades de importancia
sistémica, con la finalidad de paliar los riesgos sistémicos o macroprudenciales
aciclicos, es decir, para cubrir riesgos de perturbaciones del sistema financiero
que puedan tener consecuencias negativas graves en dicho sistema y en la
economia real de un Estado Miembro.

- Adicionalmente la CRD dentro de las facultades de supervisién establece que la
Autoridad Competente podra exigir a las entidades de crédito que mantengan
fondos propios superiores a los requisitos minimos recogidos en el CRR (Pilar

).

Segun lo dispuesto en la D.A. 82 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito, al Instituto de Crédito Oficial le seran de aplicacion los
Titulos Il (Solvencia de entidades de crédito), Il (Supervisién) y IV (Régimen Sancionador)
de dicha Ley, con las excepciones que se determinan reglamentariamente, y lo previsto en
materia de deber de reserva de informacion.

A partir del ejercicio 2015 y segun lo dispuesto en la Circular 2/2014 de Banco de Espania,
son aplicables los colchones de capital establecidos en dicha norma. Hasta la fecha no se ha
establecido ningun importe por parte del Supervisor para el colchén de capital anticiclico
especifico. El ICO no es una entidad de importancia sistémica mundial (EISM) ni esta
considerado como una entidad de importancia sistémica (EIS).
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital computable del Grupo de la Entidad es el
siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Capital nivel 1 ordinario (*) 5067 939 5179 437
- Capital 4314 033 4313744
- Reservas y filtros prudenciales (**) 753 906 865 693
Capital nivel 2 - -
- Otras reservas (**) - -
- Ajustes por riesgo de crédito general - -
Total capital computable 5 067 939 5179 437
Total capital minimo (***) 2 139 560 2 243 085
) El Grupo no tiene capital de nivel 1 adicional.

**) La suma de las reservas utilizadas para el calculo del capital computable del Grupo difiere de las contabilizadas en el balance consolidado

porque en el calculo del capital computable se esta teniendo en cuenta los ajustes por activo intangible y los ajustes por filtros prudenciales.

(***) Calculado como un 17,34% de los activos ponderados por riesgo (APR), establecido por Banco de Espafia para el Grupo para 2019
(17,625% para 2018)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los datos mas relevantes del capital minimo del Grupo
son los siguientes (importes en miles de euros):

Miles de euros

2019 2018
Capital nivel 1 5067 939 5179 437
Activos ponderados por riesgo (APR) 12 338 868 12726 723
Ratio de capital nivel 1 (%) 41,07% 40,70%
Capital total computable 5 067 939 5179 437
Ratio de capital total computable (%) 41,07% 40,70%
Ratio minimo de capital computable (%) (*) 17,34% 17,625%

(*)  El ratio minimo de capital total a partir de 16/03/19, establecido por Banco de Espafia para el Grupo de la entidad, es del
17,34%, considerando tanto los requerimientos del Reglamento UE 575/2013 (8%),como las necesidades adicionales
de recursos propios para cubrir los riesgos de concentracion y de negocio y de otros riesgos recogidos en el Informe de
Autoevaluacion de Capital (6,84%) y el colchén de conservacion de capital (2,5% a partir de 1/1/19).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital total computable del Grupo excede de los
requerimientos minimos exigidos a la entidad en 2.928.379 miles de euros y 2.936.352 miles
de euros, respectivamente.

1.7.2 Coeficiente de Reservas Minimas

El Instituto debe mantener un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del coeficiente
de reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2019 en el 2% de los pasivos
computables a tal efecto. Con fecha 24 de noviembre de 2011 entr6 en vigor el Reglamento
UE N° 1358/2011, que incluy6é la exigencia de un 1% para otros pasivos adicionales
computables (depésitos a plazo a mas de dos afios, depdsitos disponibles con preaviso de
mas de 2 afos, cesiones temporales y valores distintos de acciones a mas de 2 afos). Esta
modificacion se aplicé a partir del periodo de mantenimiento que comenzé el 18 de enero de
2012.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, asi como a lo largo de los ejercicios 2019 y 2018, el ICO
ha cumplido con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola
aplicable.

1.7.3 Gestion de Capital

El Instituto considera como capital, a efectos de gestion, los fondos propios de capital nivel 1
y nivel 2 computables regulados en la normativa que le es de aplicacion a efectos de solvencia
(Reglamento UE 575/2013).

En este sentido, los requerimientos regulatorios de capital se incorporan de forma directa en
la gestion del mismo, teniendo como objetivo el de mantener en todo momento un coeficiente
de solvencia no inferior al minimo establecido para la entidad por Banco de Espafia. Dicho
objetivo se cumple a través de una adecuada planificacién del capital.

1.8 Hechos posteriores

Segun lo dispuesto en la Disposicion Adicional Undécima de la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, modificada por la Ley
42/2006, de PGE para 2007, pasaran a formar parte del patrimonio del Instituto los importes
recuperados tras la cancelacién de las deudas contraidas por el Estado con el ICO como
consecuencia de determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades
Oficiales de Crédito y por el propio Instituto. El importe estimado para 2019 es de 170 miles
de euros, que sera registrado contablemente en 2020.

En el ejercicio 2020, el Instituto de Crédito Oficial, como Agencia Financiera del Estado,
instrumentalizara, por orden del Gobierno, nuevas lineas de crédito dirigidas a empresarios y
particulares, al objeto de dotar de mayor liquidez al sistema crediticio espafiol, asi como para
atender a otras necesidades, en el marco de los objetivos del Instituto. Las principales lineas
aprobadas son las siguientes:

- Linea ICO Empresas y Emprendedores 2020: Financiacion orientada a auténomos y
empresas que realicen inversiones productivas en el territorio nacional y necesiten
cubrir sus necesidades de liquidez. También pueden solicitar financiacion particulares
y comunidades de propietarios para rehabilitacion de viviendas.

- Linea ICO Garantia SGR/SAECA 2020: Financiacion orientada a auténomos vy
empresas espanolas o mixtas con capital mayoritariamente espanol que cuenten con
el aval de una Sociedad de Garantia Reciproca (SGR) o de la Sociedad Andnima
Estatal de Caucion Agraria (SAECA).

- Linea ICO Crédito Comercial 2020: Financiacion orientada a autbnomos y empresas
con domicilio social en Espaia, para obtener liquidez mediante el anticipo del importe
de las facturas procedentes de su actividad comercial dentro del territorio nacional.

- Linea ICO Internacional 2020: Financiacion orientada a auténomos y empresas
espafolas o mixtas con capital mayoritariamente espanol que realicen inversiones
productivas fuera del territorio nacional y/o necesiten cubrir sus necesidades de
liquidez.

- Linea ICO Exportadores 2020: Financiacion destinada a auténomos y empresas
espafolas que necesiten obtener Liquidez mediante el anticipo de facturas
procedentes de su actividad exportadora o cubrir los costes previos de produccion y
elaboracion de los bienes objeto de exportacion.
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- Linea ICO Canal Internacional 2020: Financiacion destinada a autébnomos y empresas
para apoyar su proceso de internacionalizacion. La principal novedad que incorpora
este producto respecto a la Linea ICO Internacional o ICO Exportadores es que los
préstamos se solicitan en la banca local o entidades internacionales que tienen sede
en los paises donde se desarrollan los proyectos de inversion o la actividad
exportadora.

Como cada afo, durante el mes de enero de 2020, el ICO y las Entidades de Crédito que
remitieron la solicitud de adhesion a estas lineas de financiacion tramitaron la redaccion y
firma de los contratos de financiacion.

La Organizacion Mundial de la Salud elevo el pasado 11 de marzo de 2020 la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el COVID-19 a pandemia internacional. La
rapidez en la evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional y las circunstancias
extraordinarias que concurren constituyen, sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes y de
enorme magnitud. Para hacer frente a esta situacion, el Gobierno espafiol ha considerado
necesario proceder a la declaracion del estado de alarma, a través de la publicacién del Real
Decreto 463/2020.

Adicionalmente, tanto el Gobierno espariol como las autoridades europeas e internacionales
han tomado medidas y estan evaluando medidas adicionales de estimulo econémico con el
objetivo de mitigar los impactos sociales y econémicos de esta crisis.

Por el momento, la Entidad ya ha tomado las medidas necesarias para asegurar la
continuidad de las operaciones y de negocios en lo referente a los aspectos de medios
tecnoldgicos y de gestion del personal, con especial atencién a la seguridad e integridad del
personal. A fecha de formulacién el Instituto sigue realizando su actividad con normalidad.

Esta situacion impactara en el entorno macroeconémico espafiol e internacional, hechos que
podrian tener un impacto significativo sobre la actividad del Instituto. Si bien a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales es prematuro realizar una valoracién detallada o
cuantificacién de los posibles impactos que tendra esta situacion sobre la actividad, debido a
la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo, el Instituto considera
que nos encontramos ante una situacion coyuntural, que no comprometera la continuidad de
la actividad, cuyo efecto se registrara prospectivamente. Por ultimo, resaltar que el Instituto
esta realizando un seguimiento constante de la evolucién de la situacién, con el fin de informar
de cualquier cambio en esta evaluacién en el caso de que sea necesaria.

En este sentido, el 18 de marzo se ha publicado en el BOE el RD Ley 8/2020, de medidas
urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econoémico y social del COVID-19. Esta
norma establece en el art. 30 la ampliacién del limite de endeudamiento neto del ICO con el
fin de aumentar los importes de las Lineas ICO de financiacién a empresas y auténomos, en
10.000 millones de euros. El ICO adoptara las medidas que sean precisas, a través de sus
organos de decision, para flexibilizar y ampliar la financiacién disponible y mejorar el acceso
al crédito de las empresas, preservando el necesario equilibrio financiero previsto en sus
Estatutos.

No se han producido mas hechos relevantes que los sefialados en los parrafos anteriores
desde la fecha de cierre del ejercicio (31 de diciembre de 2019) a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales (30 de marzo de 2020).

1.9 Informacion por segmentos de negocio

El Instituto dedica su actividad principal a la concesion de lineas de financiacién y concesién
de créditos directos por lo que, conforme a lo establecido en la normativa que le es aplicable,
se considera que la informacién relativa a la segmentacion de la operativa en diferentes lineas
de negocio del ICO no resulta relevante.
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El ICO desarrolla su actividad tanto dentro como fuera del territorio nacional, de forma siempre
vinculada a la financiacion de operaciones con interés espafiol.

1.10 Actividad crediticia ICO directo

En junio de 2010 el ICO puso en marcha una nueva actividad crediticia denominada “ICO
directo”, destinada a la financiacion de auténomos, Pymes y entidades sin fines lucrativos
residentes en Espafia (con mas de un afio de actividad), para inversiones en territorio nacional
(maquinaria, mobiliario, equipos informaticos, inmuebles, etc.). Esta actividad venia a
complementar la actuacion tipica del Instituto a través de sus lineas de mediacién con las
Entidades Financieras, y supuso un ensanchamiento de los canales de financiacion
destinados a Pymes y auténomos. La linea ICO Directo fue objeto de prorroga para los
ejercicios 2011 y 2012, finalizando en junio de 2012.

La formalizacién y administracion de la operativa de ICO directo se llevé a cabo por las
entidades financieras Banco Santander (BS) y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA),
entidades que resultaron adjudicatarias del concurso celebrado por el Instituto a tal efecto.

El saldo al 31 de diciembre de 2019 de los activos netos totales era de 1.028 miles de euros
(1.750 miles de euros a 31 de diciembre de 2018). Los resultados generados en 2019 han
sido de 3.498 miles de euros (4.586 miles de euros en 2018).

1.11 Actividad crediticia ICO Entidades Locales 2011

La Linea ICO-Entidades Locales 2011 se puso en marcha como consecuencia del Real
Decreto Ley de impulso a la sostenibilidad de las cuentas publicas y la proteccion social
aprobado en julio de 2011 por el Consejo de Ministros, cuyo objetivo era aliviar la situacion
de muchos autbnomos y pequefias empresas que, ante la actual coyuntura econémica, se
encuentran con un grave problema para liquidar sus derechos de cobro por suministros, obras
y servicios realizados para entidades locales.

El objetivo de esta Linea fue dotar de liquidez a las entidades locales para el pago de facturas
pendientes emitidas hasta el 30 de abril de 2011. Esta linea financiera posibilitaba
preferentemente la cancelacion de las deudas con los autbnomos y las pequenas y medianas
empresas, considerando asimismo la antigliedad de las certificaciones o documentos.

La Linea ICO-Entidades Locales estuvo abierta desde julio de 2011 hasta noviembre de 2011
y permitié6 que 1.029 Ayuntamientos, Diputaciones y Cabildos de toda Espafia pudieran
abonar 222.975 facturas pendientes por importe de 967 millones de euros de suministros,
obras y servicios prestados por 38.338 autbnomos y pymes durante el ejercicio 2011.

La formalizacion y administracion de la operativa de la linea ICO Entidades Locales 2011 se
lleva a cabo por varias EECC adheridas al proyecto.

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de estos activos (clasificados como activos dudosos) era
de 3.669 miles de euros (4.294 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Esta linea esta garantizada para el Instituto con la Participacion en los Tributos del Estado
(PTE) de las EELL prestatarias. La reduccion del saldo vivo de esta linea, desde el inicio de
la misma y hasta 31 de diciembre de 2019, con cargo a la PTE, es de 61,68 millones de euros
(61 millones a 31 de diciembre de 2018). De las 1.029 entidades acogidas, han tenido que
recurrir a la PTE, a 31 de diciembre de 2019, un total de 409 entidades. A 31 de diciembre de
2019 se siguen reclamando retenciones de PTE a 9 EELL, por un importe pendiente de 3,7
millones de euros.
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2, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracién de las cuentas anuales del ICO correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2019 se han aplicado las siguientes politicas contables y criterios de
valoracion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Instituto
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta
encaminada a determinar el valor del Patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b) Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos
de efectivo, se han elaborado en funciéon de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque
modificado por la revalorizacién, en su caso, de terrenos y construcciones (Unicamente a 1
de enero de 2004) (nota 13), activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos
financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

21 Participaciones
2.1.1 Entidades del Grupo

Las entidades dependientes son aquellas sobre las que el Banco tiene el control. Se entiende
que una entidad controla a una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en
dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la participada.

Para que se consideren dependientes deben concurrir:

- Poder: Un inversor tiene poder sobre una participada cuando el primero posee
derechos en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades
relevantes, es decir, aquellas que afectan de forma significativa a los rendimientos de
la participada;

- Rendimientos: Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a unos rendimientos
variables por su implicacion en la participada cuando los rendimientos que obtiene el
inversor por dicha implicacion pueden variar en funcién de la evoluciéon econémica de
la participada. Los rendimientos del inversor pueden ser solo positivos, solo negativos
0 a la vez positivos y negativos.

- Relacion entre poder y rendimientos: Un inversor controla una participada si el inversor
no solo tiene poder sobre la participada y esta expuesto, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacion en la participada, sino también la capacidad
de utilizar su poder para influir en los rendimientos que obtiene por dicha implicacién
en la participada.

Dichas participaciones se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas — Entidades del Grupo” del
balance y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso,
pudiesen haber sufrido dichas participaciones.
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Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre
el valor razonable de la participacién menos los costes necesarios para su venta o su valor
en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de
la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion
por otros medios, en la medida en que no se considere como mas representativo su valor
tedrico contable corregido por las plusvalias latentes a la fecha de su valoracion) y su valor
contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de
dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe “Ganancias
o pérdidas por baja de cuentas de activos no financieros y participaciones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el
epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 26).

En la Nota 12 se facilita informacion sobre los datos contables a 31 de diciembre de 2019 y
2018 de este epigrafe.

En Anexo | se facilita informacion relevante sobre estas entidades cuyo cierre del ejercicio es
en todos los casos 31 de diciembre.

2.1.2 Entidades asociadas

Son entidades sobre las que el Instituto tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa, aunque no constituyen una unidad de decision con el Instituto ni se encuentran
bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion
(directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Conforme a lo dispuesto en la nueva normativa se entiende por control, el poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de una sociedad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades.

Las participaciones en entidades consideradas como Entidades Asociadas se presentan en
estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y participadas - Entidades Asociadas” del balance y valoradas por su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas
participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como
la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre
el valor razonable de la participacion menos los costes de venta necesarios para su venta o
su valor en uso, definido éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan
recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o
disposicion por otros medios, en la medida en que no se considere como mas representativo
su valor tedrico contable corregido por las plusvalias latentes a la fecha de su valoracion) y
su valor contable. Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones
de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, en el epigrafe
“Ganancias o pérdidas por baja de cuentas de activos no financieros y participaciones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el
epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 26).

En Anexo | se facilita informacion relevante sobre estas entidades.
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2.2 Instrumentos financieros
2.2.1 Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando el Instituto se
convierte en una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho
contrato. En concreto, los instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de
dinero se registran desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir o la obligacion
legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados financieros, con caracter
general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas
de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacion
o por las convenciones del mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como
los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha
en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de
la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido puede
ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion; las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de
valores espafioles se registran en la fecha de contratacion y las operaciones realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de liquidacion.

2.2.2 Transferencias y baja de los instrumentos financieros

Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma
en que se produce el traspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos
financieros transferidos, sobre la base de los criterios siguientes:

- Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las ventas
incondicionales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, las ventas de activos financieros con una opciéon de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de activos en que las que el cedente
no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de mejora crediticia a los nuevos
titulares, etc., el instrumento financiero transferido se da de baja del balance de situacion,
reconociéndose, simultaneamente, cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con pacto de
recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un interés, los contratos de
préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de devolver los
mismos o similares activos, etc., el instrumento financiero transferido no se da de baja
del balance de situacion y se contintia valordndolo con los mismos criterios utilizados
antes de la transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el pasivo
financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se
valora posteriormente a su coste amortizado, los ingresos del activo financiero
transferido pero no dado de baja y los gastos del nuevo pasivo financiero.

- Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados
al instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con
una opcion de compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente
dentro ni fuera de dinero, las titulaciones en las que el cedente asume una financiacion
subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido, etc.,
se distingue entre:
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- Si la Entidad no retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo
caso se da de baja del balance de situacion y se reconoce cualquier derecho u
obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo
caso continua reconociéndolo en el balance de situacion por un importe igual a
su exposicién a los cambios de valor que pueda experimentar y se reconoce un
pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacion recibida.
Dicho pasivo se valorara posteriormente por su coste amortizado, salvo que
cumpla los requisitos para clasificarse como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Por no constituir una obligacién
actual, al calcular el importe de este pasivo financiero, se deducira, el importe
de los instrumentos financieros (tales como bonos de titulizacion y préstamos)
de su propiedad que constituyan una financiaciéon para la Entidad a la que se
hayan ftransferido los activos financieros, en la medida en que dichos
instrumentos financien especificamente a los activos transferidos. El importe
neto del activo transferido y del pasivo asociado sera el coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su coste
amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el
activo transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance de situacion cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a
terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.

De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencion de
cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

2.2.3 Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Activos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente
informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio
que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre
para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
analogos y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional, teniéndose en consideracién las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que
el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados
organizados, transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacién se asimila a
su cotizacién diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar
los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados
en mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos
de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor
actual” o “cierre tedrico”); utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por
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los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN) y modelos de determinacion de precios
de opciones.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal
y de intereses y, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso
de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de
transaccién que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia deban
incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a tipos
de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones
de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo de interés
contractual de la operacioén, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo
futuros de la misma.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que tengan como
activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se
mantienen a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado.

Las participaciones en el capital de Entidades Dependientes, Multigrupo y Asociadas se
registran por su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
se hayan producido.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
‘Ingresos por intereses” y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas de activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en la cartera de
activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global se
registran transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado”, salvo que
procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epigrafe de “Otro resultado
global acumulado” por cambios del valor razonable de estos instrumentos financieros
permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que se produzca la baja en el balance
de situacion del activo en el que tienen su origen, momento en el que se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que sean instrumentos financieros cuyos cambios en
la valoracién nunca se reclasificaran a la cuenta de resultados.

Asimismo, las variaciones del valor en libros de los elementos incluidos en el epigrafe de
Activos no corrientes en venta se registran con contrapartida en el epigrafe de “Otro resultado
global acumulado” como ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En relacion con los instrumentos financieros, las valoraciones a valor razonable reflejadas en
los estados financieros se clasifican utilizando la siguiente jerarquia de valores razonables:
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i) Nivel I: los valores razonables se obtienen de precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para el mismo instrumento.

ii) Nivel II: los valores razonables se obtienen de precios cotizados en mercados activos
para instrumentos similares, precios de transacciones recientes o flujos esperados, u
otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos estan basados
en datos de mercado observables directa o indirectamente.

iiil) Nivel lll: los valores razonables se obtienen de técnicas de valoracion en las que algun
input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

En los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas tanto en los elementos
de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se refiere al tipo de riesgo
cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Las diferencias en valoracién correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones
de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero
se llevan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte
de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el
epigrafe de “Otro resultado global acumulado”, como ajustes por valoracién del
Patrimonio neto.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de
valoracion surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se
registran transitoriamente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado”, como
ajustes por valoracion del Patrimonio neto.

En estos dos ultimos casos, las diferencias en valoracién no se reconocen como resultados
hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en la cuenta de
pérdidas y ganancias o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

En las coberturas del valor razonable del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, las ganancias o pérdidas que surgen al valorar los instrumentos de
cobertura se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que las
ganancias o pérdidas debidas a variaciones en el valor razonable del importe cubierto, en lo
que se refiere al riesgo cubierto, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando
como contrapartida el epigrafe de “Otro resultado global acumulado”, como ajustes a activos
financieros por macro-coberturas.

En las coberturas de los flujos de efectivo del riesgo de tipo de interés de una cartera de
instrumentos financieros, la parte eficaz de la variacion del valor del instrumento de cobertura
se registra transitoriamente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado”, como ajustes
por valoracion del Patrimonio neto hasta el momento en que ocurran las transacciones
previstas, registrandose entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. La variacion de valor
de los derivados de cobertura por la parte ineficaz de la misma se registra directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros, excepto en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “Pasivos financieros mantenidos
para negociar’ y de “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados” se valoran a valor razonable, tal y como se define para los activos
financieros. Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se ajustan, registrandose aquellas variaciones que se producen en su valor
razonable en relacion con el riesgo cubierto en la operacion de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacente instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden
mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de
“Gastos por intereses”, y las que corresponden a otras causas, que se registran, por su
importe neto, en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas de pasivos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los pasivos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, las
diferencias de valoracion se registran teniendo en cuenta los criterios indicados para los
Activos financieros en la nota anterior.

2.2.4 Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance del Instituto de acuerdo
a las siguientes categorias:

- Efectivo, saldo en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista:
corresponden a los saldos en efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de Espana,
en otros bancos centrales y en otras entidades de crédito;

- Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados: esta categoria la integran los instrumentos financieros mantenidos para
negociar, asi como otros activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados:

° Se consideran activos financieros mantenidos para negociar aquéllos que se
adquieren con la intencion de realizarse a corto plazo o que forman parte de una
cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente
para la que hay evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a
corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera también los instrumentos
derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia financiera y que
no han sido designhados como instrumentos de cobertura contable, incluidos
aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

. Se consideran pasivos financieros mantenidos para negociar aquéllos que se
han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro proximo o forman parte
de una cartera de instrumentos financieros identificados o gestionados
conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, las posiciones cortas de valores fruto de ventas
de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesiéon no opcional o de
valores recibidos en préstamo y los instrumentos derivados que no cumplen la
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definicion de contrato de garantia financiera y que no han sido designados como
instrumentos de cobertura contable, incluidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos, y los originados por la venta en firme de
activos financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo. El hecho
de que un pasivo financiero se utilice para financiar activos de negociacién no
conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.

. Se consideran otros activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados los siguientes:

- Activos financieros que, no formando parte de los activos mantenidos para
negociar, tienen la consideracion de activos financieros hibridos y estan
valorados integramente por su valor razonable y los que se gestionan
conjuntamente con Pasivos por contratos de seguro valorados por su valor
razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y efecto
reducir significativamente su exposiciobn a variaciones en su valor
razonable o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados al objeto de reducir significativamente la exposicion global al
riesgo de tipo de interés.

- Pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial por el Instituto
o cuando al hacerlo se obtenga informaciéon mas relevante debido a que:

- Con ello se eliminen o se reduzcan significativamente incoherencias
en el reconocimiento o valoracion que surgirian por la valoracion de
activos o pasivos o por el reconocimiento de sus ganancias o
pérdidas, con diferentes criterios.

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros,
se gestione y su rendimiento se evalle sobre la base de su valor
razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversion documentada y se facilite informacion de dicho grupo
también sobre |la base del valor razonable al personal clave de la
Direccion.

- Activos valorados a coste amortizado. En esta categoria se incluyen:

o Valores representativos de deuda con vencimiento fijo y flujos de efectivo
de importe determinado o determinable. Los valores representativos de
deuda incluidos en esta categoria se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2017 de
Banco de Espafa. Posteriormente, se valoran a su coste amortizado,
calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

o Préstamos y partidas a cobrar: en esta categoria se incluye la financiacion
prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y
préstamo realizadas por el Instituto y las deudas contraidas con ellas por
los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que prestan.
Se incluyen también en esta categoria las operaciones de arrendamiento
financiero en las que las sociedades actuan como arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero, y que, de
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acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, deban imputarse a
la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés
efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicién, los activos
adquiridos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la
diferencia entre su valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce
como ingresos financieros conforme al método del tipo de interés efectivo durante el
periodo que resta hasta el vencimiento.

Los intereses devengados por los activos incluidos en esta categoria, calculados
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se registran en el
epigrafe “Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias
de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta
cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Las posibles pérdidas
por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo dispuesto en la
Nota 2.7. Los valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura
de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: en esta
categoria se incluyen los valores representativos de deuda no clasificados como
instrumentos a coste amortizado o como instrumentos a valor razonable con cambios
en resultados, propiedad del Instituto, asi como los instrumentos de capital propiedad
del Instituto correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios
conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con
cambios en resultados.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero, los cuales se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia hasta su vencimiento, salvo que
los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del
balance. Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas
anuales por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo
a los criterios explicados en la Nota 2.7.

Los productos correspondientes a intereses o dividendos devengados de estos
activos financieros, se registran con contrapartida en los epigrafes “Ingresos por
intereses” (calculados en aplicacion del método del tipo de interés efectivo) y
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las
pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos instrumentos, se contabilizan de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.7. Las diferencias de cambio de los activos
financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones producidas en el valor razonable de los
activos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se
valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.3.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros
desde el momento de su adquisicién se contabilizan con contrapartida en el patrimonio
neto del Instituto en el epigrafe “Otro resultado global acumulado” como ajustes por
valoracién, hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero,
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momento en el cual el saldo de registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Ganancias y pérdidas por baja de activos y
pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultados”.

- Pasivos financieros a coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros
se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las
categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la emisioén del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo
definido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafa hasta su vencimiento.
Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion
del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2017.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, se registran en el epigrafe “Gastos por intereses”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los valores
denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en
operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo a lo dispuesto
en la Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como
activos no corrientes en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Trigésima Cuarta de la
Circular 4/2017 de Banco de Espafia se presentan registrados en las cuentas anuales de
acuerdo a los criterios explicados en la Nota 2.16.

La clasificacion de los instrumentos financieros en las categorias anteriores se realizara sobre
la base de dos elementos: (i) el modelo de negocio de la entidad para la gestiéon de activos
financieros; (ii) las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros:

- Un activo financiero se clasifica en la cartera de activos financieros a coste
amortizado cuando se cumplan las dos condiciones: (i) se gestiona con un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos financieros para percibir
los flujos de efectivo contractuales; y (ii) las condiciones contractuales dan lugar
a flujos de efectivo en fechas especificadas, que son siempre pagos de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente;

- Un activo financiero se clasifica en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global cuando se cumplan las dos
condiciones siguientes: (i) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo
combina la percepcién de los flujos de efectivo contractuales de los activos
financieros y la venta; (ii) las condiciones contractuales dan lugar a flujos de
efectivo en fechas especificadas, que son siempre pagos de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente;

- Un activo financiero se clasifica en la cartera de activos financieros mantenidos
para negociar o activos financieros obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio de la entidad para
su gestidn o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea
procedente clasificarlo en alguna de las carteras anteriores.

No obstante lo anterior, la entidad podra optar, en el momento del reconocimiento
inicial y de forma irrevocable, por incluir en la cartera de activos financieros a
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valor razonable con cambios en otro resultado global inversiones en instrumentos
de patrimonio neto que no deban clasificarse como mantenidos para negociar y
que se clasificarian como activos financieros obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados. Esta opcién se ejercitara instrumento a instrumento.

Ademas, la entidad podra optar, en el momento del reconocimiento inicial y de
forma irrevocable, por designar cualquier activo financiero como a valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo asi elimina o reduce
significativamente alguna incoherencia en la valoracion o en el reconocimiento
(también denominada «asimetria contable») que surgiria, de otro modo, de la
valoracion de los activos o pasivos, o del reconocimiento de sus pérdidas y
ganancias, sobre bases diferentes. Cuando existen asimetrias contables, esta
opcioén se puede ejercitar con independencia del modelo de negocio de la entidad
para su gestion y de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

Asimismo, y con independencia de lo dispuesto en los apartados anteriores, la
entidad podra optar, en el momento del reconocimiento inicial o posteriormente,
por designar cualquier activo financiero como perteneciente a la cartera de
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, siempre que se
cumpla con los requisitos establecidos para ello en la Circular 4/2017.

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente,
en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

- Cuando una entidad cambie su modelo de negocio para la gestidon de activos
financieros, reclasificara todos los activos financieros afectados de acuerdo con
los apartados siguientes. Dicha reclasificacidon se realizara de forma prospectiva
desde la fecha de la reclasificacién, sin que sea procedente re expresar las
ganancias, pérdidas o intereses anteriormente reconocidos. Con caracter
general, los cambios en el modelo de negocio ocurren con muy poca frecuencia.

- Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en resultados, la entidad debera
estimar su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Cualquier pérdida o
ganancia que surja, por diferencia entre el coste amortizado previo y el valor
razonable, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si la entidad
reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con
cambios en resultados a la de coste amortizado, el valor razonable del activo en
la fecha de reclasificaciéon pasara a ser su nuevo importe en libros bruto.

- Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de coste
amortizado a la de valor razonable con cambios en otro resultado global, la
entidad debera estimar su valor razonable en la fecha de reclasificacion.
Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencias entre el coste amortizado
previo y el valor razonable se reconocera en otro resultado global. El tipo de
interés efectivo y la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas no se
ajustaran como consecuencia de la reclasificacion

- Sisereclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor razonable con
cambios en otro resultado global a la de coste amortizado, el activo financiero se
reclasificara por el valor razonable en la fecha de reclasificacién. La pérdida o
ganancia acumulada en la fecha de reclasificacion en otro resultado global
acumulado del patrimonio neto se cancelard utilizando como contrapartida el
importe en libros del activo en la fecha de reclasificacion. Asi, el instrumento de
deuda se valorara en la fecha de reclasificacion como si siempre se hubiera
valorado a coste amortizado. El tipo de interés efectivo y la estimacion de las
pérdidas crediticias esperadas no se ajustaran como resultado de la
reclasificacion.

- Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en resultados a la de valor razonable con cambios en otro
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resultado global, el activo financiero se seguira valorando a valor razonable, sin
que se modifique la contabilizacion de los cambios de valor registrados con
anterioridad.

- Si la entidad reclasifica un instrumento de deuda desde la cartera de valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valor razonable con
cambios en resultados, el activo financiero se seguira valorando a valor
razonable. La pérdida o ganancia acumulada anteriormente en «otro resultado
global acumulado» del patrimonio neto se traspasara al resultado del periodo en
la fecha de reclasificacion.

- Cuando la inversion en una dependiente, negocio conjunto o asociada deje de
calificarse como tal, la inversion retenida, en su caso, se medira por su valor
razonable en la fecha de reclasificacion, reconociendo cualquier ganancia o
pérdida que surja, por diferencia entre su importe en libros previo a la
reclasificacion y dicho valor razonable, en resultados o en otro resultado global,
segun corresponda en funcion de la valoracion posterior de la inversion retenida.

- La participacién en una entidad previa a su calificacion como dependiente,
negocio conjunto o asociada se valorara a valor razonable hasta la fecha de
obtencion de control, control conjunto o influencia significativa. En esta ultima
fecha, la entidad debera estimar el valor razonable de la participacion previa
reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surja, por diferencia entre su
importe en libros previo a la reclasificacion y dicho valor razonable, en resultados
o en ofro resultado global, segun corresponda. En su caso, la pérdida o ganancia
acumulada en otro resultado global acumulado del patrimonio neto se mantendra
hasta la baja del balance la inversion, momento en el que se reclasificara a una
partida de reservas.

- La entidad no reclasificara ningun pasivo financiero.

No son reclasificaciones, a los efectos de los apartados anteriores, los cambios derivados de
las siguientes circunstancias:

a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado y
eficaz en una cobertura de los flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion
neta en un negocio extranjero haya dejado de cumplir los requisitos para ser
considerado como tal.

b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en
una cobertura de los flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion neta en un
negocio extranjero.

¢) Cuando se produzcan cambios en la valoracién de los instrumentos financieros
porque se designen, o dejen de designarse, a valor razonable con cambios en
resultados.

No ha habido reclasificaciones durante el ejercicio 2019. Durante el ejercicio 2018 el ICO
realizo las reclasificaciones entre carteras recogidas en las Notas 8 y 9.

2.3 Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o una
ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o parte de
los riesgos de crédito y/ o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como
elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos
valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras referencias similares. La
Entidad utiliza Derivados financieros negociados en mercados organizados o negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).
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El Instituto utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su
exposicion a los riesgos de tipo de interés, de tipo de cambio de la moneda extranjera y de
mercado, entre otros. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos
establecidos en la Normas Trigésima Primera y Trigésima Segunda de la Circular 4/2017 de
Banco de Espana dichas operaciones son consideradas como de “cobertura”.

Cuando el Instituto designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento
inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando
dicha operacién de cobertura de manera adecuada. En la documentacién de estas
operaciones de cobertura se identifican adecuadamente el instrumento o instrumentos
cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo
que se pretende cubrir; asi como los criterios 0 métodos seguidos por el Instituto para valorar
la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir.

El Instituto sdélo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran
altamente eficaces a lo largo de la duracion de las mismas. Una cobertura se considera
altamente eficaz si durante el plazo previsto de duracién de la misma las variaciones que se
produzcan en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la
operacion de cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son
compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la eficacia de las operaciones de cobertura definidas como tales, el Instituto
analiza si desde el inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se
puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados casi
completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el
caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados
de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del ochenta al ciento
veinticinco por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Instituto se clasifican en las siguientes
categorias:

- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicién a la variacion en el valor
razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme, o de una
porcion identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a
un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacién de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo financiero o una
transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como
partidas cubiertas y de cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun
los siguientes criterios:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable
tanto en los elementos de cobertura como en los elementos cubiertos, en lo que se
refiere al tipo de riesgo cubierto, se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

- En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la
parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe “Otro resultado global acumulado”, como ajustes por valoracién por
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Coberturas de flujos de efectivo. Los instrumentos financieros cubiertos en este tipo
de operaciones de cobertura se registran de acuerdo a los criterios explicados en la
Nota 2.2 sin modificacion alguna en los mismos por el hecho de haber sido
considerados como tales instrumentos cubiertos.

En el ultimo caso, las diferencias en valoracion no se reconocen como resultados hasta que
las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o hasta la fecha de
vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte
ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en
el capitulo “Ganancias o pérdidas por baja de activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Instituto interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando
el instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de
cumplir los requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracion
de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la
operacion de cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su
coste amortizado, los ajustes en su valor realizados con motivo de la aplicacion de la
contabilidad de coberturas arriba descritas se imputan a la cuenta de resultados hasta el
vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado
en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcion de una operacion de cobertura de flujos
de efectivo, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en el epigrafe
“Otro Resultado global acumulado” como ajustes por valoracion por Coberturas de flujos de
efectivo del patrimonio neto del balance permanecera registrado en dicho epigrafe hasta que
la transaccion prevista cubierta ocurra, momento en el cual se procedera a imputar a la cuenta
de pérdidas o ganancias o, corregira el coste de adquisicién del activo o pasivo a registrar,
en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el registro
de un activo o pasivo financiero. En caso de transacciones previstas, en caso de que se
prevea que no se va a realizar la transaccion, el importe registrado en el epigrafe “Otro
resultado global acumulado”, como ajustes por valoracién por Coberturas de flujos de efectivo
correspondiente a tal operacion se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados.

24 Operaciones en moneda extranjera y Moneda funcional

La moneda funcional del Instituto es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

Los activos y pasivos financieros en moneda extranjera mantenidos por el ICO al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente (en miles de euros):

2019 2018
Activos Pasivos Activos Pasivos
Libras esterlinas 194 026 183 298 193 781 182 125
Dolares USA 1873 858 6210 184 1475765 5764 567
Francos suizos 20 280 405 44 373 200
Yenes japoneses 909 279 051 908 166 865
Resto divisas 183 589 46 766 157 794 397 137
2 252 402 6 999 704 1828 292 6 883 894
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El contravalor de los activos y pasivos en moneda extranjera (en miles de euros), clasificados
por su naturaleza, mantenidos por el ICO al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Activos Pasivos Activos Pasivos
Préstamos a Entidades de Crédito 793 094 - 448 477 -
Préstamos a Clientela 1458 254 - 1378 756 -
Otros activos financieros 1053 - 1059 -
Depositos en Entidades de Crédito - 1667 163 - 1173 697
Valores de deuda emitidos - 5841744 - 5709 176
Otros pasivos financieros - 651 - 1021
2 252 401 7 509 558 1828 292 6 883 894

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i) Los activos y pasivos de caracter monetario, se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros.

ii) Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicion.

iiil) Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las
operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones significativas.
Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa
en el epigrafe de “Otro Resultado global acumulado” como ajustes por valoracién del
Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de cambio de la revalorizacion del
elemento no monetario.

Los tipos de cambio utilizados por el Instituto para realizar la conversion a euros de los saldos
denominados en las principales monedas extranjeras en las que opera a efectos de la
elaboracion de las cuentas anuales, son los tipos de mercado al 31 de diciembre de 2019 y
2018, publicados por el Banco Central Europeo a cada una de las fechas.

Elimporte neto de las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores
y acreedores denominados en moneda extranjera ascienden a 4.928 miles de euros de
beneficio al 31 de diciembre de 2019 (49.884 miles de euros de beneficio al 31 de diciembre
de 2018).

25 Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente, se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por el Instituto
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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2.5.1 Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método
de interés efectivo definido en la Circular 4/2017 de Banco de Espafia. Los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por el Instituto.

2.5.2 Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban
formar parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte
del coste de adquisicién de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a
valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisiciéon de activos y pasivos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta
de resultados en el momento de su pago.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, los cuales se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales
transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resultados
cuando se produce el acto que los origina.

2.5.3 Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
2.5.4 Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas
de mercado los flujos de efectivo previstos.

2.6 Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los valores
representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un
evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.
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Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota
la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance de
situacion, aunque el Instituto pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos por
prescripcion, condonacion u otras causas.

Las carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes
concedidos, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta el Instituto y estimar las necesidades de
cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados financieros, el Instituto
clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, el
riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Instituto estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacion relevante que se encuentra disponible en
la fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad
de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos
de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los
flujos que se obtendrian de su realizaciéon, menos el importe de los costes necesarios para
su obtencion y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia.

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es
fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, utilizandose como tipo de
actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo,
o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado
de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable. En el caso de instrumentos
de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto su valor de mercado, siempre que éste
sea suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar el Instituto.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente, para todos los instrumentos
de deuda que son significativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos
de deuda que no son individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se
pueda incluir en ningun grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analiza
exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su caso, para
estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo
de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos son,
entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el area geografica
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de la actividad, el tipo de garantia, la antigiedad de los importes vencidos y cualquier
otro factor que sea relevante para la estimacién de los flujos de efectivo futuros.

- Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima sobre
la base de la experiencia de pérdidas historicas del Instituto para instrumentos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez
realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a las condiciones
actuales del mercado.

- La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos
los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros
estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, las garantias concedidas y los compromisos contingentes concedidos
se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las
categorias definidas por la normativa aplicable (Circular 4/2017 del Banco de Espaia). Para
los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, las coberturas
especificas necesarias por deterioro en base a los criterios fijados en la mencionada Circular,
teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la
situacion econémica del cliente y, en su caso, de los garantes.

De forma similar, dichos instrumentos financieros son analizados para determinar su riesgo
de crédito por razon de riesgo-pais, entendiéndose por el mismo, aquél que concurre en los
clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial
habitual.

Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriormente, el Instituto
cubre las pérdidas inherentes incurridas de los instrumentos de deuda no valorados por su
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal mediante una cobertura colectiva, calculada en
base a la experiencia histérica de deterioro y las demas circunstancias conocidas en el
momento de la evaluacion y corresponden a las pérdidas inherentes incurridas a la fecha de
los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan pendientes de
asignar a operaciones concretas.

En este sentido, el Instituto ha utilizado los parametros establecidos por Banco de Espafia,
sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene del sector, que determinan el
método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes
incurridas en los instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo
normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con la evolucién de los datos
mencionados. Dicho método de determinacion de la cobertura de las pérdidas por deterioro
se basa en la aplicacion de unos porcentajes fijados en el Anejo 1X de la Circular de Banco
de Espafia 4/2017 y sus posteriores modificaciones, y que varian en funcion de la clasificacion
del riesgo de los instrumentos financieros segun lo establecido en el mencionado Anejo.
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En general, para los instrumentos de deuda deteriorados, el deterioro por razén de morosidad
se calcula aplicando los siguientes porcentajes, en funcién del segmento de riesgo al que
pertenezca la operacion y de la antigliedad de los importes vencidos, sobre el riesgo vivo
pendiente no cubierto por el importe a recuperar de las garantias reales eficaces que puedan
existir, de acuerdo con el modelo suministrado por el Banco de Espafia basado en la
experiencia del mercado espaniol:

Mas de 90 Mas de 6 Mas de 9 Mas de 1 Mas de 15 Mas de 18
dias hasta meses meses hasta1 afio hasta meses hasta meses hasta Mas de 21
6 meses hasta 9 afio 15 meses 18 21 meses
Soc no financieras y empresarios
individuales
Financiac especializada
Construc y promoc inmob 60 70 80 85 90 100 100
Construc obra civil 55 65 70 75 85 90 100
Resto de financ espec 50 60 70 85 90 100 100
Financiac no especializada
Grandes empresas 50 60 70 85 90 100 100
Pymes 55 65 70 80 85 90 100
Empresarios individ 30 40 50 60 75 90 100
Hogares
Adquisicion de vivienda
Vivi habitual imp<80% garantia 40 45 55 65 75 90 100
Viv habitual imp> 80% garantia 40 45 55 65 75 90 100
Vivienda no habitual 40 45 55 65 75 90 100
Crédito al consumo (inc deuda tarjetas) 50 60 70 80 90 95 100
Otros fines 50 60 70 80 90 95 100

La cobertura genérica para las operaciones clasificadas como riesgo normal, sera diferente a
la calculada para las operaciones de riesgo normal en vigilancia especial, en funcién de los
siguientes porcentajes, y sobre la base del importe no cubierto con garantias eficaces:

Riesgo

normal en
Riesgo vigilancia
normal especial

Soc no financieras y empresarios
individuales
Financiac especializada

Construc y promoc inmob 9 27,6
Construc obra civil 1,9 18,8
Resto de financ espec 0,5 7,5
Financiac no especializada
Grandes empresas 0,5 7,5
Pymes 0,9 12,7
Empresarios individ 1,1 11,6
Hogares
Adquisicion de vivienda
Vivi habitual imp<80% garantia 0,6 13,0
Viv habitual imp> 80% garantia 0,6 13,0
Vivienda no habitual 0,6 13,0
Crédito al consumo 1,5 16,0
Del que: deudas tarjetas de crédito 0,8 9,0
Otros fines 1,5 16,0
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En la estimacion de las garantias reales que sean eficaces, a efectos del calculo de
coberturas, se aplicaran los siguientes descuentos estimados sobre el valor de referencia de
dichas garantias:

Descuento sobre

valor de
TIPO DE GARANTIA REAL referencia (%)
Garantias inmobiliarias (primera carga)
Edificios y elementos de edificios terminados
Viviendas 30
Oficinas, locales comerciales y naves polivalentes 40
Resto 45
Suelo urbano y urbanizable ordenado 40
Resto de bienes inmuebles 45
Garantias pignoraticias de instrumentos financieros
Depositos dinerarios 0
Otros instrumentos financieros con mercado activo 10
Otros instrumentos financieros sin mercado activo 20
Otras garantias reales (p.ej. segundas hipotecas,
bienes muebles) 50

En el caso de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas, a efectos de
la valoraciéon de las coberturas que pudieran corresponder, se aplicaran los siguientes
descuentos sobre el valor de referencia para dichos activos:

Descuento sobre

valor de
TIPOS DE BIENES INMUEBLES ADJUDICADOS referencia (%)
Edificios y elementos de edificios terminados
Viviendas 25
Oficinas, locales comerciales y naves polivalentes 27
Resto 30
Suelo urbano y urbanizable ordenado 30
Resto de bienes inmuebles 35

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre la
base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente y para aquéllos para los que se hubiesen calculado
colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiedad
superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion,
neto de cualquier amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de “Otro resultado
global acumulado” como ajustes por valoracion en el Patrimonio neto, se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan
todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores
representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion
y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe de “Otro resultado global
acumulado”, como ajustes por valoracién en el Patrimonio neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epigrafe Activos no
corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto se
consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de
su clasificacion.
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En el caso de las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas el
Instituto estima el importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable
con su valor en libros. Dichas pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se producen y las recuperaciones posteriores se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion.

En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro
registrado, éste se elimina del balance de situacién, aunque el Instituto pueda llevar a cabo
las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacién u otras causas.

2.8 Garantias concedidas y provisiones constituidas sobre las mismas

Un contrato de garantia financiera es un contrato que exige que el emisor efectiue pagos
especificos para rembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o
modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede
ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o derivado de crédito.

La entidad emisora de contratos de garantia financiera los reconoce en la partida de “Otros
pasivos financieros” por su valor razonable mas los costes de la transaccién que sean
directamente atribuibles a su emisién, salvo que se trate de contratos emitidos por entidades
aseguradoras.

En el inicio, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia
financiera emitidos a favor de un tercero no vinculado dentro de una transaccion aislada en
condiciones de independencia mutua, es la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de
los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros
concedidos por el Instituto con similar plazo y riesgo. Simultaneamente, se reconocera como
un crédito en el activo el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir
utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos se tratan de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se actualiza
registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso
financiero.

i) El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado como

dudosos es el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida
esperada de la garantia o con otro criterio, siempre que este refleje mas
adecuadamente la percepcion de los beneficios y riesgos econémicos de la
garantia.

La clasificacion como dudoso de un contrato de garantia financiera implicara la constituciéon
de las oportunas coberturas, incluidas en el epigrafe de “Provisiones para compromisos y
garantias concedidos”.
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29 Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
2.9.1 Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquéllas en las que sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren
al arrendatario.

Cuando el Instituto actia como arrendador de un bien en una operacion de arrendamiento
financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas
el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del
arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacion prestada a
terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Préstamos y partidas a cobrar” del balance de
situacion , de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando el Instituto actia como arrendatario en una operacion de arrendamiento financiero,
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion, segun la naturaleza
del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el
menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de
compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos tangibles de uso propio del Instituto (Nota 2.12).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan
y cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes “Ingresos
por intereses” y “Gastos por intereses”, aplicando para estimar su devengo el método el tipo
de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2017 de Banco de Espana.

2.9.2 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el
arrendador.

Cuando el Instituto actia como arrendador en operaciones de arrendamiento operativo, se
presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activos tangibles”,
bien como “Inversiones inmobiliarias” bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos
activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos tangibles
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el epigrafe “Otros ingresos
de explotacion”.

Cuando el Instituto actia como arrendatario en operaciones de arrendamiento operativo,
reconoce un pasivo por arrendamiento por el valor actual de los pagos a realizar (fijos,
variables, ejercicio opcion de compra y otros), como valoracion inicial del contrato, y un activo
por derecho de uso valorado al coste.

210 Gastos de personal

2.10.1 Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo a empleados son remuneraciones cuyo pago se atiende antes
de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado

sus servicios. Estas remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de
pagar por los servicios recibidos, registrandose, con caracter general, como gastos de
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personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre
el gasto total y el importe ya satisfecho.

2.10.2 Compromisos post-empleo

Los compromisos por pensiones contraidos por el Instituto, correspondientes al personal que
presta sus servicios en el mismo, se encuentran recogidos en el Convenio Colectivo vigente
y corresponden a compromisos por aportacion definida.

El personal del Instituto se encuentra adherido al Plan de Pensiones del Sistema de Empleo
de Promocion Conjunta promovido por la Administracién General del Estado, regulado por el
Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y su Reglamento aprobado por Real
Decreto 304/2004 de 20 de febrero, y que se encuentra integrado en el Fondo de Pensiones
BBVA Empleo Doce, siendo Gestion de Prevision y Pensiones, Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones, la entidad gestora y BBVA, la entidad depositaria.

Como compromisos de aportacion definida, el Instituto tiene asumido con su personal de mas
de dos afios de antigliedad en la Administracion a fecha 1 de mayo del afio que corresponda,
independientemente que sea funcionario de carrera o interino, personal contratado, personal
eventual o alto cargo, una aportacion anual para cuyo calculo se tendran en cuenta los
siguientes parametros:

. El grupo profesional al que se pertenece.

. La antigliedad (entendida como el numero de periodos de 3 afios de servicio del
empleado publico en la Administracién, con independencia de la modalidad
contractual).

Las cantidades a aportar seran las aprobadas por la Ley de Presupuestos Generales del
Estado para cada ejercicio, no habiéndose registrado como gasto en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ningun importe al 31 de diciembre de
2019, ni al 31 de diciembre de 2018.

2.10.3 Fallecimiento e invalidez y premios de jubilacién

Los compromisos asumidos con el personal por los premios de jubilaciéon y los compromisos
por muerte e invalidez anteriores a la jubilacion, y otros conceptos similares se estiman
calculando el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas a la fecha de las cuentas
anuales, después de deducir cualquier pérdida actuarial menos cualquier ganancia actuarial,
el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos
que cubren los compromisos, incluidas las polizas de seguros. Todo el coste de servicio
pasado y las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen de forma inmediata.

Por este concepto, al 31 de diciembre de 2019 el Instituto mantiene constituida una provisién
para compromisos post empleo de 579 miles de euros (919 miles de euros al 31 de diciembre
de 2018).

2.10.4 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se registran en el epigrafe de “Gastos de personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas con abono a la cuenta de “ Provisiones para
pensiones y obligaciones similares” del epigrafe de “Provisiones” de los balances de situacion
adjuntos unicamente cuando el Instituto esta comprometido de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de

Verificable en https://www.boe.es

cve: BOE-A-2020-8088



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Viernes 17 de julio de 2020 Sec. Il

Pag. 53402

jubilacién, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Instituto no ha registrado provisiones por este concepto
al no existir ningun plan o acuerdo que requiera dicha dotacion.

2.11 Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra, en general, en el
epigrafe del “Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades
continuadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas
durante el ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias,
de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles
negativas (Nota 23).

El Instituto considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre
el valor en libros y la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal
de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una
diferencia temporaria imponible aquélla que generara en el futuro la obligacién para el Instituto
de realizar algun pago a la administracion correspondiente. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generara para el Instituto algin derecho de reembolso o un
menor pago a realizar a la administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte del Instituto su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la administracion correspondiente en un plazo que no excede
a los doce meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente,
de la administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles. No obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen
en la contabilizaciéon de un fondo de comercio.

Por su parte el Instituto solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen las siguientes condiciones:

- Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que el Instituto vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

- En el caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas,
éstas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en
el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.
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Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

2.12 Activos tangibles
2.12.1 Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen
de arrendamiento financiero, que el Instituto tiene para su uso actual o futuro con propésitos
administrativos o para la produccién o suministro de bienes y que se espera que sean
utilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre otros, se incluyen en esta categoria
los activos materiales recibidos por el Instituto para la liquidacion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles
un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en
el balance a su coste de adquisicion, formado por el valor razonable de cualquier
contraprestacion entregada mas el conjunto de desembolsos dinerarios realizados o
comprometidos, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte
del inmovilizado material de uso propio del Instituto, se asimila al importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el epigrafe “Amortizacion — Activos tangibles” de la cuenta de pérdidas
y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacidén siguientes
(determinados en funcion de los afnos de la vida util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

_Porcentaje anual
Inmuebles 2%
Instalaciones 4a15%
Mobiliario y equipo de oficinas 10%
Equipos de proceso de informacion 25%
Elementos de transporte 16%

Con ocasion de cada cierre contable, el Instituto analiza si existen indicios, tanto internos
como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en
el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Esta reduccion del valor en libros de
los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe
“Deterioros de valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
activo material deteriorado, el Instituto registra la reversién de la pérdida por
deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el correspondiente abono
al epigrafe “Deterioros de valor de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su
amortizacion. En ningun caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo
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puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida util estimada de
los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros en concepto
de su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos de
administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como
consecuencia de la financiacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio se
imputan a la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no formando parte del coste
de adquisicion de los mismos.

2.12.2 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion recoge los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en
régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los
incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas utiles y para
el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con
los activos tangibles de uso propio (Nota 2.12.1).

2.13 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por el Instituto. Sélo se reconocen contablemente aquellos
activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los
que el Instituto estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, se registran en el balance por su
coste de adquisicion o produccién, neto de su amortizacién acumulada y de las posibles
pérdidas por deterioro que hubiesen podido sufrir.

Los activos intangibles pueden ser de “vida util indefinida®“, cuando, sobre la base de los
analisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite
previsible del periodo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor
del Instituto, o de “vida util definida “, en los restantes casos.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada
cierre contable, el Instituto revisa sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose
criterios similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La
amortizacion anual de los elementos del inmovilizado inmaterial de vida util definida se
registra en el epigrafe “Amortizacién - Activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Tanto para los activos intangibles de vida util indefinida como para los de vida util definida, el
Instituto reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Deterioros de activos no financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio (Nota 2.12.1).

2.14 Provisiones y pasivos contingentes
En la formulacién de las cuentas anuales del Instituto se diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden
derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades, que se consideran probables en
cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en
cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Instituto.

Las cuentas anuales del Instituto recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia (Nota 19).

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion
de cada cierre contable y se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones iniciadas contra el Instituto con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Tanto los asesores legales del ICO como el propio Instituto entienden que la
conclusiéon de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo,
adicional al, en su caso, incluido como provision, en las cuentas anuales de los ejercicios en
los que finalicen.

La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios
anteriores se registran con cargo o abono al epigrafe “Provisiones o reversion de provisiones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.15 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.
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- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

2.16 Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes
en venta

El epigrafe de Activos no corrientes mantenidos para la venta del balance de situacion incluye
los activos, cualquiera que sea su naturaleza, que no formando parte de las actividades de
explotacion, incluyan importes cuyo plazo de realizacion o recuperacidon se espera que sea
superior a un afno desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afo, el
Instituto valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el incremento de su
valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se
obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Instituto para
la satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se
consideran activos no corrientes en venta, salvo que el Instituto haya decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge
los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en
interrupcion del Instituto.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran
por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como
tales y su valor razonable, neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras
que permanecen clasificados en esta categoria, los activos tangibles e intangibles
amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus
costes de venta, el Instituto ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho
exceso, con contrapartida en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el
caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, el Instituto
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los
activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el
epigrafe antes indicado de “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los resultados
procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como operaciones interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a
empleados, los activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que
formen parte de un grupo de disposicion o de una operacion en interrupcion, no se valoraran
de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos anteriores, sino de acuerdo con los principios y
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normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en los apartados anteriores de la
Nota 2.

2.17 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios que tienen como resultado la adquisicién de una entidad que
mantiene su forma juridica independiente del Instituto, se registran en estas cuentas anuales
por su coste de adquisicion en el epigrafe de “Inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y participadas” del balance de situacion (Nota 2.1).

3. SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE

Con fecha 24 de julio de 2004 entr6 en vigor la Orden Eco 734 sobre el funcionamiento del
Servicio de Atencion al Cliente, que tiene como fin regular los Servicios de Atencion al Cliente
y del Defensor del Cliente de bancos y entidades financieras. En relaciéon con este Servicio,
y si bien el ICO no esta obligado a contar con un servicio de atencion al cliente, este Instituto
viene atendiendo todas las reclamaciones y quejas que recibe, basicamente, por las
operaciones propias de su actividad como agencia financiera. En orden a lograr la mayor
calidad en los servicios prestados, el Instituto decidié crear en diciembre de 2006 una Unidad
encargada de centralizar la recepcion, tramitacion, atencion y respuesta de todas las quejas
y sugerencias de proveedores, usuarios y clientes del ICO.

Durante el ejercicio 2019 se han recibido un total de 136 quejas, (93 en 2018) que se han
respondido en un plazo medio de 3,4 dias habiles (inferior a 2018). EL 88% del total se
relacionan con operaciones de crédito de las Lineas de Mediacién, por lo que muchas de
ellas fueron trasladadas a las entidades financieras. El 3% se referian a refinanciaciones o
resoluciones de operaciones de ICO directo y el 3% hacian referencia a otros temas, no
relacionados con los productos o servicios que gestiona ICO.

4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado del ejercicio 2019 asciende a 106.941 miles de euros y se encuentra a la fecha
de formulacién de estas Cuentas Anuales pendiente de fijar su distribucion por el Ministro de
Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital. Dicha distribucion se ajustara a lo establecido
en sus Estatutos.

5. EXPOSICION AL RIESGO Y OTRAS INFORMACIONES
5.1. Elriesgo - Aspectos generales.

El riesgo es algo consustancial a la actividad financiera. Su correcta medicion, gestion y
control debe contribuir a la consecucion de margenes adecuados y al mantenimiento de la
solvencia de la entidad base de la confianza de clientes, inversores y empleados.

Sin pretender hacer una clasificacion exhaustiva de los riesgos soportados por una entidad
financiera, basicamente se podrian clasificar en cuatro categorias: Riesgo de liquidez, Riesgo
de mercado, Riesgo de crédito y Riesgo operativo.

o Riesgo de liquidez: Es aquel en el que se incurre como consecuencia de falta de
recursos liquidos suficientes con los que hacer frente al cumplimiento de sus
obligaciones, bien por falta de adecuacion en la estructura de vencimientos activos y
pasivos, bien por una situacion de crisis excepcional en el mercado.
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° Riesgo de mercado: Comprende la incidencia que sobre la cuenta de resultados y
sobre el valor de los Recursos propios de la entidad producen variaciones adversas
de las variables financieras relevantes, como pueden ser los tipos de interés en
moneda nacional o0 en otras monedas, los tipos de cambio, los precios de las acciones,
etc. Dentro de este riesgo podemos realizar una subdivisién en dos grandes grupos
fundamentalmente: El riesgo de mercado de balance o estructural y el riesgo de
mercado sobre las carteras de negociacion.
. Riesgo de crédito: Hace referencia al riesgo de no recuperar integramente el principal
y los intereses de las inversiones en los plazos previstos para ello. También en este
tipo de riesgo podemos establecer dos grandes grupos: Riesgos de contrapartida con
entidades bancarias y Riesgo de crédito sobre operaciones de inversion.
° Riesgo operativo: Se incurre en él como consecuencia de errores administrativos,
procesos internos, contables, informaticos, de tipo legal o externos por circunstancias
imprevistas.
El ICO, como entidad de crédito, esta expuesto a este conjunto de riesgos que se deben
identificar, medir y seguir para gestionar eficazmente. Ello se realiza de acuerdo al Manual
de Politicas de Riesgos aprobado por su Consejo General, documento en el que se recopilan
distintas metodologias, normativa aplicable, procedimientos y estructura organizativa.
5.2. Riesgos. Estructura organizativa
Con el fin de abarcar todos los ambitos del riesgo, el Instituto de Crédito Oficial, dentro de su
estructura organizativa (segun la Circular Organizativa de Presidencia 3/2018 de 29 de
agosto, tiene creadas unidades especializadas dependientes de la Direccion de Riesgos, en
dependencia de la Direccion General de Riesgos y Control Financiero.
La Direccion de Riesgos, entre otras funciones, es responsable de disefiar y proponer las
politicas internas de riesgos y de las metodologias de analisis, gestion y seguimiento de los
riesgos financieros y de crédito del Instituto, de valorar la admisibilidad del riesgo de crédito
del ICO y se encarga de la supervision de la adaptacion del ICO a las normas nacionales e
internacionales en materia de riesgo, al tiempo que impulsa, coordina y supervisa la actividad
de las unidades bajo su dependencia.
Las areas especializadas en materia de Riesgos son el departamento de Metodologia y
Admision, el area de Control Global del Riesgo y el Departamento de Seguimiento y
Recuperaciones, cada una de ellas con funciones especificas.
El area de Control Global del Riesgo, cuyas principales funciones son:
. Elaboracion, propuesta y control de las metodologias de medicion de los riesgos
financieros del Instituto.
. Controlar el cumplimiento de los limites de riesgos financieros y politicas aprobadas.
. Anadlizar, controlar y revisar periédicamente las lineas de crédito de las contrapartes, analisis de las mismas
y supervisar los niveles con las entidades mediadoras y las contrapartidas. ”
)
(0]
. Definir y revisar los sistemas de medicion back testing y stress testing. ‘E
E
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Valorar a mercado nuevos productos y estructuras y su riesgo potencial (Add-on).
Supervisar la correcta aplicacion de las metodologias de riesgos aprobadas.

Andlisis del riesgo de crédito en operaciones de Lineas de Liquidez en Fondos de
Titulizacién.

Proponer nuevos limites de riesgo de Liquidez, Mercado, Crédito y Nuevos Productos.

Elaborar informes y diagnodsticos de la situacion de riesgos para los Comités de
Activos y Pasivos, de Operaciones, Comisién de Seguimiento y Consejo General.

Reporte de Estados de riesgo de tipo de interés, liquidez, grandes riesgos y ratios
Basilea para Banco de Espana.

Actualizaciones y mantenimiento de la herramienta de Rentabilidad ajustada al Riesgo
(RAR)

Actualizaciones y mantenimiento de la herramienta de Control de Precios de ICO en
RORAC

Marco de Apetito al Riesgo (MAR)

Analisis, estudio e informes acerca de Titulizaciones.

El departamento de Metodologia y Admision, del que depende el Area de Metodologia y
Politicas de Riesgos, entre cuyas principales funciones estan:

Valorar la admisibilidad del riesgo para nuevos productos de activo y operaciones de
crédito directo que no se incluyan en procedimientos automatizados.

Analizar en el marco de la valoracion de admisibilidad de operaciones de crédito
directo los limites de riesgo aprobados del ICO con clientes y sus grupos econémicos.

Analizar y valorar la incidencia en el riesgo asumido por ICO de las modificaciones
propuestas de operaciones de crédito directo mayorista ya formalizadas que requiera
la aprobacion de los 6rganos de decision.

Analizar la adaptacion a las normas nacionales e internacionales en las materias de
riesgos de su competencia.

Coordinar la Comisién de Créditos en la que se discuten y se adoptan acuerdos
relativos a la concesion de nuevos préstamos directos del ICO, asi como de
modificaciones de operaciones ya formalizadas.

Definir y proponer para su aprobacion, por los érganos internos de decision del ICO,
politicas internas de riesgos de crédito directo y/o, en su caso, modificaciones de las
politicas ya aprobadas en el ICO.

Elaboracién y actualizacién de los informes de Riesgo Pais relacionados con las
operaciones de financiacion que lo requieran.

Desarrollo de metodologias, elaboracion de manuales para la utilizacion de
aplicaciones y mantenimiento de las herramientas relacionadas con la valoracion
crediticia en la financiacion de proyectos.
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El Departamento de Seguimiento y Recuperaciones, del que dependen el Area de
Seguimiento y Recuperacion Mayorista y el Area de Seguimiento y Recuperacion Minorista,
que tiene entre sus principales funciones:

El area de Seguimiento y Recuperacién Mayorista:

. Controlar y seguir el riesgo de las operaciones de financiacion directa, impulsar las
recuperaciones de los saldos derivados de operaciones morosas, resueltas y fallidas
y supervisar el cumplimiento de las condiciones de la cartera de las lineas vigentes.

. Analizar y valorar, desde el punto de vista del riesgo de crédito del ICO, las propuestas
de las lineas de mediacion.

. Controlar y verificar el cumplimiento de las condiciones no financieras estipuladas
para las lineas de mediacion de ICO en el caso de comparticidon de riesgos.

. Establecer y mantener un sistema de rating interno, de calificacion de riesgo-pais y
una metodologia de limite de riesgo de crédito para grupos econémicos clientes
directos de ICO. Realizar el control y el reporte de las grandes exposiciones de riesgo.

. Velar por la calidad de la cartera del ICO, utilizando para ello toda la informacién que
considere necesaria.

. Coordinar la Comision de Seguimiento de la cartera de préstamos directos del ICO.
. Proponer la dotacion/reversién de provisiones en base a la normativa vigente.
. Participar en la Comision de Créditos en la que se discuten y se adoptan acuerdos

relativos a la concesion de nuevos préstamos directos del ICO, asi como de
modificaciones de operaciones ya formalizadas.

. Impulsar, en coordinacion con Asesoria Juridica y las areas de negocios
correspondientes, las acciones recuperatorias oportunas en relacion con operaciones
de financiacion que se encuentren en mora, resueltas y fallidas.

. Atender las peticiones de los organismos fiscalizadores (auditores internos y externos,
Tribunal de Cuentas, Banco de Espania, etc.) y agencias de rating.

o Analizar la adaptacién a las normas nacionales e internacionales en las materias de
riesgos de su competencia.

El area de Seguimiento y Recuperacion Minorista:
° Controlar y seguir el riesgo de las operaciones directas a minoristas.

. Analizar la viabilidad de las operaciones de refinanciacion correspondientes a los
segmentos objetivos.

° Control y seguimiento de las actuaciones recuperatorias de préstamos titularidad del
ICO cuya gestion se encuentre delegada por el Instituto en otras entidades mediante
contratos de prestacién de servicios, para los segmentos de Pyme, Micropyme,
Auténomos y particulares.

. Gestion recuperatoria de aquellas operaciones de titularidad del ICO cuya
administracion y gestion se lleve a cabo de forma directa en el Instituto, para los
segmentos de Pyme, Micropyme, Auténomos y particulares.
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. Preparacion de distintas propuestas a los 6rganos internos de decision del ICO
relativas a los expedientes competencia del Area (propuestas de resolucion, fallido,
convenios de refinanciacion, cancelacioén, traspaso de operaciones para su gestion
directa, etc.).

. Preparacion y presentacion en la Comisién de Seguimiento de la situacion de la
cartera de préstamos de Riesgo Minorista.

. Coordinacion con el Area de Asesoria Juridica de Operaciones Financieras y de
Politica Econémica en la respuesta y resolucion de incidencias que seran trasladadas
a las entidades en la que se ha delegado la prestacion de servicios de recuperacion
contenciosa, asi como en otro tipo de actuaciones que requieran el posicionamiento
de ICO dentro de las distintas fases en procesos de reclamacion judicial, asi como en
procesos concursales o de similares caracteristicas.

. Gestidn de las solicitudes recibidas a través del Area de Atencion al Cliente, por parte
de titulares y/o avalistas de todos los préstamos de la cartera de Riesgo Minorista.

o Disefio, formalizacion y seguimiento de las operaciones de financiacién directa
instruidas por el Gobierno a consecuencia de situaciones de graves crisis econdmicas,
catastrofes naturales u otros supuestos semejantes y, en su caso, evaluacion de
iniciativas o propuestas de actuacion para su traslado a distintos Departamentos
Ministeriales relativas a la situacion y actuaciones de determinados colectivos de
prestatarios.

En resumen, el ICO cuenta con un equipo de profesionales especializados en cada tipo de
riesgo y con la responsabilidad propia de su funcion, que actian conforme a los principios
inspiradores en materia de riesgos, al Manual de Politicas de riesgos en vigor y a los
procedimientos internos existentes.

5.3 El riesgo de liquidez en el ICO

La normativa comunitaria y su desarrollo en Espafia en la materia solo establecen
requerimientos generales para los sistemas de medicioén, control y gestion del riesgo de
liquidez en las entidades, y esta contenida en los siguientes textos normativos:

- Directiva 2013/36/UE de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y empresas
de inversion.

- El Reglamento (UE) N° 575/2013 de 26 de junio, sobre requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, parte sexta.

- Reglamento de ejecucion 680/2014 de 16 de abril que establece las normas técnicas de
ejecucion de conformidad con el Reglamento N° 575/2013, capitulos 7, 7bis y 7 ter.

- Ley 10/2014 de 28 de junio, de ordenacioén, supervision y solvencia de entidades de
crédito, articulos 41, 42 y disposicion adicional octava.

- RD 84/2015 de 13 de febrero por el que se desarrolla la Ley 10/2014, articulo 53,

- Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision de fecha 10 de octubre de 2014 que
completa el Reglamento 575/2013 en lo que atafie al requisito de Cobertura de Liquidez
(LCR)

- Circular 2/2016 de 2 de febrero que establece normas contables , cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de fondos
de titulizacion que sustituye la Circular 3/08 de 22 de mayo (derogada), norma 51, DT6% y
Anejo VII.

- Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/322 de la Comision de fecha 16 de febrero de 2016
que modifica el Reglamento de Ejecucion (UE) 680/2014, por el que se establecen normas
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técnicas de ejecucion en relacion con la comunicacion de informaciéon con fines de
supervision por las Entidades sobre el requisito de Cobertura de Liquidez (LCR).

- Reglamento de Ejecucion (UE) 2016/313 de la Comision de fecha 1 de marzo de 2016 que
modifica el Reglamento de Ejecucion (UE) 680/2014 en lo que atafie a los parametros de
Control Adicionales a efectos de la informacion sobre liquidez.

- Reglamento de Ejecucion (UE) 2017/2114 de 9 de noviembre de 2017 por el que se
modifica el Reglamento (UE) 680/2014 en lo que respecta a las plantillas e instrucciones.

- Circular 4/2017 de 27 de noviembre, normas 592.y, 602

En general, no hay un requerimiento especifico de capital por riesgo de liquidez mas alla de
una serie de normas de actuaciéon a seguir (requerimientos cualitativos) contenidas en la
Norma quincuagésima primera del capitulo sexto de tratamiento de riesgos de la Circular
2/2016 donde también se menciona la necesidad de informar de las actuaciones llevadas a
cabo en el proceso de autoevaluacidon de capital y revisidn supervisora contenido en el
capitulo 5, todo ello con el fin de evaluar si su capital interno es suficiente para cubrir sus
actividades actuales y futuras.

Actualmente, con la publicacion de la version actualizada de los documentos de solvencia y
liquidez de Basilea Ill: Marco regulador global para reforzar los bancos y sistemas bancarios
y Basilea Ill: Marco internacional para la medicion, normalizacion y seguimiento del riesgo de
liquidez, se da un nuevo paso en la direccion de garantizar unos parametros mas eficaces en
la medicién y el control de la liquidez. A primeros de enero de 2013, se publica el documento
Basilea llI: The liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools, que avanza en la
definicion y seguimiento de la ratio de liquidez a corto plazo, completando este trabajo con la
publicacion el 12 de enero de 2014 del documento Guidance for Supervisors on Market-Based
Indicators of Liquidity.

En este mismo sentido, el 17 de enero de 2015, se publica el Reglamento Delegado 2015/61
por el que se completa el Reglamento CRR 575/2013 del Parlamento y del Consejo Europeo
en lo que atafie a esta ratio (LCR) y que mediante calendario que inicia el 1 de octubre de
2015 con un obligado cumplimiento del 60%, del 70% a partir del 1 de enero de 2016, del
80% a partir del 1 de enero de 2017 y que entr6 plenamente en vigor (100%) a partir del 1 de
enero de 2018.

En enero de 2014 fue publicado el documento consultivo “Basilea lll: Coeficiente de
Financiacion Estable Neta” (NSFR), para la definicién y el calculo de la ratio de liquidez a
largo plazo, que tras una fase de consulta, que se extendio hasta el 11 de abril de 2014, dio
lugar a la publicacion del documento definitivo en octubre de 2014. Como consecuencia de
ello es preciso calcular un minimo coeficiente de financiacion estable neta. Publicado en junio
de 2019 el Reglamento 876/2019 y a la espera de publicar nuevas plantillas para el reporte
de la ratio, esta sera de aplicacion a partir de finales de junio de 2021.

Ya durante el ejercicio 2013 y siguientes, el ICO calculdé de forma mensual los ratios de
Liquidez a Corto Plazo (LCR) y a Largo Plazo (NSFR) como férmula adicional a sus controles
de liquidez, habiendo alcanzado en todos los periodos resultados dentro de los parametros
que se aplicarian a estos ratios en el futuro.

Asimismo, de forma prospectiva a lo largo del ejercicio 2015 y a partir de ese momento en
todos los siguientes, en base al documento publicado por el BIS “Basel lll: the net stable
funding ratio” de octubre de 2014 y con las definiciones y criterios en vigor en cada momento,
se han calculado los resultados que, trimestralmente, proporcionaria el balance de ICO con
la introduccion de distintas hipétesis manejadas a un afo vista (hasta diciembre de 2020), en
relacion a la ratio NSFR.

En el ICO esta perfectamente definida una estructura organizativa responsable de la
informacion, seguimiento y control del riesgo de liquidez.
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La medida utilizada para su control en la gestion del riesgo de liquidez del balance es el “gap”
de liquidez. Este “gap” de liquidez proporciona informacién sobre los desfases entre las
entradas y salidas de fondos de forma diaria y por periodos de hasta doce meses de todas
las masas de balance y fuera de balance que producen flujos de caja en la fechas reales en
las que se producen.

Los “gap” de liquidez se miden a plazos de 1 semana y 1, 3 y 6 meses, no pudiendo
representar cada uno de ellos los siguientes porcentajes sobre el total de los pasivos del
Instituto: a 1 semana hasta el 0,5%, a 1 mes hasta el 1%, a 3 meses hasta el 2,5% y a 6
meses hasta el 5%.

De forma diaria se realiza un seguimiento de la liquidez a corto plazo. De forma semanal y
también cada final de mes, se realiza este seguimiento y control de los limites con un
horizonte hasta una semana, un mes, tres meses y seis meses.

El ICO tiene establecidos limites y sefiales de alerta de caracter cuantitativo que le permiten
adelantarse a posibles situaciones de tensiones de liquidez.

Asimismo, existe un Plan de financiacion para el afio en curso y proyecciones del mismo para
los dos afios siguientes, una politica de diversificacion de las fuentes de financiacion basica
al objeto de minimizar este riesgo, y una revisidon periddica de la liquidez a la que se
incorporan aquellas previsiones de nueva actividad con el fin de establecer, con la antelaciéon
suficiente, las necesidades en cuanto a importes y fechas de financiacion para lo que existe
un plan anual de financiacion.

Del mismo modo, aprobado por el Consejo General del 27 de febrero de 2018, existe un Plan
de Contingencia de liquidez dentro del que se establece un orden de prelacién como
referencia a la hora de recurrir a fuentes de financiacion en escenarios de estrés.

Con caracter general, el ICO dispone de diversas formas de captacion de liquidez, entre las
que se encuentran la captacion de liquidez a través del mercado interbancario, el mercado
de repos y simultaneas y la emision de valores de deuda, en mercados mayoristas y
minoristas.

En este sentido, cabe indicar que la crisis financiera que afectdé a los mercados
internacionales y nacionales, y que tiene su origen en la llamada crisis sub-prime
norteamericana, ha provocado una contraccion muy significativa de los mercados financieros
y, por tanto, una disminucion significativa de las diversas fuentes de captacion de financiacion
de las entidades financieras internacionales y nacionales. De esta manera, la captacion de
recursos a través del mercado interbancario y mediante la emisién de valores negociables de
deuda se ha visto afectada de manera muy significativa por la mencionada crisis financiera.

En este sentido, debido a la situacion existente, se han tomado a lo largo del ejercicio 2019,
como se venia haciendo con anterioridad, las decisiones encaminadas a adaptar al ICO a la
nueva situacion de cara a garantizar que éste disponga de la liquidez necesaria que le permita
atender puntualmente todos sus compromisos de pago y lograr sus objetivos estratégicos y
operativos de inversion y crecimiento. Con estas medidas adoptadas, la direccion del ICO no
estima problemas de liquidez tampoco a lo largo del ejercicio 2020.

Analisis del vencimiento de los derivados financieros de negociacion y de cobertura
denominados en euros

A continuacién se presentan, por nocionales, los plazos de vencimiento contractuales de los
derivados contabilizados como activos y pasivos financieros de la entidad al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 (solamente los denominados en euros), distintos de los derivados implicitos
en instrumentos financieros hibridos y de los compromisos de préstamo que son
considerados como derivados financieros por poder ser liquidados por diferencias, en efectivo
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o con otro activo financiero, en los que estos vencimientos se han considerado esenciales
para comprender el calendario de flujos de efectivo de la Entidad:

Al 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros
De6a10 De11a15 De16a20

Hasta 1 afio De 1 a 5 afios afos afos afnos Tot:

Derivados de negociacion 259 464 230 384 315133 - - 804 98
-De los que: compromisos de
crédito considerados como
derivados
1008
Derivados de cobertura 4525 140 6413 078 134 241 004 18 623 12 205 97
4 784 604 6 643 462 1323 267 241 004 18 623 13 010 960

Al 31 de diciembre de 2018:

Miles de euros
De1ab De6a10 De11a15 De16a20

Hasta 1 afio afos afos anos afos Total
Derivados de negociacion 177 684 320 008 343 260 - - 840 952
-De los que: compromisos de
crédito considerados como

derivados - - - - - -
3540

Derivados de cobertura 5514 585 420 955 153 275711 2 552 10 288 421
3880

5 692 269 428 1298 413 275 711 2 552 11129 373

En relacion con la informacion indicada en los cuadros anteriores sefialar que:

= Cuando una contraparte puede elegir cuando ha de ser pagado un importe, el derivado
se asigna en el primer periodo en el que puede exigir su pago al Instituto;

= Los importes que se presentan en los cuadros anteriores corresponden a los importes
contractuales no descontados. En este sentido, las permutas financieras de intereses
se presentan por su importe neto en caso de que se liquiden por diferencias; los
compromisos de préstamos considerados como derivados se presentan por su
importe bruto; el resto de derivados financieros se presentan por sus importes
contractuales a intercambiar no liquidados por diferencias;

" Para aquellos derivados cuyo importe no esta fijado contractualmente a la fecha de
balance, por ejemplo, porque depende de la evoluciéon de un determinado indice, el
plazo de vencimiento remanente que se ha considerado a efectos de su clasificacion
en los cuadros anteriores se ha determinado considerando las condiciones que
existian al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

Analisis del GAP de liquidez

La gestién de la liquidez tiene como objetivo garantizar que la entidad mantiene unos niveles
adecuados de liquidez para cubrir sus necesidades tanto en el corto como largo plazo,
optimizando el impacto de su coste en la cuenta de pérdidas y ganancias.

cve: BOE-A-2020-8088
Verificable en https://www.boe.es



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Viernes 17 de julio de 2020 Sec. Il

Pag. 53415

Diariamente se monitoriza el perfil de liquidez del balance con la finalidad de control,
informacién a la direccion y analisis de las necesidades de fondos para los proximos doce
meses al menos, incorporando adicionalmente escenarios con el analisis de las necesidades
de fondos para cubrir la actividad prevista para ese periodo.

Tal y como se ha indicado anteriormente, la gestion que ICO realiza de la liquidez se basa
en el analisis de la diferencia entre las entradas y salidas generadas por los vencimientos
contractuales de las operaciones de su balance (gap de liquidez). Este analisis aporta la
informacién necesaria sobre el volumen de fondos que sera necesario captar, acudiendo a
las diversas fuentes de financiacion con que cuenta la entidad.

Adicionalmente, el Instituto mantiene un colchén de activos liquidos de elevada calidad que
permitirian, en caso de necesidad, obtener liquidez de manera inmediata mediante su
descuento en el Banco Central Europeo. El saldo de activos utilizables por el Instituto como
reserva de liquidez tiene la suficiente capacidad para cubrir sus gaps de liquidez negativos,
lo cual persigue dos objetivos:

- Aportar flexibilidad a la hora de planificar el volumen y momento de captacion de los
fondos necesarios para cubrir los gaps de liquidez.

- Colchén de seguridad para poder afrontar posibles tensiones o situaciones de crisis
que pudiera producirse en los mercados.

En los cuadros siguientes se muestran de manera comparada las entradas y salidas de
liquidez a distintos plazos (gaps de liquidez parciales y acumulados). En el caso de entradas
y salidas en moneda distinta del euro se ha incluido su contravalor en dicha moneda.
Asimismo, se incorpora la evolucion del saldo de activos liquidos y su nivel de cobertura sobre
los gaps de liquidez a los distintos plazos.

Al 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros

De1a3 De3a6 De 6a12 De1a2 De2a5 Mas de 5
Hasta 1 mes o o o
meses meses meses afios afios afos
Entradas c/v euro 3.178.013 2.700.315 4.255.728 5.066.752 6.894.136 11.432.780 6.907.400
Salidas c/v euros -3.684.756 -4.377.907 -4.139.032 -4.163.049 -7.417.998 -7.252.399 -2.844.975
GAPs parciales de liquidez -506.743 -1.677.592 116.696 903.703 -523.862 4.180.381 4.062.425
GAPs acumulados de liquidez -506.743 -2.184.335 -2.067.639 -1.163.936 -1.687.798 2.492.583 6.555.008
Colchén Fle .actlvos de 6.025.462 6.107.588 6.110.296 5.532.135 4.011.824 111.532
elevada liquidez
Diferencia entre Colchén de activos
liquidos y GAPs acumulados de 5.518.719 3.923.253 4.042.657 4.368.199 2.324.026 2.381.051 6.555.008

liquidez

% Cobertura del colchén de activos
liquidos sobre GAPs acumulados 1.189% 280% 296% 475% 238% na. n.a.
negativos de liquidez
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Al 31 de diciembre de 2018:

Miles de euros

De1a3 De3a6 De 6212 De1a2 De2a5 Mas de 5
Hasta 1 mes - = o
meses meses meses anos anos anos
Entradas c/v euro 6.976.624 2.503.682 2.920.046 5.430.434 7.873.834 13458668  6.614.182
Salidas c/v euros -7.346.182 -1.563.840 -5.552.088 5000123  -6.638.710  -10.106.881  -3.101.153
GAPs parciales de liquidez -369.558 1.020.842 -2.632.042 340.311 1235124 3351787  3.513.029
GAPs acumulados de liquidez -369.558 660.284 -1.971.758 -1.631.447 396323 2955464  6.468.493
Colchdn de activos de elevada 7.405.589 8.180.089 8.495.880 8.529.226 6.025.420 281.222
liquidez
Diferencia entre Colchon de activos
liquidos y GAPs acumulados de 7.036.031 8.840.373 6.524.122 6.897.779 5620007  3.236.686  6.468.493

liquidez

% Cobertura del colchén de activos
liquidos sobre GAPs acumulados 2.004% na. 431% 523% 1.520% na. n.a.
negativos de liquidez

Como se puede apreciar en los cuadros anteriores, los gaps de liquidez acumulados
negativos quedan mas que cubiertos por el colchdn de activos liquidos disponible.

Adicionalmente, existen otra serie de activos elegibles pignorados en la pdliza del BCE cuyo
descuento permitiria obtener liquidez en el muy corto plazo. La liquidez potencial que se
podria obtener seria de 1.234.136 miles de euros y 829.631 miles de euros en diciembre de
2019y 2018, respectivamente.

5.4. Elriesgo de mercado en el ICO

Como ya se ha indicado anteriormente, dentro de este riesgo se pueden distinguir dos
grandes grupos: El riesgo de mercado de balance o estructural y el de las carteras de
negociacion. Por politica interna, en la actualidad el ICO trata de minimizar las carteras de
negociacién, manteniendo exclusivamente aquella que, por aplicacién de la normativa
contable en vigor no permite su clasificacion como de cobertura o inversion, proviniendo, por
tanto casi exclusivamente, el riesgo de mercado de su actividad ordinaria.

1) Los criterios basicos a través de los que se manifiesta la exposicion ante alteraciones
de los tipos de interés y cambio son dos: Rentabilidad y Solvencia:

Rentabilidad: Se nutre en el ICO, fundamentalmente, de la cuenta de resultados, por
lo que la variable relevante es el Margen de Intereses o Margen Financiero.

Solvencia: El capital de una entidad es la principal garantia frente a sus prestamistas.
El valor de dicho capital o recursos propios, debe ser el criterio principal para medir la
solvencia.

Bajo estas consideraciones, el ICO tiene implantado un sistema de medicién del riesgo
de mercado basado en tres pilares: a) Célculo de la sensibilidad del Margen Financiero
anual. b) Calculo de la sensibilidad sobre el Valor Neto Patrimonial y c) Calculo del
“Value at Risk” de aquellas hipotéticas carteras de negociacion, en el caso de que
existieran.

2) La metodologia. Para medir los riesgos de balance, en lo referente al Margen
Financiero, se utilizaba, anteriormente al afo 2015, el método de “gap” de
vencimientos parciales ponderados, calculado como diferencia del volumen de activos
y pasivos y operaciones fuera de balance que vencen o renuevan su tipo de interés
dentro de los préximos 12 meses, ponderados por el periodo que afectan al Margen.
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3)

Para la medicion de la sensibilidad del Valor Neto Patrimonial, se utilizaba,
anteriormente al ano 2015, el método del “gap” de duraciones. A partir de estas,
modificadas, se obtiene el “gap” de duraciones como diferencia entre la duracion del
activo y del pasivo, y a partir de él, se obtiene el “gap” de sensibilidades.

Ambos métodos fueron sustituidos en junio de 2014 por otros basados en las
Simulaciones del Margen Financiero y del Neto Patrimonial.

En el caso del “Value at Risk” la metodologia vendra determinada por el tipo de cartera
de que se trate, pudiendo basarse en una metodologia paramétrica, de simulacion
histérica o Monte Carlo.

El grado de riesgo. La decision del grado de riesgo asumido por el ICO es
responsabilidad de la Alta Direccién, que a propuesta de la Direccion de Riesgos,
establece los limites aceptables en funcién de las peculiares caracteristicas del ICO.
Estos limites son revisados periddicamente.

A efectos de establecer un limite a la sensibilidad del Margen Financiero, se estimara
este a partir de los tipos implicitos calculados en base a la curva de mercado y aquella
otra en la que se habran aplicado subidas o bajadas de +/- 200 puntos basicos
aplicando en el escenario de bajadas un suelo (floor) en el -1%. La diferencia entre
ambos calculos, en valor absoluto, sera la sensibilidad estimada cuyo importe no
podra suponer un descenso del Margen Financiero simulado superior a -35 Millones
de euros.

Para determinar la sensibilidad del Margen Financiero por variaciones del tipo de
cambio en las monedas Euro/Délar USA y Euro/Libra Esterlina se asumiran
movimientos de +/- 10%.

El riesgo por tipo de cambio no podra superar, en ningun caso, el 25% del limite global
establecido para el Margen Financiero.

Como resultado de aplicar estos movimientos de +/- 200 puntos basicos, con las
matizaciones antes comentadas en los movimientos de los tipos de interés, la
sensibilidad del Margen Financiero del ICO a 31 de diciembre de 2019 era de -11,610
millones de euros totales, con la siguiente distribucién: -6,818 euros correspondiente
al balance en euros, -2,673 mil euros del balance en dolares USA y -45 mil euros de
la Libra Esterlina. Por tipo de cambio (con movimientos de +/- 10% en los cambios
USD/EUR y GBP/EUR), era de -1,961 mil euros en el dolar y de -114 mil euros en la
Libra.

A efectos de establecer un limite a la sensibilidad del valor Neto Patrimonial, se
calcularan los valores actuales de nuestro balance mediante una curva de mercado y
otra a la que se hayan aplicado subidas o bajadas de +/- 200 puntos basicos con un
suelo (floor), en el escenario de bajada de tipos, de -1% para los vencimientos
inmediatos, suelo que aumentara en 5 puntos basicos por afo, hasta llegar a un 0%
para vencimientos a 20 afios o superiores. Dicho suelo es un suelo absoluto que se
aplica a la curva de tipos resultante tras el desplazamiento La diferencia entre ambos
valores sera considerada como la sensibilidad del valor Neto Patrimonial de nuestro
balance en valor absoluto. El porcentaje (%) que esta variacion suponga sobre el valor
Neto Patrimonial, no podra representar un descenso superior al 10% del valor Neto
Patrimonial estimado.

Para determinar la sensibilidad del valor Neto Patrimonial por variaciones del tipo de
cambio en las monedas Euro/Ddlar USA y Euros/Libra Esterlina, se asumiran
movimientos de +/- 10%

A 31 de diciembre de 2019 los valores de la sensibilidad del Valor Neto Patrimonial de
ICO alcanzaban un-5,22% del mismo en valor agregado con una distribucién por
balances como sigue: -4,68% por tipo de interés en euros, -0,24% en el dolar USA y -
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0,03% en la Libra Esterlina. Por tipo de cambio, el Délar presentaria una sensibilidad
del -0,22% y la Libra del -0,05%.

4) Modificacion del riesgo. Como ultimo escalon para una gestion eficaz del riesgo,
esta la capacidad para modificar las sensibilidades, al objeto de adecuarlas a los
valores de riesgo deseados en cada momento, utilizando para ello instrumentos de
balance o fuera de balance, segun las oportunidades del mercado y de acuerdo a las
decisiones de gestion adoptadas dentro de las atribuciones conferidas a tales efectos
al Departamento de Gestion de Balance, la Direccién General de Financiaciéon y
Estrategia o el Comité de Operaciones.

Las monedas principales en las que el ICO mantiene balance al 31 de diciembre de
2019 son el euro y el dolar USA, que concentran en torno al 95,1% del total de los
pasivos del balance, siendo del total casi el 72% aproximadamente en euro, y mas del
23% en dolares USA.

Si atendemos a los activos del balance, el euro concentra aproximadamente el 92,7%
del total, siendo el délar USA mas del 5,7%, mientras que el resto de monedas se
reparten el resto.

En cuanto a las monedas en las que opera el ICO, exceptuando los balances en euro, ddélar
USA, sus balances se encuentran practicamente cerrados al riesgo de tipo de interés y de
cambio, bien porque se trata de financiacién captada en la correspondiente divisa y convertida
a euros mediante un derivado que cubre los flujos en divisa, o bien porque la financiacion de
un determinado activo se realiza a medida para evitar los referidos riesgos.

Adicionalmente al establecimiento de limites, de su seguimiento y control de cumplimiento
periddico, el ICO tiene establecido un sistema regular integrado con la aplicacion de medicion,
gestion y control de riesgos con el fin de verificar la incidencia que distintos escenarios de
evolucion de las variables financieras relevantes pudieran ocasionar en el Margen Financiero
o en el valor Neto Patrimonial. Asi, regularmente se observan la evolucion que las variables
controladas sufren ante distintos escenarios, como por ejemplo, ante estimaciones de
evolucion facilitadas por el Servicio de Estudios del ICO, ante desplazamientos no paralelos
de las curvas de interés o ante situaciones de estrés de los mercados.

5.5. Elriesgo de crédito en el ICO

En lo referente al riesgo de crédito, existen dos grandes grupos: el riesgo de contrapartida y
el riesgo pais.

Dentro del primer grupo se incluyen las operaciones con entidades financieras, tanto dentro
como fuera de balance. Su control se realiza mediante un sistema que integra la
administracion de las operaciones y los riesgos derivados de las mismas en tiempo real,
facilitando a los operadores informacion actualizada de las lineas de contrapartida disponibles
en cada momento.

Se ha definido y ha sido aprobada por los 6rganos competentes del ICO, una metodologia de
consumo de lineas de contrapartida basada en la valoracién de las operaciones a precios de
mercado mas un riesgo potencial futuro o “add-on” que se mide como un porcentaje del valor
nominal de la operacién y se calcula como la pérdida potencial maxima al 95% de confianza
durante la vida de la operacion. La metodologia es revisada periddicamente, y, en particular,
los “add-on” se ajustan con una periodicidad minima semestral.

También, de forma periddica, son aprobados por el Consejo General del ICO los criterios
basicos para el establecimiento de las lineas de contrapartida y se realiza un analisis
individualizado de cada una de ellas. Estas lineas de contrapartida se subdividen en dos
grandes grupos como consecuencia de las caracteristicas operativas del ICO. De un lado, las
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lineas de contrapartida para operaciones tesoreras. De otro, las lineas de contrapartida para
operaciones de mediacion, operaciones en las que el ICO financia distintos proyectos de
inversion a través de programas marco firmados con distintas entidades, como por ejemplo,
las Lineas de Empresas y Emprendedores o las de Internacionalizacion.

Las operaciones con derivados contratadas por el ICO cuentan con contrapartidas de alta
calidad crediticia, de tal forma que, un porcentaje muy elevado de ellas, casi el 100%,
mantienen un rating de Agencia de grado de inversion, siendo instituciones de ambito
nacional e internacional.

En todo caso, la actividad de ICO con entidades financieras, tanto en mediacién como
tesoreria, lo realiza con contrapartidas que en casi el 95% del riesgo, cuentan con una
calificacion de agencia de grado de inversion.

En cuanto al riesgo de crédito con empresas, el ICO tiene estructuradas distintas etapas de
evaluacion y control: Admision, Seguimiento y Recuperacion.

En la Admisién se realiza un analisis de las empresas y operaciones basado en la valoracion
como negocio en marcha, se valoran las garantias con la finalidad de emitir una opinién sobre
la operacion de riesgo y potencial cliente, base para la posterior toma de decisiones por parte
del Comité de Operaciones o Consejo General, segun los casos.

El proceso de Seguimiento (préstamos directos), tiene como objetivo que la cartera crediticia
del Instituto sea de maxima calidad, es decir, se trata de asegurar que los créditos sean
reembolsados puntualmente en las fechas convenidas. La unidad basica de seguimiento es
el cliente, no la operacion, de tal forma que cualquier incidencia en una operacion afecta a la
clasificacion de riesgo del cliente y de su Grupo. Esto se logra mediante un control
permanente, con revisiones periodicas de la situacion econdémico-financiera de los mismos y
manteniendo actualizadas las herramientas de apoyo para la toma de decisiones y que
permiten detectar sefiales de alerta; asi como impulsando planes de accion ante riesgos
problematicos con el objeto de maximizar el repago de la financiaciéon concedida.

Por ultimo, las labores de recuperacién del Area de Seguimiento y Recuperacion Minorista,
se centran en el recobro de operaciones impagadas, bien a través de la gestion telefénica o
mediante carta o correo electrénico, en la negociacion de acuerdos de pago una vez la
operacién entra en contencioso, asi como el estudio de las operaciones en concurso de cara
a establecer la postura del Instituto en la votacién del convenio de acreedores.

En el capitulo dedicado al riesgo de crédito, mencidn especial requiere el denominado riesgo
pais. El riesgo pais se refiere a la solvencia del total de contrapartidas caracterizadas por
pertenecer a un area geografica, politica y legalmente definida como Estado.

En este sentido, el ICO tiene aprobada una metodologia de medicion del riesgo pais que
sigue la normativa actualmente en vigor, cumpliendo el objetivo de valorar paises por grupos
de riesgo atendiendo a multiples criterios, permitiendo de este modo, tener un criterio definido
a la hora de provisionar por riesgo pais, ofrecer una valoracion del pais, evaluar las
operaciones de crédito directas y segmentar la cartera de créditos de no residentes. Como
fuentes de informacion para la clasificacion de paises a los grupos de riesgo se utilizan
valoraciones de agencias de rating y de OCDE-CESCE.

5.6. Elriesgo operativo en el ICO

Cada vez es mas importante la medicion y control de los riesgos operativos, maxime si se
tiene en cuenta el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (Basilea Ill). Se incluye ademas del
riesgo derivado de pérdidas por procesos inadecuados, registros incorrectos, fallos en los
sistemas, el riesgo legal o riesgo de pérdida inmerso en el propio proceso de formalizacion
de las operaciones.
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En este terreno, se han ido desarrollando ciertas herramientas que facilitaran la tarea de hacer
frente al riesgo operativo. En concreto, las politicas de seguimiento mensual del cuadro de
mando o indicadores de actividad, el desarrollo de procesos y procedimientos internos, la
definicion de politicas de seguimiento de clientes y operaciones y de control interno de
incidencias, o el plan de contingencias existente. Ademas, cabe resaltar los controles
periddicos que sobre los procedimientos y operaciones se realizan desde los servicios de las
distintas auditorias, tanto internas como externas.

5.7 Riesgo vivo de crédito con empresas
5.7.1 Clasificacion por sectores

Atendiendo a una clasificacion por sectores, el riesgo vivo (*) esta distribuido de la siguiente
manera:

Millones de euros

2019 2018
Importe % sltotal Importe % sltotal

Inversion inmobiliaria 561 5% 703 6%
Construccion de VPO en régimen de venta 7 0% 9 0%
Construccion de VPO en régimen de alquiler 379 3% 433 4%
Adquisicién y urbanizacién de suelo 175 2% 231 2%
Otros - - 30 0%
Inversion material 8 042 73% 7 085 67%
Energias renovables 1545 14% 1015 9%
Infraestructuras de aguas 172 2% 200 2%
Infraestructuras eléctricas 958 9% 657 6%
Infraestructuras de gas e hidrocarburos 855 8% 589 6%
Infraestructuras de transporte 3520 32% 3965 38%
Turismo y ocio 35 0% 20 0%
Infraestructuras socio-sanitarias 112 1% 141 1%
Telecomunicaciones 50 0% 0 0%
Produccion y exhibicion audiovisual 22 0% 17 0%
Parques empresariales y otras construcciones 10 0% 4 0%
Otros 745 7% 371 4%
Inversion Material: 14D+l 18 0% 16 0%
Lineas de financiacion ICO-Agencias CC.AA - - 90 1%
Adquisiciones de empresas 340 3% 104 1%
Necesidades generales corporativas 132 1% 707 6%
Reestructuracion de pasivos 1150 10% 768 7%
Presupuestos generales de las AA. PP. 840 8% 1174 11%
Intermediacién financiera - - 186 2%
11 065 100% 10 727 100%

(*) Se incluyen los préstamos y anticipos a la clientela sin ajustes por valoracién ni pérdidas por deterioro (excepto el epigrafe
de “otros activos financieros”). También se incluyen las garantias financieras a la clientela y los valores de deuda de
Administraciones Publicas residentes clasificados como préstamos y anticipos a cobrar.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el riesgo vivo se concentra fundamentalmente en tres
sectores: “Inversion material”, que supone un 73% del total riesgo en 2019 (67% en 2018), el
sector “Reestructuracion de pasivos”, con un 10% del total de riesgo en 2019 (7% en 2018),
y “Presupuestos generales de las AAPP” con un 8% (11% en 2018).

Dentro del sector “Inversién material” cabe destacar el impacto del subsector “Infraestructuras
de transporte”, que presenta un peso del 32% sobre total riesgo en 2019 (38% en 2018).

5.7.2 Clasificacion por destino geografico de la inversion financiera

El riesgo total al 31 de diciembre de 2019 se distribuye entre un 79% correspondiente a
financiacién de operaciones en territorio nacional, que asciende a 8.796 millones de euros
(82% en 2018 con 8.811 millones de euros), y un 21% en operaciones destinadas a financiar
proyectos de inversion en otros paises.
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La distribucion del riesgo para proyectos de inversién en territorio nacional por Comunidades
Auténomas en 2019 es la siguiente: Andalucia y Valencia con un 7%, Madrid con un 6%,
Catalufa con un 5% y Extremadura con un 4% (un 8%, 7%, 7%, 7% y 2% en 2018,
respectivamente).

Las operaciones con destino en mercado internacional se distribuyen como sigue, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

Millones de euros

2019 2018

Importe Porcentaje Importe Porcentaje

Unién Econdmica Europea 588 26% 406 21%
América Latina 628 28% 589 31%
Estados Unidos 122 5% 152 8%
Resto de Europa (no UE) 30 1% - -
Resto 901 40% 769 40%
2 269 100% 1916 100%

5.8 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resolucién de 29 de enero
de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales indicar que:

- Dada la actividad a la que se dedica fundamentalmente el Instituto (actividad
financiera), la informacion que se presenta en esta Nota relativa a los aplazamientos
de pagos corresponde, exclusivamente, a los pagos a proveedores por prestacion de
servicios y suministros diversos al Instituto, distintos de los pagos a depositantes y
tenedores de valores emitidos por el Instituto, los cuales se han realizado, en todos
los casos, en escrupuloso cumplimiento de los plazos contractuales y legales
establecidos para cada uno de ellos, ya fuesen pasivos a la vista o con pago aplazado.
No se incluye tampoco informacion sobre pagos a proveedores excluidos del alcance
de este deber de informacion de acuerdo a lo dispuesto en la mencionada Resolucion
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, como los pagos a proveedores
de inmovilizado o los acreedores por operaciones de arrendamiento financiero que no
tienen la consideraciéon de acreedores comerciales.

- En relacion con la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio
correspondiente a los proveedores comerciales y de servicios del Grupo, y teniendo
en cuenta lo dispuesto en el articulo 6 de la Resolucion de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacion se presenta, con el
alcance definido en el parrafo anterior, la informacién requerida por la mencionada

normativa:

2019 2018
(en dias)
Ratio de operaciones pagadas 7 7
Ratio de operaciones pendientes de pago 3,5 3,5
Periodo medio de pago a proveedores 6,75 6,75
(en miles de euros)
Importe total de pagos realizados 22575 25303
Importe total de pagos pendientes 701 1298
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A efectos de la elaboracion de la informacion anterior, se han eliminado los pagos
correspondientes a créditos y débitos entre empresas del Grupo.

5.9 Concentracion de riesgos y otra normativa especifica del ICO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo esta exento del cumplimiento de los limites a
los grandes riesgos establecidos en la normativa aplicable (Parte Cuarta del Reglamento UE
575/2013), segun lo dispuesto en los propios Estatutos del Instituto.

Con fecha 31 de marzo de 2012 se publicé el RD Ley 12/2012, de 30 de marzo, por el que se
establece el tratamiento en el Instituto de las exposiciones frente a entidades financieras con
sede social en los Estados miembros de la Unién Europea.

5.10 Informacién relativa a la financiaciéon para la construccion y promocion
inmobiliaria y a los activos inmobiliarios adjudicados por operaciones de financiacion
para dichas finalidades

Por lo que respecta a las Politicas y estrategias relativas a la cartera de riesgo inmobiliario,
en los procesos de admision del Instituto se siguen politicas especificas para este tipo de
productos (promotores con experiencia en el sector, porcentajes de ventas acreditados,
informacion de demanda de alquileres por expertos independientes, entre otros criterios)
estudiando la viabilidad econémica y financiera de los proyectos.

Posteriormente se realiza una validacién y control de los desembolsos por certificaciones, un
seguimiento de los avances de obra y un control de las ventas.

Asimismo, se han realizado estudios para detectar los motivos de las dificultades de pago de
los clientes con impagos a la fecha con el objeto de plantear soluciones que permitan el buen
fin de las operaciones.

A continuacién se facilita determinada informaciéon relativa a la financiaciéon para la
construccion y promocién inmobiliaria:

- Financiacién a la construccion y promocién inmobiliaria y sus coberturas:

Miles de euros

2019 2018
Exceso sobre Exceso sobre
valor de la Cobertura valor de la Cobertura
Imp bruto garantia especifica Imp bruto garantia especifica
Financiacion inmobiliaria 544 338 230 547 595 603 - 256 430
- Del que dudoso 120 529 118 200 142710 - 136 871

Pro memoria
Activos fallidos - - - - - -

Miles de euros

2019 2018
Pro memoria:
Total crédito a la clientela, excluidas AAPP 7 569 310 7 196 965
Total activo 31822825 36 236 581
Cobertura total para riesgo normal 31190 29 805

El total del crédito para financiacién a la construccién y promocién inmobiliaria a 31 de
diciembre de 2019 supone un 1,71% del total balance (1,64% a 31 de diciembre de 2018).
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Desglose de la financiacidon destinada a la construccion y promocion inmobiliaria
(importes brutos):

Miles de euros

2019 2018

1 Sin garantia hipotecaria 157 454 180 691
2 Con garantia hipotecaria 386 884 414 912
2.1 Edificios terminados 376 739 404 128
2.1.1 Vivienda 376 739 404 128
2.1.2 Resto - -
2.2 Edificios en construccion 10 145 10 784
2.2.1 Vivienda 10 145 10 784
2.2.2 Resto - -
2.3 Suelo - -
2.3.1 Terrenos urbanizados - -
2.3.2 Resto de suelo - -
TOTAL 544 338 595 603

Créditos a los hogares para adquisicion de vivienda:

Miles de euros

2019 2018
Del que: Del que:
Imp bruto dudoso Imp bruto _ dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 13727 - 14 333 -
Sin garantia hipotecaria 13123 - 12757 -
Con garantia hipotecaria 604 - 1576 -

Desglose de los créditos a los hogares para adquisicién de vivienda, garantia
hipotecaria (porcentaje de riesgo sobre ultima tasacién disponible, LTV):

Al 31 de diciembre de 2019:

Miles de euros

LTV<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100% LTV>100%

Importe bruto 453 55 96 - -
- Del que dudoso

Al 31 de diciembre de 2018:

Miles de euros

LTV<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV<100% LTV>100%

Importe bruto 1018 338 220 - -
- Del que: dudoso

Activos adjudicados recibidos en pago de deudas procedentes de financiaciones para
construccién y promocién inmobiliaria.
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Ninguno de los activos adjudicados que forman parte del balance de la entidad (Nota
17) procede de financiaciones destinadas a empresas de construccion y promocion
inmobiliaria, ni de financiaciones hipotecaras a hogares para adquisicion de vivienda,
ni consisten en instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades
no consolidadas tenedoras de dichos activos.

5.11 Informacion relativa a operaciones refinanciadas y reestructuradas

A continuacién se detalla la informacion relativa a operaciones refinanciadas y
reestructuradas a 31 de diciembre de 2019 y 2018 (importes brutos), segun lo dispuesto en
la Circular 6/2013 de Banco de Espafa, sobre normas de informacién financiera publica y
reservada:

A 31 de diciembre de 2019 (importes brutos, en miles de euros):

Con garantia Sin garantia TOTAL TOTAL
real real importes cobertura
Administraciones Publicas 1473 183 605 185 078 73 987
- del que: dudoso - 43738 43738 43738
Sociedades financ (activ financ)
- del que: dudoso
Sociedades no financ y emp ind 738 996 101 341 840 337 291 075
- del que: dudoso 275 580 19718 295 298 265 949
- del que: finan inmob no dudoso 7789 - 7789 4613
- del que: finan inmob dudoso 3529 - 3529 3437
Resto de hogares 459 6 465 -
TOTALES 740 928 284 952 1025 880 365 062

A 31 de diciembre de 2018 (importes brutos, en miles de euros):

Con garantia Sin garantia TOTAL TOTAL
real real importes cobertura

Administraciones Publicas 5211 322 399 327 610 84 213
- del que: dudoso 792 45275 46 067 46 067
Sociedades financ (activ financ) 21 845 10 396 32 241 19 211
- del que: dudoso 21 845 - 21845 19 211
Sociedades no financ y emp ind 984 303 261953 1246 256 427 270
- del que: dudoso 317 955 89 819 407 774 380 656

- del que: finan inmob no dudoso 8 007 - 8 007 4816

- del que: finan inmob dudoso 3538 - 3538 1216
Resto de hogares 701 57 758 -
TOTALES 1012 060 594 805 1606 865 530 694
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6. EFECTIVO, SALDOS EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA
VISTA

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Efectivo 12 12
Efectivo en Banco de Esparia 709 633 1408 355
Obligatorios para cumplimiento coeficiente reservas minimas 709 633 1408 355
Otros depdsitos a la vista 74 810 261118
784 455 1669 485

7. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR

La totalidad del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de
2019y 2018, esta compuesto por los derivados de negociacion.

Las operaciones con derivados de negociacion corresponden fundamentalmente a
instrumentos con los que el Instituto gestiona, de manera global, posiciones de balance pero
que, dado que no cumplen con los requisitos normativos para ser designados como de
cobertura son clasificadas en la cartera de negociacion.

A continuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los

derivados de negociacion del Instituto, asi como su valor nocional (importe en base al cual se
calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Miles de euros

Nocional Activo Pasivo
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Por tipos de mercado
Mercados organizados - - - - - -
Mercados no organizados 804 981 839 894 69 407 109 154 69 313 104 885
804 981 839 894 69 407 109 154 69 313 104 885
Por tipo de producto
Permutas 804 981 839 894 69407 109 154 69 313 104 885
804 981 839 894 69 407 109 154 69 313 104 885
Por contraparte
Entidades de crédito 532 075 508 091 - 1678 69 313 104 885
Otras entidades financieras - - - - - -
Resto de sectores 272 906 331 803 69407 107 476 - -
804 981 839 894 69 407 109 154 69 313 104 885
Por tipo de riesgo
Riesgo de cambio 753 346 784 629 65526 104 555 65 550 100 437
Riesgo de tipo de interés 51635 55 265 3881 4 599 3763 4448
804 981 839 894 69 407 109 154 69 313 104 885

El valor razonable de estos elementos se ha calculado en el 100% de los casos, tanto en el
ejercicio 2019 como en el ejercicio 2018, tomando como referencia curvas implicitas de los
mercados monetarios y de Deuda Publica.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la clasificacion de la cartera de negociacion, valorados a
valor razonable, atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la Nota 2.2.3., se detalla
a continuacion:

Miles de euros

2019 2018
Nivel | Nivel Il Nivel llI Nivel | Nivel Il Nivel lll
Derivados de negociacién de activo - 69 407 - - 109 154 -
Derivados de negociacién de pasivo - 69 313 - - 104 885

A continuacién se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2019 y 2018 (Nota 29) por variaciones en el valor razonable de los
instrumentos financieros del Instituto incluidos en la cartera activos mantenidos para negociar,
que corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo entre aquellos
instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina tomando como referencia las
cotizaciones publicadas en mercados activos (Nivel 1), se estima utilizando una técnica de
valoracién cuyas variables se obtienen de datos observables en el mercado (Nivel 2) y el
resto (Nivel 3):

Miles de euros

2019 2018
Beneficios Pérdidas Neto Beneficios Pérdidas Neto
Nivel 1 - - - - - -
Nivel 2 110 436 109 845 591 116 613 115 590 1023
Nivel 3 - - - - - -

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los cambios en el valor razonable de los derivados
clasificados como nivel 2 se deben unicamente a compras, ventas y cambios en el valor
razonable como resultado de aplicar las técnicas de valoracidén descritas, sin que se hayan
producido reclasificaciones entre niveles.

8. ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros
2019 2018

Instrumentos de patrimonio - 21580
Valores representativos de deuda - -

A 31 de diciembre de 2019 se incluye en este epigrafe un instrumento de deuda, clasificado
como riesgo dudoso, con cobertura contable del 100% (importe de 40.167 miles de euros).

En el gjercicio 2019 se ha registrado un ingreso por valoracion a valor razonable en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias un importe de 1.984 miles de euros (710 miles de euros de beneficio
en 2018) (Nota 30).
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9. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO
RESULTADO GLOBAL

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2019 y
2018, por inversion es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Instrumentos de patrimonio:
FONDICO Pyme (1) 82 159 78 324
FONDICO Infraestructuras Il (2) 74 222 165
FONDICO Global (3) 570 688 453 899
FONS MEDITERRANEA Fondo de Capital Riesgo (4) 9345 6 641
FONDO MARGUERITTE MEH (5) ~ 67 716 53 936
FONDO CARBONO EMPRESAS ESPANOLAS (6) - -
FEI Fondo Europeo de Inversiones (7) 13 141 12 316
SWIFT (8) 4 4
EDW (9) 238 222
FONDO MARGUERITTE Il ICO (10) - 26 583
FONDO AFS CESCE (11) 10 038 10 000
PARTICIPACIONES GRUPO QUABIT (12) - -
827 551 642 090
Valores representativos de deuda (13) 998 586 1029 204
1826 137 1671294

El saldo, neto del efecto fiscal, del epigrafe de “Otro resultado global acumulado” como
cambios del valor razonable de estos instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es el siguiente (Nota 21):

Miles de euros

2019 2018
Instrumentos de deuda 2777 9 884
Instrumentos de patrimonio 36 916 6 369
39 693 16 253

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2019 y 2018 en el epigrafe de Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se muestran a
continuacion:

Miles de euros

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 1671294 1376 391
Adiciones por compras 203 780 188 504
Ventas y amortizaciones (66 677) (900 709)
Movimientos por cambios del valor razonable (Nota 21) 23 440 19 566
Dotacioén provision deterioro de valor (5700) -
Movimientos por primera aplicacién Circular 4/2017. Instrum de patrimonio - (28 859)
Movimientos por primera aplicacién Circular 4/2017, Valores repres de deuda - 1015831
Otros movimientos por pérdidas por deterioro (aplicacion) - 1200
Saldo al cierre del ejercicio 1826 137 1671294

(1) FONDICO Pyme. Fondo de capital riesgo constituido en mayo de 1993 y en el cual el
Instituto es participe Unico, gestionado por Axis Participaciones Empresariales. El
importe comprometido por ICO asciende a 127.866 miles de euros a 31 de diciembre
de 2018. Sin movimiento respecto a aportaciones o devolucion de las mismas durante
los ejercicios 2019 y 2018.
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(2) FONDICO Infraestructuras Il. Nuevo Fondo de capital riesgo creado en 2019,
participado al 100% por el Instituto y gestionado por Axis Participaciones
Empresariales. En el ejercicio 2019 las aportaciones del Instituto fueron de 74.763
miles de euros (165 miles de euros en 2018).

(3) FONDICO Gilobal. Fondo de capital riesgo creado en 2014, participado al 100% por el
Instituto y gestionado por Axis Participaciones Empresariales. En el ejercicio 2019 las
aportaciones del Instituto fueron de 120.000 miles de euros (150.000 miles de euros
en 2018). En 2019 el Fondo ha disminuido su patrimonio neto por devolucién de
aportaciones por 25.000 miles de euros (50.000 miles de euros en 2018). El importe
comprometido por ICO y pendiente de desembolso asciende a 528.000 miles de euros
a 31 de diciembre de 2019.

(4) FONS MEDITERRANEA. Fondo constituido en octubre de 2005 y en el que el Instituto
participa junto a otras entidades publicas y privadas. El Fondo esta creado para invertir
en proyectos de empresas espafnolas desarrollados en el Magreb africano. Las
dotaciones a este Fondo tienen una cobertura de provision del 30% del total de las
aportaciones realizadas (sin incluir los cambios de valor razonable), por un importe de
1.270 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (1.270 miles de euros al 31 de
diciembre de 2018).

(5) FONDO MARGUERITTE MEH. Participado por las principales entidades financieras
publicas europeas, el Fondo Marguerite es un fondo de capital europeo cuya finalidad
es favorecer las inversiones en infraestructuras que pongan en practica las politicas
clave de la UE en materia de lucha contra el cambio climatico, seguridad energética y
redes transeuropeas. Asimismo, esta iniciativa busca servir de referente a otros
fondos similares que se establezcan en la UE, con el objetivo de combinar el principio
de retorno a los inversores, basado en politicas de mercado con los objetivos
marcados por las politicas publicas. EI Fondo es gestionado por ICO, aunque el
resultado final de la eventual liquidacién del mismo no afectara al balance del Instituto,
al estar garantizado en su totalidad por el Ministerio de Hacienda espafiol, que es
quien provee los fondos que financian el Fondo. En 2019 se realizaron nuevas
aportaciones por importe de 3.317 miles de euros (sin aportaciones en 2018). En 2019
se registraron devoluciones de participaciones por importe de 1.268 miles de euros
(15.044 miles de euros en 2018).

(6) FONDO CARBONO EMPRESAS ESPANOLAS FC2E. Fondo que fue activado en
2011, participado en un 32,68% por el Instituto. El Fondo ha sido objeto de liquidacion
en el ejercicio 2019 (valor neto nulo a 31 de diciembre de 2018). Dicha liquidacién ha
supuesto un cargo en Reservas (pérdida acumulada ya registrada en Patrimonio Neto)
por importe de 14.789 miles de euros (Nota 20).

(7) FEI. Participacion equivalente al 0,72% del total del Fondo Europeo de Inversiones, al
31 de diciembre de 2019 (0,72% al 31 de diciembre de 2018). No ha habido
aportaciones ni en 2019 ni en 2018. Al 31 de diciembre de 2019 se encontraba
pendiente el desembolso de un importe de 24.000 miles de euros.

(8) SWIFT. Participacion del Instituto en 1 accion de esta entidad, como miembro de pleno
derecho de la misma a partir de 2008.

(9) EDW. Participacion en la Entidad Enterprise Data Warehouse, a partir de marzo de
2012, de un 3,70%.

(10) FONDO MARGUERITTE Il ICO. Participacion en el Fondo Margueritte 1, constituido
en 2018. La participacion del ICO en este Fondo, a diferencia del Margueritte |, es por
cuenta y en nombre propio, con financiacion propia de la entidad. El porcentaje de
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participacion es del 13,42%. En 2018 las aportaciones del Instituto fueron de 26.931
miles de euros. En el ejercicio 2019 el Fondo ha sido objeto de liquidacién tras la
creacion de Fondico Infraestructuras Il, que ha recogido las inversiones del Fondo
disuelto.

(11) FONDO AFS CESCE. Participacion del 13,16% en el Fondo AFS Sicav, cuya
actividad principal es el descuento de facturas comerciales con garantia CESCE. En
2019 no ha habido aportaciones del Instituto (10.000 miles de euros en 2018).

(12) PARTICIPACIONES GRUPO QUABIT. En el ejercicio 2019 el ICO se adjudico en
pago de varias operaciones de préstamo varias participaciones del grupo QUABIT,
por importe de adjudicacién de 5.700 miles de euros. Estas participaciones estan
cubiertas al 100% por provisiones contables, por lo que su valor neto es nulo.

(13) En el marco de su politica de gestion de liquidez y modelos de negocio, el ICO puede
realizar inversiones en instrumentos de deuda clasificados como activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultado global. En general, se trata de titulos
de renta fija, emitidos por entidades financieras espafolas y Deuda Publica.

El desglose por plazos de vencimiento de estos activos es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Vencimiento hasta 1 afio 998 586 1029 204
Vencimiento entre 1y 2 afios - -
Vencimiento entre 2 y 3 afios
Vencimiento mas de 3 afios - -
998 586 1029 204

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la clasificacion de los activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global, atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la
Nota 2.2.3., se detalla a continuacion:

Miles de euros

2019 2018
Nivel | Nivel 1l Nivel 11l Nivel | Nivel Il Nivel 11l
Valores representativos de deuda 998 586 1029 204
Instrumentos de patrimonio 827 551 642 090

Durante el ejercicio 2019 no se han registrado en la cuenta de resultados del Instituto
resultados por baja de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global, con motivo de la venta de instrumentos de patrimonio (ganancia de 1.695 miles de
euros en 2018) (Nota 28).

10. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2019y 2018 es el siguiente (se incluyen pérdidas por deterioro y otros ajustes por valoracion):

Miles de euros

2019 2018
Valores representativos de deuda (Nota 10.1) 7 843 423 9 503 883
Préstamos y anticipos: 20 626 023 22 497 887
Entidades de crédito (Nota 10.2) 10 215 054 12 436 396
Clientela (Nota 10.3) 10 410 969 10 061 491
28 469 446 32 001770
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A continuacion, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al inicio y al final de los
ejercicios 2019 y 2018 de la cartera de activos financieros a coste amortizado:

Miles de euros

Provisién por
riesgo dudoso

y riesgo
normal en
Provisién por vigilancia Provisién por
Riesgo pais especial riesgo normal Total
Saldo al 1 de enero de 2018 19 205 1072 370 18 680 1110 255
Dotaciones con cargo a resultados - - 5116 5116
Recuperaciones contra resultados (6539) (94 679) - (101 218)
Utilizacion de fondos - (286 406) - (286 406)
Movimientos primera aplicacion Circular 4/2017 (9697) 124 373 7285 121 961
Otros movimientos - 2469 - 2469
Ajustes por diferencias de cambio (81) 33 6 (42)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2 888 818 160 31087 852 135
Dotaciones con cargo a resultados 1765 15173 2 304 19 242
Recuperaciones contra resultados (265) (107 950) (2194) (110 409)
Utilizacion de fondos - (108 895) - (108 895)
Otros movimientos - - - -
Ajustes por diferencias de cambio 35 (314) (7) (286)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4423 616 174 31190 651 787

A continuaciéon se presenta el desglose de las provisiones para riesgos dudosos y para
riesgos normales en vigilancia especial en base a los criterios de su determinacion:

Miles de euros

2019 2018
Provision para riesgos dudosos (con incumplimientos): 438 868 597 041
Por razén de la morosidad 108 867 239 525
Por razon distinta de la morosidad 330 001 357 516
Provision para riesgo normal en vigilancia especial 177 306 221 119
TOTALES 616 174 818 160

La provision por riesgo normal en vigilancia especial corresponde a activos crediticios por un
importe de 1.202.721 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 (1.703.799 miles de euros
al 31 de diciembre de 2018).

A continuacion se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como
préstamos y partidas a cobrar y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de
crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018, clasificados por contrapartes asi como en funcion
del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dichas fechas mas
antiguo de cada operacion. Los activos deteriorados garantizados por el Estado se detallan
en la Nota 10.3.

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2019

Miles de euros

3-6 6-9 9-12 12-15 15-18 18-21 Mas 21
Sinmora meses meses meses meses mMmeses meses meses TOTAL
Por clases de contrapartes -
Sociedades no financieras 378 815 - - - - 21410 730 86727 487 682
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2018

Miles de euros

3-6 6-9 9-12 12-15 15-18 18-21 Mas 21
Sinmora meses meses meses meses mMmeses Meses meses TOTAL
Por clases de contrapartes -
Sociedades no financieras 396 431 1622 - - 371 - 2004 236469 636 897

Al 31 de diciembre de 2019 existe un saldo de activos deteriorados por riesgo pais de 212.406
miles de euros, con una cobertura por riesgo pais de 4.423 miles de euros (192.528 miles de
euros a 31 de diciembre de 2018 con una cobertura de 2.888 miles de euros).

El importe de los activos vencidos no deteriorados correspondiente a los ejercicios 2019 y
2018 asciende a 16.967 miles de euros y 3.163 miles de euros, respectivamente, con una
antigiiedad en ambos afios de entre uno y tres meses.

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo al considerarse
remota su recuperacion (fallidos), es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 1661 991 1370 450
Adiciones: 69 708 325615
Por recuperacion remota 66 707 268 200
Por otras causas 3001 57 415
Recuperaciones: (54 266) (35 682)
Por cobro en efectivo sin financiacion adicional (766) (3770)
Por adjudicacién de activos -
Otros (53 500) (31912)
Bajas definitivas: otras causas: - -
Variacion neta por diferencia de cambio 683 1608
Saldo al final del ejercicio 1678 116 1661 991

El importe neto recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2019 y 2018
adjuntas como consecuencia del movimiento producido en los activos cuya recuperacion se
considera remota (activos fallidos) asciende a un beneficio de 16.610 miles de euros y 3.770
miles de euros, respectivamente (epigrafe “Deterioro de valor (reversion) al valor de activos
financieros”).

10.1 Valores representativos de deuda

En el epigrafe de “Valores representativos de deuda” se incluye el importe de los activos
financieros valorados a coste amortizado, de renta fija y soportados en titulos, de caracter
negociable o no negociable.

Se incluye el importe de los activos financieros, de caracter no negociable, en que se convirtio,
a lo largo de 2013, un préstamo sindicado del Instituto al Mecanismo del Fondo de
Financiacion para el Pago a Proveedores y que a cierre de 2012 se incluia en el epigrafe de
“Préstamos y anticipos a la clientela - Administraciones Publicas residentes”.

Por otro lado, a finales de 2013, el Comité de Operaciones del Instituto aprobé el documento
Anexo 5 al Contrato Marco de lineas de Mediacién ICO 2015, para regular las condiciones y
operativa a la que se sometera la operacion de conversion a bonos de las disposiciones de
préstamos efectuadas por las Entidades en las lineas ICO 2015. En dicha aprobacion se
incluyeron las especificaciones generales respecto de las lineas susceptibles de conversion,
los importes, el devengo de intereses, las entidades elegibles, el cronograma y las
compensaciones a las Entidades Financieras. Los valores de deuda resultantes de esta
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conversion de préstamos de mediacion, se incluyen igualmente en este epigrafe de “Valores
representativos de deuda”.

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
2019y 2018, atendiendo a la clase de contraparte es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas residentes 7 115 605 7 850 053
Entidades de Crédito residentes 320 883 1340473
Otros sectores residentes 346 254 283 429
Otros sectores no residentes 60 681 29 928
7 843 423 9 503 883

El desglose por plazos de vencimientos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Por vencimiento
Hasta 1 afio 1930 549 1831729
Mas de 1 afio hasta 2 afios 1757 506 1569 088
Mas de 2 afios hasta 3 afios 2761383 2003 845
Mas de 3 afios hasta 4 afios 981 509 3 059 888
Mas de 4 afios hasta 5 afios 240 687 978 832
Mas de 5 afios 171789 60 501

7 843 423 9 503 883

Al 31 de diciembre de 2019 estos activos devengaban un tipo medio de interés anual del
0,51% (0,51% a 31 de diciembre de 2018).

Los intereses devengados durante 2019 y 2018 por estos valores han ascendido a 43.640
miles de euros y 45.590 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe
"Ingresos por intereses" de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24).

El Instituto tiene una cobertura por riesgo de crédito (riesgo normal) de 2.039 miles de euros
para estos activos (299 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2019 y 2018 en el epigrafe de Valores
representativos de deuda a coste amortizado se muestran a continuacion:

Miles de euros

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 9 503 883 10 107 611
Adiciones por compras 3470279 6 475 948
Movimientos por pérdidas por deterioro (1740) (299)
Amortizaciones y ventas (5128 999) (7079377)
Saldo al cierre del ejercicio 7 843 423 9 503 883
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10.2 Préstamos y anticipos a Entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de
2019 y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Por naturaleza -
Depésitos en entidades financieras (Nota 10.2.1) 44 509 1995 000
Préstamos de mediacion (Nota 10.2.2) 9431 246 9980 934
Otros préstamos a entidades de crédito (Nota 10.2.3) 752 240 486 354
10 227 995 12 462 288
Pérdidas por deterioro (4170) (4168)
Otros ajustes por valoracion (*) (8771) (21724)
10 215 054 12 436 396

(*) Los ajustes por valoracion corresponden principalmente al devengo de intereses y rendimientos asimilados, asi como a
las correcciones por comisiones financieras.

10.2.1 Depésitos en entidades financieras

A continuacion se desglosa el saldo de “Depésitos en entidades financieras” agrupado por su
plazo de vencimiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Miles de euros

2019 2018

Hasta 1 afio 44 509 1995 000
Mas de 1 afio hasta 2 - -
Mas de 2 afios hasta 3 - -
Mas de 3 afios hasta 4 - -
Mas de 4 afios hasta 5 - -
Mas de 5 afios - -

44 509 1995 000

Durante el ejercicio 2019, el epigrafe “Depésitos en entidades financieras”, devengo un tipo
medio de interés anual del -0,21 % (-0,25% durante 2018). Todos los depdsitos incluidos en
el epigrafe son depésitos a plazo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Los intereses (negativos) devengados durante 2019 y 2018 por estos préstamos han
ascendido a ( 3.968) y ( 7.273) miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el
epigrafe "Gastos por intereses" de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 25).

10.2.2 Préstamos de Mediacion

En virtud del Acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de febrero de 1993, se abrid por primera vez una
linea de préstamo de mediacién en el Instituto, para ayuda a la financiaciéon de pequefas y medianas
empresas. Dicha linea se instrumento a través de créditos otorgados por el Instituto a distintas entidades
financieras, las cuales formalizaban los préstamos con las empresas correspondientes. En los ejercicios
sucesivos se ha dado continuidad a esta politica, aprobandose en cada ejercicio diversas lineas por
distintos importes y objetivos, siempre enfocadas a las PYMES espafiolas.

En las operaciones clasificadas como préstamos de mediacién concedidas hasta el 31 de
diciembre de 1997, el ICO asumia un porcentaje del riesgo de crédito que la entidad receptora
de los fondos tiene, a su vez, con los prestatarios finales. Desde dicha fecha, el Instituto no
asume riesgo alguno de insolvencia de los prestatarios finales, salvo en determinadas lineas
de liquidez 2009-2012.
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Dentro de las lineas de mediacion puestas en marcha entre 2009 y 2012 se encuentran
determinadas lineas de Liquidez con riesgo ICO para Pymes (sin riesgo vivo a 31 de
diciembre de 2019, 33 millones a 31 de diciembre de 2018), en las que el ICO asume un
riesgo genérico y global para fallidos presentados por las Entidades Financieras mediadoras,
de hasta un 5% del importe de las disposiciones efectuadas para las lineas concedidas en
2009 y 2010, mientras que para las lineas concedidas en 2011 y 2012, el riesgo asumido
maximo es la morosidad media del sector de entidades financieras, sin incluir las operaciones
de financiacién de las actividades inmobiliarias. Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han
aprobado nuevas lineas de mediacion en los que el Instituto asuma riesgo.

Para el conjunto de las lineas de mediacion con riesgo ICO, el Instituto tiene constituidas unas
provisiones a 31 de diciembre de 2019 de 92.477 miles de euros (90.752 miles de euros a 31
de diciembre de 2018) (Nota 19). Las provisiones constituidas tienen como referencia inicial
el margen financiero generado para el Instituto por estas lineas de mediacién, ajustandose
con caracter excepcional segun la evolucion prevista de los fallidos a asumir por ICO. En el
caso de que las provisiones finalmente constituidas no fuesen suficientes para cubrir los
fallidos presentados, la diferencia se cargara directamente al Fondo RDL 12/95, no
generandose quebranto alguno para el ICO.

El detalle del saldo de préstamos de mediacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 desglosado
por afos de vencimiento es el siguiente:

Miles de euros
2019 2018

Hasta 1 afio 3103 269 3652112
Mas de 1 afio hasta 2 2 134 945 2 143 451
Mas de 2 afios hasta 3 1454 810 1462 990
Mas de 3 afos hasta 4 907 508 881817
Mas de 4 afios hasta 5 587 615 568 285
Mas de 5 afos 1243 099 1272 279

9 431 246 9 980 934

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos de mediaciéon devengaban un tipo medio
de interés anual del 1,18 % y 1,32 %, respectivamente.

Los intereses devengados durante 2019 y 2018 por los préstamos de mediacién han
ascendido a 97.846 miles de euros y 148.773 miles de euros, respectivamente, los cuales se
recogen en el epigrafe "Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota
24).

10.2.3 Otros préstamos a Entidades de crédito

En este epigrafe se incluyen los saldos de operaciones de préstamo a entidades de Crédito,
residentes y no residentes, realizadas de forma directa (no mediacion).

El detalle del saldo de estos préstamos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 desglosado por
afios de vencimiento es el siguiente:

Miles de euros
2019 2018

Hasta 1 afio 73 357 89 821
Mas de 1 afio hasta 2 137 285 36 785
Mas de 2 afios hasta 3 123 983 110 441
Mas de 3 afios hasta 4 84 465 48 808
Mas de 4 afos hasta 5 81588 45 384
Mas de 5 afios 251 562 155115

752 240 486 354
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos a entidades de crédito devengaban un tipo
medio de interés anual del -0,21 % y -0,25 %, respectivamente.

Los intereses devengados durante 2019 y 2018 por estos préstamos han ascendido a 22.211
miles de euros y 12.085 miles de euros, respectivamente, los cuales se recogen en el epigrafe
"Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24).

Dentro de este epigrafe se incluye un importe de pérdidas por deterioro, en concepto de
riesgo de insolvencia (riesgo de crédito normal y riesgo pais), por un total de 4.170 miles de
euros (4.168 miles de euros a 31 de diciembre de 2018) (Nota 10).

10.3 Préstamos y anticipos a la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de
2019y 2018, atendiendo a la clase de contraparte es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas residentes 2772946 2675697
Administraciones Publicas no residentes 158 943 110 935
Otros sectores residentes 6978 818 6 886 746
Otros sectores no residentes 995 302 920 908
Otros activos financieros 28 909 262 982
10 934 918 10 857 268
Pérdidas por deterioro (645 578) (847 666)
Otros ajustes por valoracion (*) 121 629 51 889
10 410 969 10 061 491

(*)  Los ajustes por valoracién se corresponden principalmente con el devengo de intereses y rendimientos asimilados, asi
como a las correcciones por comisiones financieras.

En el epigrafe de “Otros sectores residentes” se incluye el valor de determinadas inversiones
realizadas en varias Agrupaciones de Interés Econdmico (1.002 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019 y 926 miles de euros a 31 de diciembre de 2018) al tratarse de estructuras
de rentabilidad asegurada. La rentabilidad de las mencionadas participaciones tiene un
componente financiero-fiscal, debido a la integracion en la base imponible del Instituto de las
correspondientes bases negativas de estas entidades. A los efectos de ajustar el beneficio
financiero-fiscal obtenido con el resultado final determinado para la inversion, anualmente se
registra una provision contable con cargo al epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la
cuenta de pérdidas y ganancias (Notas 19 y 23).

Los intereses devengados durante 2019 y 2018 por estos préstamos han ascendido a
158.866 miles de euros y 161.087 miles de euros, respectivamente, los cuales se recogen en
el epigrafe "Ingresos por intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24).
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De los saldos anteriores se detallan a continuacion, por clases de contrapartes y por tipo de
instrumento, las operaciones que cuentan con la garantia del Sector Publico, incluidas en
“Otros sectores residentes” y “Administraciones Publicas residentes” incluyendo los ajustes
por valoracion, y que se clasifican dentro del epigrafe de “Préstamos y anticipos a la clientela”,
al 31 de diciembre de 2019y 2018:

Miles de euros

2019 2018
Saldos incluidos en “Administraciones Publicas residentes”
Préstamos a la Administracién Central 1547 921 947 393
Préstamos a Administraciones Territoriales 1225025 1728 304
Ajustes por valoracion (119 451) (181 644)
2 653 496 2494 053
Saldos incluidos en “Otros sectores residentes”
Activos dudosos 23 159 25810
Préstamos a otros organismos publicos 2 329 563 2222743
Préstamos a otros sectores 199 263 169 975
2 551985 2418 528
Total de operaciones con garantia del Estado 5205 481 4912 581

El desglose de los “Préstamos a la Administracion Central”, al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Préstamos al Estado y sus Organismos Auténomos 1545772 943 181
Cuentas a cobrar al Tesoro Publico 2149 4212
1547 921 947 393

En el epigrafe de “Cuentas a cobrar al Tesoro Publico” se recogen las cantidades liquidadas por el
Instituto al Tesoro Publico, pendientes de su reembolso efectivo en concepto de Subvenciones a recibir
por compensacion de diferenciales de tipos de interés en los préstamos de mediacion. Los saldos de
estas cuentas, que se presentan por su valor nominal, no devengan interés alguno.

Los ingresos por intereses aportados a la cuenta de pérdidas y ganancias por entidades del
sector publico durante los ejercicios 2019 y 2018 (Nota 24) es:

Miles de euros

2019 2018
Administracion Central 4 408 6 032
Administraciones Territoriales 11 550 13 980
Otras entidades del sector publico 20 805 20 303
36 763 40 315

El desglose de los principales de los préstamos clasificados bajo la rubrica "Préstamos y
anticipos a la clientela”, incluyendo los ajustes por valoracion y sin considerar las correcciones
de valor por deterioro de activos, por plazos de vencimientos al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Por vencimiento
Hasta 1 afio 1192 265 1531 496
Mas de 1 afio hasta 2 afios 824 422 1010 704
Mas de 2 afios hasta 3 afios 1659 035 1130 047
Mas de 3 afios hasta 4 afios 1145 859 1489 899
Mas de 4 afos hasta 5 afios 1082018 1104 905
Mas de 5 afios 5152 948 4642 105

11 056 547 10 909 156
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos a la clientela devengaban un tipo medio
de interés anual del 1,45 % y 1,39 %, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 no se han registrado en la cuenta de resultados ganancias ni
pérdidas por operaciones financieras derivadas de la baja de activos incluidos en el epigrafe
de “Préstamos y partidas a cobrar” (tampoco a 31 de diciembre de 2018) (Nota 28).

1. DERIVADOS — CONTABILIDAD DE COBERTURAS

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos recoge los instrumentos de cobertura
registrados a valor razonable segun lo dispuesto en la Nota 2.3.

Los derivados contratados y sus elementos cubiertos han sido, fundamentalmente, los
siguientes:

- Permutas de tipo de interés, que dan cobertura a instrumentos financieros con
remuneracion distinta al Euribor, principalmente emisiones de la Entidad.

- Seguros de cambio, que dan cobertura a las variaciones de valor razonable y flujos
de caja relativos a diversos instrumentos financieros.

Los métodos de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de los derivados
han sido el descuento de flujos de caja para valoraciones de derivados sobre tipo de interés
y cambio.

A continuacion se detallan, para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2019
y 2018, los valores nocionales totales de derivados y los valores razonables de los derivados
financieros registrados como “Derivados de cobertura” clasificados por tipo de cobertura,
contraparte y tipo de riesgo (todas ellas contratadas en mercados no organizados OTC):

Miles de euros

Nocional Activo Pasivo

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Por tipo de cobertura
Coberturas de valor razonable 8 835 564 7 296 142 363 635 460 472 197 810 123 514
Coberturas de flujo de efectivo 3370415 2992 279 29718 25 383 42 435 130 291
12 205 979 10 288 421 393 353 485 855 240 245 253 805

Por tipo de producto
Permutas 12 205 979 10 288 421 393 353 485 855 240 245 253 805
12 205 979 10 288 421 393 353 485 855 240 245 253 805

Por contraparte

Entidades de crédito 12 205 979 10 288 421 393 353 485 855 240 245 253 805
Otras entidades financieras - - - - - -
Resto de sectores - - - - - -

12 205 979 10 288 421 393 353 485 855 240 245 253 805
Por tipo de riesgo
Riesgo de cambio 5699 100 5551535 225919 263 298 197 810 152 389
Riesgo de tipo de interés 6 506 879 4 736 886 167 434 222 558 42 435 101 416
12 205 979 10 288 421 393 353 4385 855 240 245 253 805

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la clasificacion de los derivados de cobertura, valorados
a valor razonable, atendiendo a las jerarquias de nivel establecidas en la Nota 2.2.3., se
detalla a continuacion:
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Miles de euros

2019 2018
Nivel | Nivel Il Nivel 11l Nivel | Nivel Il Nivel 11l
Derivados de cobertura de activo - 393 353 - - 485 855 -
Derivados de cobertura de pasivo - 240 245 - - 253 805 -

El valor razonable de estos elementos se ha calculado en el 100% de los casos, tanto en el
ejercicio 2019 como en el ejercicio 2018, tomando como referencia curvas implicitas de los
mercados monetarios.

Tras la entrada en vigor de la IFRS 13 el 1 de enero de 2013, el Instituto incorporé para la
valoracién de los instrumentos derivados el correspondiente ajuste por valoracion del riesgo
de crédito de contrapartida y propio (Notas 7 y 29).

12. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

El movimiento de este epigrafe de los balances de situacidon consolidados durante los
ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros
Entidades del Entidades Entidades

Grupo multigrupo asociadas Total

Saldo al 1 de enero de 2018 1940 - 42 504 44 444
Adiciones - - 2 424 2 424
Retiros - - - -
Otros movimientos - - - -
Deterioro - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1940 - 44 928 46 868
Adiciones

Retiros (2) (2)
Otros movimientos

Deterioro

Saldo al 31 de diciembre de 2019 1940 44 926 46 866

En el Anexo | se incluye el detalle de las participaciones, asi como los datos mas relevantes
de las mismas al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

13. ACTIVOS TANGIBLES

El movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 en las cuentas del inmovilizado
material y de su correspondiente amortizacion acumulada, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Edificios de uso  Mobiliario, veh y Inversiones
propio otro inm. inmobiliarias Total

Coste

Saldos al 1 de enero de 2019 114 067 15379 - 129 446
Adiciones 515 364 879
Bajas por enajenaciones o por otros medios (233) (233)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 114 582 15510 130 092
Amortizacién acumulada

Saldos al 1 de enero de 2019 33 111 7 585 40 696
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Dotaciones 1815 197 2012
Traspasos y otros movimientos (233) (233)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 34 926 7 549 42 475
Pérdidas por deterioro
Al 31 de diciembre de 2019 651 651
Activo material neto

Saldos al 31 de diciembre de 2019 79 656 7 310 86 966
Coste
Saldos al 1 de enero de 2018 113 976 15248 - 129 224
Adiciones 91 131 - 222
Bajas por enajenaciones o por otros medios - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 114 067 15379 - 129 446
Amortizacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2018 31339 7 269 - 38 608
Dotaciones 1772 316 2088

Traspasos y otros movimientos - - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2018 33 111 7 585 40 696

Pérdidas por deterioro
Al 31 de diciembre de 2018 - 651 - 651

Activo material neto
Saldos al 31 de diciembre de 2018 80 956 7 143 - 88 099

Al 31 de diciembre de 2019, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 18.489
miles de euros (16.912 miles de euros al 31 de diciembre de 2018), se encontraban totalmente
amortizados.

En cumplimiento de la politica del Instituto, la totalidad del activo material se encuentra
asegurado al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

La Disposicion Transitoria Primera, apartado B) 6 de la Circular 4/2004 de Banco de Espania,
permitié valorar con fecha 1 de enero de 2004 cualquier elemento incluido dentro del activo
material por su valor razonable. Para llevar a efecto esta actualizacion de valor, el ICO
encargd la realizacion de las correspondientes tasaciones de los inmuebles afectos a
explotacion, lo que permitié incrementar el valor del activo inmovilizado del ICO en un importe
de 53.106 miles de euros constituyendo una reserva de revalorizacion por esta plusvalia
resultante, neta de su efecto fiscal. El valor en libros actualizado se utiliz6 como coste
atribuido en aquélla fecha.

La reserva de revalorizacién por este concepto asciende a 31 de diciembre de 2019 a 20.858
miles de euros (23.591 miles de euros a 31 de diciembre de 2018) (Nota 20).

A continuacion se detalla el valor razonable de determinados activos materiales de la entidad
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo a las categorias en las que se encontraban
clasificados éstos, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:

Miles de euros

2019 2018
Valor en libros Valor razonable Valor en libros Valor razonable
Inmovilizado uso propio 86 966 108 474 88 099 113 939
Inmuebles 79 656 101 164 80 956 106 796
Resto 7 310 7310 7 143 7143

Inversiones inmobiliarias - - - -
Inmovilizado en construccién - - - -
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El valor razonable del inmovilizado material mostrado en el cuadro anterior, se ha estimado
de la siguiente manera:

- Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacion actualizada realizada
por un tasador autorizado por Banco de Espafia, el valor razonable incluido en el
cuadro anterior se ha obtenido a partir de estimaciones realizadas por la entidad
tomando en consideracion los datos de los mercados relativos a la evolucién del precio
de los activos materiales de similares caracteristicas a los de la entidad.

- Para los activos de los que se dispone de tasacion actualizada realizada por tasador
autorizado por Banco de Espafia, se ha tomado como valor razonable su valor
obtenido de dicha tasacién realizada atendiendo a lo dispuesto en la OM/805/2003.

La totalidad de los inmuebles de uso propio han sido tasados por una entidad incluida en el

registro correspondiente del Banco de Espanfa, siguiendo la metodologia del método de
comparacion, durante los ejercicios 2019 y 2018.

14. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
corresponden exclusivamente a la cuenta de otro activo intangible.

Miles de euros

Vida util estimada 2019 2018
Con vida util indefinida - - -
Con vida util definida 3 afios a 10 afios 43726 41 908
Total bruto 43 726 41 908
De los que:

Desarrollados internamente 3 afos 38 341 36 597
Resto 10 afos 5385 5311
Amortizacién acumulada (34716) (32822)
Pérdidas por deterioro (2137) (2137)
6 873 6 949

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, todos los elementos recogidos en este epigrafe corresponden a
aplicaciones informaticas. Al 31 de diciembre de 2019 el importe de los activos intangibles totalmente
amortizados es de 31.002 miles de euros (26.574 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

15.  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

El detalle del saldo de Activos y Pasivos por impuestos al 31 de diciembre de 2019y 2018
es el siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
2019 2018 2019 2018
Impuestos corrientes: 8 557 2985 1005 957
Impuesto sobre Sociedades (Nota 23) 8510 2737 - -
IVA 47 248 183 33
IRPF - - 479 462
Seguridad Social - - 343 462
Impuestos diferidos: 95 051 97 999 32 943 22 897
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 69 257 66 527 - -
Valoracién de coberturas de flujos de efectivo (Nota 21) 25794 31472 - -
Revalorizacion de inmuebles - 15932 15932
Revalor activos finan a valor raz cambios otro res global (Nota 21) - 17 011 6 965

103 608 100 984 33 948 23 854
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2019 y 2018 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo y de pasivo se muestran a continuacion:
Miles de euros
Activo Pasivo
2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 97 999 134 316 22 897 14 512
Pérdidas por deterioro de Inversiones crediticias 2730 (13118)
Valoracion coberturas flujos efectivo (Nota 21) (5678) (23 199)
Revalorizacion inmuebles - - - -
Revalor act financ a valor raz cambios otro res global (Nota 21) - - 10 046 8 385
Saldo al cierre del ejercicio 95 051 97 999 32 943 22 897
16. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
La composicion de este epigrafe de “Otros activos” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:
Miles de euros
OTROS ACTIVOS 2019 2018
Otros activos 4915 3327
Periodificaciones 30799 31216
35 714 34 543
En el epigrafe de “Periodificaciones” se incluyen, entre otros conceptos, el devengo de las
comisiones a cobrar por el Instituto por la gestidon de la operativa de los mecanismos del
Fondo de Financiacién a Entidades Locales y por la gestién de la operativa del Fondo de
Financiacion a Comunidades Auténomas (Nota 1.1). En 2019, el importe global de estas
comisiones a cobrar por ICO es de 25 millones de euros anuales (25 millones de euros en
2018), registradas también en la cuenta de pérdidas y ganancias por dichos importes dentro
del apartado de “Ingresos por comisiones” (Nota 27).
La composicion del saldo de “Otros pasivos” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2019y 2018 es la siguiente:
Miles de euros
OTROS PASIVOS 2019 2018
Otros pasivos - -
Periodificaciones 7277 4 926
7277 4926
En la rdbrica de “Periodificaciones” se incluyen los importes devengados y pendientes de
pago, por las comisiones a abonar a las entidades financieras por los conceptos de “rapell
2019 lineas de mediacién” por 3.206 miles de euros (1.500 miles de euros en 2018).
8
S
17. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA é
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El movimiento en los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
muestra a continuacion:

Miles de euros

Coste Deterioro Total

Saldo al 1 de enero de 2018 72 443 (72421) 22
Adiciones 126 (148) (22)
Retiros/Utilizaciones (246) 246 -
Traspasos -

Saldo al 31 de diciembre de 2018 72 323 (72 323) -
Adiciones 934 934
Retiros/Utilizaciones (5572) (4638) (934)
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2019 67 685 (67 685) -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, del total importe recogido en el epigrafe de Activos no
corrientes en venta, un importe de 48.678 miles de euros corresponden a un solo activo, que
se encuentra provisionado al 100%.

En el ejercicio 2019 se han registrado dotaciones por deterioro de valor de estos activos no
financieros por importe de 316 miles de euros (148 miles de euros en 2018).

En el ejercicio 2019 se han registrado resultados por venta de activos no corrientes
mantenidos para la venta por importe de 2.910 miles de euros (sin resultados en 2018).

Anualmente los érganos de Direccion del Instituto aprueban el correspondiente Plan de
Desinversion relativo a estos activos.

Segun lo dispuesto en la norma 602 de la Circular 4/2017, de Banco de Espafia, los activos
no corrientes en venta se clasifican en grandes categorias: suelos, diferenciando urbanos y
urbanizables de rusticos, y construcciones, diferenciando entre los usos residencial, industrial
y terciario. A continuacién se informan las Sociedades de Tasacién, la metodologia empleada
en la valoracion de los activos y el importe valorado para cada clase de activo por Sociedad
/ Agencia:

CONSTRUCCIONES USO INDUSTRIAL

Sociedad Tasadora
GESVALT

Miles de € ultima tasacion
2.296
2.296

Metodologia de tasacion
COSTE Y COMPARACION

CONSTRUCCIONES USO RESIDENCIAL

Miles de € ultima tasacion

Sociedad Tasadora

Metodologia de tasacion

429 GRUPO TASVALOR COMPARACION
5 VALTECNIC COMPARACION
410 EUROVAL COMPARACION
12 TINSA COMPARACION
109 JUDICIAL COMPARACION
85 ALIA TASACIONES COSTE Y COMPARACION
194 GRUPO TASVALOR COSTE Y COMPARACION

1.244

CONSTRUCCIONES USO TERCIARIO

Miles de € ultima tasacion

Sociedad Tasadora

Metodologia de tasacion

809

EUROVAL

COMPARACION

1"

GRUPO TASVALOR

COMPARACION
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90 GRUPO TASVALOR COSTE
44 GRUPO TASVALOR RESIDUAL DINAMICO

954
SUELOS RUSTICOS

Miles de € ultima tasacion Sociedad Tasadora Metodologia de tasacion

54 GRUPO TASVALOR COMPARACION
42 ALIA TASACIONES COMPARACION
1 EUROVAL COMPARACION
8 JUDICIAL COMPARACION
25 GRUPO TASVALOR COSTE Y COMPARACION
59 EUROVAL ACTUALIZACION DE RENTAS
57 GRUPO TASVALOR ACTUALIZACION DE RENTAS
6 GRUPO TASVALOR OTROS
177 JUDICIAL OTROS

429
SUELOS URBANOS Y URBANIZABLES

Miles de € ultima tasacion Sociedad Tasadora Metodologia de tasacion

862 GRUPO TASVALOR COMPARACION
20 GRUPO TASVALOR RESIDUAL ESTATICO
9.173 GRUPO TASVALOR RESIDUAL DINAMICO
6 EUROVAL RESIDUAL DINAMICO
31 GESVALT RESIDUAL DINAMICO
50 GRUPO TASVALOR OTROS

10.142

TOTAL 15.065

18. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos:

Miles de euros

2019 2018

Por clases de contraparte
Depésitos de Bancos Centrales (Nota 18.1) 499 902 -
Depésitos de entidades de crédito (Nota 18.2) 8489 132 9459 822
Depositos de la clientela (Nota 18.3) 699 313 988 040
Valores representativos de deuda emitidos (Nota 18.4) 15734 424 19 147 495
Otros pasivos financieros (Nota 18.5) 401 952 711 847

25824 723 30 307 204

18.1 Depositos de Bancos Centrales

En el ejercicio 2019 el ICO acudié a la TLTRO Il del Banco Central Europeo. El importe de
este epigrafe se corresponde con dicha operacion (sin saldo en 2018).

18.2 Depésitos de entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2019 y 2018 atendiendo a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

Miles de euros
2019 2018

Por naturaleza:

Préstamos del Banco Europeo de Inversiones 7 295 224 8 196 933
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Depositos interbancarios 89 463 152 200
Préstamos de otras entidades financieras 1032 454 1037 542
Ajustes por valoracién — periodificaciones 71991 73 147
8 489 132 9 459 822

Los depdsitos interbancarios vencen antes de un afio desde el 31 de diciembre de 2019 y
2018, respectivamente.

Los Préstamos del Banco Europeo de Inversiones presentan el siguiente calendario de
vencimientos finales.

Miles de euros

2019 2018

Hasta 1 afio 1863 362 1819 950
Mas de 1 afio hasta 2 1815493 1857 299
Mas de 2 afios hasta 3 1379171 1814 061
Mas de 3 afios hasta 4 606 633 1177 833
Mas de 4 afos hasta 5 581 375 583 326
Mas de 5 afios 1049 190 944 464

7 295 224 8 196 933

El detalle por plazos de vencimiento de los Préstamos de otras entidades financieras es el
siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Hasta 1 afio 204 943 205 428
Mas de 1 afio hasta 2 322914 186 616
Mas de 2 afios hasta 3 142 490 339 168
Mas de 3 afios hasta 4 78 824 140 783
Mas de 4 afos hasta 5 78 824 48 912
Mas de 5 afios 204 459 116 635

1032 454 1037 542

18.3 Depésitos de la clientela

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2019 y 2018 atendiendo al sector, se indica a continuacion:

Miles de euros

2019 2018
Por clase de contraparte
Administraciones Publicas 626 974 917 067
Otros sectores residentes (1) 72 329 70 534
Otros sectores no residentes - -
Ajustes por valoracién — periodificaciones 10 439
699 313 988 040

(1) De los que al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son cuentas a la vista 58.699 miles de euros y 66.403 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado
en "Administraciones Publicas" es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (C.A.R.l.) 3563 2920
Cuentas Corrientes Administraciones Publicas y otros conceptos 623 411 914 147
626 974 917 067
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18.4 Valores representativos de deuda emitidos

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Bonos y obligaciones emitidos 15 499 902 18 724 473
Ajustes por valoracion (*) 234 522 423 022
15734 424 19 147 495

(*) Incluidos costes de transaccién y correcciones valorativas por coberturas contables

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2019 y 2018 en este epigrafe son:

Miles de euros

2019 2018
Saldo al inicio del ejercicio 18724 473 22 124 860
Emisiones 23 787 604 37 621 464
Amortizaciones (27 071 203) (41 277 094)
Diferencias de cambio 59 028 255 243
Saldo al cierre del ejercicio 15 499 902 18 724 473

A continuaciéon se detallan las principales caracteristicas de las emisiones de empréstitos
vivas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 agrupadas por moneda con sus tipos de interés y
fecha maxima de amortizacion:

Miles de euros

Numero de
emisiones
Fecha
2019 2018 Divisa amortizacion Tipo interés anual 2019 2018

1 3 Corona Noruega Hasta 2021 Entre el 4,28 y el 5,36 50 690 119 668

1 1 Délar Canada Hasta 2020 Entre el 4,53 y el 5,00 171 256 160 205

52 37 Dolar USA Hasta 2021 Varios tipos 4 895 865 4904 683

55 65 Euro Hasta 2026 Varios tipos 9717 570 13 065 734

2 2 Franco Suiza Hasta 2024 Entre el 2y el 3,25 276 373 266 195

2 1 Délar Australia Hasta 2023 1,95 236 053 58 237

1 1 Corona Suecia Hasta 2022 0,963 47 862 48 758

3 3 Yen Hasta 2030 Entre 0,52y 2,9 104 233 100 993

15 499 902 18 724 473

El detalle de cada una de las emisiones vivas puede ser consultado en la pagina Web del
Instituto (www.ico.es) en el apartado de “Inversores- Bonos ICO - Emisiones de referencia”.

En 2019 el coste financiero total de los empréstitos, tanto en euros como en divisas, que
figura registrado dentro del epigrafe “Gastos por intereses” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ha ascendido a 544.513 miles de euros lo que supone un tipo de interés medio
anual del 2,63% (1,31% con el efecto de coberturas contables). En 2018 el coste financiero
ascendid a 660.524 miles de euros lo que supuso un tipo de interés medio anual del 3,48%
(1,49% con el efecto de las coberturas contables) (Nota 25).

En 2019 no se han registrado resultados por operaciones financieras derivados de la
recompra de pasivos financieros a coste amortizado (bonos y obligaciones emitidos por ICO).
En 2018, las pérdidas registradas por el mismo concepto fueron de 941 miles de euros
(importe que incluye el resultado de la cancelacién de los derivados de cobertura asociados
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a dichas emisiones recompradas), incluidas en el epigrafe de “Ganancias y pérdidas por baja
de activos y pasivos no valorados a valor razonable con cambios en resultados” (Nota 28).

18.5 Otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2019 y 2018, se indica a continuacion:

Miles de euros

2019 2018
Fondos del Tesoro Publico 368 533 444 479
Otros conceptos 33419 267 368
401 952 711 847

Dentro del epigrafe de “Fondos del Tesoro Publico” se recogen aquéllos recibidos por el
Instituto, y reintegrables en funcion de la normativa aplicable a cada uno de ellos. La
informacién detallada de las lineas de mediacion asociadas a cada uno de estos fondos
puede consultarse en la pagina Web del Instituto www.ico.es .

Los fondos asociados a las lineas mas importantes son:

- Linea FOMIT-Renove Turismo: con esta linea se persigue ofrecer apoyo a los
proyectos financieros cuyo fin sea la renovacién y modernizacion integral de las
infraestructuras y destinos turisticos.

- Linea Avanza: con esta linea el ICO apoya y financia el acceso de los ciudadanos y
empresas a las nuevas tecnologias de la informacion (banda ancha y soporte
tecnoldgico necesario para ello). Se instrumenta, en funciéon de sus destinatarios, en
préstamos TIC (pequefias y medianas empresas) préstamos para jovenes y
universitarios (colectivo especifico) y préstamo ciudadania digital (ciudadanos en
general).

- Linea Préstamos Renta Universidad: con esta linea se pretende dar préstamos ligados
a la posesion de una renta futura, para realizar estudios de postgrado, de Master
universitario o de doctorado para el curso 2011-2012.

- Linea Futur E: Linea destinada a incentivar proyectos destinados a apoyar al sector
turistico en su compromiso con la sostenibilidad, ayudando a reorientar la actividad
turistica actual desde la optica de la sostenibilidad y la eco eficiencia, teniendo en
consideracién variables medioambientales y de desarrollo sostenible, con el objetivo
de consolidar la posicion del turismo espafiol en la vanguardia del uso racional de la
energia, la utilizaciéon de energias renovables, la reduccién de la huella hidrica, y la
gestion de residuos.

A diferencia de otras lineas de mediacion del Instituto, que se financian a través de la
captacion de recursos por parte del ICO en el mercado, los fondos financieros destinados
para estas operaciones son aportados directamente por el Estado, instrumentandose a través
de cuentas abiertas en el Instituto a nombre de los Ministerios correspondientes. El saldo de
estos fondos, dada la mecanica de las operaciones, se corresponde con el importe dispuesto
por las operaciones formalizadas y que se encuentran asimismo recogidas en el epigrafe de
“Préstamos y otras cuentas a cobrar’ del Instituto (importes netos, dispuestos menos
amortizados), de forma que dicho importe mas el saldo de la cuenta corriente asociada (que
recoge el saldo disponible de las mencionadas lineas) es siempre igual al importe recibido
por el Instituto para la dotacion de la linea.

Verificable en https://www.boe.es
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Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de dichos fondos se muestran a continuacion:
Miles de euros
2019 2018
FOMIT — Renove Turismo 118 485 169 545
Avanza - 439
Préstamos Renta Universidad 120 585 142 325
Futur E 18 074 43334
Otros 144 808 88 836
401 952 444 479
En el epigrafe de “Otros conceptos”, se recoge, principalmente, el importe correspondiente a
la constitucién del Fondo Tecnoldgico ICO Innovacion 2013-2015, para la financiacién de
lineas de mediacion especificas para Pymes y Auténomos, con fondos del ICO y del FEDER
(248.607 miles de euros a 31 de diciembre de 2018). Este Fondo Tecnoldgico ha sido objeto
de liquidacién en 2019, generando unos resultados de 2.595 miles de euros, registrados en
la cuenta de Pérdidas y Ganancias dentro del epigrafe de “Comisiones percibidas”.
19. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el detalle de los saldos de este capitulo del balance de
situacion adjunto es el siguiente:
Miles de euros
2019 2018
Fondos para pensiones y obligaciones similares 579 919
Provisiones para compromisos y garantias concedidos 7778 1442
Otras provisiones 295 183 277 834
303 540 280 195
La composicién del saldo del epigrafe de “Otras provisiones” de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:
Miles de euros
2019 2018
Fondo Real Decreto Ley 12/1995 182610 175 583
Provision préstamos de mediacion liquidez (Nota 10.2.2) 92 477 90 752
Fondo por importes recuperados BBVA 218 284
Fondo Linea Prestige 8 934 9031
Fondo compensacién rdos particip AIE (Nota 10.3) 9515 890
Otros fondos 1429 1294
295 183 277 834
Fondo Real Decreto Ley 12/1995
El Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, publicado en el BOE de 30 de diciembre de 1995, "
con efecto 1 de enero de 1996, establecia que el Instituto de Crédito Oficial crearia, con cargo a los §
recursos del Préstamo del Estado, al que se refiere el apartado cuarto del nimero 1 del Acuerdo de K
Consejo de Ministros de 11 de diciembre de 1987, un Fondo por un importe maximo de 150.253 miles 8 §
de euros, destinado a provisionar y cargar, con arreglo a las normas en vigor para las entidades de 2 P
crédito, los importes correspondientes a créditos morosos y fallidos que pudieran surgir en el futuro en S %
el gjercicio de las funciones enumeradas en la Nota 1. La Disposicién Adicional 42 de la Ley 66/1997, <2
de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, establecio que sin perjuicio § g
de la aplicacién de las normas, el Consejo de Ministros o la CDGAE podran autorizar al ICO el cargo al 8%
o>
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Fondo Especial de Provision R.D.L. 12/95, de los quebrantos surgidos en el gjercicio de sus funciones,
siempre que no hayan sido objeto de especifica consignacién en los Presupuestos Generales del
Estado. Dicho Fondo se cre6 en 1996 registrandose bajo la rdbrica "Otras provisiones".
Aquellos préstamos u operaciones que por sus condiciones requieran la aplicacion de este
Fondo son provisionados con cargo al mismo sin que, en consecuencia, se afecte a la cuenta
de pérdidas y ganancias del Instituto.
Al estar ya provisionados a través de este Fondo, los préstamos cubiertos por el mismo no
se incluyen, por tanto, en el calculo de la provision para insolvencias, genérica y especifica.
Al Fondo se abonan, ademas de su dotacion inicial, las dotaciones futuras que el Instituto de
Crédito Oficial realice por aplicacion de excedentes de resultados y las que efectlie o autorice
el Estado al asumir o compensar pérdidas o mediante otros sistemas idéneos. Igualmente se
abonan al Fondo los importes de las recuperaciones que se obtengan en los créditos
provisionados o declarados fallidos con cargo al mismo, que en el ejercicio 2019 y 2018 han
ascendido a 4.388 miles de euros y 3.084 miles de euros, respectivamente y los rendimientos
obtenidos en la gestidn de los recursos asignados al propio Fondo, en el ejercicio 2019y 2018
fueron de ( 377) miles de euros y ( 468) miles de euros, respectivamente.
De acuerdo con lo establecido en la Ley 12/1996, de 30 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado se dot6 en el gjercicio 1997 un importe inicial de 150.253 miles de euros
a este Fondo, con cargo al Préstamo Ordinario del Estado.
En 2004 se efectud otra dotacion de 249.500 miles de euros, con cargo al Préstamo del
Estado al ICO, por Acuerdo de Consejo de Ministros de 30 de julio de 2004.
Los movimientos en los ejercicios 2019y 2018 de este fondo recogido en el epigrafe de “Otras
provisiones” del balance de situacion al 31 de diciembre de los ejercicios 2019 y 2018:
Miles de euros
Saldo al 1 de enero de 2018 177 926
Capitalizacion de intereses (468)
Aportaciones Estado -
Aplicacion resultados ICO 2017 -
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses) 3084
Aplicaciones (4 959)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 175 583
Capitalizacion de intereses (377)
Aportaciones Estado -
Aplicacion resultados ICO 2018 3136
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses) 4 388
Aplicaciones (120)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 182 610
En 2019 se ha registrado una aportacién extraordinaria al Fondo por importe de 3.136 miles
de euros como parte del reparto del beneficio neto del ICO del ejercicio 2018.
Fondo por importes recuperados BBVA f
o
En relacion con este epigrafe, mediante la Disposicion Adicional Undécima de la Ley 24/2001, © §
de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, el Instituto 8%
procedié durante los ejercicios 2001 y 2002 a destinar parte de su patrimonio a cancelar la §§
deuda vencida contraida por el Estado con el Instituto como consecuencia de determinados 35
créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de Crédito y por el propio uoh %
Instituto, con garantia del Estado. ﬁ £
832
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No obstante, la gestidon de las operaciones afectadas por el proceso de cancelacion ha
derivado en que el ICO contintie percibiendo cobros de estos créditos, cobros que siguiendo
un criterio de prudencia no son registrados, en general, como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Para aquellos contabilizados como ingresos, en 2019 existe una
provision de 218 miles de euros (284 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Fondo Linea Prestige

El Fondo Linea Prestige tiene su origen en el RDL 7/2002, de 22 de noviembre, por el que se
autoriza a cargar sobre el Fondo Especial de Provision RDL 12/95 los importes fallidos
derivados de la linea de préstamos Prestige, con abono a este Fondo de provision especifico.

Fondo compensacion resultados participaciones en AIE

El epigrafe Fondo de compensacion de resultados participaciones en AIE incluye la provision registrada
para ajustar a su rentabilidad el rendimiento de las operaciones efectuadas a través de las Agrupaciones
de Interés Econdmico (Nota 10.3). Dicha provision ha sido reconocida con cargo al epigrafe de Impuesto
sobre Beneficios de la cuenta de resultados adjunta por importe de 8.626 miles de euros y de 7.848
miles de euros, respectivamente en los ejercicios 2019y 2018 (Nota 23).

A continuacién se muestran los movimientos del epigrafe de Provisiones en los ejercicios
2019y 2018:

Miles de euros
Fondo para  Provisiones para

Provision pensiones y riesgos y
para obligaciones compromisos Otras

impuestos similares contingentes provisiones Total
Saldos al 1 de enero de 2018 - 423 1197 303 045 304 665
Dotaciones (1) - 496 1263 1759
Recuperaciones - - (104) - (104)
Utilizacién de fondos - - (17 248) (17 248)
Primera aplicacién Circular 4/2017 - - 349 - 349
Traspasos y otros movimientos (2) - - - (9226) (9 226)
Diferencias de cambio - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - 919 1442 277 834 280 195
Dotaciones (1) - - 6 963 281 7 244
Recuperaciones - (340) (623) (377) (1340)
Utilizacion de fondos - - - (87) (87)
Traspasos y otros movimientos (2) - - - 17 532 17 532
Diferencias de cambio - - (4) - (4)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 579 7778 295 183 303 540
(1) Las recuperaciones con cargo a resultados de 2019 incluyen importes de 377 miles de euros por cargos realizados al

Fondo Especial de Provisién Fondo Real Decreto Ley 12/1995 por la capitalizacién de los intereses devengados,
correspondientes a su propia remuneracién (cargo de 468 miles de euros en 2018). En las dotaciones se incluye la
provision por las lineas de liquidez del Instituto con riesgo ICO (Nota 10.2.2) por un importe de 148 miles de euros
(dotacion de 1.412 miles de euros en 2018).

(2) Los traspasos y otros movimientos a 31 de diciembre de 2019, estéan constituidos, fundamentalmente, por
recuperaciones de importes de lineas de mediacién con riesgo ICO (Nota 10.2.2) por importe de 1.577 miles de euros,
por los abonos a la provision Fondo RDL 12/95 por aportaciones y recuperaciones (Nota 19) por importe de 7.425
miles de euros, y por la provisién al Fondo de compensacién de resultados de participaciones en AIE (Nota 23), por
importe de 8.625 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2018, por la recuperacién con abono al gasto por impuesto sobre sociedades del Fondo de
compensacion de resultados de participaciones en AlE (7.848 miles de euros, Nota 23) y por la recuperacion del fondo
de contingencias con abono a reservas por 10.000 miles de euros (Nota 20).
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20. FONDOS PROPIOS

A continuacion se presenta una conciliacién del valor en libros al inicio y al final de los
ejercicios 2019 y 2018 del epigrafe de “Fondos Propios” de los balances de situacion:

Miles de euros

Reservas de Resto de
Capital revalorizacion reservas Resultado Total
Saldo al 1 de enero de 2018 4 313 067 23 591 972 698 101 923 5411 279
Distribucion de resultados - - 40 769 (101 923) (61154)
Otros movimientos de reservas - - (105 118) (105 118)
Resultado del ejercicio - - 73210 73210
Otros movimientos 677 - 677
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4 313 744 23 591 908 349 73210 5318 894
Distribucion de resultados 26 147 (73210) (47 063)
Otros movimientos de reservas (2733) (12 056) (14 789)
Resultado del ejercicio 106 941 106 941
Otros movimientos 289 289
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4 314 033 20 858 922 440 106 941 5 364 272

En el epigrafe de “otros movimientos de reservas” se incluye, a 31 de diciembre de 2019, un
importe de 3.136 miles de euros, como parte de la distribucion de beneficios de 2018, por
aportacion al Fondo RDL 12/95 (Nota 19). También se incluye un importe de ( 14.789), por el
resultado de la liquidacion de un activo financiero (instrumento de patrimonio) (Nota 9).

En el epigrafe de “otros movimientos” se registra fundamentalmente la aportacion anual a
patrimonio, segun lo dispuesto en la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, por importe de 289
miles de euros en 2019 (677 miles de euros en 2018). Segun establece la Disposicion
Adicional Undécima de dicha Ley, pasaran a formar parte del patrimonio del Instituto los
importes recuperados tras la cancelacion de las deudas contraidas por el Estado con el ICO
como consecuencia de determinados créditos y avales concedidos por las antiguas Entidades
Oficiales de Crédito y por el propio Instituto.

21. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (ajustes por valoracion)

El saldo de este epigrafe desglosado por su importe bruto y neto del efecto fiscal es el
siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Efecto Fiscal Efecto Fiscal
Bruto (Nota 15) Neto Bruto (Nota 15) Neto

Activos financieros a valor

razonable con cambios en otro

resultado global (Nota 9) 56 704 (17 011) 39 693 23219 (6966) 16 253
Cobertura de flujos de efectivo

de activo y pasivo (85980) 25794 (60186) (104 907) 31472 (73435)
TOTAL (29 276) 8 783 (20 493) (81688) 24 506 (57 182)

El saldo de este epigrafe se corresponde con los conceptos de Activos financieros disponibles
para la venta y de derivados de coberturas de flujos de efectivo de los balances de situacion
adjuntos. La primera de las cuentas recoge el importe neto del efecto impositivo de aquellas
variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta
que, conforme a lo indicado en la Nota 2.2.4., deben clasificarse como parte integrante del
patrimonio neto de la Institucién. La segunda recoge las variaciones de valor razonable de
los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.

cve: BOE-A-2020-8088
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Miles de euros

2019 2018
Saldo inicial (57 182) (130 880)
Variacion de valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global (Nota 9) 23 440 16 177
Reclasificacion a activos financieros a valor razonable con cambio en resultados - 3594
Coberturas de flujos de efectivo 13 249 53 927
Saldo final (20 493) (57 182)

22. GARANTIAS CONCEDIDAS Y COMPROMISOS CONTINGENTES CONCEDIDOS

Estos epigrafes recogen los importes que el Instituto de Crédito Oficial debera pagar por
cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados
al pago, en respuesta a los compromisos asumidos en el curso de su actividad habitual
(garantias concedidas), asi como los importe disponibles por terceros (compromisos
contingentes).

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019
y 2018:

Miles de euros

2019 2018
Garantias concedidas
Garantias financieras 449 279 475124
449 279 475 124
Compromisos contingentes concedidos
Disponibles por terceros:
Por entidades de crédito 269 436 513
Por el sector Administraciones Publicas 2038 054 2000 198
Por otros sectores residentes 348 401 349 694
Por sector no residente 222 881 268 656
Otros compromisos contingentes 101 081 89 502
Valores suscritos pendientes de desembolso: 552 000 504 000
3531 853 3212 563
3981132 3 687 687

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia (avales y cauciones) se registran en
el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan
aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de
la garantia.

23. SITUACION FISCAL

El Instituto quedd exento de tributacion en el Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios
1993 a 1996, ambos inclusive, de acuerdo con el Real Decreto Ley 3/1993, de 26 de febrero,
de medidas urgentes sobre materias presupuestarias, tributarias, financieras y de empleo. De
conformidad con lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Decimotercera de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, el Instituto quedd exento de dicho
impuesto para los afios 1997 y 1998, pasando a tributar efectivamente por el Impuesto sobre
Sociedades segun el régimen general a partir del ejercicio 1999.

Verificable en https://www.boe.es
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2019 y 2018 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018

Resultado contable antes de impuestos 149 253 112 907

Diferencias permanentes
Por gastos por impuestos extranjeros abonados 704 478
Por ingresos / gastos contables no computables 3233 5102
Por bases imponibles negativas imputadas de empresas participadas (37 109) 41 259
Por gastos deducibles correspondientes a ejercicios anteriores - -
116 081 159 746

Diferencias temporales:

Por pérdidas por deterioro de activos y otras provisiones no deducibles 37 598 28 237
Por reversion de diferencias temporales con origen en otros ejercicios (35116) (71964)
2482 (43727)
Compensacion Bl ejercicios anteriores - (16 691)
Base imponible fiscal 118 563 99 328
Cuota integra (30%) 35 569 29798
Deducciones y bonificaciones (577) (379)
Retenciones y pagos a cuenta (43 502) (32 156)
Cuota a pagar / devolver (8510) (2737)
Gasto por Impuesto sobre beneficios 34 248 47 545
Ajustes gasto IS por imputacién bases participadas (Nota 19) 8 626 (7848)
Otros ajustes (562) -
Gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio 42 312 39 697

En el gjercicio se incorpora la imputacion de las bases imponibles negativas de las AIE en las
que el ICO participa en distintas proporciones de capital: 37.109 miles de euros en 2019
(imputacion de bases positivas de 41.259 miles de euros en 2018). La imputacion de las
bases se ha realizado en base a la informacién suministrada por las entidades. Se ha optado
por imputar estos conceptos en el mismo ejercicio del cierre de los balances de las AlE.

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente a cierre de
2019.

No existen deducciones por incentivos fiscales aplicados en el ejercicio 2019 ni en 2018. La
deduccién por doble imposicion internacional (impuestos soportados) asciende a 577 miles
de euros y 379 miles de euros, respectivamente. No existen deducciones por doble imposicion
internacional pendientes de compensacion a cierre de 2019.

No se han producido cambios en los métodos de amortizacion del inmovilizado por causas
excepcionales.

Son susceptibles de comprobacion por las autoridades fiscales los impuestos y demas
obligaciones tributarias que son aplicables al Instituto desde los ultimos cuatro ejercicios.

Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones,
basicamente relacionadas con la nueva sujecién al Impuesto sobre Sociedades tras la etapa
de exencién plena en el mismo, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente. Sin embargo, en opinion de los responsables fiscales del Instituto, la posibilidad
de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que
de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

Verificable en https://www.boe.es
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24. INGRESOS POR INTERESES

En relacién con los intereses y otros conceptos asimilados del ejercicio 2019 y 2018, a
continuacion se detalla su desglose, atendiendo a su origen:

Miles de euros

2019 2018
Activos financieros a valor razonable con cambio en otro resultado global 6 579 8189
Activos financieros a coste amortizado 329917 373 639
Derivados, contabilidad de coberturas (9470) (11634)
Otros activos 22 812
Ingresos por intereses de pasivos 20 047 25920
347 095 396 926

25, GASTOS POR INTERESES

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los
ejercicios 2019y 2018 es:

Miles de euros

2019 2018
Pasivos financieros a coste amortizado 670 126 798 172
Derivados, contabilidad de coberturas (302 175) (323 553)
Otros pasivos - -
Gastos por intereses de activos 7 207 18 833
375 158 493 452

26. INGRESOS POR DIVIDENDOS
La totalidad de los rendimientos obtenidos por este concepto, se corresponden con la cartera

de renta variable, ascendiendo en los ejercicios 2019 y 2018 a 7.394 miles de euros y 5.339
miles de euros, respectivamente.

27. INGRESOS POR COMISIONES Y GASTOS POR COMISIONES

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es:

Miles de euros

2019 2018
Ingresos por comisiones
Por riesgos contingentes 2015 1599
Comisiones de disponibilidad 962 2608
Otras comisiones 39677 41515
42 654 45 722
Gastos por comisiones
Por riesgo de firma (700) (678)
Otras comisiones (6903) (8168)
(7 603) (8 846)
Comisiones netas del ejercicio 35 051 36 876

Verificable en https://www.boe.es
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En el epigrafe de “Otras comisiones” de ingresos por comisiones percibidas a 31 de diciembre
de 2019 se incluye un importe de 25.000 miles de euros en concepto de comisiones por la
gestion del FFPP y del FLA (25.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2018) (Nota 16).

28. GANANCIAS Y PERDIDAS AL DAR DE BAJA ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS

El desglose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion del
origen de las partidas que lo conforman es:

Miles de euros

2019 2018
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Nota 9) - 1695
Activos financieros a coste amortizado, préstamos y partidas a cobrar (Nota 10.3) - -
Activos financieros a coste amortizado, valores de deuda (Nota 10.1) 10 365
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 18.3) - (941)
10 365 754

En el ejercicio 2019 el Instituto realizé una venta de activos financieros a coste amortizado
(Deuda Publica), segun lo previsto en su Modelo de Negocio (y con los limites establecidos
en el mismo), con el objetivo de lograr un mayor equilibrio en la estructura de vencimientos y
renovaciones de tipos de interés del balance en euro de la entidad. El importe nominal
enajenado fue de 368 millones de euros, generando un resultado de 10.365 miles de euros.

29. GANANCIAS Y PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR, NETAS

El desglose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion del
origen de las partidas que lo conforman es:

Miles de euros
2019 2018

Derivados de negociacion (Nota 7) 591 1023

591 1023

Tras la entrada en vigor de la IFRS 13 (1 de enero de 2013) el Instituto incorporé para la
valoracion de los instrumentos derivados el correspondiente ajuste por valoracion del riesgo
de crédito de contrapartida y propio (CVA-DVA). El ajuste realizado por este concepto
(incluido en este epigrafe) a 31 de diciembre de 2019 asciende a un beneficio de 4.030 miles
de euros (pérdida de 195 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).

30. GANANCIAS Y PERDIDAS POR ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS, NETAS

El desglose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de euros
2019 2018

Instrumentos de Patrimonio a valor razonable con cambios en resultados (Nota 8) 1984 710

1984 710
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31. GANANCIAS Y PERDIDAS RESULTANTES DE LA CONTABILIDAD DE
COBERTURAS, NETAS

El desglose del saldo de este capitulo de la Cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de euros
2019 2018

Derivados de cobertura (Nota 11) 56 472 56 104

56 472 56 104

En este epigrafe se recogen los resultados por variacion del valor razonable tanto de los
elementos de cobertura como de los elementos cubiertos.

32. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de los epigrafe de “Otros ingresos de explotacion” y “Otros gastos de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias es:

Miles de euros

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 2019 2018

Ingresos por explotacion de inmuebles 750 910

Otros conceptos (*) 1270 154
2 020 1064

(*) Se incluyen principalmente gastos recuperados por devoluciones de suplidos y anticipos efectuados por la gestion de los
activos realizados por el BBVA.

Miles de euros
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 2019 2018

Otros conceptos (211)

(211)

33. GASTOS DE PERSONAL

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2019y 2018 es la siguiente:

Miles de euros

2019 2018
Sueldos y salarios 14 937 14 595
Cargas sociales 3746 3657
Otros gastos 1519 1472
20 202 19 724
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El nimero de empleados del Instituto a 31 de diciembre de 2019 y 2018, distribuido por
categorias profesionales y por sexos, ha sido el siguiente:

Distribucién de la plantilla

Hombres Mujeres
2019 2018 2019 2018
Direccion 10 10 4 4
Jefatura y técnicos 113 103 138 135
Administrativos 7 7 48 50
130 120 190 189

El numero medio de empleados del Instituto en los ejercicios 2019 y 2018, distribuido por
categorias profesionales y por sexos, ha sido el siguiente:

Distribucion de la plantilla media

Hombres Mujeres
2019 2018 2019 2018
Direccion 10 10 4 4
Jefatura y técnicos 105 104 135 139
Administrativos 7 7 49 50
122 121 188 193

NOTA: Desde la firma del V Convenio Colectivo (publicado en el BOE de 24 de octubre de 2008) el personal de servicios
generales esta integrado en el grupo profesional de administrativos.

El nimero medio de empleados del Instituto en el ejercicio 2019 con discapacidad superior
al 33% es de 3 personas (3 personas en 2018).

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo General

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Instituto ha registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias 137 miles de euros y 92 miles de euros (en el apartado de “Otros Gastos de
Administracion”), respectivamente, por retribuciones devengadas por su Consejo General en
concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones. Estas asignaciones fueron ingresadas
a favor del Tesoro Publico, segun la normativa vigente aplicable, en el caso de los miembros
del Consejo General con la consideracion de Altos Cargos de la Funcion Puablica.

Las retribuciones percibidas por el/los Director/es General/es del Instituto y por el resto de

personas que ejercen funciones asimiladas durante los ejercicios 2019 y 2018, son las
siguientes:

Ejercicio 2019:

Retribuciones salariales

Miles de euros

N° de personas Fijas Variables

Otras
Retribuciones
Miles de euros

Total
Miles de euros

5 583 65

Ejercicio 2018:

Retribuciones salariales
Miles de euros

N° de personas Fijas Variables

2 650

Otras
Retribuciones
Miles de euros

Total
Miles de euros

5 550 76

2 628
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian préstamos concedidos a los miembros
ejecutivos del Consejo General del Instituto. Al 31 de diciembre de 2019 los préstamos
concedidos con arreglo a la normativa interna sobre préstamos al personal del Instituto, tenian
un saldo vivo de 14.574 miles de euros y el tipo de interés medio fue del 2,51% (15.023 miles
de euros al 31 de diciembre de 2018, con un tipo de interés medio del 2,51%).

Adicionalmente, a dicha fecha no se habian contraido obligaciones en materia de pensiones
0 seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del citado Consejo General.

34. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es:

Miles de euros

2019 2018

Inmuebles, instalaciones y material 755 794
Informatica 3449 3450
Comunicaciones 2157 2020
Publicidad y propaganda 1278 1113
Contribuciones e impuestos 1604 1320
Otros gastos de administracion 6 694 6 867

15 937 15 564

Gastos de auditoria

La auditoria de las cuentas anuales es realizada por la Intervencién General de la
Administracion del Estado (IGAE) no existiendo, por tanto, retribuciones a los auditores por
este concepto ya que son asumidos por la propia Intervencion (Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas).

El importe facturado por sociedades que usan la marca Mazars (que audita, en virtud de un
contrato formalizado con la IGAE para la prestacion de un servicio de colaboracion en la
realizacion de la auditoria de cuentas anuales, los ejercicios 2019 y 2018) por la prestacion
de otros servicios distintos de la auditoria de cuentas durante el ejercicio 2019 ha ascendido
a 39,5 miles de euros, impuestos incluidos (15 miles de euros en el ejercicio 2018).

35. VALOR RAZONABLE

Segun se ha comentado anteriormente, los activos financieros figuran registrados en el
balance de situacion por su valor razonable, excepto los préstamos y otras partidas a cobrar,
y los instrumentos de capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable.

De la misma forma, los pasivos financieros figuran registrados en el balance de situacion por
su coste amortizado, excepto los incluidos en la cartera de negociacion.

Parte de los activos registrados en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” y los pasivos
registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” del balance de situacion
al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018 son a tipo variable, con revision
periédica de tipo de interés, por lo que su valor razonable como consecuencia de los
movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del
registrado en el balance de situacién del Instituto. Por otro lado, el valor razonable de los
activos y pasivos de dichos epigrafes referenciados a tipo fijo se ha obtenido aplicando un
vencimiento medio ponderado y un tipo medio ponderado, a través del cual se calcula el valor
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razonable mediante un descuento de flujos. El valor razonable del total de los activos y
pasivos de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Miles de euros

Valor contable Valor razonable
ACTIVO 2019 2018 2019 2018
Activos financieros a coste amortizado 28 469 446 32001770 28 697 087 32001 852
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado 25824723 30 307 204 26 077 492 30317 147

El valor razonable se ha calculado en todos los casos, tanto en el ejercicio 2019 como en el
ejercicio 2018, tomando como referencia curvas implicitas de los mercados monetarios y de
Deuda Publica.

36. OPERACIONES CON ENTIDADES DEPENDIENTES, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

Los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por el Instituto con las Entidades
Dependientes, Multigrupo y Asociadas son los siguientes:

AXIS

- Depositos de la clientela (pasivos financieros a coste amortizado): 11.533 miles de
euros, a 31 de diciembre de 2019 (12.033 miles de euros a 31 de diciembre de 2018);

CERSA

- Depésitos de la clientela (pasivos financieros a coste amortizado): 13.995 miles de
euros a 31 de diciembre de 2019 (4.198 miles de euros a 31 de diciembre de 2018).
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INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
INFORME DE GESTION
Entorno Financiero y Marco de Actuacion

En 2019 la economia espafola continué creciendo a buen ritmo, por encima de la media de
la zona del euro, si bien prolongé su tendencia de desaceleracién en un contexto internacional
crecientemente incierto caracterizado por la ralentizacion de la actividad econdémica y la
persistencia de tensiones comerciales y geopoliticas. En concreto, el PIB se expandié un 2%,
lo que supone una desaceleracion de 0,4 puntos porcentuales (pp) con respecto a 2018. Este
menor crecimiento se explicd por una menor aportacion de la demanda nacional, que pasé
de los 2,6 pp en 2018 a los 1,5 pp en 2019, en contraposicion con la demanda externa que
contribuy6 al crecimiento en 0,4 pp (frente al -0,3 pp en 2018).

Por lo tanto, el crecimiento de la economia espafola en 2019 se apoyd tanto en la demanda
domeéstica como en el sector exterior. Todo ello a pesar de que la demanda interna moderé
su crecimiento, ya que tanto el gasto en consumo como la formacion bruta de capital se
desaceleraron; si bien el gasto en consumo final de las Administraciones Publicas se
incrementd ligeramente en el conjunto de 2019. Por su parte, en el menor dinamismo de la
inversion en capital fijo durante 2019 (su crecimiento anual se redujo a mas de la mitad) ha
influido en buena medida el entorno exterior de prolongada incertidumbre presente durante
este afio a pesar de que las empresas han contado con unas favorables condiciones
financieras. Esta moderacion del crecimiento de la inversion ha afectado a sus dos
componentes, bienes de equipo y construccion.

En cuanto al sector exterior, el crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios se ha
mantenido similar al de 2018 (se aceler6 una décima), pero las importaciones han crecido en
menor medida en linea con el menor dinamismo de la demanda interna, lo que se ha traducido
en una demanda exterior neta positiva. Ademas, en 2019 Espafia continué recibiendo un
elevado namero de turistas internacionales (83,7 millones), un 1,1% mas que el afio anterior.
A pesar de la ralentizacion de la actividad de nuestros principales socios comerciales, la
economia espafola ha mantenido en 2019 una elevada capacidad de financiacion frente al
exterior y superavit por cuenta corriente que, ademas, ha sido compatible con un robusto
crecimiento del PIB real. La acumulacion de saldos exteriores positivos en los ultimos afios
esta permitiendo mejorar la Posicion Neta de Inversion Internacional y pone de manifiesto el
cambio estructural experimentado por la economia espafola, al compatibilizar tasas de
crecimiento sostenido con superavits por cuenta corriente.

En relacion con el mercado de trabajo, se mantuvo en 2019 un notable ritmo de creacién de
empleo, aunque mas moderado, en linea con la evolucion menos expansiva de la actividad,
y sigue reduciéndose la tasa de paro. Segun la Encuesta de Poblacién Activa (EPA), se
crearon 402.300 nuevos empleos en 2019 lo que permitié que la tasa de paro concluyera el
afio en el 13,78%, esto es 0,67 pp menos que el afio anterior.

La tasa media anual de inflacion fue del 0,7% en 2019, un punto menos que la registrada el
afio anterior. Esta disminucién se ha producido fundamentalmente por la moderacion en el
crecimiento de los precios de los alimentos y la caida de los precios de los productos
energéticos con respecto a hace un afo. La inflacién subyacente se mantuvo igual que en
2018, con un promedio anual del 0,9%.

El déficit publico se situdé en 2018 por debajo del limite del 3% que establece el Pacto de
Estabilidad y Crecimiento y permitié asi a la economia espariola salir del Procedimiento de
Déficit Excesivo. En concreto, registrd un déficit del 2,5% del PIB y las estimaciones apuntan
que el déficit habria concluido 2019 en cifras cercanas o0 algo mas bajas que el afo
precedente. Esto habria permitido continuar con la paulatina reduccién de la deuda publica.
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Por su parte, en la zona del euro la actividad continu6 desacelerandose en 2019, al registrar
un crecimiento anual del 1,2% (1,9% en 2018). Dado su elevado grado de apertura al exterior,
esta region se ha visto particularmente afectada en el tltimo afo por el debilitamiento de los
intercambios comerciales. La pérdida de empuje de la actividad ha sido mas acusada en las
ramas manufactureras, mas dependientes de los intercambios comerciales que el sector
servicios. La rama de servicios posee una mayor vinculaciéon con la demanda interna que ha
seguido viéndose favorecida por las condiciones financieras favorables y, en el caso del
consumo privado, por los aumentos de salarios reales y por la fortaleza del empleo.

La inflacién en la zona euro, al igual que en Espana, crecié en menor medida en 2019 (1,2%
en promedio anual) frente al 1,8% registrado en 2018, mientras que la inflacion subyacente
siguio contenida, aunque aumenté una décima en el promedio de 2019 hasta el 1,1%.

Todo ello ha provocado que el Banco Central Europeo cambiara durante 2019 su hoja de ruta
y volviera a apuntalar el tono expansivo de su politica monetaria durante ese afio con nuevas
medidas para preservar el estimulo monetario. A primeros de 2019 anuncié una nueva ronda
de operaciones de refinanciacién a largo plazo (TLTRO-III), con el objetivo de mantener unas
condiciones favorables de acceso al crédito. No obstante, el mayor paquete de medidas fue
anunciado en su reunién de septiembre dada la prolongada desaceleracion de la economia
europea. El paquete de medidas adoptadas incluy6 una rebaja de 10 pb en el tipo de interés
de la facilidad de depdsito, hasta el —-0,50%, el reinicio de las compras netas de activos, que
se prolongaran hasta un momento cercano al de la primera subida de los tipos de interés de
referencia, asi como la reinversién de los activos de la cartera que vayan venciendo por un
periodo dilatado de tiempo tras la primera alza de tipos oficiales. Adicionalmente, se
recalibraron algunos parametros de las operaciones TLTROZRIII y se introdujo un mecanismo
de remuneracion de reservas (fwo tier system) que exime a una parte del exceso de liquidez
de las entidades de estar remunerada al tipo negativo de la facilidad de depdsito. Por ultimo,
el Consejo de Gobierno modificé su orientacion acerca del periodo durante el cual espera que
los tipos de interés permanezcan en los niveles actuales —o inferiores— y reemplazo la
anterior referencia temporal por una formulacién en la que la senda de los tipos se condiciona
a la convergencia de la inflacion en el periodo de proyeccion hacia niveles inferiores al 2%,
pero suficientemente proximos a esa cota, y a que esa convergencia se haya visto reflejada
en la trayectoria de la inflacion subyacente.

Los tipos bajos y la expectativa de su mantenimiento siguieron empujando a la baja las
rentabilidades de la deuda. El bono espaiol de referencia a 10 afios comenzé el afio en el
entorno del 1,40% y descendié durante los siguientes meses empujado por las dudas sobre
la recuperacion europea y mundial y el cambio en la politica monetaria hasta situarse sobre
el 0,15% en el mes de octubre. En los ultimos meses del afo, repuntd ligeramente para
concluir 2019 en el 0,47%. El diferencial entre la deuda de nuestro pais y la referencia
alemana se redujo en paralelo con la reduccién de rentabilidades, concluyendo el afio en 65
puntos basicos, tras haberlo iniciado en 117.

Este entorno de tipos bajos en los mercados financieros continué trasladandose a familias y
empresas a través de reducidos tipos de interés en los préstamos bancarios. En este sentido,
los tipos de interés aplicados a las operaciones de menor tamafio en Espafia (menos de un
millon de euros, utilizado como aproximacion de los préstamos a pymes) se mantuvieron en
niveles muy reducidos durante todo 2019; concluyeron el afio marcando un nuevo minimo
histoérico en 1,76% en diciembre (1,92% en diciembre de 2018). El diferencial con este mismo
tipo de préstamos en Alemania fue favorable a Espafia a lo largo de todo el afo, llegando a
marcar la diferencia maxima de 30 puntos basicos en diciembre. En los préstamos todavia
mas pequefios, de hasta 250.000 euros, los tipos también se mantuvieron muy bajos,
concluyendo el afio en el 1,87%, también minimo historico.

En cuanto a las cantidades, se observé un ligero retroceso en el volumen de las nuevas
operaciones: las de menos de un millén (-0,8% respecto de 2018) y las de menos de cuarto
de millon (-1,8% frente al afio anterior), si bien el ritmo de retroceso fue disminuyendo
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conforme avanzo el afio. Con este comportamiento de los nuevos préstamos, los saldos vivos
de crédito bancario a las empresas continuaron a la baja (-0,6% en diciembre).

Respecto a la calidad de los activos de la banca, la ratio de dudosos continué disminuyendo
durante todo el aio, situandose en el 4,8% en diciembre, frente al 5,8% de un afio antes. Esta
tendencia se explica porque la caida del crédito calificado como dudoso fue mucho mas
intensa que la caida agregada del crédito total a familias y empresas.

Por su parte, los resultados de la Encuesta de Préstamos Bancarios que publica el BCE en
colaboracion con los bancos centrales nacionales pusieron de manifiesto que la demanda de
nuevo crédito por parte de la PYME espafiola se habria reducido a lo largo del 2019 y, segun
esta encuesta, se espera que siga esta tendencia en los préximos trimestres. Las menores
necesidades de financiacion y el uso de otras fuentes de financiacion (financiacion interna,
préstamos de otras entidades, préstamos de instituciones no bancarias, emisiones, acciones,
etc.), habrian ejercido una influencia negativa sobre la demanda de crédito bancario,
provocando un descenso de las solicitudes de préstamos.

A nivel institucional europeo, el principal evento que marcé 2019 fueron las negociaciones
sobre la salida de Reino Unido de la UE. Esta salida se produjo el 31 de enero de 2020 y tras
este dia se ha iniciado el denominado periodo transitorio. Ese periodo temporal se acordo
como parte del Acuerdo de Retirada y actualmente esta previsto que dure hasta el 31 de
diciembre de 2020. Hasta entonces, la situacion permanecera sin cambios para los
ciudadanos, los consumidores, las empresas, los inversores, los estudiantes y los
investigadores, tanto en la UE como en el Reino Unido. La UE y el Reino Unido utilizaran
€S0S meses para negociar una nueva asociacion leal para el futuro, basada en la Declaracion
Politica acordada entre la UE y el Reino Unido en octubre de 2019.

Por su parte, tras las elecciones europeas de mayo de 2019, el 16 de julio de 2019, el
Parlamento Europeo eligié a Ursula von der Leyen presidenta de la Comisiéon Europea. Se
trata de la primera mujer en este cargo. Ursula von der Leyen anuncié que se centrara en una
ambiciosa agenda climatica para hacer de Europa el primer continente climaticamente neutro
de aqui a 2050. También se comprometié a trabajar estrechamente con el Parlamento
Europeo para reforzar la democracia y afianzar una economia social de mercado justa en
Europa. Entre las prioridades de la nueva Comision destaca el European Green Deal (Pacto
Verde Europeo), un ambicioso paquete de medidas que debe permitir que las empresas y los
ciudadanos europeos se beneficien de una transicién ecoldgica sostenible. Las medidas,
acompanadas de una hoja de ruta inicial para las principales politicas, van desde una
reduccion ambiciosa de las emisiones a la inversion en investigacion e innovacion de
vanguardia, a fin de preservar el entorno natural de Europa. El Pacto Verde puede ser una
nueva estrategia de crecimiento de la UE.

En el contexto del nuevo Marco Financiero Plurianual (2021-2027) todavia en negociacion,
destaca la iniciativa del Programa InvestEU que agrupara en una uUnica estructura la multitud
de instrumentos financieros de la UE actualmente disponibles y ampliara el fructifero modelo
del Plan de Inversiones para Europa, el «Plan Juncker». El Programa InvestEU permitira a la
Comision estimular mas la inversion, la innovacién y la creacién de empleo, generando
inversiones adicionales y pretende dar un nuevo impulso a la competitividad de la pequefia y
mediana empresa, a la innovacion y a la creacion de empleo en Europa.

Su antecesor, el Plan Europeo de Inversiones, continué su funcionamiento durante el ano
2019. En Espafa, la financiacion total con cargo al Fondo Europeo para Inversiones
Estratégicas (FEIE) ascendié a 10,4 mil millones de euros y se espera que genere inversiones
adicionales por valor de 51,1 mil millones de euros.

Por su parte, la Autoridad Bancaria Europea publicé su informe anual sobre riesgos vy
vulnerabilidades del sector bancario europeo en noviembre de 2019 conjuntamente con el
ejercicio de transparencia 2019, que proporciona informacion detallada para 131 bancos de
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toda la UE. En conjunto, las ratios de solvencia de las entidades se mantuvieron estables,
mientras que la ratio de activos dudosos continué contrayéndose. También recalcé que en un
contexto de baja rentabilidad la gestion proactiva de los gastos operativos es esencial. Para
2020 esta prevista la realizacidon de pruebas de resistencia como las que periédicamente se
llevan a cabo para asegurar que las entidades estan preparadas para hacer frente a
escenarios adversos.

En resumen, la economia espafiola continué experimentando en 2019 una suave
desaceleracioén del ritmo de expansion, si bien se mantiene por encima de la media de la zona
euro. En un contexto de condiciones financieras favorables, el crecimiento econémico se
sustento tanto en la demanda interna como en el sector exterior, que aumentd su contribucion
al crecimiento. Esta suave desaceleracion se espera que continie durante 2020, siempre
manteniendo el diferencial favorable respecto de la zona del euro.

Actividad

El Instituto de Crédito Oficial sigue aportando valor afiadido en la financiacion a empresas,
pymes y auténomos mediante su funcién de Banco Publico de Promocién, labor que
desarrolla tanto a través del mecanismo de distribuciéon de fondos en colaboracién con las
entidades de crédito mediadoras que operan en Espafia (Lineas ICO) como mediante los
programas de financiacion y garantias en los que el ICO actua directamente con los clientes.

En 2019 se han dispuesto operaciones de financiacion o garantias con empresas y
administraciones territoriales por un total de 6.462.857 miles de euros, lo que globalmente,
supone que las disposiciones han crecido un 92% respecto al afio anterior.

En concreto, el 74,1% de este importe (4.787.884 miles de euros) corresponde a
disposiciones realizadas a través de las diferentes lineas de mediaciéon comercializadas por
el ICO en 2019, acumulando un total de 63.524 operaciones, de las que 8 son de la linea de
Canal Internacional y de las 63.516 restantes, el 64,6% han ido dirigidas a micropymes
(empresas hasta nueve trabajadores) y el 47,9% corresponden a préstamos de importe igual
o inferior a 25.000 euros.

En la actividad de mediacion, se distinguen dos areas de actuacion diferenciadas:

o Empresas y Emprendedores: lineas destinadas a financiar proyectos de inversion y
necesidades de liquidez de auténomos y empresas, suponen el 81,6% del total de las
operaciones de las lineas de mediacién.

o Con cargo a la linea ICO Empresas y Emprendedores se han concedido 50.133
operaciones por importe de 3.192.222 miles de euros, un 66,7% de toda la actividad
de mediacion realizada.

o Las disposiciones de la linea ICO Crédito Comercial, destinada fundamentalmente a
facilitar liquidez a autonomos y empresas mediante el anticipo de las facturas
procedentes de la actividad comercial dentro del territorio nacional, han alcanzado un
volumen de 63.968 miles de euros en 1.663 operaciones.

o Al amparo de la linea ICO Garantia SGR/SAECA se han formalizado 67 operaciones,
por un importe total dispuesto de 5.637 miles de euros.

¢ Internacional: estas lineas se dirigen a financiar la internacionalizacion y la actividad
exportadora de las empresas espafolas.

o Através de la linea ICO Exportadores, se han formalizado 1.062.516 miles de euros
en préstamos a 11.195 auténomos y pymes, para fomentar la actividad exportadora
de empresas espafolas.
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o En 2019 se han dispuesto 373.451 miles de euros en 8 operaciones de la linea ICO
Canal Internacional.

o Con el objeto de promover proyectos de expansion en el exterior, se han dispuesto
90.090 miles de euros distribuidos en 458 operaciones a través de la linea ICO
Internacional.

Por su parte, a través de la modalidad de financiacion directa, durante 2019 el ICO ha
dispuesto 1.674.972 miles de euros en operaciones de créditos directos y garantias. En estas
operaciones el Instituto participa en la financiacién, colabora en la estructuracion de las
operaciones y asume el riesgo de crédito, respetando el principio de complementariedad con
la iniciativa privada y promoviendo el desarrollo de grandes proyectos de inversion a largo
plazo tanto en Espafia como en el extranjero.

En lo referente a captacion de fondos, durante 2019 el ICO ha obtenido financiacion a medio
y largo plazo por importe de 5.886.883 miles de euros. De éste, el 73,7% procede de
emisiones en los mercados de capitales y el 26,3% restante se capto a través de préstamos
procedentes de organismos multilaterales. En 2019 el ICO, totalmente comprometido con el
desarrollo del mercado de financiacion e inversion sostenible para promover un crecimiento
econdmico inclusivo y avanzar hacia un desarrollo mas sostenible, ha realizado la primera
emision de bonos verdes por importe de 500 Millones de euros. Los fondos se destinan a
financiar proyectos que contribuyan a la proteccion del medio ambiente y a la lucha contra el
cambio climatico.

Ademas de la actividad crediticia propia y de la concesion de avales, el Instituto realiza las
labores de agente financiero de diferentes instrumentos del Estado destinados a la
internacionalizacién de las empresas espafolas, a través del Fondo para Ia
Internacionalizacion de la Empresa (FIEM) y del Contrato Reciproco de Intereses (CARI); la
cooperacion financiera al desarrollo, a través del Fondo para la Promocién del Desarrollo
(FONPRODE) y el Fondo del Agua (FCAS); y la financiacion de la administracion periférica
del Estado mediante los Fondos Territoriales de Comunidades Auténomas y Entidades
Locales. A final del ejercicio 2019, el saldo vivo de la cartera de créditos concedida con fondos
del Estado, administrada y gestionada por el ICO, ascendia a 194.093 millones de euros, lo
que supone un incremento de 611 millones de euros respecto de los saldos existentes al
cierre de 2018.

e ElFondo de Financiacion a Comunidades Auténomas, en el cual el ICO actia como gestor
financiero, presenta un saldo vivo al cierre de 2019 de 180.170 millones de euros.

e El Fondo de Financiaciéon a Entidades Locales ha cerrado 2019 con un saldo de 6.308
millones de euros.

¢ Los Fondos del Estado para la internacionalizacién y la cooperacion financiera al desarrollo
(CARI, FIEM, FONPRODE y FCAS) tienen un saldo conjunto de 7.615 millones de euros
al cierre del ejercicio 2019.

Otra de las principales lineas de actuacion estratégica realizadas por el grupo ICO en este
periodo, ha sido el lanzamiento de una nueva convocatoria del FOND-ICO Global, primer
“Fondo de Fondos” publico espafol. Este fondo de capital riesgo gestionado por Axis, la
sociedad gestora de capital riesgo del grupo ICO, tenia una dotacién inicial de 1.200.000
miles de euros, que ha sido ampliada dada su positiva evolucién, siendo actualmente su
dotacion de 2.000.000 miles de euros. Por su parte, FOND-ICO Infraestructuras II, fondo de
nueva creacion con un importe de 400.000 miles de euros, invertira en infraestructuras
sostenibles (transporte, infraestructura social y energia y medio ambiente) en Espafia y en el
extranjero.
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Balance de Situaciéon

El Grupo ICO ocupa un lugar destacado dentro del sistema financiero espafiol y desempefa
un importante rol en la economia espafola, intensificando su aportacién en aquellos periodos
de crisis econdmica y financiera caracterizados por la escasez del crédito, momentos en los
que el ICO juega un papel especialmente relevante.

Durante 2019, de acuerdo con las previsiones, se ha producido una reduccion del tamario del
balance de situacion del Instituto, que ha pasado de 36.236.581 miles de euros al cierre de
2018 a 31.822.825 miles de euros en 2019. El saldo vivo de la inversion crediticia se ha
reducido en un 11,0%, situandose en 28.469.446 miles de euros a 31 de diciembre de 2019:

e Los préstamos a entidades de crédito se sitian en 10.215.054 miles de euros. Este
epigrafe recoge, principalmente, los saldos pendientes de operaciones de mediacion.

e Los préstamos a la clientela cierran el ejercicio con un saldo de 10.410.969 miles de euros
frente a los 10.061.491 miles de euros del afio anterior.

o Los valores representativos de deuda ascienden a 7.843.423 miles de euros; 9.503.883
miles de euros al cierre de 2018.

El saldo vivo de la cartera de valores representativos de deuda a valor razonable con cambios
en otro resultado, destinada a cubrir posibles necesidades de liquidez, es de 998.586 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019.

En consonancia con la disminucién de la inversion crediticia, durante 2019 se ha reducido el
saldo de los pasivos financieros a coste amortizado, que han cerrado el afio en 25.824.723
miles de euros.

El patrimonio neto del ICO asciende a 5.343.779 miles de euros al cierre de 2019, un 16,8%
del balance de situacién. El coeficiente de solvencia del Instituto al cierre del ejercicio se situa
en el 41,11%, muy superior a los minimos regulatorios.

Politica de gestion del riesgo

Las actuaciones desarrolladas por el Instituto en lo que respecta a la gestion del riesgo de
crédito, de liquidez, de mercado y operacional estan descritas en las Notas 5.3 a 5.6
correspondientes de la Memoria de las cuentas anuales.

Resultados

A pesar de la reduccién del tamafio del balance de situacion, el margen bruto en 2019 ha
experimentado un incremento respecto a 2018 (90.531 y 55.228 miles de euros,
respectivamente).

Los gastos de explotacién (administracion y amortizaciones) han ascendido a 40.045 miles
de euros, manteniéndose en cifras contenidas ligeramente inferiores a las del ejercicio 2018
(40.390 miles de euros).

Las dotaciones netas de provisiones han continuado en 2019 el buen comportamiento de
afos anteriores, produciéndose recuperaciones netas.

Como consecuencia, las ganancias antes de impuestos obtenidas han excedido de manera
muy significativa las previstas, situandose en 149.253 miles de euros.
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Gastos de Investigacion y Desarrollo

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Acciones propias

No aplicable al Instituto.

Personal

La plantilla media del Instituto en 2019 se situa en 310 empleados frente a los 314 de 2018.
Acontecimientos posteriores

El ICO en 2020 continuara con su firme apoyo a la empresa espafola, manteniendo el
programa de préstamos a auténomos y pequefios empresarios a través de las diferentes
Lineas de Mediacion, especialmente apoyando la internacionalizacion de la empresa
espanola.

Asimismo, el ICO seguira facilitando financiaciéon a aquellos proyectos, tanto dentro como
fuera de Espafia, que impulsen el crecimiento de la economia, en especial, la inversién, la

innovacion y la internacionalizacion de las empresas.

Otros hechos posteriores significativos se detallan en el apartado 1.8 de esta Memoria.
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AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL
Plan de Auditoria 2020
Cédigo AUDInet 2020/45

Oficina Nacional de Auditoria
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Cuestiones clave de la auditoria .
Otras cuestiones.

Otra informacion: Informe de gestion e informe sobre el cumplimiento de las obligaciones de
cardcter econémico-financiero que asumen las entidades del sector publico estatal sometidas al
Plan General de Contabilidad de la empresa espaiiola y sus adaptaciones como consecuencia de
su pertenencia al sector publico.

Responsabilidad del Presidente en relacion con las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR LA INTERVENCION GENERAL DE LA
ADMINISTRACION DEL ESTADO (IGAE)

Al Consejo General del Instituto de Crédito Oficial
Opinion

La Intervencion General de la Administracién del Estado, en uso de las competencias que le atribuye
el articulo 168 de la Ley General Presupuestaria ha auditado las cuentas anuales del Instituto de
Crédito Oficial (el Instituto), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocido, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio

terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la entidad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 1.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables

contenidos en el mismo.
Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente para el Sector Publico en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor

en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética y proteccién
de la independencia que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales para el Sector
Publico en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de

cuentas de dicho Sector Publico.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente

y adecuada para nuestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opiniéon por

separado sobre esas cuestiones.
Estimacion de las pérdidas por deterioro de la cartera de préstamos y anticipos

La estimaciéon del deterioro de valor de Activos Financieros a Coste Amortizado es una de las

estimaciones mas significativas en la preparaciéon de las cuentas anuales adjuntas.

Para estimar las coberturas por riesgo de crédito, se tiene en consideraciéon lo establecido en la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por el

Banco de Espana.

Con caracter general, el Instituto estima una evidencia objetiva de deterioro cuando, después de
su reconocimiento inicial, ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos
gue suponga un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros de los préstamos y anticipos a la
clientela. La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos
de deuda que el Instituto ha identificado como significativos y colectivamente para el resto. En la
evaluacion colectiva, el Instituto incluye grupos de instrumentos de deuda que tengan
caracteristicas de riesgo similares, indicativa de la capacidad de los deudores para pagar los
importes de principal e intereses, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el tipo

de garantia y la antigliedad de importes vencidos, entre otros.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la evaluacidn de los controles mas relevantes
establecidos por el Instituto relacionados con el calculo del deterioro, como la realizacién de
pruebas de detalle y sustantivas. Los principales procedimientos de auditoria realizados han

consistido, entre otros, en los siguientes:

- Verificacion de las distintas politicas y procedimientos de control interno establecidos, de

acuerdo a los requerimientos normativos aplicables.

- Comprobacion de las distintas bases de datos utilizadas, con una revision de su fiabilidad y

coherencia de las fuentes de datos utilizadas en los calculos.
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- Evaluacion de la revisidn efectuada de expedientes de acreditados para asegurarse de su

adecuada clasificacidn, y en su caso, posible deterioro.

- Paralas pruebas de detalle, hemos procedido a la revisién para una muestra de préstamos
individualizados de su adecuado registro contable y clasificacién, y en su caso, del

correspondiente deterioro.

- Re-calculo de las provisiones de los préstamos clasificados como riesgo Normal o Normal
en Vigilancia Especial, valorados en base a las soluciones alternativas establecidas en la

Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

Los criterios de valoracion utilizados y el desglose de informacién en relacidon con las partidas

indicadas estan incluidos en las notas 2 y nota 10 de la memoria adjunta.
Riesgos asociados a la Tecnologia de la Informacion

La propia naturaleza de la actividad del Instituto y el proceso del flujo de informacién financiera

tiene gran dependencia de los Sistemas de Informacion.

El marco general de control interno de los Sistemas de Informaciéon en relacién con el
procesamiento y registro contable de la informacion financiera se considera clave para nuestra

evaluacién de control interno.

En este contexto, se considera necesario evaluar la efectividad de los Controles Generales de

control interno relativos a los Sistemas de la Tecnologia de Informacion.
Nuestro enfoque de auditoria ha incluido los siguientes procedimientos:

- La evaluacidon de los controles generales mas relevantes realizados por el propio Instituto
en procesos clave. Los principales procedimientos realizados han consistido en pruebas de

control generales sobre las aplicaciones principales, donde hemos evaluado:

e Gestion de cambios
e Seguridad fisica y logica
e Backup y Continuidad

e QOperaciones de Sistemas Informdticos
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Revisidon de los interfaces existentes entre los principales aplicativos en el proceso de

generacion de la informacién contable.
Otras cuestiones

La sociedad de auditoria Mazars Auditores, S.L.P. en virtud del contrato suscrito con el Ministerio
de Hacienda a propuesta de la Intervencion General de la Administracién del Estado, ha efectuado
el trabajo de auditoria referido en el apartado primero. En dicho trabajo se ha aplicado por parte
de la Intervencion General de la Administracion del Estado la Norma técnica de colaboracién con

auditores privados en la realizacién de auditorias publicas de 11 de abril de 2007.

La Intervencién General de la Administracidn del Estado ha elaborado el presente informe sobre la

base del trabajo realizado por la sociedad de auditoria Mazars Auditores, S.L.P.

Otra informacion: Informe de gestion e informe sobre el cumplimiento de las obligaciones de
cardcter economico-financiero que asumen las entidades del sector publico estatal sometidas al
Plan General de Contabilidad de la empresa espaiiola y sus adaptaciones como consecuencia de

su pertenencia al sector publico

La otra informacion comprende el informe de gestidon del ejercicio 2019 y el informe sobre el
cumplimiento de las obligaciones de caracter econdmico-financiero que asume el Instituto como
consecuencia de su pertenencia al Sector Publico a que hace referencia el articulo 129.3 de la Ley
General Presupuestaria, cuya formulacién es responsabilidad del Presidente del Instituto y no

forman parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién. Nuestra
responsabilidad sobre la otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia de la otra informacidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de
la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto a la
otra informacidn consiste en evaluar e informar de si su contenido y presentacién son conformes a
la normativa que resulta de aplicacidon. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,

concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, no tenemos nada que
informar respecto a la otra informacién. La informacién que contiene concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2019, y su contenido y presentacién son conformes a la normativa

que resulta de aplicacién.
Responsabilidad del Presidente en relacion con las cuentas anuales

El Presidente del Instituto es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la entidad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales

libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Presidente es responsable de la valoracién de la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el Presidente tiene la intencion o la obligacién

legal de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones o bien no exista otra alternativa realista.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas para el Sector
Publico vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que

los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente para el Sector Publico en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional

y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,

manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la

entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Presidente.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Presidente, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para

continuar como empresa en funcionamiento.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros

pueden ser la causa de que la entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y

hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el Presidente en relacidon con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidon al Presidente de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales

del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

El presente informe de auditoria ha sido firmado electronicamente a través de la aplicacion
CICEP.Red de la Intervencion General de la Administracion del Estado por el Director de Auditoria y
por la Jefe de Division de la Oficina Nacional de Auditoria en Madrid, a 13 de abril de 2020.
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