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IV. Administracion de Justicia
JUZGADOS DE LO MERCANTIL

56610 MADRID
Juzgado de lo Mercantil n.° 2 de Madrid,

En el procedimiento arriba indicado se ha dictado resolucién del tenor
siguiente:

En este Juzgado se siguen autos de procedimiento Homologacion Judicial
Acuerdo Refinanciacion (Disp.Adic.Cuarta) n.° 534/2016 a instancia de las
sociedades Grupo Isolux Corsan, S.A., Isolux Ingenieria, S.A., Corsan Corviam
Construccion, S.A., Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.A., Isolux Corsan
Inmobiliaria, S.A., Isolux Corsan Servicios, S.A., Isolux Energy Investments, S.L.U.,
Infinita Renovables, S.A., en el que con fecha 24 de octubre de 2016, se ha dictado
auto subsanando auto de 20 de octubre de 2016 de homologacién judicial de
acuerdo refinanciacion en el que en su parte dispositiva se ha acordado:

1. La homologacidn del acuerdo de refinanciacion de fecha 13 de julio de 2016,
solicitada por Procurador D. Ramén Rodriguez Nogueria en nombre y
representaciéon de GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A., ISOLUX CORSAN
SERVICIOS, S.A., ISOLUX INGENIERIA, S.A., GRUPO ISOLUX CORSAN
CONCESIONES, S.A., ISOLUX ENERGY INVESTMENTS, S.L.U., ISOLUX
CORSAN INMOBILIARIA, S.A., INFINITA RENOVABLES, S.A. y CORSAN
CORVIAM CONSTRUCCION, S.A. y sus acreedores financieros y que fue elevado
a publico en esa misma fecha ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina
Stranz, con el numero 1.030 de su protocolo, de tal modo que dicho acuerdo de
refinanciacién no pueda ser objeto de acciones de rescision en virtud de lo
estipulado en el apdo. 13 de la Disp. Adic. 4° de la LC.

2. En relacién con GRUPO ISOLUX CORSAN, S.A., la extensién de los
siguientes efectos del Acuerdo de Refinanciacion a los acreedores de pasivos
financieros que no hayan suscrito o se hayan opuesto al Acuerdo de
Refinanciacion, segun dispone el apdo. 3 de la Disp. Adic. 4° de la LC:

2.1 Respecto de los acreedores titulares de Deuda Afectada que no sean
Bonistas o Acreedores USD: la conversion de la Deuda Afectada y debida por
Grupo Isolux Corsan, S.A., ya sea (i) directamente; (ii) a través de garantias; o (iii)
por asuncién de deduda bajo alguno de los restantes términos de Acuerdo de
Refinanciacion; en un nuevo instrumento de deuda, sindicado de acuerdo con los
principios establecidos en los Anexos 10 y 14 del Acuerdo de Refinanciacion,
ocupando Grupo Isolux Corsan, S.A. la posicion de deudora bajo el mismo, con los
nuevos términos y el nuevo paquete de garantias establecido en los Términos de
Refinanciacién que se acompafan al Acuerdo de Refinanciaciéon (el "Nuevo
P’restamo GIC") ex. apdo. 3.b) 4° Disp. Adic. 4° de la LC, estructurado en los
siguientes Tramos para cada acreedor bajo el Nuevo P’restamo GIC,
proporcionalmente cada uno de dichos Tramos de acuerdo con la Deuda Afectada
de cada acreedor calculada a la fecha del Certificado del Auditor:

(a) Tramo A, para refinanciar y regular la Dedua Afectada que resulte de la
financiacion adicional facilitada a Grupo Isolux Corsan, S.A. a fin de atender las
necesidades urgentes de liquidez de las Sociedades durante el periodo de
negociacion e implementacion de la refinanciacion (i.e., Instrumentos de
Financiacion de Rescate y Financiacion de Dinero Nuevo), exclusivamente
respecto de aquellos acreedores que facilitaron o facilitaran dichos Instrumentos de

cve: BOE-B-2016-56610

Verificable en http://www.boe.es



PG

BOE  BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO a3

Financiacion de Rescate y Financiacion de Dinero Nuevo, hasta un importe total de
372.000.000 de euros, que de acuerdo con lo previsto en el Acuerdo de
Refinanciacion se podria llegar a incrementar hasta 452.000.000 de Euros.

(b) Tramo B en el importe que corresponda en atencién a lo pactado en el
Acuerdo de Refinanciacion, (i) que sera amortizado mediante un Gnico pago a su
vencimiento, transcurridos 60 meses desde la Fecha de Implementacion; y (ii) con
un tipo de interés de Euribor 6-meses mas 225 puntos béasicos hasta en el segundo
aniversario desde la Fecha de Implementacién o, y Euribos 6-meses mas 550
puntos basicos a partir de ese momento; a repartir entre cada uno de acreedores
de este Tramo B de INuevo Prestamo GIC proporcionalmente de acuerdo con su
respectiva participacion en la Deuda Afectada a la fecha de los Certificados del
Auditor, e incrementado en su caso por el porcentaje que corresponda a cada
acreedor en concepto de Comisidon por Pronta Adhesién en los términos del
Acuerdo de Refinanciacién.

Incrementado a su vez para cada acreedor, porporcionalmente se’'gun le
corresponda atendiendo a la proporcién recibida por el resto de acreedores (con el
ajuste que corresponda en funcién de la Comisién por Pronta Adhesién) a la fecha
del Certificado del Auditor en los términos del Acuerdo de Refinanciacion, en el
importe adicional que sea necesario para refinanciar cualquier Deuda Afectada (i)
derivada de cualquier Importe Deficitario o Reclamacién Contingente, BF no
Prorrogada o Reclamacion de Avales Prorrogada Refinanciada (segun se definen
en el anexo 10 del Acuerdo de Refinanciacién) que en su caso devenga
crsitalizada y debida de acuerdo de los Documentos de la Deuda Afectada tras la
fecha de entrada en vigor del Acuerdo de Refinanciacion (la "Deuda
Cristalizadda"); o (ii) que sea asumida por Grupo Isolux Corsan, S.A. con restpecto
de las nuevas/antiguas lineas de avales de Isolux Ingenieria, S.A., Corsan Corviam
Construcciéon, S.A. o de las filiales del "Negocio EPC", hasta los limites
establecidos a estos efectos en el Acuerdo de Refinanciacion (en la medida en que
estas sociedades no sean capaces de refinanciar esta Deuda Afectada).

(c) Tramo C en el importe que corresponda en atencion a lo pactado en el
Acuerdo de Refinanciacion; (i) en forma de préstamo participativo (conforme a lo
previsto en el art. 20 del RDL 7/1996), con un tipo de interés de 0,25 % si el
EBITDA consolidado es superior a 500.000.000 de euros hasta el tercer
aniversario desde la Fecha de Implemetnacion, y un tipo de interés fijo de un 1%
mas 0,25% si el EBITDA consolidado es superior a 500.000.000 de euros a partir
de ese momento; u (ii) que sera amortizado mediante un unico pago a su
vencimiento, transcurridos 60 meses desde la Fecha de Implemetnacion, que
podra extenderse por un periodo adicional de cinco afios de no haberse repagado
a esa fecha (los "Términos Plazo e Interés Participativo C"), proporcionalmente
para cada acreedor bajo el Nuevo Préstamo GIC de acuerdo con su prespectiva
participacién en la Deuda Afectada a la fecha de los Certificados del Auditor.

El Instituto de Crédito Oficial y otros acreedores que no puedan recibir este
préstamo participativo o acciones de Grupo Isolux Corsan, S.A. por restricciones
legales o regulatorias, recibiran un préstamo subordinado en las mismas
condiciones econdémicas y rango que el préstamo participativo referido mas arriba
(incluyendo interés, amortizacion y rango), en las condiciones establecidas en los
Términos de Refinanciacion.

Este Tramo C sera asimismo incrementando en el importe adicional que sea
necesario para refinanciar aquella Deuda Cristalizada que no hubiera sido includa
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enel Tramo B, proporcionalmente segun corresponda a cada acreedor atendiendo
a la proporcion recibida por el resto de acreedores (con el ajuste que corresponda
en funcion de la Comision por Pronta Adhesion) a la fecha del Certificado del
Auditor en los términos del Acuerdo de Refinanciacion.

Parte del Tramo C, en el importe acordado en el Acuerdo de Refinanciacién,
sera obligatoriamente convertible en acciones de Grupo Isolux Corsan, S.A., de
conformidad con el Acuerdo de Refinanciacion y los Términos de Refinanciacion,
de modo que los acreedores (junto con los Bonistas y los Acreedores USA bajo los
Nuevos Bonos C obligatoriamente convertibles) que expresamente acepten tal
conversion alcancen el porcentaje de capital de Grupo Isolux Coran, S.A. acordado
en los Términos de Refinanciacion.

A aquellos acreedores que no ejecuten el Acuerdo de Refinanciacion, y que no
hayan notificado al Notario que otorgé el Acuerdo de Refinanciacion antes del fin
del periodo otorgado para la adhesién al mismo su voluntad de convertir de
conformidad con el Acuerdo de Refinanciacion, les sera aplicable una quita sobre
la Deuda Afectada equivalente al compromiso especifico asignado a dichos
acreedores en la parte convertible del Tramo C, ex apdo.3b.)3° Disp. Adic. 4° de la
LC ("Quita por No Conversion").

Aquellos acreedores titulares de Deuda Afectada contingente deberan notificar
al Notario autorizante del Acuerdo de Refinanciacion si aceptan esta conversion en
acciones de Grupo Isolux Corsan, S.A., en la forma indicada en el Acuerdo de
Refinanciacion, dentro de un plazo de 15 dias habiles tras la publicacién de Auto
de Homologacion en el Boletin Oficial del Estado. Si no expresasen su voluntad de
proceder con la referida conversion de conformidad con el Acuerdo de
Refinanciacién, les sera aplicable la Quita por No Conversion.

2.2 Respecto de los acreedores titulares de Deuda Afectada que sean Bonistas
o Acreedores USD: la conversién de su Dedua Afectada en diversos instrumentos
de bono sujetos a las Leyes de Nueva York emitidos por Grupo Isolux Corsan, S.A.
bajo el apdo. 3.b) 4° Disp. Adic. 4° de la LC, en el importe que corresponda en
atencién a lo pactado en el Acuerdo de Refinanciacién en euros (o su equivalente
en dolares americanos, al tipo de cambio indicado en el Acuerdo de
Refinanciacién, para cubrir las suscripciones de los Acreedores USD),
respectivamente, con las nuevas caracteristicas, régimen y paquete de garantias
establecidos en los Términos de Refinanciacion que se acompafan al Acuerdo de
Refinanciacién (los "Nuevos Bonos"). A resultas de la entrega de los Nuevos
Bonos, las obligaciones de Grupo Isolux Corsan, S.A. frente a los Bonistas en
concepto de garantia personal de los Bonos, asi como frente a los Acreedores
USD (aquellos distintos de los Bonistas que tuvieran deuda denominada en
délares), quedaran canceladas.

Los Nuevos Bonos se estructuraran del siguiente modo, proporcionalmente
cada uno de ellos de acuerdo con la Deuda Afectada de cada acreedor calculada a
la fecha del Certificado del Auditor:

(a) Dos Nuevos Bonos B:

(a) 1. uno en délares americanos para los Acreedores USD, por un importe
necesario para cubrir las solicitudes de suscripcion por los Acreedores USD;

(a) 2. otro en euros para los Bonistas, en el importe que corresponda en
atencion a lo pactado en el Acuerdo de Refinanciaciéon; ambos (i) seran
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amortizados mediante un Unico pago a su vencimiento, transcurridos 60 meses
desde la Fecha de Implementacion; y (ii) con un tipo de itnerés fijo del 3% hasta el
segundo aniversario desde la Fecha de Implemetnacién, que se incremetnara a un
6% desde ese momento.

(b) Dos Nuevos Bonos C, no convertibles en acciones de Grupo Isolux Corsan,
S.A:

(b) 1. uno en délares americanos, para los Acreedores USD por un importe
necesario para cubrir las solicitudes de suscripcion de los Acreedores USD;

(b) 2. otro en euros, para los Bonistas en el importe que corresponda en
atencion a lo pactado en el Acuerdo de Refinanciacion.

(c) Dos Nuevos Bonos C, obligatoriamente convertibles en acciones de Grupo
Isolux Corsan, S.A. de ocnformidad con el Acuerdo de Refinanciacion y los
Términos de Refinanciacion, que seran entregados exclusivamente en relacion con
aquellos Acreedores USD y Bonistas que hayan suscrito el Acuerdo de
Refinanciacion sin reserva alguna respecto de la conversién de acciones o, de no
haberlo suscrito, hayan notificado a Grupo Isolux Corsan, S.A. mediante Notario
publico su intencion de recibir estos instrumentos antes del fin del periodo otorgado
para la adhesion al Acuerdo de Refinanciacion y en la forma indicada en el mismo:

(c) 1. uno en ddlares americanos, por importe necesario para cubrir las
solicitudes de suscripcion delos Acreedores USD;

(c) 2. otro en euros para los Bonistas, en el importe que corresponda en
atencion a lo pactado en el Acuerdo de Refinanciacién;

Los Bonistas y los Acreedores USD bajo estos Nuevos Bonos C,
obligatoriamente convertibles en acciones de Grupo Isolux Corsén, S.A., junto con
los acreedores bajo el Nuevo Préstamo GIC que expresamente acepten dicha
conversion, asumiran el porcentaje de capital de Gurpo Isolux Corsan, S.A.
acordado en los Términos de Refinaciacién. Todos los Nuevos Bonos C se
emitiran en los términos Plazo e Interés Participativo C.

Los Nuevos Bonos en euros estaran representados a través de uno o varios
titulos globales nominativos y se registraran de nombre de la entidad que actue
como titular legal (legal owner) de estos (el "Titular Legal de los Bonos"), todo ello
sin perjuicio de que se reconocera un interés economico a los Bonistas en los
Nuevos Bonos en euros, segun coresponda conforme a lo anterior.

Los Nuevos Bonos en ddélares estadounidenses estaran igualmente
representados a través de uno o varios titulos globales nominativos y también se
registraran a nombre del Titular Legal de los Bonos, todo ello sin perjuicio de que
se reconocera un interés economico a los Acreedores USD en los Nuevos Bonos
en dodlares estadounidenses, segun corresponda conforme a lo anterior.

2.3 Si, tras la Fecha de Implementacion, el Grupo vendiese todos sus activos, y
el total agregado del precio de venta (neto de cosdtes, impuestos y gastos) no es
suficiente para amortizar la totalidad de la Deuda Afectada bajo el Nuevo Préstamo
GIC y los Nuevos Bonos, el mimporte de la Deuda Afectada que los acreedores
titulares de pasivos financieros no pueden cobrarse sera objeto de quita
equivalente a ese importe bajo el Acuerdo de Refinanciacion (apdo. 3.b)2° Disp.
Adic. 4° de la LC).
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2.4 Una quita del 100% respecto de todo el endeudamiento financiero debido
por Grupo Isolux Corsan, S.A. a cualquier otra compania del Grupo.

3. En relacién con ISOLUX INGENIERIA, S.A., la extensién de los siguientes
efectos del Acuerdo de Refinanciaciéon a los acreedores de pasivos financieros que
no hayan suscrito o se hayan opuesto al Acuerdo de Refinanciacion, segun
dispone el apdo. 3 de la Disp. Adic. 4° de la LC:

3.1 Una quita del 100% de la Deuda Afectada titularidad de los acreedores
frente a Isolux Ingenieria, S.A. (i) que esté garantizada por Grupo Isolux Corsan,
S.A. (incluyendo, a efectos aclaratorios, la Deuda Afectada bajo la garantia
solidaria de los Bonos otorgada por Isolus Ingenieria, S.A.); o (ii) en la que Grupo
Isolis Corsan, S.A. sea solidariamente responsable junto con Isolux Ingenieria,
S.A.

Respecto de aquellos acreedores que sean titulares de Deuda Afectada y que
no se encuentren comprendidos en el parrafo anterior, podran elegir ante Notario
publico entre dos alternativas, a las que deberan optar dentro de un plazo de 15
dias habiles en Madrid desde que el Auto de Homologacion sea firme:

(a) asuncién por Grupo Isolux Corsan, S.A. de la Deuda Afectada titularidad de
aquellos acreedores, que (i) recibiran el mismo tratamiento que el resto de
acreedores de Grupo Isolux Corsan, S.A.; y (ii) que, consecuentemente
renunciaran y condonaran su Deuda Afectada frente a Isolux Ingenieria, S.A.
(asuncién liberatoria); o

(b) quita el 95% de la Deuda Afectada titularidad de estos acreedores frente a
Isolux Ingenieria, S.A., ex apdo. 3.b) 2° Disp. Adic. 4° de la LC. El 5% restante
seria convertido en préstamos participativos (art. 20 del RDL 7/1996), ex apdo. 3.b)
Disp. Adic. 4° de la LC, que seran amortizados por Isolux Ingenieria, S.A. en un
plazo de diez afios, con un periodo de carencia de cinco afios y segun el siguiente
calendario de amortizacién, empezando desde la fecha en que el Auto de
Homologacion devenga firme:

Afo Porcentaje sobre el 5% restante de la Deuda Afectada sujeta a esta
alternativa b), previa quita

Afo 1 0%

Afo 2 0%

Afo 3 0%

Afo 4 0%

Ano 5 0%

Afo 6 10%

Ao 7 15%

Afo 8 20%

Afo 9 25%

Ano 10 30%

Los Préstamos participativos devengaran un tipo de interés de 1% anual en
caso de que los beneficios de Isolux Ingenieria, S.A. superen los 50.000.000 de
euros por afo, que seran recapitalizados a su vencimiento.

La alternativa (b) sera considerada como la alternativa aplicable en caso de
falta de eleccién por parte de algun acreedor.

Lo aqui dispuesto aplicara a cualquier Deuda Afectada contingente que, de
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acuerdo los respectivos Documentos de la Deuda Afectada, devenga cristalizada y
debida en cualquier momento posterior a la fecha de presentacién del escrito
solicitando la homologacion del Acuerdo de Refinanciacion.

Como excepcidn, cualquier nueva linea de avales concedida por un acreedor a
Isolux Ingenieria, S.A. tran la fecha de Implementacion, junto con cualesquiera
otras lineas de avales concedidas, extendidas o sustituidas en favor de Isolux
Ingenieria, S.A. por tal acreedor con fecha 1 de Octubre de 2015, o en un
momento posterior, sera considerada como "Nuevo Dinero de Avales" concedido a
Insolux Ingenieria, S.A. por el referido acreedor en el marco de la refinanaciacién.
Cualquier Deuda Afectada que pueda surgir como resultado del vencimiento o
ejecucion de estas lineas de avales en cualquier momento posterior a la fecha de
presntacién del escrito solicitando la homologacion del Acuerdo de Refinanciacion
sera refinanciada por Isolux Ingenieria, S.A. en los mismos términos que los
establecidos para el Tramo B del Nuevo Préstamo GIC. El mismo tratamiento sera
de aplicacién a los acreedores en relacidon con otros avales otorgados con
anterioridad al 1 de Octubre de 2015, euro a euro y hasta el limite del Nuevo
Dinero de Avales concedido a Isolux Ingenieria, S.A. por dichos acreedores.

3.2 Una quita del 100% respecto de todo el endeudamiento financiero debido
por Isolux Ingenieria, S.A. a cualquier otra compainiia del Grupo.

4. En relacion con CORSAM CORVIAM CONSTRUCCION, S.A,, la extensién
de los siguientes efectos del Acuerdo de Refinanciacién a los acreedores de
pasivos financieros que no hayan suscrito o se hayan opuesto al Acuerdo de
Refinanciacion, segun dispone el apdo. 3 de la DIsp. Adic. 4° de la LC:

4.1 Una quita del 100% de la Deuda Afectada titularidad de los acreedores
frente a Corsan Corviam Construccion, S.A. (i) que esté garantizada por Grupo
Isolux Corsan, S.A. (incluyendo, a efectos aclaratorios, la Deuda Afectada bajo la
garantia solidaria de los Bonos otorgada por Corsan Corviam Construccion, S.A.);
o (ii) en la que Grupo Isolux Corsan, S.A. sea solidariamente responsable justo con
Corsan Corviam Construccioén, S.A.

Respecto de aquellso acreedores que sean titulares de Deuda Afectada y que
no se encuentren comprendidos en el parrafo anterior, podran elegir entre dos
alternativas, a las que deberan optar dentro de un plazo de 15 dias habiles en
Madrid desde que el Auto de Homologacién sea firme:

(a) asuncién por Grupo Isolux Cosan, S.A. de la Deuda Afectada tiutlaridad de
aquellos acreedoreds, que (i) recibiran el mismo tratamiento que el resto de
acreedores de Grupo Isolux Corsan, S. A.; y (ii) que, consecuentemente,
renunciaran y condonaran su Deuda Afectada frente a Corsan Corviam
Construccion, S.A. (asuncion liberatoria); o

(b) quita del 95% de la Deuda Afectada titularidad de estos acreedores frente a
Corsan Corviam Construccion, S.A., ex apdo. 3.b) 2° Disp. Adic. 4° de la LC. El 5%
restante seria convertido en préstamos participativos (art. 20 del RDL 7/1996), ex
apdo. 3.b) 4° Disp. Adic. 4° de la LC, que seran amortizados por Corsan Corviam
Construccion, S.A. en un plazo de diez afos, con un periodo de carencia de cinco
afios y segun el siguiente calendario de amortizaciéon, empezando desde la fehca
en que el Auto de Homologacién del Acuerdo de Refinanciacién devenga firme:

Ao Porcentaje sobre el 5% restante de la Deuda Afectada sujeta a esta
alternativa b), previa quita
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Afio 1 0%
Afo 2 0%
Afo 3 0%
Afo 4 0%
Afo 5 0%
Afo 6 10%
Ao 7 15%
Afo 8 20%
Afo 9 25%
Ao 10 30%

Los préstamos participativos devengaran un tipo de interés de un 1% anual en
caso de que los beneficios de Corsan Corviam Cosntruccion, S.A. superen los
50.000.000 de euros por afio, que seran recapitalizados a su vencimiento.

La alternativa (b) sera considerqada como la alternativa aplicable en caso de
falta de eleccion por parte de algun acreedor.

Lo aqui dispuesto aplicara a cualquier Deuda Afectada que, de acuerdo los
respectivos Documentos de la Deuda Afectada, devenga cristalizada y debida en
cualquier momento posterior a la fecha de presentacion del escrito solicitando la
homologacion del Acuerdo de Refinanciacion.

Como excepcion, cualquier nueva linea de avales concedida por un acreedor a
Corsan Corviam Construccion, S.A. tras la Fecha de Implementacion, junto con
cualesquiera otras lineas de avales concedidas, extendidas o sustituidas en favor
de Corsan Corviam Construccion, S.a. por tal acreedor con fecha 1 de octubre de
2015, o en un momento posterior, sera considerada como "Nuevo Dinero de
Avales" concedido a Corsan Corviam Construccion, S.A. por el referido acreedor
en el marco de la refinanciacion. Cualquier Deuda Afectada que pueda surgir como
resultado del vencimiento o ejecucién de estas lineas de avales en cualquier
momento posterior a la fecha de presentacion del escrito solicitando la
homologacién del Acuerdo de Refinanciacion sera refinanciada por Corsan
Corviam Construccién, S.A. en los mismos términos que los establecidos para el
Tramo B del Nuevo Préstamo GIC. El mismo tratamiento sera de aplicacién a los
acreedores en relacion con otros avales otorgados con anterioridad al 1 de octubre
de 2015, euro a euro y hasta el limite del Nuevo Dinero de Avales concedido a
Corsan Corviam Construccion, S.A. por dichos acreedores.

4.2 Una quita del 100% respecto de todo el enduedamiento financiero debido
por Corsan Corviam Consruccion, S.A. a cualquier otra compafiia del Grupo.

5. En relacién con GRUPO ISOLUX CORSAN CONCESIONES, S.A,, la
extension de los siguientes efectos del Acuerdo de Refinanciacion a los
acreedores de pasivos financieros que no hayan suscrito o se hayan opuesto al
Acuerdo de Refinanciacion, segun dispone el apdo. 3 de la Disp. Adic. 4° de la LC:

5.1 Una quita del 100% de la Deuda Afectada titularidad de los acreedores
frente a Grupo Isolux Corsan Conceesiones, S.A. (i) que esté garantizada por
Grupo Isolux Corsan, S.A. (incluyendo, a efectos aclaratorios, la Deuda Afectada
bajo la garantia solidaria de los Bonos otorgada por Grupo Isolux Corsan
Concesiones, S.A.); o (ii) en la que Grupo Isolux Corsan, S.A. sea solidariamente
responsable junto con Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.A.
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Respecto de aquellos acreedores que sean titulares de Deudada Afectada y
que no se encuentren comprendidos en el parrafo anterior, podran elegir entre dos
alternativas, a las que deberan optar dentro de un plazo de 15 dias habiles en
Madrid desde que el Auto de Homologacion del Acuerdo de Refinanciacion sea
firme:

(a) asuncién por Grupo Isolux Corsan, S.A. de la Deuda Afectada titularidad de
aquellos acreedores, que (i) recibiran el mismo tratamiento que el resto de
acreedores de Grupo Isolux Corsan, S.A.; y (ii) que, consecuentemetne,
renunciaran y condonaran su Deuda Afectada frente a Grupo Isolux Corsan
Concesiones, S.A. (asuncién liberatoria); o

(b) quita del 95% de la Deuda Afectada titularidad de estos acreedores frente a
Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.A., ex apdo. 3.b) 2° Disp. Adic. 4° de la LC. EI
5% restante seria convertido en préstamos participativos (art. 20 del RDL 7/1996),
ex apdo. 3.b) 4° Disp. Adic. 4° de la LC, que seran amortizados por Grupo Isolux
Corsan Concesiones, S.A. en un plazo de diez afios, con un periodo de carencia
de cinco afios y segun el siguiente calendario de amortizacién, empezando desde
la fecha en que el Auto de Homologacion devenga firme:

Afo Porcentaje sobre el 5% restante de la Deuda Afectada sujeta a esta
alternativa b), previa quita

Afo 1 0%

Afo 2 0%

Afo 3 0%

Afo 4 0%

Ano 5 0%

Afo 6 10%

Ao 7 15%

Afo 8 20%

Afo 9 25%

Ano 10 30%

Los préstamos participativos devengaran un tipo de interés de un 1% anual en
caso de que los beneficios del Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.A. superen los
50.000.000 de euros por afio, que seran recapitalizados a su vencimiento.

La alternativa (b) sera considerada como la alternativa aplicable en caso de
falta de eleccién por parte de algun acreedor.

Lo aqui dispuesto aplicara a cualquier Deuda Afectada que, de acuerdo los
respectivos Documentos de la Deuda Afectada, este cristalizada y sea debida en
cualquier momento posterior a la fecha de presetnacion del escrito solicitando la
homologacion del Acuerdo de Refinanciacion.

5.2 Una quita del 100% respecto de todo el endeudamiento financiero debido
por Grupo Isolux Corsan Concesiones, S.A. a cualquier otra compaiia del Grupo.

6. En relacion con ISOLUX CORSAN INMOBILIARIA, S.A., la extension de los
siguientes efectos del Acuerdo de Refinanciacion a los acreedores de pasivos
financieros que no hayan suscrito o se hayan opuesto al Acuerdo de
Refinanciacion, segun dispone el apdo. 3 de la Disp. Adic. 4° de la LC:

6.1 Una quita del 100% de la Deuda Afectada titularidad de los acreedores
frente a Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. (i) que esté garantizada por Grupo Isolux
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Corsan, S.A.; o (ii) en la que Grupo Isolux Corsan, S.A. sea solidariamente
responsable junto con Isolux Corsan Inmolibiaria, S.A..

Respecto de aquellos acreedores que sean titulares de Deuda Afectada y que
no se encuentren comprendidos en el parrafo anterior, podran elegir entre dos
alternativas, a las que deberanoptar dentro de unplazo de 15 dias habiles en
Madrid desde que el Auto de Homologacién sea firme:

(a) asuncion por Grupo Isolux Corsan, S.A. de la Deuda Afectada titularidad de
aquellos acreedores, que (i) recibiran el mismo tratamiento dque el resto de
acreedores de Grupo Isolux Corsan, S.A.; y (ii) que, consecuentemente,
renunciaran y condonaran su Dedua Afectada frente a Isolux Corsan Inmobiliaria,
S.A. (asuncion liberatoria); o

(b) quita del 95% de la Deuda Afectada titularidad de eestos acreedores frente
a Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A., ex apdo. 3.b) 2° Disp. Adic. 4° de la LC. EI 52
restante seria convertido en préstamos participativos (art. 20 del RDL 7/1996), ex
apdo. 3.b) 4° Disp. Adic. 4° de la LC, que seran amortizados por Isolux Corsan
Inmobiliaria, S.A. en un plazo de diez afios, con un periodo de carencia de cinco
afios y segun el siguiente calendario de amortizacion, empezando desde la fecha
en que el Auto de Homologacion devenga firme:

Afo Porcentaje sobre el 5% restante de la Deuda Afectada sujeta a esta
alternativa b), previa quita

Ano 1 0%

Afo 2 0%

Ano 3 0%

Ano 4 0%

Ano 5 0%

Ano 6 10%

Ano 7 15%

Ano 8 20%

Ano 9 25%

Ano 10 30%

Los préstamos participativos devengaran un tipo de interés de un 1% anual en
caso de que los beneficios de Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. superen los
50.000.000 de euros por afio, que seran recapitalizados a su vencimiento.

La alternativa (b) serd considerada como la alternativa aplicable en caso de
falta de elecccion por parte de algun acreedor.

Lo aqui dispuesto aplicara a cualqueir Deuda Afectada que, de acuerdo los
respectivos Documentos de la Deuda Afectada, este cristalizada y sea debida en
cualquier momento posterior a la fecha de presentaciéon del escrito solicitando la
homologacién del Acuerdo de Refinanciacion.

6.2 Una quita del 100% respecto de todo el endeudamiento financiero debido
por Isolux Corsan Inmobiliaria, S.A. a cualquier otra compafia del Grupo.

7. En relacion con ISOLUX CORSAN SERVICIOS, S.A,, la extension de los
siguientes efectos del Acuerdo de Refinanciacion a los acreedores de pasivos
financieros que no hayan suscrito o se hayan opuesto al Acuerdo de
Refinanciaciéon, segun dispone el apdo. 3 de la Disp. Adic. 4° de la LC:
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7.1 Una quita del 100% de la Deuda Afectada titularidad de los acreedores
frente a Isolux Corsan Servicios, S.A. (i) que esté garantizada por Grupo Isolux
Corsan, S.A.; o (ii) en la que Grupo Isolux Corsan, S.A. sea solidariamente
respondable junto con Isolux Corsan Servicios, S.A..

Respecto de aquellos acreedores que sean titulares de Deuda Afectada y que
no se encuentren comprendidos en el parrafo anterior, podran elegir entre dos
alternativas, a las que deberan optar dentro de un plazo de 15 dias habiles en
Madrid desde que el Auto de homologacion sea firme:

(a) asuncion por Grupo Isolux Corsan, S.A. de la Deuda Afectad titularidad de
aquellos acreedores, que (i) recibiran el mismo tratamiento que el resto de
acreedores de Grupo Isolux Corsan, S.A.; y (ii) que, consecuentemente,
renunciaran y condonaran su Deuda Afectada frente a Isolux Corsan Servicios,
S.A. (asuncién liberatoria); o

(b) quita del 95 % de la Deuda Afectada titularidad de estos acreedores frente
a Islux Corsan Servicios, S.A., ex apdo. 3.b) 2° Disp. Adic. 4° de la Lc. El 5%
restante seria convertido en préstamos participativos (art. 20 del RDL 7/1996), ex
apdo. 3.b) 4° Disp. Adic. 4° de la LC, que seran amortizados por Isolux Corsan
Servicios, S.A. en un plazo de diez afios, con un periodo de carencia de cinco afos
y segun el siguiente calendario de amortizacion, empezando desde la fecha en que
el Autos de Homologacién devenga firme:

Afo Porcentaje sobre el 5% restante de la Deuda Afectada sujeta a esta
alternativa b), previa quita

Ano1 0%

Afo 2 0%

Ano 3 0%

Ano 4 0%

Ano 5 0%

Ano 6 10&

Ano 7 15%

Ano 8 20%

Ano 9 25%

Ano 10 30%

Los préstamos participativos devengaran un tipo de interés de un 1% anual en
caso de que los beneficios de Isolux Corsan Servicios, S.A. superen los
50.000.000 de euros por afio, que seran recapitalizados a su vencimiento.

La alternativa (b) serd considerada como la alternativa aplicable en caso de
falta de eleccién por parte de algun acreedor.

Lo aqui dispuesto aplicara a cualquier Deuda Afectada que, de acuerdo los
respectivos Documentos de la Deuda Afectada, este cristalizada y sea debida en
cualquier momento posterior a la fecha de presentacién del escrito solicitadno la
homologacién del Acuerdo de Refinanciacion.

7.2 Una quita del 100% respecto de todo el endeudamiento financiero debido
por Isolux Corsan Servicisos, S.A. a cualquier otra compafia del Grupo.

8. En realcion con INFINITA RENOVALBES, S.A., la extension de los
siguientes efectos del Acuerdo de Refinanciacion a los acreedores de pasivos
financieros que no hayan suscrito o se hayan opuesto al Acuerdo de
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Refinanciacién, segun dispone el apdo. 3 de la Disp. Adic. 4° de la LC:

8.1 Una espera de diez afios se aplicara a la Deuda Afectada, que sera
amortizada mediante un Unico pago a su vencimiento ex apdo. 3.b) 1° Disp. Adic.
4° de la LC.

Si con anterioridad a la finalizacién de la espera referida en el punto anterior,
Infinita Renovables, S.A. vendiese sus negocio o todos sus activos, y el precio total
de la venta (neto de costes, impuestos y gastos) no es suficiente para la
amortizacién de la totalidad de la Deuda Afectada, el déficit resultante sera objeto
de quita por ese importe bajo el Acuerdo de Refinanciacion ex apdo. 3.b) 2° Disp.
Adic. 4° de la LC.

8.2 Una quita del 100% respecto de todo el endudamiento financiero dbido por
Infinita Renovalbes, S.A. a cualquier otra compafia del Grupo.

9. Ordenar a Citivic Nominees Limited, en su condiciadn de titular legal (legal
owner) bajo los Bonos, que tome razén de la cancelacion de las garantias
personales o cualquier otra obligacién asumida por Grupo Isolux Corsan, S.A.,
Isolux Ingenieria, S.A., Corsan Corviam, Construccion, S.A. y Grupo Isolux Corsan
Concesiones, S.A. bajo los Bonos a resultas de la extenisén de efectos del
Acuerdo de Refinanciacion ordenada en los términos solicitados en los apartados 2
a 8 anteriores, ambos inclusive.

10. Decretar la cancelacion de todo embargos que eventualmente se hubieses
practicado en los procedimientos de ejecucion de deudas de las Sociedades
afectadas por el Acuerdo de Refinanciacion.

11. Publicar la presente resolucién en el Registro Publico Concursal y en el
Boletin Oficial del Estado por medio de extracto que contendra los datos previstos
en el apdo. 5 de la Disp. Adic. 4° de la LC, remitiéndose a tal objeto los oficios y
testimonio que corespondan mediante su entrega al procurador de las solicitantes.

12. Dentro de los quince dias siguientes a la publicacién, los acreedores de
pasivos financieros afectados por la homologacién judicial que no hubieran suscrito
el acuerdo de homologacion o que hubiesen mostrado su disconformidad al mismo
podran impugnarla, limitdndose los motivos exclusivamente a la concurrencia de
los porcentajes exigidos en esta disposicion y a la valoraciéon del caracter
desproporcionado del sacrificio exigido.

13. Los acreedores de pasivos financieros que no hubieran suscrito el acuero
de homologacién o que hubiesen mostrado su disconformidad al mismo pero
resutasen afectados por le homologacién, mantendran sus derechos frente a los
obligados solidariamente con el deudor y frente a sus fiadores o avalistas, quienes
no podran invocar ni la aprobacién de acuerdo de refinanciacion ni los efectos de
la homologacién en perjuicio de auquéllos.

Con independencia de que los acreedores sean o no firmantes del Acuerdo de
Refinanciacion, mantendran todos sus derechos y recurso contra aquellas
sociedades del Grupo firmantes del Acuerdo de Refinanciacion distintas de las
Sociedades (esto es, Isolux de México, S.A. de C.V., Isolux Projetos e Instalagoes,
Ltda, Isolux Projetos Investimentos e Participagoes, Ltda, Isolux Corsan LLC e
Isolux Corsan India Engineering and Construction Pvt. Ltd.) bajo cualqueir garantia
0 bajo cualquier instrumento de responsabilidad solidaria, otorgados o asumidos
por las mencionadas socieddes de conformidad con los Documentos de la Deuda
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Afectada.

14. Los deudores no podran solicitar otra homologacion en el plazo de un afio."
Incorpérese esta resolucion al libro de Resoluciones Definitivas a continuacion de
aquélla de la que trae causa y llévese testimonio a los autos principales.

Lo acuerda y firma S.S.2 Doy fe.

El/lLa Juez/Magistrado-Juez. El/La Letrado/a de la Administraciéon de Justicia.

Madrid, 27 de octubre de 2016.- El/La Letrado/a de la Administraciéon de
Justicia.

ID: A160079531-1
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