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lll. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE HACIENDA Y ADMINISTRACIONES PUBLICAS

6708 Resolucién de 24 de junio de 2016, de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales, por la que se publican las cuentas anuales del ejercicio 2015 y el
informe de Auditoria.

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 136.4 de la Ley 47/2003, de 26 de
noviembre, General Presupuestaria, se hace publica la informacién contenida en el
resumen de las cuentas anuales de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y
el Informe de Auditoria de Cuentas correspondientes al ejercicio 2015, que figuran como
anexos a esta resolucion.

Madrid, 24 de junio de 2016.—El Presidente de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales, Ramén Aguirre Rodriguez.

Verificable en http://www.boe.es

cve: BOE-A-2016-6708
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ANEXO

SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES
1.1 BALANCE DE SITUACION

(En miles de euros)

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015

ACTIVO 2015 2014
A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.207.944 4.008.858
Inmovilizado intangible 91 -
Aplicaciones informaticas........coovveerereerereerrneeneens 91 -
Inmovilizado material 132 117
Instalaciones técnicas y otro .Material................ 132 117
Inversiones inmobiliarias 4.504 4.504
TEITENOS. ..ceererereeeerree et en e 4.504 4.504
Inversiones en emp. grupo y asociadas l.p. 3.048.263 2.979.395
Instrumentos de Patrimonio........cccooecreveerneccrnenee. 2.696.366 2.731.617
Créditos @ emMPresas.......ereriresiseeneseseseressenenns 351.897 247.778
Inversiones financieras a largo plazo 1.154.954 1.024.842
Instrumentos de Patrimonio.........c.cccovrvereninncennnes 1.154.932 1.024.820
Otros activos financieros........c..oecvveerencereseenenennes 22 22
B) ACTIVO CORRIENTE 1.258.057 1.294.607
Deudores com. y otras ctas a cobrar 73.090 62.412

Deudores empresas del grupo y asociadas 31 543
Deudores Varios.....reneesnenesesseseseesees " 64.355 56.489
Personal ... 46 57
Activos por impuesto corriente........c.ovvrernennes 8.651 5.308
Otros créditos con las Admones. Ptblicas 7 15
Inversiones en emp.grupo y asociadas 195.921 289.811
Créditos @ emMPresas ......oocrrerereerererernecereseressenenns 171.827 267.294
Otros activos financieros........eenveseseensennns 24.094 22.517
Inversiones financieras a corto plazo 100.362 366.185
Créditos a EMPresas .....ccooeenvnevensssnseenesesssssnnns - 200
Valores representativos de deuda .........c.cccveuveenend 35.354 124.537
Otros activos financieros........c.ooveveerencereneereneenes 65.008 241.448
Periodificaciones a corto plazo 72 52
o)
o
~
Efectivo y otros act.liquidos equivalentes 888.612 576.147 <
IR ) o - LT 888.487 501.054 S
Otros activos liquidos equivalentes ..........cccoeuee 125 75.093 :E:J
]
om
TOTAL ACTIVO 5.466.001 5.303.465 g
o

Verificable en http://www.boe.es
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SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES
1.2 BALANCE DE SITUACION
(En miles de euros)
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2015
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2015 2014
A) PATRIMONIO NETO 2.852.806 2.810.958
A1) Fondos propios 2.515.677 2.574.134
Fondo Patrimonial 5.285.794 5.223.294
Fondo Patrimonial........cccoeneeereneerenecenenceneeeeneeensd 5.285.794 5.223.294
Reservas 93.717 93.692
OTras TeSEIVAS ..ot 93.717 93.692
Resultado de ejercicios anteriores (2.742.852) (2.197.014)
(Resultado negativo de ejercicios anteriores) ...... (2.742.852) (2.197.014)
Resultado del Ejercicio (120.982) (545.838)
A2) Ajustes por cambio de valor 337.129 236.824
Activos Financieros disponible para la venta 337.129 236.824
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.959.500 1.803.920
Provisiones a largo plazo 1.659.500 1.803.920
Obligaciones por prestaciones l.p. al personal .... 1.357 1.838
Otras proviSiones........coeeeererereererenesseseseesesesesenenes 1.658.143 1.802.082
Deudas a largo plazo 300.000 -
Deudas con entidades de crédito............ccoeeerennnn 300.000 -
C) PASIVO CORRIENTE 653.695 688.587
Provisiones a corto plazo 13.316 22.175
Deudas a corto plazo 64.143 136.756
Obligaciones y otros valores negociables............., 2.056 92.595
Deudas con entidades de crédito ... 8 -
Otros pasivos financieros ........ccocevveeeeeererererenenns 62.079 44.161
Deudas con emp. grupo y asociadas c.p. 507.221 468.475
Acreed.comerciales y otras cuentas a pagar 69.015 61.181 g
Acreedores Varios ... 67.962 60.132 » 3
Personal (remuneraciones ptes. de pago).......c.c... 475 468 E §
Otras deudas con las Admones. Publicas .............. 578 581 © g
o £
N o
r ©
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.466.001 5.303.465 é 2
Q
@ o
E
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SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES
II. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(En miles de euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2015

2015 2014
(Debe) Haber (Debe) Haber
A) OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 260.037 185.338
Ingresos financieros de partic. en inst. patrimonio . 253.113 177.110
- En empresas del grupo y asociadas 248.091 177.110

- En terceros. 5.022 -
Ingresos financ. v.negocy otros instr. financieros en

empresas del grupo y asociadas 6924 8.228
Otros ingresos de explotacion 379 601
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ... 379 601
Gastos de personal (13.992) (13.604)
Sueldos, salarios y asimilados (11.280) (10.905)
Cargas sociales (2.712) (2.699)
Provisiones - -
Otros gastos de explotacién (188.142) (454.257)
Servicios exteriores (7.671) (8.745)
Tributos (141) (147)
Otros gastos de gestion corriente (179.019) (441.057)
Gastos Financieros por deudas en empresas del
grupo y asociadas (1.311) (4.308)
Amortizacion del Inmovilizado (69) (56)
Exceso de provisiones 35.671 17.153

Deterioro y resultado enajenacién inmovilizado - -
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras

Deterioro y resultado por enaj. de Inst. Financieros (218.903) (284.719)
Deterioros y pérdidas (218.903) (284.719)
Resultados por enajenaciones ¥ Otras ... -
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (125.019) (549.544)
Ingresos financieros 4.496 12.459
De valores negociables y otros instrumentos financieros ..... 4496 12.459
- En terceros 4.496 12.459
Gastos financieros (10.651) (11.037)
Por deudas con terceros (10.640) (10.988)
Por actualizacién de provisiones (11) (49)
Variacion de valor razonable en i.financieros 3.962 2.284
Imp.traspasado al Rtdo. Ejerc. activos financ.disp.venta .......| 3962 2.284 @
)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (2.193) 3.706 8
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (127.212) (545.838) 3 %
N~ =
Impuestos sobre Beneficios 6.230 - ﬁ E.
A.4) RESULTADO DEL E]J. PROCEDENTE OP.CONTINUADAS (120.982) (545.838) <
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (120.982) (545.838) E E
o]
@ o
£2
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31.12.2015

2015 2014
A)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos. (127.212) (545.838)
Ajustes del Resultado. 105.987 524.014
Amortizacion del Inmovilizado (+). 69 56
Variacién de provisiones y deterioro (+/-). 183.495 658.926
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). - -
Rtdos.por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). (3.962) (2.284)
Ingresos financieros(-). (264.533) (197.796)
Gastos financieros (+). 11962 15.346
Diferencias de cambio (+/-). - -
Otros ingresos y gastos (+/-). 178956 49.766
Cambios en el capital corriente. (2.020) (3.500)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). (9.833) (5.173)
Otros activos corrientes (+/-). 20) 39
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 7.833 1.634
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 192.181 145.180
Pagos de intereses (-). (12.718) (15.489)
Cobros de dividendos (+). 251.536 174172
Cobros de intereses (+). 10447 21.630
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-). (50.323) (32.621)
Otros pagos (cobros) (+/-). (6.761) (2.512)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 168.936 119.856
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-). (440.305) (496.142)
Empresas del grupo y asociadas. (377.634) (282.024)
Inmovilizado intangible. (117) -
Inmovilizado material. (54) (12)
Inversiones inmobiliarias. - -
Otros activos financieros. (62.500) (214.106)
Cobros por desinversiones (+). 298.348 524.693
Empresas del grupo y asociadas. 35378 124.388
Inmovilizado material. - -
Otros activos financieros. 262970 400.305
Flujos de efectivo de las actividades de inversion. (141.957) 28.551
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 62.500 83.906
Aportacion del Estado (+). 62.500 83.906
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. 222.986 (53.558)
a) Emisién
Deudas con entidades de crédito (+). 300.000 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). 54.788 104.996
Otras deudas (+). 17987 20433
b) Devolucién y amortizacién de
Obligaciones y otros valores negociables(-). (90.152) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-). (59.637) (178.987)
Otras deudas (-). - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion. 285.486 30.348
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -
E) AUMENTO/DISMINUCI()N NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 312.465 178.755
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 576.147 397.392
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 888.612 576.147

Verificable en http://www.boe.es
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NATURALEZA, REGIMEN JURIDICO Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, en adelante SEPI o la Sociedad,
con domicilio social en la calle Velazquez nimero 134 de Madrid, fue creada por la
Ley 5/1996 de 10 de enero de Creaciéon de Determinadas Entidades de Derecho
Publico (en adelante, Ley 5/1996) la cual vino a convalidar el contenido de un Real
Decreto Ley anterior (RDL 5/1995 de 16 de junio). Segun el articulo 10 de la Ley
5/96, SEPI es una Sociedad Estatal de las recogidas en el articulo 6.1.b) del texto
refundido de la Ley General Presupuestaria, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1091/1988, de 23 de septiembre, hoy Ley 47/2003, de 26 de noviembre, (en
adelante LGP), es decir, una Entidad de Derecho Publico, con personalidad juridica
propia que, por disposicion expresa de la ley, ha de ajustar sus actividades al
ordenamiento juridico privado, sin perjuicio de la aplicaciéon de determinadas
normas juridico-administrativas que mas adelante se indican.

Segun el art. 10.2 de la Ley 5/1996 corresponden a SEPI los siguientes objetivos
generales:

a) La obtencién de mayor rentabilidad de las acciones y participaciones que se le
adjudiquen, de acuerdo con las estrategias industriales de sus sociedades
participadas.

b) La fijacién de criterios para una gestion de sus acciones y participaciones acorde
con el interés publico.

c) La gestion y amortizacién de la deuda generada por el Instituto Nacional de
Industria.

d) La ejecucion, en el ambito de las empresas de que sea titular, de las directrices
del Gobierno en materia de modernizacién y reestructuraciéon industrial, los
regimenes especiales y derogaciones parciales de las normas comunitarias sobre
competencia, de acuerdo con lo previsto en el Tratado de la Uni6n Europea.

Segun el art. 11 de la Ley 5/1996, para el cumplimiento de sus objetivos, SEPI realiza
las siguientes funciones:

a) Impulsar y coordinar las actividades de las sociedades de las que sea titular.

b) Fijar la estrategia y supervisar la planificacion de las sociedades que controle en
los términos establecidos en la legislacién mercantil aplicable y en aquéllas en
cuyo capital participe mayoritariamente de manera directa o indirecta, asi como
llevar a cabo el seguimiento de su ejecucion, velando por el cumplimiento de los
objetivos que, respectivamente, tenga sefialados.

c) La tenencia, administracién, adquisicién y enajenacién de sus acciones y
participaciones sociales.

d) Larealizacién de todo tipo de operaciones financieras pasivas.

e) La realizacion respecto de las sociedades participadas, directa o indirectamente,
de todo tipo de operaciones financieras activas y pasivas.

f) Las demas funciones que le atribuya el Gobierno en materia de modernizacién
del sector publico empresarial espafiol. A este respecto, mediante Acuerdo del
Consejo de Ministros de 28 de junio de 1996, por el que se establecieron las
bases del Programa de Modernizacion del Sector Publico Empresarial del Estado,
SEPI fue designada Agente Gestor del proceso de privatizaciones.

Verificable en http://www.boe.es
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Segun el art. 12.1 de la Ley 5/1996, SEPI se regira por el ordenamiento juridico
privado, civil, mercantil y laboral, sin perjuicio de las materias en las que le sea
aplicable la Ley General Presupuestaria.

A tenor del art. 12.2 de la Ley 5/1996, SEPI, tendra un patrimonio propio distinto al
del Estado, constituido por el conjunto de bienes, derechos, obligaciones y las
participaciones accionariales de que sea titular.

Segun la Disposicion Adicional unica, parrafo 2 de la Ley 5/1996, SEPI se subrogo,
desde el 1 de agosto de 1995, en la titularidad de los bienes, derechos y obligaciones
correspondientes al Instituto Nacional de Industria y al Instituto Nacional de
Hidrocarburos, respecto de las sociedades cuyas acciones se le transfirieron en aquel
momento (que se enumeran en el Anexo II de la Ley), entre las que se encontraba
Teneo, S.A. La misma Ley 5/1996, en su art. 12.2 determind los criterios de
valoracion de los bienes, derechos, obligaciones y participaciones recibidas que
debian registrarse por el valor en libros a la fecha de transmisién de las entidades
transferidas.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de junio de 1996 se autorizé la
disolucién de Teneo, S. A. y la cesién global de sus activos y pasivos a su Unico
accionista, SEPI. La disolucién de Teneo, S.A. fue acordada en la Junta General
Universal celebrada el dia 4 de julio de 1996 para dar cumplimiento al apartado
Cuarto del referido Acuerdo de Consejo de Ministros.

Mediante el Real Decreto-Ley 15/1997, de 5 de septiembre se suprimio6 la Agencia
Industrial del Estado (AIE) transfiriéndose a SEPI todas las participaciones
accionariales, bienes, derechos y obligaciones de que aquélla era titular, lo que
supuso la entrada en el Grupo SEPI de sociedades como la Empresa Nacional Bazan
de Construcciones Navales Militares, S.A. (BAZAN) hoy Navantia S.A.U (NAVANTIA)
y Hulleras del Norte, S.A.U (HUNOSA).

La Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado (en adelante, LOFAGE), derog6 el articulo 6.1.b)
de la LGP y clasificé entre los organismos publicos a las denominadas Entidades
Publicas Empresariales definidas en el art. 53 de la LOFAGE y establecid, en su
disposicion transitoria tercera, un periodo maximo de dos afios para adecuar las
entidades de derecho publico del articulo 6.1.b) de la LGP a la tipologia de Entidad
Publica Empresarial. En el caso concreto de SEPI, esta disposiciéon fue modificada
por el Real Decreto-Ley 15/1997, de 5 de septiembre que, en su disposicién
transitoria segunda, estableci6 que habria de ser el Consejo de Ministros, a
propuesta conjunta de los Ministerios de Economia y Hacienda, de Administraciones
Publicas y de Industria y Energia, el que deberia fijar la fecha y las condiciones de la
referida adecuacion.

Con fecha 1 de enero de 2001 el Ente Publico Radio Televisién Espafiola quedé
adscrito a SEPI (Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y del orden social). Asimismo, dicha Ley modific6 la Ley 5/1996,
afiadiendo un nuevo parrafo al articulo 10, a fin de permitir expresamente la
adscripcién a SEPI de otras Entidades de Derecho Publico, de conformidad con lo
previsto en el art. 43.3 de la LOFAGE.

Verificable en http://www.boe.es
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El Consejo de Ministros de fecha 25 de mayo de 2001, de acuerdo con la Ley de
Patrimonio del Estado entonces vigente, hoy Ley 33/2003, de 3 de noviembre Ley
del Patrimonio de las Administraciones Publicas (LPAP), acordé la incorporacién a
SEPI de participaciones accionariales en distintas sociedades estatales, por lo que se
transfirieron a SEPI en ese momento entre otras el 100% de la Sociedad Estatal de
Participaciones Patrimoniales (SEPPA), asi como participaciones mayoritarias en
sociedades luego privatizadas como Compafiia Trasmediterrdnea, S.A.
(TRASMEDITERRANEA) o Empresa Nacional de Autopistas, S.A. (ENAUSA).

Asimismo, en septiembre de 2001, se produjo la cesiéon global de la totalidad de
activos y pasivos de SEPPA a su tUnico accionista SEPI. La disolucién de SEPPA fue
acordada en la Junta General Extraordinaria Universal celebrada el 27 de julio de
2001. Todo ello se ejecuto en virtud del Acuerdo del Consejo de Ministros de 28 de
junio de 1996.

El Consejo de Ministros de 21 de febrero de 2003 acordd, igualmente, la
incorporacion a SEPI de las participaciones accionariales en las sociedades estatales
Mercados Centrales de Abastecimientos, S.A. (MERCASA), Empresa de
Transformacion Agraria, S.A. (TRAGSA) y Sociedad Andnima Estatal de Caucion
Agraria (SAECA).

Posteriormente, la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas (LPAP), en su disposicidn transitoria cuarta, dej6 a salvo
el régimen juridico especifico de SEPI estableciendo un plazo de un afio desde su
entrada en vigor para la presentacion por el Gobierno ante las Cortes Generales de
un proyecto de Ley para la adaptacion del régimen juridico de SEPI a los conceptos y
principios de dicha Ley.

En este sentido, SEPI sigue siendo en el dia de la fecha una Entidad de Derecho
Publico sujeta al derecho privado y con un régimen juridico especifico resultante de
la Ley 5/96, y disposiciones complementarias.

A partir del Real Decreto 1552/2004, de 25 de junio, SEPI quedé adscrita al
Ministerio de Economia y Hacienda y en la actualidad mediante Real Decreto
256/2012, de 27 de enero, al Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

Por lo que respecta al Ente Publico Radio Television Espafiola, debe indicarse que en
junio de 2006 se publicé la Ley 17/2006, de 5 de junio, de la radio y la television de
titularidad estatal, que autorizo: (i) la constitucion de la Corporacion RTVE, (ii) de las
sociedades prestadoras del servicio de la radio y television estatal (Sociedad
Mercantil Estatal TVE, S.A. y Sociedad Mercantil Estatal RNE, S.A.) y (iii) la disolucién,
liquidacién y extincién del Ente Publico RTVE y las sociedades TVE, S.A. y RNE, S.A.
En su disposicién transitoria quinta se indica que la SEPI asumird la gestion,
direccion y representacion del Ente Publico RTVE en Liquidacion. Posteriormente, la
Ley 7/2010, de 31 de marzo, de Comunicaciéon Audiovisual modifico la anterior Ley y
autorizé la cesidn global de activos y pasivos de las sociedades prestadoras del
servicio Sociedad Mercantil Estatal TVE, S.A. y Sociedad Mercantil Estatal RNE, S.A. a
la Corporacion RTVE y autorizé la extincion de dichas sociedades prestadoras del
servicio.
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Por acuerdo del Consejo de Ministros de 9 de marzo de 2007 se acordd autorizar a
SEPI para la compra al Ente Publico RTVE, en liquidacién, de acciones de la
Corporacion RTVE.

Por otra parte debe significarse que la Ley 20/2006, de 5 de junio supuso una
importante modificaciéon del régimen patrimonial y financiero de la Entidad y sus
empresas, estableciendo que SEPI y sus sociedades participadas mayoritariamente,
directa o indirectamente, podran percibir cualquier tipo de aportacién con cargo a
los Presupuestos Generales del Estado. Adicionalmente y como consecuencia de lo
anterior, se elimina la exigencia del mantenimiento de unos fondos propios minimos
para SEPI. Asimismo se establece garantia explicita para las deudas que SEPI
contraiga en los mercados nacionales o extranjeros mediante la emision y colocacion
de valores de renta fija.

En materia de contratacion, a partir de la entrada en vigor de la Ley 30/2007 de 30
de octubre de Contratos del Sector Publico (hoy Texto Refundido de la Ley de
Contratos del Sector Publico -Real Decreto legislativo 3/2011 de 14 de noviembre
(TRLCSP)- y de acuerdo con la Disposiciéon Adicional vigésimo segunda, el régimen
de SEPI sera el establecido en la misma para las entidades publicas empresariales, y,
en particular, el referido para las entidades establecidas como poder adjudicador, al
reunir SEPI los requisitos del art. 3, apartado 3, de la mencionada normativa. Sin
embargo, las entidades publicas empresariales no tienen la condicién de
Administraciones Publicas, a efectos de esta Ley.

Adicionalmente, desde al ejercicio 2010 las siguientes sociedades del Grupo,
Empresa de Transformacién Agraria, S.A. (TRAGSA), SEPI Desarrollo Empresarial,
S.A.U. (SEPIDES), Empresa para la Gestion de Residuos Industriales, S.A. (EMGRISA),
Empresa Nacional Mercados Centrales de Abastecimiento, S.A. (MERCASA),
Mercados Centrales de Abastecimiento de Badajoz, S.A. (MERCABADAJ]OZ), Mercados
Centrales de Abastecimiento de Barcelona, S.A. (MERCABARNA), Mercados Centrales
de Abastecimiento de Bilbao, S.A. (MERCABILBAO), Mercados Centrales de
Abastecimiento de Coérdoba, S.A. (MERCAC()RDOBA), Mercados Centrales de
Abastecimiento de Granada, S.A. (MERCAGRANADA) y Mercados Centrales de
Abastecimiento de Zaragoza, S.A. (MERCAZARAGOZA), ostentan la condicién de
medio propio de acuerdo a lo establecido en los articulos 4.1.n y 24.6 TRLCSP.

Por otra parte, el Acuerdo del Consejo de Ministros de Racionalizacién del Sector
Publico Empresarial, de 30 de abril de 2010, acordd, entre otras operaciones, la
extincion de 13 sociedades dependientes de SEP], tales como Astilleros Espafioles,
S.A, en liquidacién (fusionada con IZAR, Construcciones Navales, S.A.U. en
liquidacién), Babcock Wilcox Espaiiola, S.A. (BWE) (fusionada con Cofivacasa, S.A.U.)
o la Sociedad para el Desarrollo Industrial de Andalucia, S.A. (SODIAN) (liquidada), la
transmisién por Infoinvest, S.A. a SEPES, Entidad Publica Empresarial de Suelo de su
participacion accionarial en la sociedad Suelo Empresarial del Atlantico, S.L. (SEA) y
de los terrenos relativos al Parque Empresarial El Rebollar, la fusiéon de Tecnologia y
Servicios Agrarios, S.A.U. (TRAGSATEC) y Sanidad Animal y Servicios Ganaderos,
S.AU. (TRAGSEGA), y la de SEPI Desarrollo Empresarial, S.A.U. (SEPIDES) e
Infoinvest, S.A.
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Asimismo, debe indicarse que, en la Orden HAP/583/2012, de 20 de marzo, se
publicé el Acuerdo del Consejo de Ministros de 16 de marzo de 2012, por el que se
aprueba el plan de reestructuracion y racionalizaciéon del sector publico empresarial
y fundacional estatal. cuyo Anexo I, punto 1), incorpora a SEPI la totalidad de las
acciones de titularidad de la Administracion General del Estado representativas del
100% del capital social de la Sociedad Estatal Correos y Telégrafos, S.A.U. Asimismo,
en dicho Acuerdo se autorizan la extincién o fusion de fundaciones, tales como la
Fundacion SEPI, Fundaciéon Laboral SEPI y Fundaciéon EFE, fusiones como las de
Navantia, S.A.U. (NAVANTIA) y Remolcadores del Noroeste, S.A. (RENOSA),
desinversiones como Equipos Termometalicos, S.A.U. (ETM) o Desorcién Térmica,
S.A., y el impulso de liquidaciones, como la de IZAR.

Por lo que respecta a la fusion de NAVANTIA y RENOSA, se opt6 por la desinversion
habiéndose en la actualidad consumado el proceso de privatizacion.

Resaltar también la Ley 48/2015, de 29 de octubre de 2015, que aprueba los
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016 (LPGE 2016):

.en el art. 53 se autoriza a SEPI a prestar avales en relacién con las operaciones de
crédito que concierten y con las obligaciones derivadas de concursos de adjudicacion
en que participen, durante el citado ejercicio a las sociedades mercantiles en cuyo
capital participe directa o indirectamente, hasta un limite maximo de 1.210.000 miles
de euros,

.y en su disposicién adicional cuadragésima segunda se regula el desembolso y
transferencia a SEPI de 5.000 miles de euros de dotacion previstos para el Fondo de
Apoyo para la Promocion y Desarrollo de Infraestructuras y Servicios del Sistema de
Autonomia y Atencidn a la Dependencia.

Finalmente sefialar que con fecha 2 de octubre de 2015 se ha publicado en el BOE la
Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Publico, que entrara en
vigor al ano de su publicacion en el BOE, con las excepciones que indica su
disposicién final decimoctava.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros.
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resultados de la Sociedad y de la veracidad de los flujos incorporados en el estado
de flujos de efectivo. Se presentan en concordancia con lo expuesto en el Plan
General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 de 16 de noviembre de 2007.
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La Sociedad sigue los criterios establecidos por el ICAC en la consulta nim. 2 del
BOICAC n2 79/2009, sobre la clasificacién contable de los ingresos y gastos de una
sociedad holding y la determinacion del importe neto de la cifra de negocios.

La Sociedad no ha procedido a aplicar lo establecido en la norma de valoracién 132
en lo referente a activos y pasivos por impuestos diferidos al no registrar diferencias
temporarias ni en los ingresos y gastos, ni en los importes contabilizados
directamente en el patrimonio neto, por considerar que en el momento de su
realizaciéon se dispondrd de bases imponibles negativas suficientes para su
compensacion.

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el R.D.
1159/2010 de 17 de diciembre, por lo que esta obligada a formular cuentas anuales
consolidadas. Por razones de claridad, los administradores han optado por presentar
dichas cuentas anuales por separado, mostrando en el consolidado unos resultados
negativos atribuidos a la sociedad dominante de 151.650 miles de euros para el
ejercicio 2015 y de 84.432 miles de euros para 2014, una vez reexpresadas las
cuentas de dicho ejercicio. El patrimonio neto consolidado ha ascendido a 4.951.135
miles de euros para 2015 y a 5.138.964 miles de euros en 2014 (importe
reexpresado). Los datos anteriores referidos a 2014 y que figuraban en las cuentas
aprobadas fueron 84.419 miles de euros de pérdidas y 5.127.239 miles de euros de
patrimonio neto consolidado.

Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras
del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio anterior, excepto en lo
correspondiente a la disposicion adicional 32 de la Ley 15/2010 de 5 de julio, en
referencia al periodo medio de pago a proveedores que, a estos efectos, califica las
presentes Cuentas Anuales como iniciales.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso, por parte de la Sociedad, de
ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro y que constituyen la base para
establecer el valor contable de determinados activos y pasivos cuyo valor no es
facilmente determinable mediante otras fuentes. Las estimaciones se revisan de
forma continua. De producirse en el futuro, fruto de la incertidumbre inherente a las
mismas, un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que
se basan dichas estimaciones, podrian surgir ajustes en el valor de los activos y
pasivos afectados.

A continuacidn se enumeran las mas significativas:

- Las pérdidas por deterioros de determinados activos.

- Elimporte de determinadas provisiones.

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por compromisos
con el personal.

- Ladeterminacién del valor razonable de determinados instrumentos financieros.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado de los ejercicios 2015 y 2014 asciende a 120.982 miles de euros de
pérdidas y a 545.838 miles de euros de pérdidas, respectivamente.

La propuesta de distribuciéon formulada por los Administradores de la Sociedad
consiste en la aplicacién de dicho importe a la cuenta de “Resultados negativos de
ejercicios anteriores”.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas en la elaboracién de las
cuentas anuales han sido las siguientes:

Inmovilizado intangible

Recoge las cantidades destinadas por la sociedad para la adquisicion de aplicaciones
informaticas que se amortizan en un periodo de cuatro afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se recogen
como gasto cuando se incurre en ellos.

Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se registran por su precio de adquisicion
menos la amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas por deterioro.

Se producird una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supere a su importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor
en uso.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, SEPI evalda si existen indicios de que algin
inmovilizado material pueda estar deteriorado, en cuyo caso, estima el importe
recuperable efectuando las correcciones valorativas que procedan.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcidn de los terrenos que no se
amortizan, se calcula por el método lineal en funciéon de la vida util estimada segun
el siguiente detalle:

Afos de vida util estimada
Mobiliario ..ees v 10
Equipos de oficina y otros ........... 7-10
Instalaciones .....eeeersesesneens 9-10
Elementos de transporte .............. 5
Equipos informaticos ... 5
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Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden terrenos adquiridos por la Sociedad que
no estan ocupados actualmente por la misma y que se mantienen para la obtencién
de plusvalias.

Los elementos de las inversiones inmobiliarias se registran por su precio de
adquisicién y en su caso, el importe acumulado de las perdidas reconocidas por
deterioro. Su calculo se realiza de acuerdo con lo indicado en el punto 4.2.

Arrendamientos

Los arrendamientos contratados por la Sociedad se clasifican todos dentro de la
categoria de “Arrendamientos Operativos”. Consiguientemente, el importe
devengado anualmente se contabiliza, de acuerdo con la norma de valoracién octava,
como gasto del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos financieros
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
por deterioro del valor.

No obstante, las acciones de sociedades del Grupo, asociadas y otras participaciones
transferidas a la Sociedad en el momento de su constitucion se valoraron de acuerdo
con el valor neto en libros de las entidades transferentes a la fecha de transmisién de
las mismas.

Las acciones adquiridas como consecuencia de la disoluciéon de Teneo, S.A. y las
procedentes de la desaparicién de la Agencia Industrial del Estado (AIE) se valoraron
de acuerdo al valor en libros de la entidad transmitente, calculado éste tomando
como base el balance de las sociedades transferidas a 31 de diciembre del afio
anterior a su incorporacién (1995 y 1996 respectivamente) e incorporando los
resultados acumulados asi como los movimientos patrimoniales habidos hasta la
fecha de su transmision. En el caso de la AIE para aquellas acciones, en las que,
aplicando este criterio, su valor resultdé negativo, se tom6é como valor de
transferencia el importe de una peseta.

El resto de los titulos incorporados a la Sociedad provenientes de la Direcciéon
General de Patrimonio (acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de mayo de 2001),
aquéllas traspasadas como consecuencia de la disoluciéon de la Sociedad Estatal de
Participaciones Patrimoniales, S.A. (SEPPA) el 13 de septiembre de 2001 y los titulos
incorporados por acuerdos del Consejo de Ministros de 21 de febrero de 2003 y de
16 de marzo de 2012, se registraron por el valor contable que tenian en el anterior
titular.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable.
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El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendiendo éste en el caso de las empresas cotizadas como el
valor de cotizacion al cierre de ejercicio.

En el caso de las empresas no cotizadas el importe recuperable serd el patrimonio
neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de valoracion. Cuando la empresa participada participa a su vez en otra, se
tiene en cuenta el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas.

En aquellos casos en que el patrimonio neto de las sociedades sea negativo, con
caracter adicional a la provision de cartera que cubre el coste contabilizado, se dota
una “provision para reestructuraciones patrimoniales”.

La Sociedad, de acuerdo con el criterio establecido en la contestacién a una consulta
efectuada al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), procede a
contabilizar las aportaciones realizadas a las empresas para compensaciones de
pérdidas, bien del ejercicio anterior o del propio ejercicio, como mayor importe del
precio de adquisicion de las acciones.

Adicionalmente, la Sociedad contabiliza como aportaciones la diferencia que surge,
en la financiacién a sus empresas por [+D+i, entre el coste amortizado y el nominal
de dicha financiacién como consecuencia de aplicar en el calculo del primero un tipo
de interés distinto al contractual.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Se clasifican como activos no corrientes aquéllos cuyo vencimiento es superior a 12
meses desde la fecha del balance y como corrientes aquéllos cuyo vencimiento es
igual o inferior a 12 meses.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a
coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacidon que iguala el valor en libros
del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor asi como, en su caso, su reversion, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien
en un mercado activo y que la empresa tiene la intencidn efectiva y la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento.

Estas inversiones se valoran por su coste amortizado, contabilizando en la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados mediante la aplicacion del método del
tipo de interés efectivo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se recogen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen
en activos no corrientes a menos que la direcciéon pretenda enajenar la inversion en
los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
pérdidas por deterioro del valor.

Se efectian correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
deteriorado como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia entre su coste
0 coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectie la valoracion. En el caso de los instrumentos de patrimonio que se
valoran por su coste por no poder determinarse su valor razonable, la correccion de
valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce éste dando de baja las
variaciones acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto y
registrando la diferencia en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a 12 meses se valoran por su valor nominal.

En el caso concreto de las emisiones de obligaciones procedentes de la deuda
histérica del extinto INI, amortizadas en diciembre de 2015, el coste amortizado fue
calculado en funcién del saldo de deuda viva y gastos pendientes de amortizar a 31
de diciembre de 2007.

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera se convierten a euros aplicando el tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre del ejercicio, salvo que el tipo de cambio al que
finalmente se vaya a realizar la transaccion esté determinado, en cuyo caso la
conversidn se efectta a este ultimo.

Las diferencias de cambio que se producen entre el tipo de cambio en vigor a la fecha
de inicio de la operacién o al cierre del ejercicio precedente y el tipo de cambio en
vigor al cierre del ejercicio, se contabilizan con cargo a resultados del ejercicio.

Aquellas diferencias de cambio producidas en el ejercicio con motivo de los cobros y
pagos efectuados se imputan también directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Impuesto sobre beneficio

SEPI registra unicamente como impuesto sobre beneficios del ejercicio el gasto
corriente, toda vez que, por los motivos que mas adelante se explican, no contabiliza
activos ni pasivos por impuesto diferido.

SEPI es la sociedad dominante del Grupo 9/86 en régimen de consolidacién fiscal
por el Impuesto sobre Sociedades (en adelante 1.S.), cuya delimitacién se efectia
conforme a lo dispuesto en la Ley 5/1996, de creacion de determinadas entidades de
derecho publico.

El Grupo 9/86 esta formado en cada periodo impositivo por la sociedad dominante
(Instituto Nacional de Industria -INI- hasta el ejercicio 1994, SEPI desde 1995), y
todas sus filiales residentes en territorio espafiol que, cumpliendo los requisitos
establecidos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en lo sucesivo, LIS), formen
parte, a su vez, de su grupo consolidado financiero al amparo de lo dispuesto en el
articulo 42 y siguientes del C6édigo de Comercio.
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Teniendo en cuenta que la aplicacidn del régimen de tributacién consolidada supone,
por un lado, que la base imponible del Grupo se determina a partir de la suma de las
bases imponibles individuales de todas y cada una de las sociedades integrantes del
mismo; y por otro, que el ingreso de la cuota resultante o la devolucién de las
retenciones a cuenta corresponde a la entidad dominante, ésta ultima utiliza el
método que a continuacion se detalla a los efectos de realizar un adecuado reparto
de la cuota tributaria correspondiente a las Sociedades integradas en el Grupo 9/86:

1. Por un lado, las sociedades con base imponible negativa (BIN) reciben, como
compensacion por la aportacidon que realizan al Grupo Consolidado Fiscal del crédito
fiscal derivado de la misma, el 28% de ésta, perdiendo el derecho a aplicar esa base
en el futuro si la sociedad queda excluida del Grupo Fiscal.

2. Por otro lado, si en un periodo impositivo posterior la sociedad genera una base
imponible positiva (BIP), podra minorar dicha base mediante la compensacién de
BIN obtenidas en ejercicios en los que estuvo incluida en régimen de consolidaciéon
fiscal. En este caso se procede a la devolucién de la compensacién del 28% recibida
de SEPI a la que se ha hecho referencia en el punto 1 anterior.

3. Por ultimo, las sociedades cuya liquidacién individual arroje una cuota positiva,
deberan ingresar su importe a SEPL

Para determinar las bases imponibles individuales se realizan ciertos ajustes o
eliminaciones de operaciones intergrupo a nivel individual, es decir, se trasladan a
las bases imponibles individuales de las sociedades del Grupo en lugar de efectuarlas
en el nivel consolidado. Entre dichas operaciones se encuentran como mas
habituales las relativas a los dividendos percibidos por sociedades del Grupo y las
provisiones por el deterioro de la participacion en entidades filiales. El objetivo que
se persigue con tal “homogeneizacion” de las bases imponibles a integrar en la base
del Grupo, es evitar que se produzcan duplicidades en el calculo de las deudas y
créditos tributarios.

La sociedad no procede a contabilizar los impuestos diferidos al entender que se
disponen de bases imponibles negativas suficientes no contabilizadas, para
compensar el posible efecto que el reconocimiento de estos impuestos diferidos
pudiera suponer.

Ingresos y gastos

La Sociedad, siguiendo los criterios establecidos por el ICAC sobre la clasificacion
contable de los ingresos y gastos de una sociedad holding, ha registrado dentro del
epigrafe “importe neto de la cifra de negocios” la totalidad de los dividendos y los
ingresos financieros derivados de las operaciones con empresas del grupo y
asociadas.

Asimismo, el resultado de explotacion incluye las correcciones valorativas por
deterioro motivadas por la valoracién de sus empresas, asi como las pérdidas y otros
gastos relacionados con las mismas.
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Dividendos

Los importes acordados en concepto de dividendos por las sociedades participadas
son considerados como ingresos en el ejercicio en que se acuerdan.

Otros ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como
son conocidos.

Provisiones y contingencias
En este epigrafe del balance de situacion se incluyen, entre otras:

- El efecto que se estima tendra para SEPI, bien directamente o bien a través de
sociedades participadas, el hacer frente a responsabilidades probables o ciertas
derivadas de indemnizaciones u otras obligaciones que puedan surgir como
consecuencia de la puesta en marcha de medidas en las sociedades que
componen el Grupo destinadas fundamentalmente a la realizaciéon de
determinados planes de empresas. El importe contabilizado corresponde al
valor actual actuarial de las obligaciones contraidas.

- Provisiones para reestructuraciones patrimoniales que cubren el patrimonio
neto negativo de las sociedades del Grupo que corresponde a la participaciéon
de SEPIL. En aquellos casos en que el patrimonio neto de las sociedades del
Grupo o de aquéllas en las que SEPI tenga asumido un compromiso de futuras
aportaciones, sea negativo, con caracter adicional al importe del deterioro de la
cartera que cubre el coste contabilizado, se dota una “Provisiéon para
reestructuraciones patrimoniales”.

- El valor actual previsto para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas derivadas de indemnizaciones u otras obligaciones que se estimen
surgiran como consecuencia de contratos firmados en relaciéon a operaciones
sobre acciones.

- Provisiones para pensiones y otras obligaciones similares. SEPI debe hacer
frente a los gastos de asistencia sanitaria prestados al personal jubilado en el
extinto Instituto Nacional de Industria con anterioridad a mayo de 1987, asi
como al coste pendiente de pago derivado de la extincidn de la relacién laboral
con determinados empleados, en el afno 2009 y en el afio 2011. El importe
contabilizado en la provisién se corresponde con el valor actual actuarial de
dichos compromisos.
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Empresas del grupo y asociadas

En las cuentas anuales adjuntas se han clasificado como saldos con empresas del
grupo los mantenidos con sociedades respecto de las cuales SEPI se encuentra en
alguno de los casos recogidos en el art. 42.1 del Cddigo de Comercio y con la
fundacién que de ella depende.

Se han clasificado como saldos con empresas asociadas aquéllos mantenidos con
empresas sobre las que, sin que se trate de empresas del grupo, SEPI ejerce una
influencia significativa por tener una participacién que, creando con ésta una
vinculacion duradera, esta destinada a contribuir a su actividad.

Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable.

La valoracién posterior se registra conforme a lo previsto en las correspondientes
normas.

INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL DE
RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestidon de riesgos de la Sociedad son las establecidas por el Comité
de Direcciéon de la misma de acuerdo con las normas reguladoras aplicables al Grupo
SEPL. En base a ello, la Direccién de Administracién y Gestion Financiera tiene
establecidos procedimientos y controles destinados a gestionar los riegos derivados
de la actividad con instrumentos financieros.

Riesgo de crédito
La Sociedad cuenta con importantes saldos en efectivo y equivalentes al efectivo.

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida derivada del incumplimiento
de las obligaciones contractuales de las contrapartidas de la Sociedad y, por tanto,
por no poder recuperar por el importe contabilizado y en el plazo establecido, los
activos financieros.

Con caracter general la Sociedad realiza sus operaciones con entidades con buena
calidad crediticia. En el caso de inversiones en letras del tesoro y operaciones “repo”
éstas, estan unicamente referidas al Estado Espafiol.

cve: BOE-A-2016-6708
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos o acceder a ellos, en la cuantia suficiente para hacer
frente a sus obligaciones de pago.

La estrategia de la Sociedad es la de mantener saldos disponibles suficientes en
tesoreria adecuadamente remunerados y poélizas de crédito con el fin de que todas
las eventualidades que afecten directamente a la tesoreria queden cubiertas.

Riesgo de mercado
Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada en
instrumentos financieros bien en su valor razonable, bien en los futuros flujos de
efectivo como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado.

La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe a la
inversion de sus excedentes de tesoreria. Todos ellos son colocados a corto plazo con
fecha de vencimiento cierta y a tipo de interés de mercado a la fecha de contratacién
para el plazo de colocacion. Como se ha comentado anteriormente, todas las
colocaciones lo son en entidades financieras que cuentan con buena calidad
crediticia.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en los instrumentos financieros como consecuencia de las fluctuaciones
en los tipos de cambio. Dado que la Sociedad realiza escasas transacciones con
entidades externas y por importes no significativos, la exposicion de ésta a este tipo
de riesgo es nula.
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Otros riesgos de precio

La inversion que tiene la Sociedad en dos fondos de inversion a 31 de diciembre de
2015 y 2014 por importe de 35.354 y 50.919 miles de euros, respectivamente, esta
sujeta a variaciones en su valor razonable causadas por el precio de mercado de
estas inversiones.

El valor liquidativo ha experimentado una variacidén negativa en el ejercicio 2015 en
ambos fondos, de 0,16% (11,71% positiva en 2014) en el Fondo Leaseten III
gestionado por el Banco Santander y también negativo de 2,65% (11,66% positiva
en 2014) en el Fondo Leaseten Renta Fija CP gestionado por el BBVA.

No obstante, ya en 2008 y como consecuencia de la falta de liquidez en los mercados,
estos valores liquidativos sufrieron una caida que llevé a la Sociedad a tomar la
decision de mantener los titulos en cartera y detraer toda la tesoreria que en los
mencionados fondos se genera como consecuencia de cobros de cupones y
amortizaciones de titulos, y ello, con objeto de no realizar minusvalias que afecten al
precio.

INMOVILIZADO INTANGIBLE

(En miles de euros)

2015
CONCEPTO Saldo al Saldo al
31.12.14 Entradas Salidas 31.12.15
Aplicaciones Informaticas ........cceoeververerenennas 5 117 122
Total 5 117 122
Amortizacién Inmovilizado Intangible ........ (5) (26) (31)
Valor neto contable - 91 91
(En miles de euros)
2014
CONCEPTO Saldo al Saldo al
31.12.13 Entradas Salidas 31.12.14
Aplicaciones Informaticas .......cccoeoeereiinnennnne 5 - 5 ]
E:
Total 5 - 5 © %
Sz
Amortizacién Inmovilizado Intangible ........ (5) - (5) g =
s
Valor neto contable - - - uo'J 2
38
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INMOVILIZADO MATERIAL
(En miles de euros)
2015
CONCEPTO Saldo al Salidas Saldo al
31.12.14 | Entradas y otros 31.12.15
Instalaciones técnicas y otro I.material...... 3.131 58 (30) 3.159
Total ..... 3.131 58 (30) 3.159
Amortizacion:
Instalaciones técnicas y otro I.material... (3.014) (43) 30 (3.027)
Total ............ (3.014) (43) 30 (3.027)
Valor neto contable ........ccocvviinisnssnissssnsnns 117 15 - 132
(En miles de euros)
2014
CONCEPTO Saldo al Salidas Saldo al
31.12.13 | Entradas y otros 31.12.14
Instalaciones técnicas y otro I.material...... 3.120 11 - 3.131
] ) 3.120 11 - 3.131
Amortizacion:
Instalaciones técnicas y otro I.material... (2.958) (56) - (3.014)
Total (2.958) (56) - (3.014)
Valor neto contable ...... 162 (45) - 117
3
g
2t
© =
© g
8=
r O
52
23
32
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INVERSIONES INMOBILIARIAS

(En miles de euros)

2015
CONCEPTO Saldo al Saldo al
31.12.14 | Entradas Salidas 31.12.15
=) 0 0= Lo 1S 62.892 - - 62.892
Total 62.892 - - 62.892
Deterioro:
) 0 =) 4 Lo T (58.388) - (58.388)
Total (58.388) - - (58.388)
Valor neto contable 4.504 - - 4.504
(En miles de euros)
2014
CONCEPTO Saldo al Saldo al
31.12.13 | Entradas Salidas 31.12.14
=) 0 (=) o (o 1 62.892 - - 62.892
Total 62.892 - - 62.892
Deterioro:
TEITENOS ..vieieireirr e ier e e e e e e e (58.388) - (58.388)
Total (58.388) - - (58.388)
Valor neto contable 4.504 - - 4.504
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(En miles de euros)
Instrumentos Instrumentos
financieros a L.p. financieros a c.p.
Instrumentos de Créditos y Créditos y Total
Patrimonio otros otros
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Inversiones en el Patrimonio en
empresas del grupo, multigrupo y
asociadas 2.696.366 | 2.731.617 - - - - | 2.696.366 | 2.731.617
Empresas del Grupo ........ccceeeeeeneed 1.901.044| 1.955.598 - - - - 1.901.044 1.955.598
Empresas Asociadas........cocecervrerurnnn 795.322 776.019 - - - - 795.322 776.019
Préstamos y partidas a cobrar...........J - -| 351.897 247.778 334.019 593.872 685.916 841.650
Empresas del Grupo.......ccccoevereneeennnns - - 351.897 247.778 171.620 267.809 523.517 515.587
Empresas Asociadas........ccoerueeniens - - - - 24.332 22.545 24.332 22.545
Otras eMPreSas. ...cmeeeeresrererenenenas - - - - 138.067 303.518 138.067 303.518
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento - - - - - 73.618 - 73.618
Activos disponibles para la venta...... 1.154.932| 1.024.820 22 22 35.354 50.919] 1.190.308| 1.075.761
. Valorados a valor razonable.......... 415.586 310.875 - - 35.354 50.919 450.940 361.794
. Valorados a coste. 739.346 713.945 22 22 - - 739.368 713.967

cve: BOE-A-2016-6708
Verificable en http://www.boe.es



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 13 de julio de 2016 Sec. lll. Pag. 49033
Inversiones empresas del Grupo multigrupo y asociadas
(En miles de euros)
2015
Inversiones en
empresas del Grupo, Saldo al Inversion/ |Traspasos | Salidas/ Saldo al

multigrupo y asociadas 31.12.14 | (Dotacién) y otros (Excesos) 31.12.15
Empresas del grupo .......cccocvvvvverenenenennesd 11.346.579 242.135 - - 11.588.714
Desembolsos pendientes emp. grupo ...... (9.020) - - - (9.020)
Deterioro......ciuiiinninic s (9.381.961) (112.543)| (224.203) 40.057 | (9.678.650)
Valor Neto contable E.Grupo 1.955.598 129.592 | (224.203) 40.057 | 1.901.044
Empresas asociadas ......cccoceeveerercereneenennns 847.786 13.500 - - 861.286
Deterioro......oinnins s (71.767) (13.998) 19.801 - (65.964)
Valor Neto contable E.Asociadas 776.019 (498) 19.801 - 795.322

(En miles de euros)
2014
Inversiones en
empresas del Grupo, Saldo al Inversion/ | Traspasos | Salidas/ Saldo al

multigrupo y asociadas 31.12.13 (Dotaci6n) y otros (Excesos) 31.12.14
Empresas del grupo .......cccceeevevriericncnennennnd 11.128.685 217.894 - - 11.346.579
Desembolsos pendientes emp. grupo ...... (9.887) 867 - - (9.020)
Deterioro.....uniin s (9.063.019) (93.334)| (225.608) - (9.381.961)
Valor Neto contable E.Grupo. 2.055.779 125.427 | (225.608) - 1.955.598
Empresas asociadas ......ccccocceeereerereneneenenne. 847.786 - - - 847.786
Deterioro.....covrrereresere s (1.445) (70.322) - - (71.767)
Valor Neto contable E.Asociadas 846.341 (70.322) - - 776.019
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(En miles de euros)

Préstamos y partidas a cobrar Importe Importe
31.12.15 31.12.14
ACtiVOS NO COITIENES....cccvreiiirir s 351.897 247.778
ACtiVOS COTTIENTES...coeiriieieeeeeeee et 334.019 593.872
Total préstamos y partidas a cobrar ... 685.916 841.650

(En miles de euros)

2015
Préstamos y partidas
a cobrar E.Grupo Saldo al Traspasos Saldo al
no corrientes 31.12.14 | Inversioén | y otros Salidas 31.12.15
Préstamos participativos .......ccccccvvnnernenennscinesesenenns 10.700 61.200 199.750 - 271.650
THD 220.589 35.360 | (175.702) - 80.247
16.489 - (16.489) - -
Total Ptmos. y partidas a cobrar Emp.Grupo...........| 247.778 96.560 7.559 - 351.897
(En miles de euros)
2014
Préstamos y partidas
a cobrar E.Grupo Saldo al Traspasos Saldo al
no corrientes 31.12.13 | Inversion | y otros Salidas | 31.12.14
Préstamos participativos .......ccoeceeerrnenereeseeeeseseeesesenens 4.917 5.783 - 10.700
THD s 234.428 17.395 (31.234) - 220.589
Otros ... 56.000 - (39.511) - 16.489
Total Ptmos. y partidas a cobrar Emp.Grupo...........} 295.345 23.178 (70.745) - 247.778

cve: BOE-A-2016-6708
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(En miles de euros)

Préstamos y partidas a cobrar a 2015 2014
empresas del grupo

Importe bruto......ccccvvvcn v 422.686 327.076
Vencimiento a corto plazo ......c.cccceverieeieenncnne. (70.789) (79.298)
Importe bruto a largo plazo.........cccuccvviennins 351.897 247.778
Vencimientos:

2015 e e 79.298
2016 e 70.789 34.944
2007 et 4.811 28.839
2018 e 763 14.277
20719 246 13.922
2020 e 267.750

SIGUIENTES. ... 78.327 155.796
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a) Préstamos y partidas a cobrar. Activos corrientes

(En miles de euros)

Préstamos y partidas a cobrar Importe | T.medio [Intereses| Importe | T.medio | Intereses
activo corriente 31.12.15 | int. 15 (*)| Ej.15 31.12.14 |int.14 (*) Ej. 14
Deudores por servicios prestados grupo ........., 11 - - 12 - -
Cuotas Fiscales (ver nota 14) ......cccccvveveererienens 7.200 - - 88.551 - -
Vencimiento c/p de [+D . emp grupo ........cceeeuuee 968 0,00% - 23.298 0,00% -
Préstamos c/p empresas del grupo ................ - - 527 - - 1.041
Linea de credito vto. ¢/p emp. del grupo ........ 69.821 1,17% - 56.000 1,58% -
Depo6sitos de tesoreria empresas del grupo ..... 91.185 0,65% 1.777 99.043 1,34% 2.184
Créditos por iNtereSes ........ccvverererierernenerseeseneenes 2.433 - - 402 - -
Otros deudores emp. GrupPO.......ccceemeeuerieeeerennnne 2 - - 503
Total empresas del grupo .......uuvmmersansas 171.620 2.304 267.809 3.225
Deudores servicios prestados emp. asoc. ........ 18 - - 28 - -
Depésitos de tesoreria emp. asociadas 220 0,56% 1 - - -
Dividendos a cobrar emp. asociadas ..... 24.094 - - 22.517 - -
Otros préstamos empresas asociadas ............... 77 - - 77 - -
Deterioro otros préstamos empr. asociadas .... (77) - - (77) - -
Total empresas asociadas ......ccuvrvnssersansas 24.332 1 22.545 -
Deudores por servicios prestados y otros ....... 891 - - 901 - -
Deudores encomiendas de gestion ............c.e.... 64.283 - - 56.419 - -
Hacienda Publica deudora .......cccccoveneeveencneeneennd 8.651 - - 5.308 - -
Otras deudas de Admones. Publicas.........ccc....... 7 - - 15 - -
Depésitos de Tesoreria otras empresas............. - - - 200 1,33% -
O1tros Créditos ....cocceereerereririeieeneseree e s 2 - - 2 -
DePOSItOS C/P covrerrirreriiirireseeee st - - - - 0,00% 203
Imposiciones a plazo fijo......ccverrcerienenenricnnns 65.000 0,37% 1.202 240.000 1,03% 6.311
Créditos por iNtereSes .......covererererereseenesseneenns 6 - - 1.446 - -
DELEriorO0 ..cveeeeeerieieee ettt (773) - - (773) - -
Total otras empresas 138.067 1.202 303.518 6.514
Total 334.019 593.872
) El tipo de interés indica la media de los tipos de interés de cada epigrafe a la fecha de cierre del ejercicio.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento corrientes
(En miles de euros)
Inversiones mantenidas Importe T.medio Intereses Importe T.medio Intereses
hasta el vencimiento 31.12.15 int. 15 (*) | Ejercicio15 | 31.12.14 | int.14 (*) | Ejercicio 14 E";_
(]
o
Pagarés .......... 509 72.650 1,93% 3.084 g
Deuda Publica ............. - - - - 224 3 %
Int. devengados ctas anteriores .............] 968 - © 3
© g
S
Total 509 73.618 3.308 NS
<
22
* El tipo de interés indica la media de los tipos de interés de cada epigrafe a la fecha de cierre del ejercicio Qg
o=
33
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Activos financieros disponibles para la venta

(En miles de euros)

2015
Activos Financieros Saldoal | Inversion Ajustes Salidas Saldo al
disponibles para la venta 31.12.14 V.Razonable/ 31.12.15
deterioros
no corrientes
Participaciones a L.P................... 310.875 - 104.711 - 415.586
Total val. a V. Razonable....... 310.875 - 104.711 - | 415.586
Participaciones a L.P........c.cc....... 713.945 62.500 (37.099) - 739.346
Otros activos financieros 22 - - - 22
Total Valorados a Coste..........] 713.967 62.500 (37.099) - 739.368
corrientes
Partic. Fondos de Inversion..... 50.919 - (445) (15.120) 35.354
Total val. a V. Razonable....... 50.919 - (445) (15.120) 35.354
(En miles de euros)
2014
Activos Financieros Saldo al | Inversion Ajustes Salidas Saldo al
disponibles para la venta 31.12.13 V.Razonable/ 31.12.14
deterioros
no corrientes
Participaciones a L.P.................. 243.026 - 67.849 - 310.875
Total val. a V. Razonable.......| 243.026 - 67.849 - 310.875
Participaciones a L.P........c.......... 637.324 213.906 (137.285) 713.945
Otros activos financieros 22 - - - 22
Total Valorados a Coste.........., 637.346 | 213.906 (137.285) - | 713.967
corrientes

Partic. Fondos de Inversién..... 55.250 - 5.844 (10.175) 50.919
Total val. a V. Razonable.......] 55.250 - 5.844 (10.175) 50.919
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Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

(En miles de euros)

Efectivo y otros activos Importe | T.medio Intereses Importe | Tmedio | Intereses
liquidos equivalentes 31.12.15] int. 15 (*) | Ejercicio 15 | 31.12.14 | int.14 (*) |Ejercicio 14
BanCOS....coeeereereserirereee e 888.471 0,35% 2.743 501.043 0,77% 2.290
Caja cocvereereeee e 16 - - 11 - -
Depésitos c/p ... - - - - - -
Pagarés c/p ..ccvevreenenennes - - - - - -
Imposiciones a plazo fijo.....c..ccccoereienenes - - 43 75.000 0,59% 348
Deuda PUblica .....coeevereereieerreeneceeens - - - - - -
Créditos por intereses .......cccveerverivesennnns 125 - - 93 - -
Total 888.612 2.786 | 576.147 2.638
*El tipo de interés indica la media de los tipos de interés de cada epigrafe a la fecha de cierre del ejercicio.
FONDOS PROPIOS
(En miles de euros)
Fondo Rtdo. Negativo | Resultado
Concepto Patrimonial | Reservas Ejerc. ant. del ejercicio TOTAL
Saldo al 01.01.14 ........ccccu.n. 5.139.388 93.641 (2.570.637) 373.487 | 3.035.879
Aplicacién del Resultado .... - - 373.487 (373.487) -
Aportacion del Estado........... 83.906 - - - 83.906
Resultado del Ejercicio ........ - - - (545.838) (545.838)
OtroS..ciciriirireri e - 51 136 - 187
Saldo al 31.12.14.......ccccuu.e. 5.223.294 93.692 (2.197.014) (545.838)| 2.574.134
Ajustes por errores 2014 - - - -
S.ajustado al 31.12.14...... 5.223.294 93.692 (2.197.014) (545.838)| 2.574.134
Aplicacién del Resultado .... - - (545.838) 545.838 -
Aportacion del Estado........... 62.500 - - - 62.500
Resultado del Ejercicio ........ - - - (120.982) (120.982)
(015 oo TR - 25 - - 25
Saldo al 31.12.15 ........c..e. 5.285.794 93.717 (2.742.852) (120.982)| 2.515.677
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PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS Y CONTINGENCIAS

(En miles de euros)

Provisiones para riesgos y 2015 2014
gastos largo plazo

Saldo Inicial 1.803.920 1.679.505
Dotaciones .......ccceeceeeveerieeriiennnnen. 125.880 383.049
Efecto actualizacion ................... 8 50
Traspasos otros epigrafes......... (224.203) (225.608)
Traspasos a corto plazo ............ (463) (634)
EXCESO0S cuerirerreeereesies e (45.642) (32.442)
Saldo Final 1.659.500 1.803.920

(En miles de euros)

Provisiones para riesgos y 2015 2014
gastos corto plazo

Saldo Inicial 22.175 15.319
Dotaciones ......ccceeeeeieenieniiennnen. 263 8.342
Efecto actualizacién ................... 3 -
Traspasos de largo plazo .......... 463 634
EXCESO0S wueiirerierererees e (814) (1.015)
Aplicaciones a su finalidad ...... (8.774) (1.105)
Saldo Final 13.316 22.175
Instrumentos Instrumentos Financieros a c.p.
Financieros a L.p.
Deudas con Deudas con Obligaciones y Otros Otras
Entidades Crédito | Entidades Crédito | Valores Negociables Deudas
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Débitos y partidas a pagar ........| 300.000 - 8 - 2.056 92.595]1638.315 [ 573.817 g
~
Empresas del grupo........ccoceevereeennee - - - - - - | 506.560| 467.873 g
Empresas asociadas .... - - - - 661 602 S
Otras €MPresas .....oeereeeeseeeersesees 300.000 - 8 - 2.056 92.595| 131.094| 105.342 2
i
(@]
Total ..cvecresncsnsssnssssnninns 300.000 - 8 - 2.056 92.595]638.315 [ 573.817 m
)
>
[

Verificable en http://www.boe.es



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 13 de julio de 2016 Sec. lll. Pag. 49040

Deudas con entidades de crédito

(En miles de euros)

2015
Tipo Intereses
Pélizas de crédito Crédito Crédito | Crédito medio del
Entidades Financieras Dispuesto |[Disponiblg Total interés | ejercicio [ Vencimiento
()]
Pélizas de crédito......cceevvereinenenennnennd 300.000 - | 300.000 0,503% 8 2018
Poliza de crédito.......ccceveveneeeeiiceneeennes - 50.000 50.000 - - 2016

(*) El tipo de interés indica la media de los tipos de interés de cada epigrafe a la fecha de cierre del ejercicio

Obligaciones y otros valores negociables

Emisiones Vivas a 31-12-14 de Titulos de Renta Fija

Miles de euros
Emisiones Interés Vto. Final Valor nominal Reembolso
Obligaciones marzo 1995 (1) 11,54 % 21.12.2025 60.101 60.101
Bonos INI mayo 1995 (@ 12,01 % 28.12.2025 30.051 30.051

(1) El emisor podra amortizar anticipadamente la emision el 21-12-2015, al 100% del valor nominal.

(2 El emisor podra amortizar anticipadamente la emision el 28-12-2015, al 100% del valor nominal.

Habida cuenta del elevado interés de estas obligaciones sobre el de mercado el
Consejo de Administracion de SEPI en su reunion de 20 de octubre de 2015 acordé
autorizar la amortizacion anticipada total de los importes nominales vivos de las dos
emisiones, amortizacion que se ejecutd en las fechas sefialadas anteriormente.
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Otras deudas

(En miles de euros)

2015
2 2 2 2 2 Tipo | Intereses
Otras deudas con empresas 0 0 0 0 0 |Post. Total medio del

del grupo y asociadas 1 1 1 1 2 interés | ejercicio

6 7 8 9 0 ()]
Crédito fiscal pagar (Ver nota 14)....... 179.772 - 179.772 - -
Dev. emp. derivadas cons. fiscal .............] 2.527 - - 2.527 - -
Depositos de tesoreria emp.grupo.... 321993 - - 321993 | 0,36% 1311
Depositos de tesoreria emp.asoc ... - - - - - 1
Deudas int.devengados ctas. ant. .........| 191 - - 191 - -
Otras deudas emp. grupo 2.077 - - 2.077 - -
Otras deudas emp. asociadas 661 - - 661 - -
Total deudas emp grupo y asoc. ..... 507.221 - - 507.221 1.312
(En miles de euros)

2015
2 2 2 2 2 Tipo | Intereses
Otras deudas 0 0 0 0 0 |Post. Total medio del

1 1 1 1 2 interés | ejercicio

6 7 8 9 0 ()]
Depositos de teSoreria .. 61.692 - 61.692 | 0,33% 314
Deudas int.devengados ctas. ant......] 45 - - 45 - -
Otras deudas 69.357 - - 69.357 - -
Total otras deudas........ccusevnsenrsnrisenns 131.094 - - 131.094 314

(*) El tipo de interés indica la media de los tipos de interés de cada epigrafe a la fecha de cierre del ejercicio.
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En el ejercicio 2014 la situacidn fue la siguiente:

(En miles de euros)

2014
2 2 2 212 Tipo | Intereses
Otras deudas con empresas 0 0 0 0 | 0 |Post. Total medio del

del grupo y asociadas 1 1 1 1|1 interés | ejercicio

5 6 7 8 [9 (*)
Crédito fiscal pagar (Ver nota 14)........ 138.240 - - - - - 138.240 - -
Dev. emp. derivadas cons. fiscal ... 2163 - - - - - 2.163 - -
Depésitos de tesoreria emp.grupo...... 326.842 - - - - - 326842 | 0,66% 4.306
Depésitos de tesoreria emp.asoc ... - - - - - - - 0,00% 2
Deudas int.devengados ctas. ant. . 506 - - - - - 506 - -
Otras deudas emp. grupo 122 - - - - - 122 - -
Otras deudas emp. asociadas.....] 602 - - - - - 602 - -
Total deudas emp grupo y asoc. ..... 468.475 - - - - - 468.475 4.308
(En miles de euros)

2014
2 2 2 212 Tipo | Intereses
Otras deudas 0 0 0 0 [ 0O |Post. Total medio del

1 1 1 1|1 interés | ejercicio

5 6 7 8 [9 (*)
Depdsitos de tesOreria .. 43.705 - - - - - 43705 0,35% 424
Deudas int.devengados ctas. ant........ 119 - - - - - 119 - -
Otras deudas 61518 - - - - - 61.518 - -
Total otras deudas.........ccceeeeriunrinnnnd 105.342 - - - - - 105.342 424

(*) El tipo de interés indica la media de los tipos de interés de cada epigrafe a la fecha de cierre del ejercicio

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicion adicional tercera “Deber de Ila
Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, y de acuerdo a la Resolucién del ICAC de 29 de enero
de 2016, se informa a continuacion de los pagos realizados en el ejercicio y las cifras
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pendiente de pago a proveedores por operaciones comerciales, asi como del periodo
medio de pago y los ratios de operaciones pagadas y de operaciones pendientes de

pago:
2015
Dias (*)
Periodo medio de pago a proveedores ........ 34,00
Ratio de operaciones pagadas..........c.ceeeeuennd 36,12
Ratio de operaciones pendientes de pago..... 7,67
Importe

(miles de euros)

Tota pagos realizados .......c.cccevvemveneeieeienenne 5.732
Total pagos pendientes .......c.cccceeeeeeveneeneennnenn 461

() La mayor parte de los saldos no pagados dentro del plazo maximo legal corresponden a facturas
por servicios exteriores remitidas previamente a la recepcion completa de todos los servicios.

La disposicion adicional tnica de la mencionada resolucion establece que no resulta
preciso presentar informacién comparativa en las cuentas anuales del primer
ejercicio de aplicacidn de esta resolucion, calificAndose las del 2015 como iniciales a
los efectos exclusivos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad
y del requisito de comparabilidad.

MONEDA EXTRANJERA

SEPI no tiene activos ni pasivos resefiables en moneda extranjera ni al 31 de
diciembre de 2015 ni a 31 de diciembre de 2014. Tampoco se ha registrado durante
dichos ejercicios ningtin importe por diferencias de cambio.

SITUACION FISCAL

La conciliaciéon del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base
imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente al ejercicio 2015 es la

siguiente:
(En miles de euros)
Ingresos y gastos directamente
| Cuenta de Pérdidas y Ganancias | imputados al patrimonio neto Reservas Total
Saldo ing. y gtos. Ejercicio (120.982) 100.305 25| (20.652)
*) Q) *) Q)] ) ©)
Aumentos|Disminuc. Aumentos | Disminuc. Aumentos | Disminuc.

Impuesto sobre Sociedades - - (6.230) - - - - - - (6.230)

Diferencias permanentes 445.822 | (295.383)| 150.439 - - - - - -| 150.439

Diferencias temporarias: 246.964 | (292.440)| (45.476) 3.962 | (104.267)|(100.305) 22 47 (25)] (145.806)
- Con origen en el ejercicio 176.964 - 176.964 (104.267) (104.267) 22 - 22 72.719 g
- Con origen en ej.anteriores 70.000 (292.440)  (222.440) 3.962 3.962 - 47) @7| (218525) 5
©
)
QN
Compensacion bases imponibles negativas €jercicios anteriores .. i it s s s s s s s s s e s e - E
(@]
om
Base imponible (Resultado FiSCal) ..uiuiuiuiaiunaisuisssannssassissssassssssss s s ssasssnsssssssss ssassssssss snssns sas s s s s sss s s s snssnssns s snssns s snssnsssnsnnsnnsnnsns]_ (22.24-9) é
o
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La base imponible negativa del ejercicio asciende a 22.249 miles de euros que
resulta de realizar, partiendo del resultados contables antes de impuestos (127.212
miles de euros de pérdidas), una serie de ajustes a diferencias permanentes y
temporarias.

Entre las diferencias temporarias destacan los movimientos por provisiones de
riesgos y gastos que no se consideran deducibles. Entre las positivas, destacan las
pérdidas por deterioros en sociedades participadas no incluidas en el Grupo Fiscal:
de IZAR que asciende a 70.000 miles de euros, de la Corporaciéon RTVE, de 37.099
miles de euros, y de ALESTIS AEROSPACE, por importe de 13.500 miles de euros.
También destaca la dotacion de la provision de reintegro patrimonial, que cubre el
patrimonio negativo de NAVANTIA, COFIVACASA y ALESTIS AEROSPACE por un
importe total de 125.858 miles de euros.

Entre las diferencias temporales negativas destacan los ajustes derivados de la
aplicacién o reversion de provisiones:

e Provisién para compromisos del personal de HUNOSA, por importe de 189.060
miles de euros;

e Provisiones de reintegro patrimonial por fondos propios negativos de las
filiales, que en 2015 corresponden a la empresa IZAR, por importe de 80.737
miles de euros;

e Provisiones por otras responsabilidades, como la relativa a los compromisos
laborales de BWE, cuya cuantia asciende a 2.264 miles de euros.

e Recuperacion del deterioro de la cartera de valores de INDRA, por 19.802 miles
de euros

Entre las diferencias permanentes positivas destaca la eliminacién del importe
correspondiente a los ajustes realizados por las pérdidas por deterioro en el ejercicio
2015, registrado por SEPI en relacién con las filiales incluidas en el Grupo Fiscal SEPI
9/86, que asciende a 266.746 miles de euros, incluyendo el deterioro de HUNOSA
reclasificado desde la provision de riesgos y gastos. Asimismo, se ha ajustado el saldo
de las cuotas y créditos fiscales de las filiales integradas en el Grupo Fiscal, que
asciende a 178.802 miles de euros (incluido 6.230 miles de euros correspondientes a
SEPI)

Entre las diferencias permanentes negativas destacan las siguientes:

e 110.240 miles de euros, correspondientes a los dividendos de entidades
participadas que forman parte del Grupo Fiscal SEPI;

e 142.873 miles de euros, correspondientes a la exencién por doble imposiciéon de
dividendos provenientes de entidades asociadas y otras sociedades participadas
minoritariamente;

e 2.213 miles de euros correspondientes al tratamientos, igualmente como
exencion por doble imposiciéon, de los rendimientos de los préstamos
participativos otorgados a NAVANTIA y AGENCIA EFE.

e 40.057 miles de euros, correspondientes a recuperacién de los deterioros por la
participacién en sociedades del Grupo Fiscal.

e 6.230 miles de euros, correspondientes al gasto por impuesto sobre beneficios de
la propia SEPI

Todos estos ajustes han dado lugar a una base imponible negativa de 22.249 miles de
euros.
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Como consecuencia de la aplicacién del régimen de reparto interno de cuotas del
Grupo en régimen de consolidacion fiscal, al que se ha hecho menciéon en el punto
4.7, las cantidades a cobrar y a pagar por SEPI a las sociedades por la aportacién de
sus respectivas bases para el ejercicio 2015 y 2014 son las siguientes:

(En miles de euros)

2015 2014
Cuotas fiascales a cobrar ....... 7.200 88.551
Créditos fiscales a pagar ........ (179.772) (138.240)
Neto de cuotas/créditos fiscales (172.572) (49.689)

Los importes a cobrar de las empresas se incluyen en el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas. Créditos a empresas” y los importes a pagar se
recogen en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas c.p.”.

La compensacidn de bases imponibles de SEPI en el ejercicio 2015 y el detalle de las
bases imponibles negativas individuales pendientes de compensar es el siguiente:

(En miles de euros)

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS A COMPENSAR
(Aportadas al Grupo Fiscal SEPI)
L Importe IMPORTES Importe pendiente de
Ejercicio declarado COMPENSADOS compensacion
de En c!ecla.lr.acién En declaracién
ejercicios
origen Anteriores ejercicio actual (no prescritos)
Aiio Importe Importe

2001 3.699.865 E g 3.699.865
E 2004 358.989 g 3.340.876

E 2005 400.667 g 2.940.209

- 2007 1.090.098 g 1.850.111

E 2013 63.681 E 1.786.430

- E 27.397 1.759.033

2002 867.964 E E 867.964
2003 - - - -
2004 - E E -
2005 - E R i
2006 231.942 E E 231.942
2007 - E R i
2008 1.423.315 - - 1.423.315
2009 224.668 E E 224.668
2010 41.719 E E 41.719
2011 30.674 - - 30.674
2012 177.701 E E 177.701
2015 22.249 E E 22.249
TOTALES 6.720.097 1.913.435 27.397 4.779.265
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A partir del ejercicio 2015 estas bases imponibles negativas podran ser
compensadas en ejercicios posteriores, sin limitaciéon temporal, si bien con un limite
cuantitativo del 70% de la base imponible previa a su aplicacién (60% en 2016) de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 26 de la nueva Ley del Impuesto sobre
Sociedades (Ley 27/2014, de 27 de noviembre).

Por ultimo, debe sefialarse que SEPI, como sociedad individual, tiene abiertos a
inspeccion los cuatro ultimos ejercicios por todos los impuestos a los que esta sujeta,
incluyendo el Impuesto sobre Sociedades en el que, como se sefiala en las “Normas
de Valoracidn”, tributa en régimen de consolidacion fiscal, en calidad de entidad
dominante, junto con aquellas de sus sociedades participadas que cumplen los
requisitos exigidos.

A este respecto, y tal y como se informa en la Nota de situacion fiscal
correspondiente al Grupo Consolidado SEPI, el Grupo Fiscal Consolidado 9/86, del
que SEPI es la sociedad dominante, fue objeto de actuaciones de comprobacion
parcial relativas a los ejercicios 2008 y 2009, limitdndose las mismas a la
incorporacion de las imputaciones de la UTE Comercial CUETO 92 S.A. - DEFEX, S.A.
ala base imponible de DEFEX -entidad dependiente del Grupo 9/86 que participa en
un 50% en la citada UTE- a los efectos de la integracién de la regularizacién de las
bases imponibles de dicha entidad por los citados periodos impositivos, en la base
imponible del Grupo Consolidado.

La cuota resultante de las propuestas de liquidacién, que fueron firmados el 4 de
julio de 2015, es igual a cero, puesto que el incremento en las bases imponibles de
DEFEX, y por ende del Grupo, inicamente supuso una reduccién de 11.125 y 9.022
miles de euros de las bases imponibles negativas (BIN) declaradas por el Grupo en
los ejercicios 2008 y 2009 por importe de 1.948.534 y 666.708 miles de euros,
respectivamente.

Por ultimo, debe senalarse que las liquidaciones propuestas tienen la consideraciéon

de provisional hasta que se resuelvan y adquieran firmeza las Actas incoadas a la
UTE CUETO-DEFEX.

INGRESOS Y GASTOS

. Importe neto de la cifra de negocios
La cifra de negocios incluye, siguiendo los criterios establecidos por el ICAC sobre la
clasificacién contable de los ingresos y gastos de una Sociedad holding, los

dividendos y otros ingresos procedentes de sus participadas.

En el anexo I se encuentra el desglose por empresas de los dividendos percibidos.

Otros ingresos de explotacion

Otros ingresos de explotacidn recoge, entre otros, los ingresos correspondientes a la
asistencia a Consejos de Administracién de personal de la sociedad.
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Gastos de Personal

(En miles de euros)

Gastos de Personal 2015 2014
Retribucion dineraria .......cococcvevvenrccrenienenscrcsieneeenes 11.063 10.692
Retribucion en eSPecie ........ccvereeerccrenenceceneseneeeenes 217 213
Total sueldos salarios y asimilados.........cccusnnannsf 11.280 10.905
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.203 2.193
Aportaciones a planes de pensiones ........c.ccocccceeenee - -
OLTOS et e sttt st e et s e e n e s 509 506
Total cargas sociales 2.712 2.699

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2015 y 2014 por SEPI,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

2015 2014
DIreCtiVOS wevueereerseeeseesseessesssesessessessssessensaes 58 56
Técnicos 48 49
Diplomados .eeeeeeeseersrereseersseesmereseessseessesees 10 10
Administrativos 74 74
Otros 5 7
Total plantilla media .......cocovnrnsninnnnns 195 196

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la plantilla final ascendia a 193 y a 196 personas
respectivamente, segun el siguiente detalle:

2015 2014
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

DIrectiVos ..ccecereseresssessessssssesssessssssssssssnses 27 30 27 31
TECNICOS ovurreerrerereeeesssmeessssssesssesessssssssssessnees 31 17 31 17
Diplomados 10 - 10 -
Administrativos 62 11 63 11
Otros 2 3 2 4

Total plantilla final .......ccocenernnnnnnd] 132 61 133 63

El nimero de directivos con contrato mercantil o laboral de alta direccién de
acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 451/2012, por el que se regula el régimen
retributivo de los maximos responsables y directivos en el sector publico, asciende a
31 de diciembre de 2015 a 11 (3 mujeres y 8 hombres), a 31 de diciembre de 2014
(3 mujeres y 9 hombres). El importe de las retribuciones percibidas, tanto dinerarias
como en especie durante el ejercicio 2015 del personal de alta direccion, incluyendo
indemnizaciones por extinciéon del contrato, (no hubo indemnizaciones en 2015) ha
ascendido a 1.782 miles de euros, de los que 43 corresponden a recuperacion de la
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paga extra de diciembre-92, (1.743 miles de euros en 2014). Asimismo, existen
anticipos a altos cargos pendientes de devolucidon a 31 de diciembre de 2015 por
importe de 4 miles de euros (12 miles de euros en 2014).

Asimismo, la Sociedad tiene dotadas provisiones para cubrir los compromisos
asumidos con un colectivo de 16 empleados que causo6 baja en 2009 por importe de
40 miles de euros (165 miles de euros en 2014), y con otro de 9 empleados que
caus6 baja en 2011 por importe de 1.156 miles de euros (1.536 miles de euros en
2014).

Otros gastos de gestion corriente

(En miles de euros)

Otros gastos de gestiéon corriente 2015 2014
Neto de cuotas fiscales .....cccccvvrircerirsinninnienieseseeseens 172.572 49.689
Compensacion l.Sociedades (Ver nota 14) .............. 6.230 -
Dotacidn provision riestos y gastos........ccceverrvrrennen 63 391.270
(05 o 1SS 154 98
B L] ) 179.019 441.057

Garantias y avales

A 31 de diciembre de 2015 las garantias concedidas por SEPI se corresponden con
las otorgadas a NAVANTIA en relacién a:

- el cumplimiento de las obligaciones de la oficina de representaciéon de la

compaiiia en la India aprobadas por el Consejo de Administracion de septiembre
de 2013.

- el contrato del programa del parque eélico de Wikinger ante Iberdrola
Renovables Offshore Deutschland GmbH aprobadas por los Consejos de
Administracion de SEPI de septiembre de 2014 y julio de 2015 por un importe
total de 123.941 miles de €.

- el contrato del programa del parque edlico piloto en Escocia ante Hywind Ltd
aprobado por el Consejo de Administraciéon de SEPI de octubre de 2015 por un
importe de 17.941 miles de €.

Con independencia de lo anterior, pudieran derivarse otras contingencias, tanto por
las circunstancias anteriores a la venta de los activos de IZAR como de los acuerdos
que puedan perfeccionarse entre SEPI e IZAR con la representacién sindical, dado
que los acuerdos preliminares establecen que durante un determinado periodo, ante
una eventual crisis del proyecto industrial de los compradores, se otorgan
determinadas garantias laborales.

En este sentido, se han activado las garantias laborales otorgadas para los centros de
Sevilla y Gijon y respecto al astillero de Sestao se han activado parte de las garantias,
las ultimas en el ejercicio 2014, existiendo atin un colectivo de personal traspasado
que tiene cobertura por garantias hasta 2016 en los términos firmados en su dia.
IZAR ha dotado las oportunas provisiones por las garantias activadas de los tres
astilleros.
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Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion de SEPI esta compuesto por un Presidente y 15 Vocales
(13 hombres y 3 mujeres). El Presidente y un Vocal son personal de alta direccién
SEPL

El importe de las retribuciones satisfechas en los ejercicios 2015y 2014 al conjunto
de los miembros del Consejo de Administracién de SEPI por todos los conceptos, sin
incluir los conceptos retributivos de aquellos en quienes concurre la condiciéon de
alto cargo de SEP], asciende a 103 y 104 miles de euros en el ejercicio 2015 y en el
2014 respectivamente.

De este importe, y de acuerdo con lo establecido en la Ley 5/2006 de 10 de abril, de
Regulacién de los conflictos de intereses de los miembros del Gobierno y de los Altos
Cargos de la Administracién General del Estado, SEPI ingresa en el Tesoro Publico las
dietas por asistencia relativas a los consejeros afectados por la citada ley. Estos
importes han sido de 103 y 104 miles de euros en el ejercicio 2015 y en el 2014
respectivamente.

No existen anticipos o préstamos concedidos a los miembros del 6rgano de
administraciéon, ni compromisos de ningin tipo en materia de pensiones de
jubilacién u otros de similares caracteristicas.

OTRA INFORMACION
Retribuciones a los auditores

La auditoria de la Sociedad es realizada por la Intervenciéon General de la
Administracién del Estado no existiendo, por tanto, retribuciones a los auditores por
este concepto ni por ninguin otro.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los hechos mas significativos acaecidos durante los primeros meses del ejercicio
2016 han sido los siguientes:

El Presupuesto de Explotacion y Capital y el Programa de Actuacion Plurianual de la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales correspondientes a los ejercicios
2016-2019 refleja para el ejercicio 2016 una aportacion del Estado de 34.979 miles
de euros que incrementara el Fondo Patrimonial de la Sociedad.

El Consejo de Administraciéon del 29 de marzo de 2016 ha aprobado realizar a
COFIVACASA una aportaciéon por importe de 36.560 miles de euros. Aportacion
desembolsada con fecha 6 de abril de 2016.

Hasta el 30 de abril de 2016, y en tanto quede formalizado el oportuno contrato de
arrendamiento, se ha procedido al pago a SEPIDES de 2.758 miles de euros en
concepto de ingreso a cuenta correspondiente a la renta desde el 1 de abril de 2015
hasta el 30 de abril de 2016.

La informacién completa esta disponible en www.sepi.es

Verificable en http://www.boe.es
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SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES

Informe auditoria de las cuentas anuales
Ejercicio 2015

Oficina Nacional de Auditoria
Introduccion

La Intervencidon General de la Administracion del Estado, a través de la Oficina Nacional de
Auditoria en uso de las competencias que le atribuye el articulo 168 de la Ley General
Presupuestaria ha auditado las cuentas anuales de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI), que comprenden, el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

El Presidente de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales es responsable de la
formulaciéon de las cuentas anuales de la entidad de acuerdo con el marco de informacion
financiera que se detalla en la nota 2.1 de la memoria adjunta y en particular de acuerdo con los
principios y criterios contables, asimismo, es responsable del control interno que considere
necesario para permitir que la preparacion de las citadas cuentas anuales estén libres de
incorreccion material.

Las cuentas anuales a las que se refiere el presente informe fueron formuladas por el
Presidente de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales el 16 de junio de 2016 y fueron
puestas a disposicion de la Oficina Nacional de Auditoria en esa misma fecha.

La informacion relativa a las cuentas anuales queda contenida en el fichero
NF1257_2015_F_160616_130346_Cuentas.zip cuyo resumen electronico se corresponde con
C49544B3A0027FE81E86BD1F27809DC05007608E29241BA9C76E145F78FAS08E vy esta
depositado en la aplicacion CICEP.Red de la Intervencion General de la Administracion del
Estado.

Objetivo y alcance del trabajo: Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es emitir una opiniéon sobre si las cuentas anuales expresan la
imagen fiel, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria del Sector
Publico. Dichas normas exigen que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable, aunque no absoluta, de que las cuentas anuales estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte del
gestor de las cuentas anuales, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por el gestor, asi como la evaluacion de la presentacion global de las cuentas anuales.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion de auditoria.

Verificable en http://www.boe.es
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lll. Opinion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

IV. Asuntos que no afectan a la opinion

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria llamamos la atencién sobre:

En 2014 la Direccion de Hulleras del Norte, S.A. (HUNOSA) y los sindicatos acordaron un
Plan de Empresa para el periodo 2013/2018. Los costes derivados de las disminuciones de
plantilla y costes sociales conexos que se contemplan en el citado Plan, asi como en el Plan
de Empresa 2006/2012 ascienden a 1.306.867 miles de euros a fecha 31 de diciembre de
2015, de acuerdo con la estimacion realizada en base a los célculos actuariales efectuados
por HUNOSA, del citado importe 356.487 miles de euros corresponden al Plan 2013/2018 y
950.380 miles de euros al Plan 2006/2012. SEPI asume el compromiso de sufragar la
totalidad de los costes que se deriven para HUNOSA como consecuencia de los citados
planes y, en consecuencia, la contabilidad de SEPI incluye una provisiéon por el mencionado
importe para hacer frente a los costes mencionados.

En el ejercicio 2006, IZAR Construcciones Navales, S.A., en liquidacion (IZAR) vendio junto
con otros activos los correspondientes a su astillero de Sestao y tanto esta Sociedad como
SEPI otorgaron garantias laborales a los empleados del mismo por un plazo de diez afios.
Durante los ejercicios 2011 y 2014 se activaron parcialmente dichas garantias para cuya
cobertura IZAR tiene registrada una provision por responsabilidades por importe, a 31 de
diciembre de 2015, de 61.720 miles de euros.

Sin embargo, las cuentas anuales de SEPI y las de IZAR, no incluyen importe alguno para
hacer frente a los pasivos que pudieran surgir de las restantes garantias laborales no
activadas que fueron otorgadas en la venta de los activos del citado astillero al considerar la
entidad que es practicamente imposible realizar una estimacion objetiva del posible riesgo
que se podria generar para ambas entidades.

SEPI tiene constituida al cierre del ejercicio una provision denominada “Provision de cartera”
a efectos de ajustar el coste de adquisicion de sus participaciones no cotizadas al valor
tedrico que se deduce su participacion en el patrimonio neto de las mismas. En aquellos
casos en que, como consecuencia de las pérdidas acumuladas, el patrimonio neto de dichas
sociedades es negativo, SEPI registra una provision por responsabilidades denominada
“Provision por reintegro patrimonial”, la cual, constituye el reflejo contable del compromiso de
SEPI de asumir esta situacion patrimonial.

La “Provision por reintegro patrimonial” constituida por SEPI al cierre del ejercicio 2015
asciende a 346.476 miles de euros, correspondiendo dicho saldo a las sociedades IZAR
Construcciones Navales, S.A. (220.619 miles de euros), NAVANTIA, S.A. (90.412 miles de
euros), COFIVACASA, S.A. (33.554 miles de euros) y ALESTIS AEROSPACE, S.L. (1.891
miles de euros).

SEPI viene realizando aportaciones anuales a las sociedades HUNOSA e IZAR a efectos de
que estas puedan compensar las pérdidas recurrentes en las que vienen incurriendo y
puedan atender los compromisos y obligaciones asumidos por las mismas, los cuales, se
derivan fundamentalmente de los planes de prejubilacion de HUNOSA y de los
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compromisos con el personal de IZAR, tanto con el personal jubilado como con el personal
transferido a las empresas que adquirieron los antiguos astilleros de IZAR a los cuales se
les otorgd una serie de garantian laborales. Las aportaciones en 2015 han ascendido a
164.620 y 70.000 miles de euros en HUNOSA e IZAR respectivamente.

e SEPI tiene registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de
Patrimonio” del Balance de situacion, su participacion, a 31 de diciembre de 2015 del 95,69
% en la Corporacion RTVE por importe de 739.345 miles de euros. SEPI considera que, tal y
como se sefiala en la Nota 2.4 y 10.1 de la Memoria, a pesar de este porcentaje de
participacion no detenta el control real de Corporacion RTVE, consecuencia del especial
régimen de autonomia de esta sociedad establecido en la Ley 17/2006 de 5 de junio, por lo
gue no tiene la consideracion de empresa del grupo.

o En el informe de auditoria de Mercados Centrales de Abastecimiento, S.A., (MERCASA) el
auditor del grupo MERCASA ha emitido opinidon con salvedades como consecuencia de
determinadas circunstancias puestas de manifiesto en la auditoria de MERCASEVILLA,
sociedad que tiene la consideracion de asociada dentro de dicho grupo. Aun cuando por su
importancia relativa las mencionadas salvedades no afectan a la opinién de las cuentas de
SEPI, ni a las cuentas del grupo SEPI, debemos poner de manifiesto lo sefialado por el
auditor en su informe.

Las cuentas anuales consolidadas de MERCASA no incluyen informacion sobre el proceso
concursal que ha sido declarado a MERCASEVILLA mediante auto del Juzgado Mercantil n°
2 de Sevilla de 11 de abril de 2016, sin que los auditores puedan evaluar los efectos que la
resolucion del citado proceso concursal pudiera tener sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2015.

Los auditores no han recibido respuesta a las peticiones de informacion y confirmacion de
saldos solicitados por MERCASEVILLA a la compaiia aseguradora Banco Vitalicio de
Espafia (actualmente Generali Espafna Holding de Entidades de Seguro, SA), ni otra
evidencia adecuada y suficiente que les permita concluir sobre los pagos que la citada
compania aseguradora pudiera haber realizado a los trabajadores de MERCASEVILLA en
relacion con el expediente de regulacién de empleo de ésta aprobado en 2007 ni, en su
caso, sobre la reclamacion que pudiera derivarse para MERCASEVILLA por los
trabajadores afectados por este expediente. No siendo posible para los auditores evaluar si
existen hechos relacionados con los saldos mantenidos con este acreedor o pasivos
adicionales que pudieran afectar a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

V. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

De conformidad con lo previsto en el articulo 129.3 de la Ley General Presupuestaria la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales, tiene que presentar junto con las cuentas anuales,
un informe relativo al cumplimiento de las obligaciones de caracter econdémico-financiero que asume
como consecuencia de su pertenencia al sector publico.

Nuestro trabajo se ha limitado a verificar que se han elaborado conforme con su normativa
reguladora y que la informacién contable coincide con la de las cuentas anuales auditadas.

El presente informe de auditoria ha sido firmado electronicamente a través de la aplicacion
CICEP.Red de la Intervenciéon General de la Administracion del Estado por el Jefe de Division de
la Oficina Nacional de Auditoria y por un Auditor Nacional Director de Area de la Oficina Nacional
de Auditoria, en Madrid, a 17 de junio de 2016.
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