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|. DISPOSICIONES GENERALES

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

4141 Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros
publicos y estados reservados de informacion estadistica de los fondos de
titulizacion.

La Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacion empresarial, modifica el
régimen juridico de las titulizaciones en aras a su revitalizacién. Uno de los ejes en torno
a los que se articula la reforma implica el fortalecimiento de las exigencias en materias de
transparencia y proteccién del inversor, en linea con las mejores practicas internacionales.
En este sentido, el capitulo Il del titulo Ill recoge el régimen de transparencia de los
Fondos de Titulizacion.

Entre las obligaciones de informaciéon que establece la Ley 5/2015, de 27 de abril, el
articulo 34 senala que la sociedad gestora de Fondos de Titulizacién debera elaborar y
publicar en su pagina web el informe anual y los informes trimestrales de cada uno de los
Fondos que gestiona. El mismo articulo habilita a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, CNMV) para determinar la forma, contenido y demas condiciones de
elaboracion y publicacion de la informacion a los que se refiere el citado capitulo I,
incluyendo por tanto los informes trimestrales y anuales. Asimismo, el articulo 35 precisa
que la CNMV podra establecer la obligaciéon de incluir, en el informe anual del Fondo,
cualquier otra informacion que considere adecuada.

Adicionalmente, el apartado 4 del citado articulo 35 de la Ley 5/2015, de 27 de abril,
establece que la CNMV podra establecer y modificar las normas de contabilidad y los
modelos a que deberan sujetarse los estados financieros de los Fondos y el alcance y
contenido de los informes especiales de auditores u otros expertos independientes.

Por tanto, la presente Circular desarrolla el contenido, forma y demas condiciones de
elaboracion y publicacion de las obligaciones de informacion financiera y contable que
establece la Ley 5/2015, de 27 de abril, en sus articulos 34 y 35.

La adaptacion normativa en materia contable de los Fondos de Titulizacién se ha
abordado en esta Circular teniendo en cuenta tanto su naturaleza, configuracion legal y
forma de funcionar como los principios y normas contables contenidos en el Codigo de
Comercio y en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre.

En particular, entre las especiales caracteristicas de los Fondos de Titulizacién
destacan:

— Tal y como se establece en la Ley 5/2015, de 27 de abril, los Fondos de Titulizacion
son patrimonios separados, carentes de personalidad juridica, con un valor patrimonial
neto nulo.

— Como consecuencia del valor patrimonial nulo del Fondo, cualquier posible beneficio
resultante de su actividad se repercute, generalmente, al cedente de los activos titulizados
y cualquier posible pérdida se imputa a los pasivos del Fondo, respetando el orden inverso
de prelacion de pagos, establecido en el acuerdo de constitucidon para cada fecha de pago.

— Considerando la naturaleza juridica de los Fondos de Titulizacion se justifica la
sustitucion del estado de cambios en el patrimonio neto, previsto en el Cédigo de Comercio,
por el estado de ingresos y gastos reconocidos, que presentara los conceptos que con
arreglo al Plan General de Contabilidad deben registrarse en el patrimonio neto. Teniendo
en cuenta la especial naturaleza de los Fondos, todo gasto (ingreso) reconocido
directamente en patrimonio supone la repercusion de un ingreso (gasto) de sentido
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contrario, que mantiene el patrimonio nulo. Por ello, al cierre de cada periodo se repercutira
al balance el saldo neto de los importes registrados directamente en este estado, para lo
cual se ha previsto el epigrafe de «Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos», que se presentara separadamente en el pasivo con el signo que
corresponda.

— Asimismo, se recogen los criterios contables aplicables a las titulizaciones sintéticas,
previstas en la Ley 5/2015, de 27 de abril, mediante las cuales los Fondos titulizan de
forma sintética préstamos y otros derechos de crédito, asumiendo los Fondos, total o
parcialmente, el riesgo de crédito de tales préstamos u otros derechos de crédito, bien
mediante la contratacion con terceros de derivados crediticios, o mediante el otorgamiento
de garantias financieras o avales en favor de los titulares de dichos préstamos o derechos
de crédito.

Los desgloses informativos contenidos en la presente Circular persiguen dos
finalidades diferentes pero complementarias: facilitar una mayor transparencia al mercado
y permitir un adecuado seguimiento y evolucién a nivel europeo de las estructuras de
titulizacion de activos. Consecuentemente, la remision de la informacion financiera publica
y de los estados reservados de informacion estadistica se exige de forma trimestral.

Es importante destacar que esta norma entronca claramente con la regulacion
previamente vigente y operativa en Espafa. En efecto, esta Circular es heredera de la
Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacién estadistica de los
Fondos de Titulizacion. Se asienta sobre los mismos principios, replica buena parte de su
estructura y articulado y ha de entenderse como un instrumento que refunde la regulacion
anterior y la completa con las modificaciones y nuevas exigencias de informacion
introducidas por Ley 5/2015, de 27 de abril.

La Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la CNMV, se ha mostrado robusta desde su
aprobacion, recogiendo las especificidades propias de las estructuras de titulizacién y
extendiendo a este tipo de instituciones el régimen de transparencia previsto por la Directiva
2004/109/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de diciembre de 2004, sobre la
armonizacién de los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los
emisores cuyos valores se admiten a negociacion en un mercado regulado y por la que se
modifica la Directiva 2001/34/CE. Dicha Circular se habia publicado haciendo uso de la
habilitacion expresa a la que se referia la Disposicion final Unica del Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion, que fue derogado por la Ley 5/2015, de 27 de abril.

El hecho de que la presente Circular opte por la derogacion de la Circular previa, en
vez de modificarla, no obedece sino al esfuerzo por mejorar la sistematicidad y claridad de
las normas financieras. Asimismo, este es también otro de los ejes sobre los que se articula
la reforma del régimen de titulizaciones contenido en la Ley 5/2015, de 27 de abril, que,
ante la enorme dispersién normativa en el régimen juridico espafiol de las titulizaciones,
procede a su necesaria refundicion, para garantizar la coherencia y sistematica de todos
los preceptos que disciplinan esta materia, aportando mayor claridad y seguridad juridica
al marco regulatorio.

La Circular consta de treinta y cuatro normas, repartidas en ocho secciones, una
disposicion transitoria, una disposicion derogatoria, una disposicion final y dos anejos.

La seccion primera de la Circular esta dedicada a las cuestiones formales y de
procedimiento. En ella se recoge el ambito de aplicacion de la Circular, que abarca los
Fondos de Titulizacién regulados por la Ley 5/2015, de 27 de abril, asi como los Fondos
de Titulizacién hipotecaria y Fondos de Titulizacion de activos regulados, respectivamente,
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mediante la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, y el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, que se hubiesen constituido con anterioridad a la aprobacion de
la Ley 5/2015, de 27 de abril, asi como la forma de presentacion de la informacion.

La seccion segunda recoge los criterios generales de contabilizacion, en linea con los
contenidos en el Plan General de Contabilidad. Asimismo, y siguiendo los principios y
criterios contenidos en el mencionado Plan, se incluyen en la seccion tercera ciertas
normas especificas que toman en consideracion la particular estructura y configuracion
legal y operativa de los Fondos de Titulizacién.

En concreto, en la seccion tercera destacan las siguientes normas especificas:

— Los criterios de deterioro de los activos financieros incorporan un calendario de
dotaciones de deterioros similar al establecido en el anejo IX de la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre normas de informacién
financiera publica y reservada y modelos de estados financieros. Se permite, asi, obtener
un régimen de deterioro especifico de los activos de los Fondos de Titulizacién similar al
existente para una parte significativa de los activos de los originadores de dichos Fondos
(entidades de crédito). De esta forma se facilita la coherencia en la informacion y la
simplicidad en la consolidacién de los Fondos de Titulizacion en los balances de las
entidades de crédito.

— Los criterios de registro contable de las garantias financieras emitidas por los
Fondos de Titulizacién, especialmente relevantes para los Fondos de Titulizacién sintéticos,
se basan en el tratamiento previsto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco
de Espafia. Asimismo, se recogen en la seccidén cuarta desgloses especificos de
informacion para estos Fondos.

— Respecto al reconocimiento inicial de los activos adjudicados, de acuerdo con los
principios generales previstos en el Plan General de Contabilidad, se realizara por su valor
razonable menos los costes de venta. No obstante, se presumira la inexistencia de
beneficio, en ausencia de una valoracién, realizada por un experto independiente, de
antigliedad inferior a 6 meses.

— Se establece el tratamiento del registro contable de la comisién variable de los
Fondos de Titulizacion, tanto si ésta se determina por diferencia entre ingresos y gastos
como por diferencia entre cobros y pagos, asi como el de los criterios de imputacion de los
beneficios y pérdidas previas, considerando la premisa de que el resultado contable final
del ejercicio debe ser nulo.

La seccidn cuarta incluye los modelos de estados financieros publicos, a remitir a la
CNMV, y la periodicidad y plazo de remision. Esta seccion desarrolla normas relativas a la
elaboracion y cumplimentacion de los estados publicos principales, incorporando
aclaraciones, respecto a la presentacion de la informacién, que se desprende de la
aplicacion de las normas contables especificas contenidas en la seccidn anterior.

El aspecto mas destacable de esta seccidn radica en la inclusion de un mayor desglose
de informaciéon, de forma que, adicionalmente al balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo y el estado de ingresos y gastos reconocidos, se
incorporan determinados cuadros que suministran detalles adicionales que completan el
marco de informacidn necesaria para el inversor.

Dichos desgloses adicionales se refieren a los activos titulizados, los pasivos emitidos
por el fondo, las mejoras crediticias, los compromisos emanados de los derivados
contratados por el fondo, las comisiones, el cumplimiento de las reglas de funcionamiento
del Fondo y, en su caso, el informe de cumplimiento de las politicas de gestién de activos
y de riesgos. Parte de la informacién contenida en estos desgloses adicionales debera ser
incorporada en la memoria de las cuentas anuales del Fondo.

La seccion quinta se refiere a las cuentas anuales de caracter publico. Los modelos a
los que se ha de ajustar el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos
de efectivo y el estado de ingresos y gastos reconocidos son los previstos en la seccion
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cuarta para los modelos de informacién financiera publica. En esta seccién también se
recoge el contenido minimo de la memoria.

La seccion sexta se refiere al contenido del informe de gestién del Fondo, que debera
incluir una exposicion fiel sobre la evolucion del negocio y la situacion del mismo, junto con
una descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta.
Igualmente, el informe de gestion incluira una prevision de las entradas y salidas de flujos
de efectivo del Fondo hasta el vencimiento de sus activos y pasivos, en base a la
actualizacion, a la fecha de las cuentas anuales, de las hipétesis asumidas en relacién con
las tasas de morosidad, fallidos y amortizacion anticipada de los activos titulizados.

La seccion séptima se refiere al desarrollo contable interno y el control de gestion del
Fondo.

La seccidn octava, en linea con las iniciativas marcadas por el Banco Central Europeo
y para un mejor control y supervisién de los Fondos de Titulizacion, incorpora los modelos
de informacion estadistica trimestral, a remitirse por parte de las sociedades gestoras de
dichos Fondos.

Por ultimo, la Circular incluye dos anejos: el primero, contiene los modelos de estados
financieros publicos a los que se refiere la seccion cuarta y el segundo, los modelos de
estados reservados de informacion estadistica a los que se refiere la seccién octava.

En consecuencia, en virtud de la habilitacién recogida en los articulos 34 y 35 de la Ley
5/2015, de 27 de abril, el Consejo de la CNMV, previo informe del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas y del Comité Consultivo de la CNMV, de acuerdo con el Consejo de
Estado, en su reunion del dia 20 de abril de 2016, ha dispuesto lo siguiente:

SECCION PRIMERA

Cuestiones formales y de procedimiento

Norma 1.2 Ambito de aplicacion.

1. La presente Circular regula las normas especificas de contabilidad, las cuentas
anuales, los estados financieros publicos y los estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacién.

2. Quedan sujetos al cumplimiento de esta Circular los Fondos de Titulizacion
regulados por la Ley 5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial, asi
como los Fondos de Titulizacién Hipotecaria y Fondos de Titulizacién de Activos regulados
mediante la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, y el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, respectivamente, que se hubiesen
constituido con anterioridad a la aprobacion de la Ley 5/2015, de 27 de abril (en adelante
«Fondo» o «Fondos»).

3. Lainclusion en esta Circular de normas contables y criterios de valoracion y
clasificacién para determinadas operaciones no supondra autorizacion al Fondo para
realizarlas, si por la naturaleza de éste o de aquéllas, por limitaciones a su operativa
impuestas por disposiciones vigentes de aplicacién, por acuerdo contractual de emisién o
su folleto informativo, o porque se necesitase autorizacion especifica para ello, no pudieran
ser realizadas.

Norma 2.2 Marco contable.

1. Las normas contables especificas que deben cumplir los Fondos seran las
contenidas en esta Circular.

2. Enlo no previsto por esta Circular, se estara sujeto a lo indicado en el Plan General
de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (en
adelante Plan General de Contabilidad).
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3. Los Fondos cuyo patrimonio se divida en compartimentos independientes, con
cargo a los cuales puedan emitirse valores o asumirse obligaciones de diferentes clases y
que puedan liquidarse de forma independiente, llevaran en su contabilidad cuentas
separadas que diferencien los activos y pasivos, e ingresos y gastos imputables a cada
compartimento, sin perjuicio de la unicidad de las cuentas anuales del Fondo.

Norma 3.2 Alcance de la informaciéon afectada.

1. La presente Circular sera de aplicacion a la informacién contenida en las cuentas
anuales, en los estados financieros publicos y en los estados reservados de informacién
estadistica de los Fondos.

2. La Comision Nacional del Mercado de Valores podra exigir, en desarrollo de las
funciones que le competen, cualquier otra informacién adicional a la requerida por la
presente Circular.

Norma 4.2 Desarrollo auxiliar de datos contables.

1. Los registros contables deberan contener el detalle necesario sobre las
caracteristicas de los activos, pasivos, compromisos, ingresos y gastos, para que pueda
derivarse de ellos con claridad toda la informacion contenida en las cuentas anuales y
diferentes estados a rendir, los cuales mantendran la necesaria correlacion tanto entre si
como con aquella base contable.

2. La sociedad gestora establecera politicas, métodos y procedimientos adecuados
para la correcta valoracién de los riesgos del activo y dispondra de documentacion
detallada sobre las operaciones realizadas por el Fondo.

Norma 5.2 Delimitacion del ejercicio econémico.

Todos los Fondos ajustaran el ejercicio econdmico al afio natural.

Norma 6.2 Forma de presentacién de la informacion.

1. Los estados financieros publicos y los estados reservados de informacién
estadistica seran remitidos a la Comision Nacional del Mercado de Valores en los plazos y
condiciones establecidos en las Normas 21.2 y 34.2 de esta Circular, respectivamente, sin
perjuicio de la obligacion de remision de las cuentas anuales e informe de auditoria.

2. Los estados financieros trimestrales correspondientes al cierre de ejercicio se
entenderan presentados a la Comisién Nacional del Mercado de Valores con la
provisionalidad que implica la preceptiva formulacion posterior de las cuentas anuales por
el Organo de Administracion de la sociedad gestora del Fondo. En el caso de que las
cuentas anuales auditadas no resulten aprobadas en los mismos términos en que se
remitieron los estados financieros del cuarto trimestre a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, la sociedad gestora vendra obligada a remitir los estados trimestrales
rectificados en los diez dias habiles siguientes a la formulacién de las cuentas anuales,
destacando y explicando las variaciones introducidas.

3. El Fondo, o su sociedad gestora, no podra modificar los modelos de estados
publicos y reservados establecidos, ni suprimir ninguna de sus partidas, que deberan
figurar siempre, aunque sus saldos sean nulos.

4. La presentacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores de los modelos de
los estados financieros publicos y de los estados reservados de informacion estadistica
debera hacerse por via telematica a través de la sede electrénica de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, u otro sistema similar, de acuerdo con los requerimientos técnicos
establecidos por dicha Comisién en cada momento. La informaciéon debera presentarse
suscrita por persona de la sociedad gestora que posea facultades para ello.

5. La moneda de presentacién de las cuentas anuales de los Fondos y de los estados
recogidos en esta Circular, a rendir a la Comision Nacional del Mercado de Valores, sera
el euro.
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SECCION SEGUNDA

Criterios generales de contabilizacién

Norma 7.2 Imagen fiel.

1. Las cuentas anuales, la informacién publica periddica y los estados reservados de
informacion estadistica deben redactarse con claridad, debiendo mostrar la imagen fiel de
la situacion financiera, flujos de efectivo y de los resultados del Fondo, de conformidad con
los requisitos de esta Circular. A tal efecto, en la contabilizacion de las operaciones se
atendera a su realidad econémica y no sélo a su forma juridica.

2. Lainformacion incluida en las cuentas anuales, en la informacion publica periédica
y en los estados reservados de informacion estadistica debe ser relevante, fiable, integra,
clara y comparable.

Norma 8.2 Principios contables.

La contabilidad del Fondo y, en especial, el registro y la valoracién de los elementos
integrantes de las cuentas anuales y de la informacion publica periddica, se desarrollaran
aplicando obligatoriamente los principios contables que se indican a continuacion:

(a) Empresa en funcionamiento.

Se considerara, salvo prueba en contrario, que la gestion del Fondo continuara en un
futuro previsible. En aquellos casos en que no resulte de aplicacion este principio por
encontrarse el Fondo en situacion de liquidacion final o liquidacién anticipada, se dara
cumplida informacién en la memoria de las cuentas anuales sobre dicha liquidacion y su
orden de prelacion de pagos.

(b) Devengo.

Los efectos de las transacciones o hechos econémicos se registraran cuando ocurran,
imputandose, en el periodo al que la informacion se refiera, los gastos y los ingresos que
le afecten, con independencia de su fecha de pago o cobro.

(c) Uniformidad.

Adoptado un criterio dentro de las alternativas que, en su caso, se permitan, debera
mantenerse en el tiempo y aplicarse de manera uniforme para transacciones, otros eventos
y condiciones que sean similares, en tanto no se alteren los supuestos que motivaron su
eleccién. De alterarse estos supuestos, podra modificarse el criterio adoptado en su dia;
en tal caso, estas circunstancias se haran constar en la memoria de las cuentas anuales,
indicando la incidencia cuantitativa y cualitativa de la variacién sobre dichas cuentas
anuales.

(d) Prudencia.

Se debera ser prudente en las estimaciones y valoraciones a realizar en condiciones
de incertidumbre. La prudencia no justifica que la valoracién de los elementos integrantes
de las cuentas anuales, de la informacion publica periddica y de la informacion estadistica
de los estados reservados no responda a la imagen fiel que éstos deben reflejar. Asimismo,
Unicamente se contabilizaran los beneficios obtenidos hasta la fecha a la que se refiere la
informacion publicada. Por el contrario, se deberan tener en cuenta todos los riesgos, con
origen en el periodo o en otro anterior, tan pronto sean conocidos, incluso si solo se
conocieran entre la fecha de cierre de las cuentas anuales y la fecha en que éstas se
formulen. En tales casos se dara cumplida informacién en la memoria, sin perjuicio de su
reflejo, cuando se haya generado un pasivo y un gasto, en otros documentos integrantes
de las cuentas anuales. Deberan tenerse en cuenta las amortizaciones y correcciones de
valor por deterioro de los activos.
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(e) No compensacion.

Salvo que una norma disponga de forma expresa lo contrario, no podran compensarse
las partidas del activo y del pasivo o las de gastos e ingresos, y se valoraran separadamente
los elementos integrantes de las cuentas anuales, de la informacién publica periddica y de
los estados reservados de informacion estadistica.

(f) Importancia relativa.

Se admitira la no aplicacion estricta de algunos de los principios y criterios contables
cuando la importancia relativa en términos cuantitativos y cualitativos de la variacién que
tal hecho produzca sea escasamente significativa y, en consecuencia, no altere la
expresion de la imagen fiel. Las partidas o importes cuya importancia relativa sea
escasamente significativa podran aparecer agrupados con otros de similar naturaleza o
funcion. En los casos de conflicto entre principios contables, debera prevalecer el que
mejor conduzca a que las cuentas anuales expresen la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo.

Norma 9.2 Elementos de las cuentas anuales y de los estados financieros publicos
periodicos.

Los elementos que, cuando cumplan los criterios de reconocimiento que se establecen
posteriormente, se registran en el balance, son:

(a) Activos: Bienes, derechos y otros recursos controlados econémicamente por el
Fondo, resultantes de sucesos pasados, de los que se espera que el Fondo obtenga
beneficios o rendimientos econdémicos en el futuro.

(b) Pasivos: Obligaciones actuales surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, para cuya extincién el Fondo espera desprenderse de recursos que puedan
producir beneficios o rendimientos econdmicos en el futuro. A estos efectos, se entienden
incluidas las provisiones.

El epigrafe de pasivo «Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidosy incluye los importes, en su caso netos del efecto fiscal, derivados de los
ajustes por valoracién de activos y pasivos registrados en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como de la aplicacién de la contabilidad de coberturas de flujos de
efectivo, hasta que se produzca su extincion o realizacion, momento en el que se
reconocen definitivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registraran también en las cuentas de activo y pasivo aquellos ajustes que surjan
de la valoracion de determinados activos y pasivos y que, atendiendo a las normas
expuestas en esta Circular, no deban contabilizarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(c) Ingresos: Incrementos de recursos u origenes de fondos del Fondo durante el
ejercicio, ya sea en forma de entradas o aumentos en el valor de los activos, o de
disminucién de los pasivos.

(d) Gastos: Disminucion de recursos o aplicaciones de fondos del Fondo durante el
ejercicio, ya sea en forma de salidas o disminuciones en el valor de los activos, o de
reconocimiento o aumento del valor de los pasivos.

Norma 10.2  Criterios generales de registro o reconocimiento contable.

1. El registro o reconocimiento contable es el proceso por el que se incorporan a los
estados financieros los diferentes elementos integrantes de las cuentas anuales, de los
estados financieros publicos periodicos y de los estados estadisticos reservados, de
acuerdo con lo dispuesto en las normas de registro relativas a cada uno de ellos. El
registro de los elementos procedera cuando, ademas de satisfacer las definiciones de los
mismos incluidas en la norma anterior, se cumplan los criterios de probabilidad en la
obtencioén o cesidn de recursos que incorporen beneficios o rendimientos econémicos y su
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valor pueda determinarse con un adecuado grado de fiabilidad. Cuando el valor deba
estimarse, el uso de estimaciones razonables no menoscaba su fiabilidad. En particular:

(a) Los activos deben reconocerse en el balance cuando sea probable la obtencion
a partir de los mismos de beneficios o rendimientos econémicos para el Fondo en el futuro,
y siempre que se puedan valorar con fiabilidad. El reconocimiento contable de un activo
implica también el reconocimiento simultaneo de un pasivo, la disminucién de otro activo
o el reconocimiento de un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el estado de
ingresos y gastos reconocidos.

(b) Los pasivos deben reconocerse en el balance cuando sea probable que, a su
vencimiento y para liquidar la obligacion, deban entregarse o cederse recursos que
incorporen beneficios o rendimientos econdémicos futuros, y siempre que se puedan valorar
con fiabilidad. El reconocimiento contable de un pasivo implica el reconocimiento
simultaneo de un activo, la disminucién de otro pasivo, el reconocimiento de un gasto en
la cuenta de pérdidas y ganancias o en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

(c) Elreconocimiento de un ingreso tiene lugar como consecuencia de un incremento
de los recursos del Fondo, y siempre que su cuantia pueda determinarse con fiabilidad.
Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultaneo o el incremento de un activo, o la
desaparicion o disminucion de un pasivo y, en ocasiones, el reconocimiento de un gasto.

(d) Elreconocimiento de un gasto tiene lugar como consecuencia de una disminucion
de los recursos del Fondo, y siempre que su cuantia pueda valorarse o estimarse con
fiabilidad. Por lo tanto, conlleva el reconocimiento simultaneo o el incremento de un pasivo,
o la desaparicién o disminucién de un activo y, en ocasiones, el reconocimiento de un
ingreso.

2. Se registraran en el periodo a que se refieren las cuentas anuales, los estados
financieros publicos periddicos y los estados estadisticos reservados, los ingresos y gastos
devengados en éste, estableciéndose, en los casos en que sea pertinente, una correlacion
entre ambos, que en ningun caso puede llevar al registro de activos o pasivos que no
satisfagan la definicion de éstos.

Norma 11.2  Criterios generales de valoracion.

1. La sociedad gestora del Fondo, responsable de proveer la informacién periddica,
publica y reservada, relativa a los activos y pasivos del Fondo y de realizar las valoraciones
de los mismos, debera contar con modelos que le permitan:

(a) Proyectar los flujos de caja esperados de los activos subyacentes, en funcién de
sus caracteristicas contractuales y de determinadas hipotesis sobre los factores de riesgo
que condicionan dichos flujos de caja, tales como las probabilidades de impago, las tasas
de recuperacion, el tiempo de recuperacion y las tasas de amortizacion anticipada.

(b) Determinar los flujos de caja que se espera que reciban los pasivos, en funcion
del orden de prelacién de pago establecido.

2. Lavaloracion es el proceso por el que se asigna un valor monetario a cada uno de
los elementos integrantes de las cuentas anuales, de los estados financieros publicos
periddicos y de los estados estadisticos reservados, de acuerdo con lo dispuesto en las
normas de valoracion relativas a cada uno de ellos, incluidas en la seccion tercera de esta
Circular. A tal efecto, se tendran en cuenta los siguientes criterios valorativos y definiciones
relacionadas:

(a) Coste historico o coste.

El coste histérico o coste de un activo es su precio de adquisicién.

El precio de adquisicion es el importe en efectivo y otras partidas equivalentes pagadas
o pendientes de pago mas, en su caso y cuando proceda, el valor razonable de las demas
contraprestaciones comprometidas derivadas de la adquisicion, debiendo estar todas ellas
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directamente relacionadas con ésta. El coste histérico o coste de un pasivo es el valor
razonable que corresponda a la contrapartida recibida a cambio de incurrir en la deuda o,
en algunos casos, la cantidad de efectivo y otros activos liquidos equivalentes que se
espere entregar para liquidar una deuda en el curso normal del negocio.

(b) Valor razonable.

Es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones
de independencia mutua. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. No tendra en ningun caso el
caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o
como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria. Con caracter general, el
valor razonable se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.

En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo sera la mejor referencia del
valor razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes
condiciones:

(i) Los bienes o servicios intercambiados en el mercado son homogéneos;
(i) Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o
vendedores para un determinado bien o servicio, y
(i) Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios,
ademas, reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor
razonable se obtendra, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de
valoracion. Entre los modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias
a transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas
y debidamente informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor
razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de
flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar
opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas deberan ser consistentes con
las metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios,
debiéndose usar, si existe, la técnica de valoracion empleada por el mercado que haya
demostrado ser la que obtiene unas estimaciones mas realistas de los precios.

En concreto, a efectos de determinar el valor razonable de activos inmobiliarios
localizados en Espafia, se tomaran en consideracion los criterios establecidos para
determinar el valor de mercado en la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, sobre normas
de valoracién de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades
financieras. A efectos del calculo del deterioro de los activos financieros, conforme se
establece en la norma 13.2 de esta Circular, se tomara el valor de tasacién definido en la
citada orden.

Para activos inmuebles localizados en algun otro pais perteneciente a la Unidn
Europea, se utilizaran los criterios de equivalencia establecidos en el articulo 6 del Real
Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero.

Las técnicas de valoracion empleadas deberan maximizar el uso de datos observables
de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el
precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no
observables o contrastables.

La sociedad gestora debera evaluar periddicamente la efectividad de las técnicas de
valoracioén que utilice de manera periédica en el Fondo, empleando como referencia los
precios observables de transacciones recientes en el mismo activo o utilizando los precios
basados en datos o indices observables de mercado que estén disponibles y resulten
aplicables. En este sentido, la sociedad gestora debera mantener valoraciones actualizadas
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de los activos inmobiliarios, realizadas con base a los métodos descritos anteriormente. En
todo caso, y en funcién de la importancia relativa del inmueble, cuando la situacion lo
requiera, bien, por variaciones significativas de las condiciones de mercado, o bien por una
elevada antigliedad de la ultima tasacién disponible, la sociedad gestora debera solicitar
tasaciones actualizadas de los activos inmobiliarios.

El valor razonable de un activo para el que no existan transacciones comparables en
el mercado, puede valorarse con fiabilidad si la variabilidad en el rango de las estimaciones
del valor razonable del activo no es significativa o las probabilidades de las diferentes
estimaciones, dentro de ese rango, pueden ser evaluadas razonablemente y utilizadas en
la estimacion del valor razonable. Cuando corresponda aplicar la valoracién por el valor
razonable, los elementos que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia
a un valor de mercado o mediante la aplicacién de los modelos y técnicas de valoracién
antes sefialados, se valoraran, segun proceda, por su coste amortizado o por su precio de
adquisicion o coste de produccién, minorado, en su caso, por las partidas correctoras de
su valor que pudieran corresponder, haciendo mencién en la memoria de este hecho y de
las circunstancias que lo motivan.

(c) Valor neto realizable.

El valor neto realizable de un activo es el importe que el Fondo puede obtener por su
enajenacion en el mercado, en el curso normal del negocio, deduciendo los costes
estimados necesarios para llevarla a cabo.

(d) Valor actual.

El valor actual es el importe de los flujos de efectivo a recibir o pagar en el curso
normal del negocio, segun se trate de un activo o de un pasivo, respectivamente,
actualizados a un tipo de descuento adecuado.

(e) Costes de venta.

Son los costes incrementales directamente atribuibles a la venta de un activo en los
que el Fondo no habria incurrido de no haber tomado la decision de vender, excluidos los
gastos financieros y los impuestos sobre beneficios. Se incluyen los gastos legales
necesarios para transferir la propiedad del activo y las comisiones de venta.

(f) Coste amortizado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal
que se hubieran producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta
de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de
la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccién de valor por deterioro (o repercusion de pérdidas) que hubiera sido
reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe del activo (o pasivo) o
mediante una partida correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluirdn las comisiones financieras y otros
costes asociados que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

(g) Costes de transaccion atribuibles a un activo o pasivo financiero.

Son los costes incrementales directamente atribuibles a la compra, emisién,
enajenacion u otra forma de disposicion de un activo financiero, o a la emisién o asuncién
de un pasivo financiero, en los que no se habria incurrido si el Fondo no hubiera realizado
la transaccién. Entre ellos se incluyen los honorarios y las comisiones pagadas a agentes,
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asesores e intermediarios, tales como las de corretaje, los gastos de intervencion de
fedatario publico y otros, asi como los impuestos y otros derechos que recaigan sobre la
transaccion, y se excluyen las primas o descuentos obtenidos en la compra o emisién, los
gastos financieros y los costes de mantenimiento.

(h) Valor contable o en libros.

El valor contable o en libros es el importe neto por el que un activo o un pasivo se
encuentra registrado en balance una vez deducida, en el caso de los activos, su
amortizacion acumulada y cualquier correccion valorativa por deterioro acumulada que se
haya registrado.

(i) Valor residual.

El valor residual de un activo es el importe que el Fondo estima que podria obtener en
el momento actual por su venta u otra forma de disposicién, una vez deducidos los costes
de venta, tomando en consideracion que el activo hubiese alcanzado la antigliedad y
demas condiciones que se espera que tenga al final de su vida util.

La vida util es el periodo durante el cual el Fondo espera utilizar el activo amortizable
o el numero de unidades de produccién que espera obtener del mismo.

La vida econdmica es el periodo durante el cual se espera que el activo sea utilizable
por parte de uno o mas usuarios o el nimero de unidades de produccién que se espera
obtener del activo por parte de uno o mas usuarios.

SECCION TERCERA

Criterios especificos de contabilizaciéon

Norma 12.2  Criterios de registro y valoracién de activos financieros.
A. Reconocimiento.

1. El Fondo reconocera un activo financiero en su balance cuando se convierta en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a sus disposiciones.

2. La presente norma resulta de aplicacién, entre otros, a los siguientes activos
financieros: efectivo y otros activos liquidos equivalentes; instrumentos de patrimonio;
deudores varios; créditos presentes o futuros a terceros (tales como los préstamos y
créditos financieros concedidos o adquiridos directamente, por endoso o a través de
certificados de transmision de hipoteca o de participaciones hipotecarias, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes); valores representativos de deuda de otras
entidades adquiridos (tales como las obligaciones, cédulas, bonos y pagarés); derivados
con valoracion favorable para el Fondo (entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras
y compraventa de moneda extranjera a plazo); y otros activos financieros (tales como
depdsitos en entidades de crédito, fianzas y depdsitos constituidos).

B. Clasificacion.

Los activos financieros de un Fondo, a efectos de su valoracion, se clasificaran en
alguna de las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar.
b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.
c) Activos financieros mantenidos para negociar.
(d) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.
(e) Activos financieros disponibles para la venta.

—_~ o~ o~
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B.1 Préstamos y partidas a cobrar.

En esta categoria se clasificaran, salvo que sea aplicable lo dispuesto en los apartados
B.3 y B.4 siguientes, aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable y no se
negocian en un mercado activo. No se incluiran aquellos activos financieros para los
cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por
circunstancias diferentes al deterioro crediticio.

Se incluiran en esta categoria los derechos de crédito de que disponga el Fondo en
cada momento.

B.1.1 Valoracion inicial.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, el cual
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo sefalado en el parrafo anterior, las cuentas a cobrar cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a tres meses se podran valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos
casos no se registraran ingresos o gastos por los intereses devengados.

B.1.2 Valoracion posterior.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros con vencimiento no superior a tres
meses que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

B.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Se pueden incluir en esta categoria los valores representativos de deuda con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la sociedad gestora tenga la intencion efectiva, y el
Fondo la capacidad, de conservarlos hasta su vencimiento.

Adicionalmente, se incluiran en esta categoria aquellos titulos adquiridos por el Fondo
cuyos riesgos o beneficios dependan de préstamos controlados por terceros cuando estén
representados en valores que coticen en un mercado activo y se cumplan los requisitos
previstos en el punto anterior, tales como bonos de titulizacién.

B.2.1 Valoracion inicial.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, el cual
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

B.2.2 Valoracion posterior.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

B.3 Activos financieros mantenidos para negociar.
Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

(a) Se origine o adquiera con el propoésito de venderlo en el corto plazo (por ejemplo,
valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de vencimiento, que se
adquieran para venderlos en el corto plazo);
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(b) Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

(c) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

B.3.1 Valoracion inicial.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, el cual
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

B.3.2 Valoracion posterior.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

B.4 Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

Esta categoria unicamente incluira los instrumentos financieros hibridos.

Un instrumento hibrido es aquel que combina un contrato principal no derivado y un
derivado financiero, denominado derivado implicito, que no puede ser transferido de
manera independiente y cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del
instrumento hibrido varian de forma similar a los flujos de efectivo del derivado considerado
de forma independiente.

Cuando la sociedad gestora no fuese capaz de valorar el derivado implicito de forma
separada o no pudiese determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en el
momento de su adquisicion por el Fondo o en una fecha posterior, tratara el instrumento
financiero hibrido en su conjunto como un activo financiero incluido en la categoria de
«Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias». Se aplicard este mismo criterio cuando la sociedad gestora opte, en el
momento de su reconocimiento inicial, por valorar el instrumento financiero hibrido en su
totalidad a valor razonable.

B.4.1 Valoracion inicial y posterior.

En la valoracion de los activos financieros incluidos en esta categoria se aplicaran los
criterios senalados en el apartado B.3 de esta norma.

B.5 Activos financieros disponibles para la venta.

En esta categoria se incluiran los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias
anteriores.

B.5.1 Valoracion inicial.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, el cual
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

B.5.2 Valoracion posterior.

Los activos financieros disponibles para la venta se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los
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cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran en el estado de ingresos y
gastos reconocidos hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido se imputard a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las
pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo.

C. Reclasificacion de activos financieros.

Los derivados no podran ser reclasificados fuera de la categoria de «Activos financieros
mantenidos para negociar». Los instrumentos financieros hibridos no podran ser
reclasificados fuera de la categoria de «Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias».

Un activo financiero que no sea un derivado, podra ser reclasificado fuera de la
categoria de «Activos financieros mantenidos para negociar» si deja de estar mantenido
con el propésito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca
alguna de las siguientes situaciones:

(a) Enrarasy excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles
de haberse incluido en la categoria de «Préstamos y partidas a cobrar». A estos efectos,
raras o excepcionales circunstancias son aquéllas que surgen de un evento particular, que
es inusual y altamente improbable que se repita en el futuro previsible.

(b) Cuando el activo financiero hubiera cumplido la definicidon para su clasificacion en
la categoria de «Préstamos y partidas a cobrar» en su reconocimiento inicial y la sociedad
gestora tiene la intencién y el Fondo la capacidad financiera para mantener dicho activo en
un futuro previsible o hasta su vencimiento.

Los beneficios o pérdidas previamente reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias no deben ser revertidos. El valor razonable del activo financiero a la fecha de la
reclasificacion sera su nuevo coste o coste amortizado, segun corresponda.

Un activo financiero clasificado como «Activo financiero disponible para la venta» que
cumpla la definicidon de «Préstamos y partidas a cobrar» puede ser reclasificado de la
primera categoria a la segunda si la sociedad gestora tiene la intencién y el Fondo la
capacidad financiera de mantenerlo en un futuro previsible o hasta su vencimiento. El valor
razonable del activo financiero a la fecha de la reclasificacion sera su nuevo coste o coste
amortizado, segun corresponda. Los beneficios o pérdidas previamente reconocidos en el
estado de ingresos y gastos reconocidos se mantendran en el epigrafe de balance de
«Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos» y se traspasaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida residual del activo financiero, utilizando
el método del tipo de interés efectivo; si el activo financiero no tuviera un vencimiento fijo
la imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realizara cuando el activo sea
vendido o deteriorado.

Ningun activo financiero podra ser reclasificado a la categoria de «Activos financieros
mantenidos para negociar».

No se podra clasificar o tener clasificado ningun activo financiero en la categoria de
«Inversiones mantenidas hasta el vencimiento» si en el ejercicio a que se refieren las
cuentas anuales o en los dos precedentes, se han vendido o reclasificado activos incluidos
en esta categoria por un importe que no sea insignificante en relacién con el importe total
de la categoria de «Inversiones mantenidas hasta el vencimiento», salvo aquellas que
correspondan a ventas o reclasificaciones:

(@) Muy proximas al vencimiento, o
(b) Que hayan ocurrido cuando la sociedad gestora haya cobrado la practica totalidad
del principal, o
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(c) Atribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la sociedad gestora, no
recurrente y que razonablemente no podia haber sido anticipado por la misma.

Cuando dejase de ser apropiada la clasificaciéon de un activo financiero como «Inversion
mantenida hasta el vencimiento», como consecuencia de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera del Fondo o por la venta o reclasificacién de un importe que no sea
insignificante segun lo dispuesto en el apartado anterior, dicho activo, junto con el resto de
activos financieros de la categoria de «Inversiones mantenidas hasta el vencimiento», se
reclasificaran a la categoria de «Activos financieros disponibles para la venta» y se
valoraran por su valor razonable. La diferencia entre el importe por el que figure registrado
y su valor razonable se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos del
periodo y se aplicaran las reglas relativas a los activos disponibles para la venta.

Si como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera del
Fondo, o si pasados dos ejercicios completos desde la reclasificacion de un activo
financiero de la categoria de «Inversion mantenida hasta el vencimiento» a la de «Activo
financiero disponible para la venta», se reclasificase un activo financiero en la categoria de
«Inversiéon mantenida hasta el vencimiento», el valor contable del activo financiero en esa
fecha se convertira en su nuevo coste amortizado. Cualquier pérdida o ganancia
procedente de ese activo que previamente se hubiera reconocido en el estado de ingresos
y gastos reconocidos se mantendra en el epigrafe de balance de «Ajustes repercutidos en
balance de ingresos y gastos reconocidos» y se transferira a la cuenta de pérdidas y
ganancias a lo largo de la vida residual de la inversién mantenida hasta el vencimiento,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

D. Intereses recibidos de activos financieros.

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros, se registraran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento. A estos efectos, se entendera por «intereses
explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

E. Reclasificacion de activos dudosos vy fallidos.

Se clasifica como activo dudoso el importe total de los instrumentos de deuda y
derechos de crédito que cuenten con algun importe vencido por principal, intereses o
gastos pactados contractualmente, con mas de tres meses de antigiiedad, asi como
aquéllos que presentan dudas razonables sobre su reembolso total (principal e intereses)
en los términos pactados contractualmente, salvo que proceda clasificarlos como fallidos.
También se incluiran en esta categoria los importes de todas las operaciones del Fondo
con un mismo deudor cuando los saldos calificados como dudosos como consecuencia de
impagos sean superiores al 25 % de los importes pendientes de cobro.

En las operaciones con cuotas de amortizacion periddica, la fecha de primer
vencimiento, a efectos de la clasificacién de las operaciones en esta categoria, sera la
correspondiente a la cuota mas antigua de la que, en la fecha de balance, permanezca
impagado algun importe por principal o intereses.

La prorroga o reinstrumentacién de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni
producira reclasificacion, salvo que exista una razonable certeza de que el deudor puede
hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces
que cubran plenamente el riesgo que garanticen, y, en ambos casos, se perciban los
intereses ordinarios pendientes de cobro, sin tener en cuenta los intereses de demora.

Se consideran fallidos aquéllos instrumentos de deuda y derechos de crédito, vencidos
0 no, para los que después de un analisis individualizado se considere remota su
recuperacion y proceda darlos de baja del activo.
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Norma 13.2 Deterioro de valor de los activos financieros.

1. Al menos al cierre de cada periodo la sociedad gestora sera la responsable de
efectuar las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero, o grupo de activos con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado.

2. Existe evidencia objetiva de deterioro en un activo financiero cuando después de
su reconocimiento inicial ocurra un evento, o se produzca el efecto combinado de varios
eventos, que suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros estimados. No
se reconoceran pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros, con independencia
de su grado de probabilidad.

A. Instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado.

3. Elimporte de las pérdidas por deterioro incurridas en los instrumentos de deuda
valorados por su coste amortizado es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de sus flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo, en dicha estimacion, las
pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido.

4. Para los instrumentos cotizados con vencimiento inferior a tres meses, como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, se puede utilizar su valor de
mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del importe recuperable.

5. Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la sociedad gestora estima que el Fondo obtendra
durante la vida del instrumento. En su estimacién se considerara toda la informacion
relevante que esté disponible en la fecha de formulacion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con
garantias reales, siempre que éstas se hayan considerado en la cesién del instrumento o
figuren en la informacién facilitada a los titulares de los pasivos emitidos por el Fondo, se
tendran en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los
costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucién de la garantia.

6. En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara
como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Cuando se renegocien o modifiquen las condiciones de los instrumentos de deuda se
utilizara el tipo de interés efectivo antes de la modificacion del contrato, salvo que pueda
probarse que dicha renegociacion o modificacion se produce por causa distinta a las
dificultades financieras del prestatario o emisor.

El descuento de los flujos de efectivo no es necesario realizarlo cuando su impacto
cuantitativo no sea material. En particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los
flujos de efectivo sea igual o inferior a tres meses.

7. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en métodos estadisticos.

8. No obstante, el importe de la provision que resulte de la aplicacién de lo previsto
en los puntos anteriores no podra ser inferior al que se obtenga de la aplicacion para los
activos dudosos de los porcentajes minimos de cobertura por calendario de morosidad que
se indican en los siguientes apartados de esta Norma, que calculan las pérdidas por
deterioro en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento de la primera cuota o
plazo que permanezca impagado de una misma operacion:
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a) Tratamiento general:
Porcentaje
Hasta6meses............. ..., 25
Mas de 6 meses, sinexcederde 9............. 50
Mas de 9 meses, sinexcederde 12............ 75
Masde12meses, .........couuiiiinn... 100

La escala anterior también se aplicara, por acumulacién, al conjunto de operaciones
que el Fondo mantenga con un mismo deudor, en la medida que en cada una presente
impagos superiores a tres meses. A estos efectos, se considerara como fecha para el
célculo del porcentaje de cobertura la del importe vencido mas antiguo que permanezca
impagado, o la de la clasificacion de los activos como dudosos si es anterior.

En caso de que el Fondo no dispusiera de la informacion de los activos por deudores,
y no fuese razonable el obtenerla, no acumulara todas las operaciones con impagos
superiores a tres meses que el Fondo mantenga con el mismo deudor, y justificara en las
notas explicativas la ausencia de dicha informacion.

b) Operaciones con garantia inmobiliaria:

A los efectos de estimar el deterioro de los activos financieros calificados como
dudosos, el valor de los derechos reales recibidos en garantia, siempre que sean primera
carga y se encuentren debidamente constituidos y registrados a favor del Fondo o, en su
caso, de la entidad cedente o gestora, se estimara, segun el tipo de bien sobre el que
recae el derecho real, con los siguientes criterios:

(i) Vivienda terminada residencia habitual del prestatario. Incluye las viviendas con
cédula de ocupacién en vigor donde el prestatario vive habitualmente y tiene los vinculos
personales mas fuertes. La estimacion del valor de los derechos recibidos en garantia sera
como maximo el valor de tasacién, ponderado por un 80 por 100.

(ii) Fincas rusticas en explotacion, y oficinas, locales y naves polivalentes terminados.
Incluye terrenos no declarados como urbanizables en los que no esta autorizada la
edificaciéon para usos distintos a su naturaleza agricola, forestal o ganadera; asi como los
inmuebles de uso polivalente, vinculados o0 no a una explotacion econdémica, que no
incorporan caracteristicas o elementos constructivos que limiten o dificulten su uso
polivalente y por ello su facil realizacién en efectivo. La estimacion del valor de los
derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
70 por 100.

(iii) Viviendas terminadas (resto). Incluye las viviendas terminadas que, a la fecha a
que se refieren los estados financieros, cuentan con la correspondiente cédula de
habitabilidad u ocupacién expedida por la autoridad administrativa correspondiente pero
que no estan cualificadas para su consideracion en el apartado (i) anterior. El valor de los
derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado por un
60 por 100.

(iv) Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios. El valor de los derechos
recibidos en garantia sera como maximo el valor de tasacién ponderado por un 50 por 100.

(v) En el supuesto en que la entidad gestora acredite que no puede acceder a la
informacion necesaria para realizar las ponderaciones establecidas anteriormente, el valor
de los derechos recibidos en garantia serd como maximo el valor de tasacion, ponderado
por un 80% En este caso, en las notas explicativas, se indicaran las razones que justifiquen
la imposibilidad de acceder a dicha informacién.

c) Operaciones de arrendamiento financiero:

(i) En las operaciones de arrendamiento financiero, las cuotas vencidas y no
cobradas hasta el momento de recuperar materialmente la posesién o el uso de los bienes
cedidos seguiran el tratamiento general previsto en el apartado a) precedente, aplicando a
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los arrendamientos financieros sobre activos inmobiliarios los criterios establecidos en el
apartado b) anterior.

(i) No obstante el apartado anterior, en arrendamientos financieros sobre activos
mobiliarios, cuando se haya decidido rescindir el contrato para recuperar el bien, y en tanto
en cuanto no se haya recuperado materialmente la posesién o el uso de los bienes
cedidos, el deterioro de los activos financieros por operaciones de arrendamiento financiero
calificados como dudosos sera la pérdida que se estime que se va a producir al rescindir
el contrato, que sera, como minimo, la diferencia entre el valor en libros de los activos
financieros y el 75 % del valor razonable de los bienes sujetos a arrendamiento financiero.

La cobertura por riesgo de crédito aplicable a todas las operaciones calificadas como
«activos dudosos» a que se refiere el apartado b) se estimara aplicando al importe del
riesgo vivo pendiente que exceda del valor de la garantia, estimada de acuerdo con la
metodologia de las letras anteriores, y sobre la base de la fecha mas antigua que
permanezca incumplida, los porcentajes sefalados en la letra a) de este apartado.

En las operaciones con garantia inmobiliaria a las que se refiere el presente apartado,
incluidas las de arrendamiento financiero, las coberturas se calcularan una vez deducido
del importe del riesgo el valor estimado de la garantia, siempre que no existan dudas sobre
la posibilidad de separar el bien de la masa concursal y reintegrarlo, en su caso, al
patrimonio del Fondo.

9. Las operaciones «calificadas como activos dudosos» que cuenten con alguna de
las garantias pignoraticias que se indican a continuacién, se cubriran aplicando los
siguientes criterios:

a. Las operaciones que cuenten con garantias dinerarias parciales se cubriran
aplicando a la diferencia, entre el importe por el que estén registradas en el activo y el
valor actual de los depésitos, los porcentajes de cobertura sefialados en el tratamiento
general del apartado 8 anterior.

b. Las operaciones que cuenten con garantias pignoraticias parciales sobre
participaciones en instituciones financieras monetarias o valores representativos de
deuda emitidos por las administraciones publicas o entidades de crédito con elevada
calificacion crediticia, u otros instrumentos financieros cotizados en mercados activos, se
cubriran aplicando a la diferencia entre el importe por el que estén registradas en el activo
y el 90 % del valor razonable de dichos instrumentos financieros, los porcentajes de
cobertura sefalados en el tratamiento general establecido en el apartado 8 anterior.

En el supuesto de existir garantias pignoraticias no valoradas en la cesién de los
activos o en la emision de los pasivos, se considerara que su valor es nulo y se aplicara al
importe por el que dichas operaciones estén registradas en el activo los porcentajes de
cobertura sefalados en el tratamiento general establecido en el apartado 8 anterior.

10. La sociedad gestora ajustara, al alza o a la baja, el importe que resulte de aplicar
lo previsto en los puntos 8 y 9 anteriores cuando disponga de evidencias objetivas
adicionales sobre el deterioro de valor de los activos. Las operaciones de importe
significativo para el Fondo se analizaran individualmente. Los ajustes que impliquen una
cobertura diferente a la determinada con arreglo a los puntos 8 y 9 anteriores requeriran
de un desglose pormenorizado en memoria que incluya las evidencias obtenidas y los
flujos estimados de recuperacion, asi como la metodologia y los tipos de interés de
actualizacion empleados.

11. Elimporte estimado de las pérdidas incurridas por deterioro se reconocera en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiesten utilizando como
contrapartida una cuenta compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando,
como consecuencia de un analisis individualizado de los instrumentos, se considere
remota la recuperacion de algun importe, éste se dara de baja del activo, sin perjuicio de,
en tanto le asistan derechos al Fondo, continuar registrando internamente sus derechos de
cobro hasta su extincién por prescripcion, condonacién u otras causas. La reversion del
deterioro, cuando el importe de la pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
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evento posterior, se reconocerd como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
tendra como limite el valor en libros del activo financiero que estaria reconocido en la
fecha de reversion, si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

12. El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de
intereses, sobre la base de los términos contractuales, se interrumpira para todos los
instrumentos de deuda calificados como dudosos. El criterio anterior se entiende sin
perjuicio de la recuperacion del importe de la pérdida por deterioro que, en su caso, se
deba realizar por transcurso del tiempo como consecuencia de utilizar en su calculo el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados. En todo caso, este importe se
reconocera como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

B. Activos financieros disponibles para la venta.

13. El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores incluidos en la
cartera de activos financieros disponibles para la venta sera igual a la diferencia positiva
entre su coste de adquisicion, neto de cualquier amortizacion del principal, y su valor
razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

14. Cuando existan evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de
una activo financiero se deba a su deterioro, las minusvalias latentes que se hubieran
reconocido en el estado de ingresos y gastos reconocidos y que se mantenian en el
epigrafe de balance de «Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos» se transferiran inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a través
del estado de ingresos y gastos reconocidos.

15. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion
si se trata de valores de representativos de deuda y, en el estado de ingresos y gastos
reconocidos si se trata de instrumentos de patrimonio.

Norma 14.2  Criterios de registro y valoracién de pasivos financieros.
A. Reconocimiento.

1. Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo, se
clasificaran como pasivos financieros siempre que, de acuerdo con su realidad econémica,
supongan para éste una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u
otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

2. La presente norma resulta de aplicacién, entre otros, a los siguientes pasivos
financieros: acreedores varios; deudas con entidades de crédito, obligaciones y otros
valores negociables emitidos tales como bonos y pagarés; derivados con valoracion
desfavorable para el Fondo: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo; deudas con caracteristicas especiales; y otros
pasivos financieros tales como deudas con terceros distintos de entidades de crédito,
fianzas y depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

B. Clasificacion.

3. Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de
las siguientes categorias:

(a) Débitos y partidas a pagar.

(b) Pasivos financieros mantenidos para negociar.

(c) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.
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B.1 Débitos y partidas a pagar.

4. En esta categoria se clasificaran, principalmente, aquellos pasivos financieros
emitidos por el Fondo, con el fin de financiar la adquisiciéon de activos financieros, es decir,
las obligaciones, bonos y pagarés de titulizacion emitidos por el Fondo.

Adicionalmente, se registraran en esta categoria las deudas con entidades de crédito
que hubieren sido contraidas con el fin de financiar la actividad del Fondo, como son los
préstamos subordinados concedidos al Fondo por la entidad cedente de los activos, asi
como cualquier disposicion realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

En ningun caso se incluiran en esta categoria los derivados financieros.

B.1.1 Valoracion inicial.

5. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, el
cual equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustado por los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Se consideraran costes directamente atribuibles a las emisiones los costes de
direccion y aseguramiento de la emision, la comisién inicial de la sociedad gestora si
hubiere, las tasas del 6rgano regulador, los costes de registro de los folletos de emision y
los costes derivados de la admision a negociacion de los valores emitidos, entre otros.

No obstante, lo sefalado en los parrafos anteriores, los débitos con vencimiento no
superior a tres meses y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo sea totalmente inmaterial. En estos casos no se
registraran ingresos o gastos por los intereses devengados.

B.1.2 Valoracion posterior.

6. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a tres meses que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

B.2 Pasivos financieros mantenidos para negociar.
7. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar cuando:

(a) Se emita principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo;

(b) Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

(c) Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de
negociacion no implica por si mismo su inclusién en esta categoria.

B.2.1 Valoracion inicial.

8. Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, el cual
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.
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B.2.2 Valoracion posterior.

9. Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoraran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enajenaciéon. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputaran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

B.3 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

10. Esta categoria unicamente incluird los instrumentos financieros hibridos
definidos en el Plan General de Contabilidad. Cuando la sociedad gestora no fuese capaz
de valorar el derivado implicito de forma separada o no pudiese determinar de forma
fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su adquisicion por el Fondo o en una
fecha posterior, tratara el instrumento financiero hibrido en su conjunto como un pasivo
financiero incluido en la categoria de «Otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias». Se aplicara este mismo criterio cuando
la sociedad gestora opte, en el momento de su reconocimiento inicial, por valorar el
instrumento financiero hibrido en su totalidad a valor razonable.

B.3.1 Valoracion inicial y posterior.

11. En la valoracion de los pasivos financieros incluidos en esta categoria se
aplicaran los criterios senalados en el apartado B.2 de esta norma.

C. Repercusién de pérdidas a los pasivos financieros.

12. Las pérdidas incurridas en el periodo, determinadas conforme a lo previsto en la
Norma 19.2, seran repercutidas a los pasivos emitidos por el Fondo, comenzando por la
cuenta de periodificacion de la comision variable, devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando por el pasivo mas subordinado, teniendo en cuenta el orden
inverso de prelacion de pagos establecido contractualmente para cada fecha de pago.

Dicha repercusion se registrara como un ingreso en la partida «Repercusién de
pérdidas (ganancias)» en la cuenta de pérdidas y ganancias.

13. Elimporte correspondiente a las pérdidas a repercutir a un pasivo financiero sera
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados y se presentara separadamente en el balance en las correspondientes partidas
especificas de «Correcciones de valor por repercusion de pérdidas».

En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizara
como tipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros, determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

14. La reversion de las pérdidas repercutidas a los pasivos financieros, que se
produzca cuando el Fondo obtenga beneficios en el periodo de acuerdo con lo previsto en
la Norma 19.2, se realizara en el orden inverso al establecido en el punto 12 anterior para
la repercusion de pérdidas, terminando por la comisién variable periodificada.

Dicha reversién se registrard como un gasto en la partida «Repercusién de pérdidas
(ganancias)» en la cuenta de pérdidas y ganancias, y tendra como limite el valor en libros
de los pasivos financieros que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
realizado la repercusion de pérdidas.

D. Reclasificaciéon de pasivos financieros.

15. Los derivados no podran ser reclasificados de la categoria de «Pasivos
financieros mantenidos para negociar».

cve: BOE-A-2016-4141

Verificable en http://www.boe.es



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Sabado 30 de abril de 2016 Sec. I.

Pag. 28921

Norma 15.2 Garantias financieras.

1. Un contrato de garantia financiera es aquel que exige que el emisor efectue
pagos especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda, con independencia de su forma
juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero, contrato de seguro o
derivado de crédito.

2. Los contratos de garantia relacionados con el riesgo de crédito, tanto si el Fondo
compra o vende proteccion, que no satisfagan los criterios del apartado anterior de esta
norma se trataran como instrumentos financieros derivados. Entre este tipo de contratos
se incluiran tanto aquellos en los que la ejecucion de la garantia no requiera, como
condicién necesaria para el pago, que el tenedor esté expuesto y haya incurrido en una
pérdida por haber impagado el deudor cuando correspondia, segun las condiciones del
activo financiero garantizado, como en los contratos en los que la ejecucion de la garantia
dependa de los cambios en una calificacion crediticia especifica o en un indice crediticio.

A. Contratos de garantia financiera emitidos por el Fondo.
A.1 Valoracion inicial.

3. Un contrato de garantia financiera emitido por el Fondo se reconocera en la partida
«Otros pasivos financieros — Garantias financieras» por su valor razonable mas los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles a su emisién. En el inicio, y salvo
evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia financiera emitidos
a favor de un tercero no vinculado, dentro de una transaccioén aislada en condiciones de
independencia mutua, sera la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos
de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés similar al que se hubiera concedido
financiacion (activos financieros para el Fondo) a la contraparte con similar plazo y riesgo;
simultaneamente, se reconocera como un crédito en el activo en la partida «Otros activos
financieros — Otros» el valor actual de los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir,
utilizando el tipo de interés anteriormente citado.

A.2 Valoracién posterior.

4. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantia financiera
emitidos se valoraran de acuerdo con los siguientes criterios:

(a) El valor de las comisiones o primas a recibir por garantias financieras se
actualizara registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
ingreso financiero.

(b) El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan clasificado como
dudosos sera el importe inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia
o con otro criterio, siempre que éste refleje mas adecuadamente la percepcion de los
beneficios y riesgos econdmicos de la garantia.

5. La sociedad gestora clasificara como dudoso un contrato de garantia financiera
cuando el deudor presente impagos, de principal, intereses o gastos pactados
contractualmente del activo financiero garantizado, con una antigiedad superior a tres
meses, o0 bien, cuando existan dudas razonables respecto al reembolso total (principal e
intereses), por el deudor, en los términos pactados contractualmente del activo financiero
garantizado. Dicha clasificacion implicara la reclasificacién del importe reconocido en
«Otros pasivos financieros — Garantias financieras» a la partida de «Provisidon garantias
financieras», valorandose a partir de ese momento con arreglo a lo previsto en la Norma
13.2 para la determinacion de la provisién por deterioro. Los resultados de dicha valoracion
se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que resulten en la partida
de «Dotacion provision por garantias financieras».
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B. Contratos de garantia financiera adquiridos por el Fondo.
B.1 Valoracion inicial.

6. Un contrato de garantia financiera adquirido por el Fondo que satisfaga los criterios
del apartado 1 de esta norma se reconocera en la partida «Otros activos financieros —
Garantias financieras» por su valor razonable mas los costes de transaccién que le sean
directamente atribuibles. En el inicio el valor razonable de los contratos de garantia
financiera adquiridos por el Fondo sera la prima pagada mas, en su caso, el valor actual
de los flujos de efectivo futuros pendientes de pago, que se reconocera en el pasivo en la
partida «Otros pasivos financieros — Otros».

B.2 Valoracion posterior.

7. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantia financiera
adquiridos se valoraran de acuerdo con los siguientes criterios:

(a) Elvalor de las comisiones o primas a pagar en el pasivo por garantias financieras
se actualizara registrando las diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
gasto financiero.

(b) EIl valor de los contratos de garantia financiera sera el importe inicialmente
reconocido en el activo menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias
linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia, o con otro criterio siempre que
éste refleje mas adecuadamente el consumo de los beneficios y riesgos econémicos de la
garantia.

Norma 16.2 Coberturas contables.

1. Mediante una operacién de cobertura, uno o varios instrumentos financieros,
denominados instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo
especificamente identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y
ganancias, como consecuencia de variaciones en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de una o varias partidas cubiertas.

2. Una cobertura contable supone que, cuando se cumplan determinados requisitos,
los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas se registraran aplicando los criterios
especificos recogidos en este apartado.

3. Con caracter general, los instrumentos que se pueden designar como instrumentos
de cobertura son los derivados cuyo valor razonable o flujos de efectivo futuros compensen
las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de partidas que
cumplan los requisitos para ser calificadas como partidas cubiertas.

4. Un derivado es un instrumento financiero que cumple las siguientes condiciones:

a) Su valor cambia en respuesta a los cambios en un determinado tipo de interés, en
el precio de un instrumento financiero, en el precio de materias primas cotizadas, en el tipo
de cambio, en el indice de precios o de tipos de interés, en una calificaciéon o indice de
caracter crediticio, o en funcién de otra variable, suponiendo que, en caso de que se trate
de una variable no financiera, no sea especifica para una de las partes del contrato (a
menudo denominada «subyacente»);

b) No requiere una inversion inicial neta, o bien obliga a realizar una inversion inferior
a la que se requeriria para otros tipos de contratos, en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado; y

c) Se liquida o resuelve en fecha futura.

5. En el caso de coberturas de tipo de cambio, también se podran calificar como
instrumentos de cobertura activos financieros y pasivos financieros distintos de los
derivados.

6. Podran tener la calificacion de partidas cubiertas los activos y pasivos reconocidos,
los compromisos en firme no reconocidos y las transacciones previstas altamente
probables, que expongan al Fondo a riesgos especificamente identificados de variaciones
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en el valor razonable o en los flujos de efectivo. En ningln caso se podra considerar como
partida cubierta una posicion neta de activos y pasivos.

7. Todas las coberturas contables requeriran en el momento inicial una designacién
formal y una documentacion de la relacion de cobertura. Ademas, la cobertura debera ser
altamente eficaz.

Con caracter general una cobertura se considerara altamente eficaz si, al inicio y
durante su vida, el Fondo puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo
cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del 80 % al
125 % respecto del resultado de la partida cubierta.

8. A los efectos de su registro y valoracion, las operaciones de cobertura se
clasificaran en las siguientes categorias:

(a) Cobertura del valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no
reconocidos, o de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del
instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(b) Cobertura de los flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacién de los flujos
de efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a activos o pasivos reconocidos
0 a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en
firme puede ser contabilizada como una cobertura de los flujos de efectivo. La parte de la
ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconocera en el estado de ingresos y gastos reconocidos con signo
positivo (valor razonable a favor del Fondo) o negativo (valor razonable en contra del
Fondo), transfiriéndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en
los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado.

9. Cuando los flujos de la cartera de activos financieros titulizados del Fondo estén
referenciados a tipos de interés o a periodos de revision de tipos distintos a los flujos de la
cartera de los pasivos financieros emitidos y este riesgo se encuentre econémicamente
cubierto con la contratacion de una o varias permutas financieras mediante las cuales el
Fondo recibe y entrega flujos variables, la sociedad gestora debera documentar la relacion
de cobertura existente ya que la realidad econémica de la transaccién es asegurar la
estructura financiera del Fondo.

Entre otros supuestos, podra determinarse la existencia de una relacion de cobertura
contable de flujos de efectivo si concurren los siguientes términos:

(a) La permuta financiera contratada puede ser desglosada en dos derivados
sintéticos de permuta financiera: i) en uno de ellos el Fondo recibe flujos variables y paga
un tipo de interés fijo, que seria el tipo de interés de mercado a la fecha de contratacién de
la cobertura, realizando una cobertura de flujos de efectivo de sus pasivos financieros
emitidos; v ii) en el otro el Fondo entrega los flujos variables recibidos de sus activos
financieros titulizados y recibe un tipo de interés fijo, que seria el tipo de interés de mercado
a la fecha de contratacién de la cobertura, realizando una cobertura de flujos de efectivo
de los mencionados activos financieros. Los tipos de interés fijos deben ser coincidentes.

(b) Por tanto, se entendera altamente eficaz una cobertura de flujos de efectivo
siempre que la sociedad gestora pueda demostrar, en lo que se refiere al riesgo cubierto,
que:

i. Los flujos recibidos de los activos titulizados correspondientes al riesgo cubierto
sean iguales y se obtengan en el mismo plazo que los que se entregan a la entidad de
contrapartida de la permuta financiera.
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ii. Los flujos recibidos de la entidad de contrapartida de la permuta financiera sean
iguales y se obtengan en el mismo plazo que el importe a entregar a los pasivos emitidos
correspondientes al riesgo cubierto.

(c) Las variaciones en el valor razonable de la permuta financiera se registraran con
arreglo a lo previsto en el apartado 8 (b) anterior.

Para el resto de relaciones de cobertura, la sociedad gestora debera realizar los
procedimientos indicados en el apartado 7 anterior, identificando y documentando las
mencionadas relaciones de cobertura.

10. Los instrumentos de cobertura se valoraran y registraran de acuerdo con su
naturaleza en la medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas altamente eficaces.

Norma 17.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta.

1. Alos efectos de esta norma, y en la medida que se cumplan los requisitos del
apartado 3 de esta norma, se incluiran en la categoria de «Activos no corrientes
mantenidos para la venta» los activos recibidos para la satisfaccion, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros, con independencia
del modo de adquirir la propiedad (en adelante, activos adjudicados).

2. La clasificacion y presentacion en balance de los activos adjudicados se llevara a
cabo tomando en consideracion el fin al que se destinen. Salvo manifestacion expresa en
la memoria del Fondo, se presumira que todos los activos adjudicados se adquieren para
su venta en el menor plazo posible y se presentara en el balance en la partida «Activos no
corrientes mantenidos para la venta», siempre que se cumplan los requisitos previstos en
el apartado siguiente.

3. El Fondo registrara un activo adjudicado como «Activo no corriente mantenido
para la venta» si su valor contable se estima que se recuperara fundamentalmente a
través de su venta, en lugar de por su uso continuado, y siempre y cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

(a) El activo ha de estar disponible en sus condiciones actuales para su venta
inmediata, sujeto a los términos usuales y habituales para su venta, y

(b) Su venta ha de ser altamente probable porque concurran las circunstancias
detalladas en la Norma de Registro y Valoracion 7.2 de la Segunda Parte del Plan General
de Contabilidad.

4. El Fondo registrara en el momento de su reconocimiento inicial los activos no
corrientes mantenidos para la venta por su valor razonable menos los costes estimados de
venta, que se consideraran, al menos, del 25 % de su valor razonable. En estos supuestos
se presumira la inexistencia de beneficio, excepto que haya evidencia suficiente; en
particular, se considera que no hay evidencia suficiente cuando la valoracion, realizada por
un experto independiente, tenga una antigiedad superior a 6 meses.

5. Los activos adjudicados que cumplan los requisitos para su clasificacion como
«Activos no corrientes mantenidos para la venta» se valoraran posteriormente en esta
categoria segun lo indicado en el Plan General de Contabilidad.

6. Aquellos activos adjudicados que no cumplan los requisitos mencionados
anteriormente, seran clasificados de acuerdo a la naturaleza del activo en cuestién y segun
el fin para el que el activo sea dedicado.

Norma 18.2 Moneda extranjera.

1. Una transaccién en moneda extranjera es aquella cuyo importe se denomina o
exige su liquidacién en una moneda distinta de la funcional del Fondo.

2. La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que
opera el Fondo.
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3. Para los Fondos cuya moneda funcional no sea el euro, la conversion de los
saldos contables al euro, a efectos de presentacion de los estados de informacién
financiera publica y las cuentas anuales, se realizara aplicando el tipo de cambio oficial
publicado por el Banco Central Europeo en la fecha de referencia. Las diferencias de
conversion se registraran en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

4. El registro y valoracion de las transacciones en moneda extranjera se realizara
conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad.

Norma 19.2 Comision variable.

1. En caso de existir comisiones u otro tipo de retribucién variable, como
consecuencia de la intermediacion financiera, que se determine por la diferencia positiva
entre los ingresos y los gastos devengados por el Fondo en el periodo, el importe de la
misma se registrara y liquidara conforme se estipula en los apartados siguientes de la
presente norma.

2. Ladiferencia entre los ingresos y los gastos devengados incluira, entre otros, las
pérdidas por deterioro y sus reversiones, las pérdidas o ganancias de la cartera de
negociacion y las diferencias que se originen en el proceso de conversion de las partidas
monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y cualquier otro rendimiento o
retribucion devengado en el periodo, distinto de esta comision variable, a percibir por el
cedente, u otro beneficiario, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo. Se
exceptuan de dicha diferencia la propia comision variable y el gasto por impuesto sobre
beneficios.

3. Cuando la diferencia obtenida conforme al apartado anterior sea negativa se
repercutira a los pasivos del Fondo conforme a lo previsto en la Norma 14.2 C.

4. Cuando la diferencia obtenida en el apartado 2 sea positiva, se utilizara en primer
lugar, para detraer las pérdidas de periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a
los pasivos del Fondo. Si, tras la detraccion, continian existiendo pasivos corregidos por
imputacion de pérdidas, no se procedera a registrar comision variable alguna. En
consecuencia, solo se producira el devengo y registro de la comision variable cuando no
existan pasivos corregidos por imputacion de pérdidas.

5. El importe positivo que resulte una vez realizada la detraccion, conforme se
establece en el apartado 4 anterior, se registrara como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo en concepto de comision variable y unicamente sera objeto de
liquidacion en la parte que no corresponda a las plusvalias de la cartera de negociacién o
de derivados de cobertura, ni de beneficios de conversién de las partidas monetarias en
moneda extranjera a la moneda funcional, ni aquellos provenientes de la adjudicacion,
dacion o adquisicion de bienes. El importe correspondiente a los beneficios reconocidos
por los conceptos indicados se diferira, en la partida de periodificaciones del pasivo del
balance «Comisién variable», hasta la baja efectiva, por liquidacion o venta, de los activos
0 pasivos que las han ocasionado y siempre que existan fondos previstos suficientes para
abonar los compromisos contractualmente fijados con los titulares de las emisiones del
Fondo.

6. Cuando, de acuerdo con el folleto o la escritura de constitucion, el calculo de la
retribucion variable se determine de forma distinta a la establecida en el apartado 1, la
retribucion variable devengada de acuerdo con las condiciones contractuales se registrara
como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo. La diferencia entre la totalidad
de ingresos y gastos del periodo, incluyendo la propia comision variable:

— Cuando resulte negativa se repercutira a los pasivos del Fondo conforme a lo
previsto en la Norma 14.2 C.

— Cuando sea positiva se utilizara en primer lugar para detraer las pérdidas de
periodos anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo. El importe
positivo que resulte tras dicha detraccion se registrara como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo en la partida de «Dotacién provisién por margen de
intermediacion» con cargo a la partida de «Provision por margen de intermediaciony.
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Norma 20.2 Impuesto sobre beneficios.

El impuesto de sociedades, o su denominacién equivalente, sera considerado como un
gasto del ejercicio, registrandose conforme a lo establecido en el Plan General de
Contabilidad.

SECCION CUARTA

Estados financieros publicos

Norma 21.2 Tipologia y plazos de rendicién de los modelos de estados financieros
publicos.

1. Los Fondos deberan presentar en la Comision Nacional del Mercado de Valores
los siguientes modelos de estados financieros publicos, referidos al ultimo dia del periodo
sefialado, en los formatos que se incluyen en el Anejo | de esta Circular, y con
independencia de la informacién estadistica a remitir incluida en el Anejo Il, con la
periodicidad y plazos de presentacion que se indican para cada uno de ellos.

Denominacion Periodicidad Plazo max. de presentacion
S.00 Datos identificativos e Informacioén | Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del
complementaria a la previamente ultimo dia del periodo al que se
publicada. refiere la informacion.
S.01 Balance. Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del

Ultimo dia del periodo al que se
refiere la informacion.
S.02 Cuenta de pérdidas y ganancias. Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del
ultimo dia del periodo al que se
refiere la informacion.
S.03 Estado de flujos de efectivo. Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del
ultimo dia del periodo al que se
refiere la informacion.
S.04 Ingresos y gastos reconocidos. Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del
ultimo dia del periodo al que se
refiere la informacion.

S.05.1 Informacion relativa a los activos | Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del

titulizados. ultimo dia del periodo al que se
refiere la informacion.

S.05.2 Informaciodn relativa a las obligaciones | Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del

y otros valores emitidos. ultimo dia del periodo al que se
refiere la informacion.

S.05.3 Otra informacién sobre el Fondo. Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del

ultimo dia del periodo al que se
refiere la informacion.

S.05.4 Informe de cumplimiento de las reglas | Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del

de funcionamiento. ultimo dia del periodo al que se
refiere la informacion.

S.05.5 Informacién relativa a comisiones. Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del

ultimo dia del periodo al que se

refiere la informacion.

S.06 Notas explicativas, informe de auditor e | Trimestral. Dos meses a contar desde el fin del
informe de gestion activa. ultimo dia del periodo al que se

refiere la informacion.

2. Se exonera del envio de informacion trimestral a los Fondos liquidados, que no
tengan emisiones vivas por haber sido completamente amortizadas en la fecha de
referencia de la informacién a presentar (el ultimo dia del trimestre natural).
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3. Los estados antes mencionados deberan estar en poder de la Comision Nacional
del Mercado de Valores no mas tarde de los plazos detallados en el apartado 1. Cuando la
fecha que corresponda con el plazo maximo para enviar los estados sea inhabil, los
estados se remitiran como maximo el siguiente dia habil.

4. Con independencia de lo anterior, la Comision Nacional del Mercado de Valores
podra exigir de las sociedades gestoras, con caracter general o particular, cuanta
informacion precise como aclaracion y detalle de los estados anteriores, o para cualquier
otra finalidad surgida en el desarrollo de las funciones que le estan encomendadas.

5. Para el caso particular de Fondos por compartimentos, adicionalmente se debera
remitir esta informacién para cada compartimento.

6. La sociedad gestora debera publicar en su pagina web los estados financieros
publicos de cada uno de los fondos que gestione el mismo dia en que se presenten en la
CNMV.

Norma 22.2 Normas generales de elaboracion.

1. EIl contenido de las rubricas de los estados financieros publicos sera el que
I6gicamente se deduce de su titulo, teniendo en cuenta los principios y normas contenidas
en esta Circular y supletoriamente lo previsto en el Cédigo de Comercio y en sus
desarrollos reglamentarios, en particular el Plan General de Contabilidad.

2. Los importes de cada una de las rubricas de los modelos publicos de estados
financieros, se enviaran a la CNMV en euros, salvo que en el propio estado se indique
especificamente otra unidad de medida.

Norma 23.2 Contenido del modelo publico del balance.

1. En el balance figuraran de forma separada los activos y los pasivos.

2. El Fondo debera presentar, junto con la informacion financiera del periodo sobre el
que se informa, la correspondiente informacién comparativa referida al cierre anual
precedente.

3. Cuando la sociedad gestora cambie un criterio contable o advierta un error, en el
periodo al que se refiere la informacion financiera que se presenta, que corresponda a
periodos anteriores, las cifras comparativas incluiran los ajustes correspondientes.

A. Activo.

4. El activo comprendera, con la debida separacién, el activo no corriente y el
corriente. El activo corriente incluira aquéllos elementos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio contado a partir de
la fecha a la que se refiere el balance. Los demas elementos del activo deben clasificarse
como no corrientes.

5. Los activos cedidos al Fondo como consecuencia del proceso de titulizacién se
clasificaran en la partida de «Activos titulizados» atendiendo a su naturaleza.

6. En la partida «Activos titulizados — Intereses y gastos devengados no vencidos»
se registrara el importe de los intereses procedentes de los activos titulizados, devengados
en la cuenta de pérdidas y ganancias y con vencimiento en una fecha futura.

7. Enla partida «Activos titulizados — Intereses vencidos e impagados» se registrara
el importe de los intereses procedentes de los activos titulizados que no han sido
calificados como activos dudosos, devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias e
impagados.

8. Elimporte de otros activos financieros y de los activos titulizados calificados como
dudosos, asi como los importes correspondientes a las correcciones de valor registradas
para la cobertura de las pérdidas por deterioro se presentaran separadamente en el
balance en las correspondientes partidas especificas. El epigrafe de «Activos dudosos-
principal» recogera el importe del principal correspondiente a los activos dudosos. El
epigrafe de «Activos dudosos-intereses» recogera el importe de los intereses
correspondientes a los activos mencionados.
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9. El epigrafe de «Derivados» recogera los derivados contratados por el Fondo,
distinguiendo entre aquéllos que cumplen las condiciones para la aplicacién de la
contabilidad de coberturas de aquéllos que deben ser clasificados a efectos de su
valoracién dentro de la cartera de negociacion. Se incluyen también en esta partida los
derivados implicitos en un instrumento financiero hibrido, cuando se hayan separado del
contrato principal, los cuales se registran atendiendo a su naturaleza.

10. Los importes de las correcciones de valor por deterioro de activos se aplicaran
exclusivamente para la cobertura del activo para la que se dotaron, sin que su importe, en
caso de no ser necesario, se pueda traspasar sin reflejo en la cuenta de pérdidas y
ganancias para la cobertura de activos o contingencias diferentes de aquéllos para los que
se dotaron.

11. La partida «Activos no corrientes mantenidos para la venta» incluira el importe de
los activos surgidos como consecuencia del proceso de adjudicacion de activos en pago
de deudas.

12. La partida de «Comisiones» del epigrafe de «Ajustes por periodificaciones»
recogera las comisiones pagadas por anticipado, en concepto de gestion del Fondo o de
administracion de los activos o de los bonos emitidos, y que a la fecha de presentacion del
balance estén pendientes de devengo contable. La partida de «Otros» de este mismo
epigrafe incluira el importe de otros gastos de diversa naturaleza pagados por anticipado.

13. El epigrafe de «Efectivo y otros activos liquidos equivalentes» incluira la tesoreria,
los depdsitos bancarios a la vista y los instrumentos financieros que sean convertibles en
efectivo y que en el momento de su adquisicién, su vencimiento no fuera superior a tres
meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la
politica de gestion normal de la tesoreria del Fondo para hacer frente a sus obligaciones
de pago.

C. Pasivo.

14. En el pasivo se diferenciaran, con la debida separacion, el pasivo no corriente y
el pasivo corriente. El pasivo corriente comprendera las obligaciones cuyo vencimiento o
extincién se produzca en el plazo maximo de un afio contado partir de la fecha a que se
refiere el balance, en particular, aquellas obligaciones para las cuales el Fondo no disponga
de un derecho incondicional a diferir su pago en dicho plazo. Los demas elementos del
pasivo deben clasificarse como no corrientes.

15. El pasivo del Fondo comprendera: los ajustes repercutidos en balance de
ingresos y gastos reconocidos en el estado de ingresos y gastos reconocidos, los pasivos
financieros que financian la adquisicién de los activos titulizados, las provisiones
mantenidas en cobertura de obligaciones presentes relativas a riesgos econdmicos
probables y cuantificables, los pasivos por impuestos diferidos y los ajustes por
periodificaciones.

16. EI epigrafe de «Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos
reconocidos» recogera el saldo neto, con el signo que corresponda, que resulta de los
siguientes conceptos:

(a) «Activos financieros disponibles para la venta»: en esta partida se incluyen los
ajustes, en su caso netos del correspondiente impacto fiscal, derivados de la valoracion a
valor razonable de los instrumentos financieros clasificados bajo la categoria de «Activos
disponibles para la venta».

(b) «Coberturas de flujos de efectivo»: en esta partida se incluyen los ajustes, netos
del correspondiente efecto impositivo, derivados de la valoracion a valor razonable de los
instrumentos designados como coberturas contables de flujos de efectivo.

(c) «Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos».

17. Cuando, de acuerdo con el tratamiento previsto en la Norma 14.2 C, y respetando
el orden inverso de prelacion de pagos establecido en el acuerdo de constitucion para
cada fecha de pago, el Fondo impute pérdidas a los pasivos financieros emitidos, éstas se
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reconoceran separadamente en el pasivo del balance en la partida de «Correcciones de
valor por repercusion de pérdidas».

18. El epigrafe de «Derivados» recogera los derivados contratados por el Fondo
distinguiendo entre aquéllos que cumplen las condiciones de cobertura contable, de
aquéllos que deben ser clasificados a efectos de su valoracion dentro de la cartera de
negociacion. Se incluyen también en esta partida los derivados implicitos en un instrumento
financiera hibrido, que hayan sido separados del contrato principal, los cuales se registran
atendiendo a su naturaleza.

19. Los importes de las provisiones se aplicaran exclusivamente para la contingencia
para la que se dotaron, sin que su importe, en caso de no ser necesario, se pueda
traspasar sin reflejo en la cuenta de pérdidas y ganancias para la cobertura de activos o
contingencias diferentes de aqueéllos para los que se dotaron.

20. La partida de «Comisiones» del epigrafe de «Ajustes por periodificaciones»
recogera las comisiones de gestién del Fondo y de administracion de los activos titulizados
o de los bonos emitidos, asi como las comisiones de intermediacion correspondientes al
cedente, devengadas en el periodo al que se refiere el balance y que se encuentran
pendientes de pago a dicha fecha. La partida de «Otros» de este mismo epigrafe incluira
el importe de otros gastos de diversa naturaleza devengados en el periodo y pendientes
de pago.

Norma 24.2 Contenido del modelo publico de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1. Los datos de la cuenta de pérdidas y ganancias se referiran al periodo intermedio
sobre el que se esté informando, asi como al acumulado para dicho periodo desde el inicio
del ejercicio hasta la fecha.

2. La cuenta de pérdidas y ganancias debera incorporar, junto con la informacién
financiera del periodo intermedio y del periodo acumulado sobre los que se informa, la
correspondiente informacion comparativa referida a los mismos periodos del ejercicio
anual precedente.

3. Los ingresos y gastos se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias
agrupados segun su naturaleza de acuerdo con la siguiente clasificacion:

(a) «Intereses y rendimientos asimilados».

(i) «Activos titulizados»: comprende los intereses devengados en el periodo por todos
los activos titulizados con rendimiento, implicito o explicito, que se obtienen de aplicar el
método del tipo de interés efectivo.

(i) «Otros activos financieros»: incluye entre otros los intereses devengados en el
periodo por los instrumentos clasificados como otros activos financieros, la tesoreria y
otros activos liquidos equivalentes, asi como otros de naturaleza diferente a la mencionada
en el epigrafe anterior.

(b) «Intereses y cargas asimiladas».

(i) «Obligaciones y otros valores emitidos»: importe de los intereses devengados
durante el periodo correspondiente a la financiacién ajena instrumentada en valores
representativos de deuda, cualquiera que sea el plazo de vencimiento y el modo en que
estén instrumentados tales intereses. Dichos intereses se obtienen de aplicar el método
del tipo de interés efectivo.

(i) «Deudas con entidades de crédito»: incluye los intereses devengados en el
periodo por la financiacién dispuesta (préstamos recibidos y otras deudas pendientes de
amortizar).

(iii) «Otros pasivos financieros»: incluye los intereses derivados de deudas con
terceros de naturaleza diferente a la mencionada en los epigrafes anteriores.

(c) «Resultado neto por operaciones de cobertura de flujos de efectivo»: incluira el
importe de la valoracion del instrumento de cobertura transferida a la cuenta de pérdidas
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y ganancias en el periodo, cuando la partida cubierta afecte al resultado conforme lo
establecido en el apartado 8 (b) de la norma 16°2.

(d) «Resultado de operaciones financieras (neto)»: incluye el importe de los ajustes
por valoracién de los instrumentos financieros, excepto los imputables a intereses
devengados por aplicacion del método de interés efectivo, a correcciones de valor por
deterioro de activos o repercusién de pérdidas a pasivos, registradas en la cuenta de
pérdidas y ganancias, asi como los resultados obtenidos en su compraventa, salvo los
correspondientes a instrumentos clasificados como activos no corrientes en venta. Se
desglosa en:

(i) «Ajustes de valoracion en carteras a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananciasy: incluye los ajustes por valoracién de los instrumentos financieros clasificados
en la cartera de negociacion y los instrumentos financieros hibridos.

(i) «Activos financieros disponibles para la venta»: incluye los resultados netos
obtenidos de operaciones financieras con estos activos.

(iii) «Otrosy: incluye los resultados generados tanto por los instrumentos de cobertura
como por las partidas cubiertas, correspondientes en el Ultimo caso a los riesgos cubiertos,
en coberturas del valor razonable, asi como los registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias por la parte no clasificada como eficaz de los instrumentos de cobertura en
coberturas de flujos de efectivo.

(e) «Diferencias de cambio (neto)»: incluye los resultados obtenidos por las
diferencias que surjan al convertir las partidas monetarias en moneda extranjera a la
moneda funcional, y las que afloren al enajenar elementos del Fondo con moneda
funcional distinta del euro.

(f) «Otros ingresos de explotaciony: incluye los ingresos por otras actividades del
Fondo no incluidos en otras partidas, tales como ingresos correspondientes al importe que
debe ser imputado al resultado del periodo por subvenciones no reintegrables recibidas.

(g) «Otros gastos de explotacion»:

(i) «Servicios exteriores»: incluye los gastos devengados relativos a los servicios
prestados por auditores y otros profesiones independientes, que no formen parte de los
costes de transaccién imputables a la emisién de las obligaciones, bonos o pagarés, asi
como las comisiones de agentes mediadores independientes, los servicios bancarios y
similares que no tengan la consideracion de gastos financieros, las tasas de los organismos
reguladores y otros gastos por otras actividades de explotacion del Fondo.

(ii) «Tributos»: incluye el gasto que, en su caso, se devengue por impuestos
diferentes al Impuesto de Sociedades.

(iii) «Otros gastos de gestidon corriente»: incluye los importes devengados por
comisiones y otros gastos en el ejercicio. Se diferenciara en funcién del perceptor de las
comisiones en:

— «Comisién sociedad gestora»: incluye los importes devengados durante el periodo
relativos a la remuneracion debida a la sociedad gestora como contraprestacién a las
actividades de gestion realizadas.

— «Comisién administrador»: incluye los gastos devengados por servicios prestados
por el administrador de los activos titulizados.

— «Comisién agente financiero/pagos»: incluye los gastos devengados por servicios
prestados por el gestor de pagos a los acreedores del Fondo.

— «Comisién variable»: incluye el importe de la retribucién variable devengada segun
las condiciones contractuales establecidas en el folleto/escritura de constitucion.

— «Oftras comisiones del cedente»: incluye aquéllas comisiones percibidas por el
cedente, de acuerdo con la documentacion constitutiva del Fondo, diferentes de la
comision variable.

— «Oftros gastos»: incluye importes de naturaleza distinta a lo mencionado en epigrafes
anteriores.
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(h) «Deterioro de activos financieros (neto)»: recoge el importe neto de las pérdidas
por deterioro de activos. Esta partida se desglosa en funcion de los activos deteriorados
en «Activos titulizados» y «Otros activos financierosy.

(i) «Dotaciones a provisiones (neto)»:

— «Dotacidn provision por garantias financieras»: incluye el resultado del periodo
como consecuencia de la valoracion de las garantias emitidas con arreglo a lo previsto en
la Norma 15.2 A,

— «Dotacién provision por margen de intermediacion»: recoge la diferencia positiva
que resulta de los ingresos y gastos del periodo una vez detraidas las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutidas a los pasivos del Fondo tal y como se recoge en
apartado 6 de la Norma 19.2

— «Dotacion otras provisiones»: diferencia positiva/negativa entre el importe de la
provision existente y el que corresponda al cierre del periodo o en el momento de atender
la correspondiente obligacion.

(i) «Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta»: recoge las ganancias o
pérdidas generadas en la enajenacion de activos no corrientes, incluidos los pasivos que
tengan asociados, clasificados como en venta, asi como las pérdidas por deterioro de
dichos activos netas de recuperaciones.

(k) «Repercusion de pérdidas (ganancias)»: incluye el importe a repercutir, positivo o
negativo segun se trate pérdidas o ganancias respectivamente, a los pasivos del Fondo,
de acuerdo con lo previsto en las Normas 142 Cy 19.2

()  «Impuesto sobre beneficios»: recoge el importe del gasto por el impuesto de
sociedades, cualquiera que sea su origen o naturaleza.

Norma 25.2 Estado de flujos de efectivo.

1. Los datos del estado de flujos de efectivo se referiran al periodo intermedio sobre
el que se esté informando, asi como al acumulado para dicho periodo desde el inicio del
ejercicio hasta la fecha.

2. El estado de flujos de efectivo debera incorporar, junto con la informacion financiera
del periodo intermedio y del periodo acumulado sobre los que se informa, la correspondiente
informacion comparativa referida a los mismos periodos del ejercicio econémico anual
precedente.

3. Elestado de flujos de efectivo informa sobre el origen y la utilizacion de los activos
monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes, clasificando
los movimientos por actividades e indicando la variacion neta de dicha magnitud en el
ejercicio:

(a) Origen: importes cobrados de los activos cedidos al Fondo por cualquier concepto
y los rendimientos cobrados por cualquier otra inversion financiera y no financiera del
Fondo.

(b) Aplicacion: gastos corrientes, intereses de las series, amortizacién de bonos,
intereses y amortizacion de préstamos subordinados, comisiones, disposiciones del fondo
de reserva y remanentes de tesoreria, incluidas las dotaciones a fondos de reserva.

(c) Estado de la Cuenta de Tesoreria: saldos inicial y final a la fecha de cierre del
balance.

4. Este documento se formulara por el método directo, teniendo en cuenta la actividad
del Fondo y las corrientes de flujos de efectivo reales, segun el modelo de estado de flujos
de efectivo incluido en el Anejo | de esta Circular.
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Norma 26.2 Estado de ingresos y gastos reconocidos.

1. Los datos del estado de ingresos y gastos reconocidos se referiran al periodo
intermedio sobre el que se esté informando, asi como al acumulado para dicho periodo
desde el inicio del ejercicio hasta la fecha.

2. El estado de ingresos y gastos reconocidos debera incorporar, junto con la
informacion financiera del periodo intermedio y del periodo acumulado sobre los que se
informa, la correspondiente informacion comparativa referida a los mismos periodos del
ejercicio econémico anual precedente.

3. Este estado recoge los ajustes de valoracion derivados de:

(a) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de registro y
valoracion de la Circular, deban registrase en el estado de ingresos y gastos reconocidos.

(b) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias, segun lo
dispuesto en la presente Circular.

(c) El importe neto repercutido en el periodo a las cuentas correspondientes de
pasivo, de forma que el total de ingresos y gastos reconocidos del periodo sea nulo.

4. Los importes relativos a los ingresos y gastos registrados en el estado de ingresos
y gastos reconocidos figuraran por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositivo.

5. Si excepcionalmente, la moneda funcional del Fondo fuera distinta del euro, las
variaciones de valor derivadas de la conversion a la moneda de presentacion se registraran
en el estado de ingresos y gastos reconocidos en el epigrafe «Otros ingresos/ganancias y
gastos/pérdidas reconocidos».

Norma 27.2  Otra informacién financiera publica contenida en los estados S.05 y S.06.

1. La sociedad gestora cumplimentara los modelos correspondientes a estos estados,
que se recogen en el Anejo | de esta Circular, teniendo en cuenta la naturaleza de cada
uno de los epigrafes de informacion que se establecen en dichos modelos.

2. Enlas notas explicativas del estado S.06 se incluiran en todo caso:

a) Las hipotesis y resultados obtenidos cuando la sociedad gestora haya tenido que
realizar alguna de las estimaciones solicitadas por la Circular.

b) Las modificaciones realizadas sobre la escritura de constitucion del Fondo, desde
la fecha de su constitucidon hasta la fecha a la que se refiere la informacion financiera
publicada.

c) Cualquier otra informacion no incluida en los estados previos que sea necesaria
para reflejar la imagen fiel de la situacién financiera del Fondo.

3. Elinforme sobre el cumplimento de las politicas de gestidn de activos y de riesgos,
se incorporara al estado S.06 en el caso de Fondos que, de acuerdo con la letra c) del
apartado 1 del articulo 21 de la Ley 5/2015, realicen una gestién activa de los elementos
patrimoniales del Fondo, con el fin de maximizar la rentabilidad, garantizar la calidad de los
activos, llevar a cabo un tratamiento adecuado del riesgo o0 mantener las condiciones
establecidas en la escritura de constitucion del Fondo.

SECCION QUINTA

Cuentas anuales

Norma 28.2 Contenido.

1. Las cuentas anuales del Fondo comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y la
memoria. Estos documentos forman una unidad.
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2. El balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y
el estado de ingresos y gastos reconocidos se ajustaran a los modelos establecidos en
la seccion cuarta para los estados financieros publicos. Podran ser omitidos los epigrafes
definidos en estos modelos cuando tengan saldo cero en los dos ejercicios presentados.

3. En cuanto a la formulaciéon de las cuentas anuales, se elaboraran con una
periodicidad de doce meses, salvo en los casos de constitucion o disolucién del Fondo;
debiendo ser formuladas junto con el informe de gestion en el plazo maximo de 3 meses a
contar desde el cierre del ejercicio por los administradores de su sociedad gestora. A estos
efectos, las cuentas anuales expresaran la fecha en que se hubieran formulado y deberan
ser firmadas por todos los administradores de la sociedad gestora. Si faltara la firma de
alguno de ellos, se hara expresa indicacion de la causa, en cada uno de los documentos
en que falte, sin perjuicio de su remisién posterior una vez subsanada la omision.

4. La sociedad gestora del Fondo sera responsable de remitir a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores las cuentas anuales y el informe de gestion, al que se refiere la
seccion sexta de esta Circular, con el correspondiente informe de auditoria, dentro de los
4 primeros meses del ejercicio siguiente. Asimismo, la sociedad gestora debera publicar
en su pagina web las cuentas anuales de cada uno de los fondos que gestione el mismo
dia en que se presenten en la CNMV.

5. Las cuentas anuales se elaboraran expresando sus valores en euros. No obstante
lo anterior, podran expresarse los valores en miles o millones de euros cuando la magnitud
de las cifras asi lo aconseje, debiendo indicarse esta circunstancia en las cuentas
anuales.

6. En el caso de Fondos por compartimentos, las cuentas anuales estaran integradas
por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado
de ingresos y gastos reconocidos y la memoria del Fondo; junto con el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias de cada compartimento del Fondo.

7. Enlas cuentas anuales deberan figurar, ademas de las cifras del ejercicio corriente,
las correspondientes al ejercicio anterior.

8. Los Fondos liquidados estan obligados, hasta su extincion, a la elaboracién de
cuentas anuales. Los estados financieros publicos incorporados a las cuentas anuales del
ejercicio en que el Fondo se haya liquidado, deberan contener un balance, una cuenta de
resultados y un estado de tesoreria a la fecha de presentacion de las cuentas anuales, y a
efectos comparativos, ademas de presentar los estados comparativos del ejercicio anterior,
deberan presentar un balance en la fecha inmediatamente anterior a aquélla en que se
decida la liquidacién y un estado de tesoreria referido al periodo entre la fecha
inmediatamente anterior a aquélla en que se decidi6 la liquidacién y la de cierre del
ejercicio. Adicionalmente, las cuentas anuales de los Fondos liquidados deberan incorporar
en la memoria las referencias necesarias para poder evaluar como se ha realizado el
proceso de liquidacion y si han existido tenedores de emisiones del Fondo o acreedores
del mismo que no hayan percibido todos los importes establecidos en la escritura de
constitucion o folleto de emision.

Norma 29.2 Memoria.

1. La memoria completa, amplia y comenta la informacién contenida en los otros
documentos que integran las cuentas anuales.

2. El modelo de la memoria recoge la informacion minima a cumplimentar. No
obstante, se debera afadir cualquier otra informacién no incluida en el modelo de la
memoria que sea necesaria para reflejar la imagen fiel de la situacion financiera, flujos de
efectivo y de los resultados del Fondo. Del mismo modo, en aquellos casos en que la
informacion que se solicita no sea significativa no se cumplimentaran los apartados
correspondientes.

3. La memoria incluird la informacién contenida en los modelos de los estados
financieros publicos S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.5 y el apartado correspondiente a las
notas explicativas del estado S.06, que se recogen en el Anejo | de esta Circular.
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Cuando los activos cedidos al Fondo por la entidad cedente se transfieran a través del
endoso de titulos que agrupen los activos financieros formalizados por ésta con el deudor
final, o cuando la cartera del Fondo incluya titulos emitidos por otras estructuras de
titulizacion y la sociedad gestora no disponga, sobre los activos finales, de informacion
suficiente para cumplimentar el modelo S.05.1, se debera incluir en la memoria la
informacion disponible sobre los mismos y las razones por las que no se puede obtener
informacion adicional.

4. La memoria incluira un apartado relativo a la resefia del Fondo en el que se
informara sobre su constitucion, caracteristicas, fechas de desembolso tanto de los
derechos de crédito como de las obligaciones, bonos y pagarés emitidos por el Fondo,
identificacion de la sociedad gestora y, en su caso, del administrador de los activos, del
agente financiero liquidador de los pasivos y de cualesquiera otras partes intervinientes
que ejerzan de contrapartida de los activos o pasivos por importes significativos de los
Fondos, tales como las contrapartes de permutas financieras o derivados de crédito.

5. La memoria del Fondo incluira un resumen de los criterios contables més
significativos, informando de:

a) Bases de presentacién de las cuentas anuales, incluyendo una declaracién
explicita de si éstas (preparadas a partir de los registros contables que del Fondo mantiene
su sociedad gestora) se han formulado aplicando las normas y principios contables
contenidos en esta Circular.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de incertidumbres, especialmente
la utilizacion de juicios y estimaciones en la determinacion del deterioro de los activos
financieros o la valoracion de instrumentos financieros no cotizados en mercados activos.

¢) Comparacion de la informacion. Sin perjuicio de lo indicado en los apartados
siguientes respecto a los cambios en criterios contables y correccién de errores, en este
apartado se incorporara la siguiente informacion:

— Razones excepcionales que justifican la modificacion de la estructura del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo y del estado de
ingresos y gastos reconocidos del ejercicio anterior.

— Explicacion de las causas que impiden la comparacion de las cuentas anuales del
ejercicio con las del precedente.

— Explicacion de la adaptacion de los importes del ejercicio precedente para facilitar la
comparacion y, en caso contrario, las razones excepcionales que han hecho impracticable
la reexpresion de las cifras comparativas.

d) Agrupaciones de partidas. Se informara del desglose de las partidas que han sido
objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de
flujos de efectivo o en el estado de ingresos y gastos reconocidos. No sera necesario
presentar la informacion anterior si dicha desagregacion figura en otros apartados de la
memoria.

e) Elementos recogidos en varias partidas. Identificacion de los elementos
patrimoniales, con su importe, que estén registrados en dos o mas partidas del balance,
con indicacion de éstas y del importe incluido en cada una de ellas.

f) Cambios en criterios contables y correccion de errores.

g) Criterios contables aplicados para el reconocimiento de ingresos y gastos.

h) Instrumentos financieros.

i) Coberturas del riesgo de crédito, método empleado para su calculo, identificacion
de la contraparte e importe maximo cubierto.

j)  Coberturas contables y mecanismos de mitigacién de riesgos.

k) Tratamiento contable aplicable a las transferencias de activos financieros.

[) Activos no corrientes en venta.

m) Comisiones incluyendo una conciliacién entre las cantidades imputadas a la
cuenta de resultados del periodo y las cuentas de balance.
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n) Impuesto sobre beneficios, indicando los criterios utilizados para el registro y
valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido.
o) Ofros criterios contables significativos.

6. Instrumentos financieros.

Se informara sobre el valor razonable, y su variacion durante el ejercicio, de todos los
instrumentos financieros, y se indicara el método empleado para realizar dicho calculo, asi
como una descripcion y cuantificacion de los principales parametros utilizados. Se sefialara
si el valor razonable de los instrumentos financieros se ha obtenido con base a la cotizacion
en un mercado activo.

Para los activos y pasivos financieros que tengan un vencimiento determinado o
determinable, se debera informar sobre los importes que venzan en cada uno de los cinco
afos siguientes al cierre del ejercicio, entre el sexto y el décimo afo y del resto hasta su
ultimo vencimiento. Estas indicaciones figuraran separadamente para cada una de las
partidas de activos financieros y pasivos financieros conforme al modelo de balance.
Asimismo, se informara de la tasa efectiva de amortizacién anticipada del ejercicio.

Adicionalmente, el Fondo informara de la relevancia de los instrumentos financieros
para su situacion financiera, asi como de la naturaleza y alcance de los riesgos procedentes
de los instrumentos financieros a los que el Fondo haya estado expuesto durante el
periodo y en la fecha de presentacion, y la forma de gestionar dichos riesgos. De esta
forma, el Fondo informara de:

a) Las categorias de activos y pasivos financieros, asi como de sus criterios de
valoracion.

b) Las caracteristicas principales de los instrumentos financieros emitidos, que
incluira entre otras, saldos vivos, precios de emision y reembolso, tipos de interés medios
aplicados y primas de reembolso de las series, asi como de la naturaleza y condiciones de
cualquier derivado o garantia implicitos.

c) Descripcion, valor razonable e importe maximo de cobertura de las garantias,
tanto emitidas como recibidas.

d) La baja de activos y pasivos financieros.

e) Las reclasificaciones de activos.

f)  Impagos y otros incumplimientos.

g) Tipo de rendimiento maximo, minimo y medio de la cartera.

h) Para los Fondos abiertos, detalle de las fechas, tipos de activo e importes de los
activos adicionales adquiridos.

7. Contabilidad de coberturas.
La memoria incluira en relacion a la aplicacion de la contabilidad de coberturas:

a) Descripcion de cada tipo de cobertura.

b) Descripcién de los instrumentos financieros designados como de cobertura y su
valor razonable.

¢) La naturaleza de los riesgos que han sido cubiertos, informandose de forma
separada de las coberturas de flujos de efectivo y de las coberturas de valor razonable.

d) Igualmente, se informara del efecto de la variacion del instrumento de cobertura y
riesgo cubierto en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el estado de ingresos y gastos
reconocidos, asi como el importe ineficaz de la cobertura de flujos de efectivo reconocido
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Se indicaran los criterios aplicados para la determinacion de la eficacia de la
cobertura del riesgo de tipo de interés, junto con una breve descripciéon de la misma, asi
como los criterios de valoracion aplicados para el registro de los efectos contables de su
interrupcion y los motivos que la han originado.
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8. Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

Se presentara, para cada clase de activos financieros, un analisis del movimiento de
las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas por el
riesgo de crédito, que incluya, al menos, el importe de las dotaciones, recuperaciones y
traspaso a fallidos del ejercicio.

Adicionalmente se incluira un desglose en el que se diferencie la parte de las pérdidas
por deterioro procedentes de la aplicacion de los apartados 8 y 9 de la norma 13.2 y la
parte procedente de la aplicacion del apartado 10 de la norma 13.2, con indicacion expresa
de la metodologia y de los criterios tomados en consideracion, los flujos estimados de
recuperacion y los tipos de interés de actualizacion empleados.

9. Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.
En relacién con los préstamos pendientes de pago al cierre del ejercicio, se informara de:

a) Los impagos de principal o intereses producidos durante el ejercicio;

b) El valor en libros en la fecha de cierre del ejercicio de los activos en los que se
hubiesen producido impagos;

c) Si el impago ha sido subsanado o se han renegociado las condiciones del
préstamo, antes de la fecha de formulacién de las cuentas anuales, y

d) Otra informacion relevante relativa al riesgo de crédito y al deterioro de valor de
activos financieros.

10. Informacion relacionada con los ingresos, gastos, pérdidas o ganancias
procedentes de instrumentos financieros.
Se informara separadamente de:

a) Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de
instrumentos financieros, distinguiendo entre las que han sido reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias de las que han sido imputadas directamente en el balance.

b) Elimporte de las correcciones valorativas por deterioro para cada clase de activos
financieros, asi como el importe de cualquier ingreso financiero imputado en la cuenta de
pérdidas y ganancias relacionado con tales activos deteriorados.

11. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros.
La memoria debera incluir:

a) Informacion cualitativa. Para cada tipo de riesgo se informara del grado de
exposicion y de cédmo se produce éste. También se describiran los objetivos, politicas y
procedimientos de gestion del riesgo y los métodos que se utilizan para su medicion. Si
hubiera cambios en estos extremos de un ejercicio a otro, deberan explicarse. Asimismo
se incluira una descripcion detallada de los compromisos adquiridos por el cedente, o
terceros ajenos al Fondo, que permitan minorar el riesgo de impago de los pasivos del
Fondo; en particular, se describira la naturaleza de cualquier mejora otorgada al Fondo,
sus caracteristicas principales y denominacion de la contraparte.

No sera necesario describir los objetivos, politicas y procedimientos de gestion del
riesgo descritas en el parrafo anterior cuando la politica que guia las actividades del Fondo
se haya establecido de forma explicita y limitada en su contrato de constitucién, de forma
tal que con posterioridad a dicha fecha de constitucidon ninguna entidad, incluida la
sociedad gestora, tiene poder alguno de decision en relacion a la operativa del Fondo. En
este caso la entidad gestora debera indicarlo en la memoria, mencionando los documentos
legales que contienen dicha politica.

b) Informacion cuantitativa. Para cada tipo de riesgo, se presentara un resumen de
la informacién cuantitativa respecto a la exposicion al riesgo en la fecha de cierre del
ejercicio, basandose en la utilizada internamente por los administradores de la sociedad
gestora. También es necesaria la informacién sobre las concentraciones de riesgo, que
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incluira una descripcion de la forma de determinar la concentracion, las caracteristicas
comunes de cada concentracion (area geografica, mercado, contrapartida, etc.), y el
importe de las exposiciones a riesgo asociado a los instrumentos financieros que
compartan tales caracteristicas. Si fuera impracticable obtener informacién sobre las
concentraciones de riesgo, la sociedad gestora debera indicar las razones que justifican la
omision de la misma.

12. Situacion fiscal e impuesto sobre beneficios.
La memoria debera incluir:

a) Una conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto
sobre sociedades.

b) Explicacién y conciliacién numérica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre
beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al saldo de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Desglose del gasto o ingreso por impuestos sobre beneficios, diferenciando el
impuesto corriente y la variacién de impuestos diferidos, que se imputa al resultado de la
cuenta de pérdidas y ganancias, asi como el directamente imputado al estado de ingresos
y gastos reconocidos.

d) En relacion con los impuestos diferidos, se debera desglosar esta diferencia,
distinguiendo entre activos (diferencias temporarias, créditos por bases imponibles
negativas y otros créditos) y pasivos (diferencias temporarias).

e) El importe y plazo de aplicaciéon de diferencias temporarias deducibles, bases
imponibles negativas y otros créditos fiscales, cuando no se haya registrado en el balance
el correspondiente activo por impuesto diferido.

f)  El importe de los activos por impuesto diferido, indicando la naturaleza de la
evidencia utilizada para su reconocimiento, incluida, en su caso, la planificacién fiscal,
cuando la realizacion del activo dependa de ganancias futuras superiores a las que
corresponden a la reversion de las diferencias temporarias imponibles.

g) Cambios en los tipos impositivos aplicables respecto a los del ejercicio anterior. Se
indicara el efecto en los impuestos diferidos registrados en ejercicios anteriores.

Se informara sobre cualquier circunstancia de caracter significativo en relaciéon con
otros tributos. En particular, se informara sobre cualquier contingencia de caracter fiscal,
asi como de los ejercicios pendientes de comprobacion fiscal.

13. Activos no corrientes mantenidos para la venta y otros activos adjudicados.

La entidad debera incluir un cuadro de movimientos de activos no corrientes
mantenidos para la venta y otros activos adjudicados por cada clase de activos segun su
clasificacion en las partidas de balance (por ejemplo: activos no corrientes mantenidos
para la venta, otros activos no corrientes), que concilie el valor en libros al inicio y al cierre
del ejercicio, indicando las altas y las bajas del periodo.

Para cada activo clasificado en esta categoria que sea significativo individualmente
considerado, debera indicarse:

a) Una descripcion detallada de los elementos patrimoniales, indicando su importe,
su clasificacion y las circunstancias que han motivado dicha clasificacion. En particular se
informara sobre el valor en libros de los préstamos, créditos u otros activos asociados a los
activos adjudicados o recibidos en pago de deudas.

b) El resultado reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias para cada elemento
significativo, detallando los principales conceptos.

c) Los ajustes que se efectden en el ejercicio corriente a los importes presentados
previamente que se refieran a los activos adjudicados y que estén directamente
relacionados con la enajenacién o disposicion por otra via de los mismos en un ejercicio
anterior. O, en su caso, los originados por no haberse producido dicha enajenacion.
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En relacién con tales adjudicados, se debera incluir informacién sobre:

a) Fecha en la que se realizé la adjudicacion.

b) Determinacién del valor razonable menos los costes de venta (técnicas de
valoracion, expertos, fechas de determinacion, etc.).

c) Fecha en la que se estima que se realizara la venta.

d) Titular del activo adjudicado, diferenciando, en su caso, si se ha registrado a
nombre del administrador de los activos del Fondo o, del propio Fondo.

e) Costes de adjudicacion.

En la medida que existan ademas, otros activos adjudicados, clasificados como no
corrientes mantenidos para la venta, y que no sean significativos individualmente
considerados, la informacion precedente se agrupara de la siguiente forma:

Valor razonable menos costes de venta Resultado % de activos Plazo medio
de activos adjudicados . . valorados ponderado Costes medios
Valor en libros | imputado en el . ) A
- : segun estimado para | de adjudicacion
periodo f
Euros tasaciones su venta

Importe en libros
de los activos
con antigiedad
tasacion
superior a 2
afios

Hasta 500.000.

Mas de 500.000, sin exceder de 1.000.000.
Mas de 1.000.000, sin exceder de 2.000.000.
Mas de 2.000.000.

En todo caso se considerara significativo aquel activo cuyo importe en libros, a la fecha
de presentacion de los estados financieros, suponga mas del 0,1 % del total activo del
Fondo, o que genere resultados, incluido el posible deterioro, superiores al 3 % de la cifra
de intereses y rendimientos asimilados de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el supuesto de que el Fondo tuviera registrados los activos adjudicados o recibidos
en pagos de deudas en epigrafes diferentes del de activos no corrientes mantenidos para
la venta, presentara el cuadro anterior de forma separada para cada una de las partidas
de balance donde haya registrado activos adjudicados o recibidos en pago de deudas.

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

La memoria incluird informacién relativa a las condiciones y limitaciones de
disponibilidad y los requisitos minimos de mantenimiento del fondo de reserva durante la
vida del Fondo, asi como, una conciliacién que refleje, en su caso, los movimientos del
periodo del fondo de reserva, con las cuentas de tesoreria y los saldos inicial y final en
balance.

15. Liquidaciones intermedias.

La memoria incluira informacion relativa a las liquidaciones intermedias practicadas a
los pasivos durante el ejercicio, en particular, se especificara si se ha impagado alguna
cantidad y el importe de la misma a alguna de las series, y en qué liquidacion parcial se ha
producido el impago, asi como si se ha dispuesto de las mejoras crediticias, tales como el
fondo de reserva, para hacer frente a los pagos a las series.

Adicionalmente, se informara sobre los importes abonados a lo largo del ejercicio al
cedente, o a terceros perceptores del margen de intermediacion global del Fondo, asi
como el momento temporal en que se han producido

Por ultimo, el Fondo anualmente debera informar de los cobros y pagos del periodo,
agrupandolos de la siguiente forma:
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Periodo Acumulado
Liquidacién de cobros y pagos del periodo Contractual Contractual
Real N Real .
") )
Activos titulizados:
Cobros por amortizaciones ordinarias.. .. ..............
Cobros por amortizaciones anticipadas. ...............
Cobros por amortizaciones previamente impagadas. . . . . .
Cobros por intereses ordinarios. .....................
Cobros por intereses previamente impagados. .. ........
Otroscobros. .......... i
Obligaciones y otros valores emitidos (informacion serie a
serie) y préstamos:

Pagos por amortizacion ordinaria (serie...)..............
Pagos por intereses ordinarios (serie...)................
Pagos por amortizaciones anticipadas (serie...)..........
Pagos por amortizacion previamente impagada (serie...). .
Pagos por intereses previamente impagados (serie...). . ..
Pagos por amortizacion de préstamos subordinados. . . . . .
Pagos por intereses de préstamos subordinados.. . . ... ..
Otros pagos del periodo. . ..........................

(*) Por contractual se entienden los cobros o pagos que estaban previstos para el periodo (o acumulado
hasta la fecha) en el folleto o escritura de constitucion.. . . .

16. Hechos posteriores.

Se informara de:

a) Los hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que ya existian
en la fecha de cierre del ejercicio que no hayan supuesto, de acuerdo con su naturaleza,
la inclusion de un ajuste en las cifras contenidas en las cuentas anuales, pero que la
informacién contenida en la memoria deba ser modificada de acuerdo con dicho hecho
posterior.

b) Los hechos posteriores que muestren condiciones que no existian al cierre del
ejercicio y que sean de tal importancia que, si no se suministra informacion al respecto,
podrian afectar a la capacidad de evaluacién de los usuarios de las cuentas anuales. En
particular, se describira el hecho posterior y se incluira la estimacion de sus efectos.

SECCION SEXTA
Informe de gestion

Norma 30.2 Contenido del informe de gestion.

1. El informe de gestion ofrece a los administradores de la sociedad gestora la
oportunidad de reflejar la evolucion y las perspectivas de futuro del Fondo.

2. Elinforme de gestidn habra de contener una exposicion fiel sobre la evolucién y la
situaciéon del Fondo. Se especificara una descripcién de los principales riesgos e f
incertidumbres a los que se enfrenta el Fondo, incluyendo, si procede, referencias y 8
explicaciones complementarias sobre los importes detallados en las cuentas anuales. pos §
Asimismo, se informara de los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre I3
del gjercicio. Finalmente, respecto al uso de instrumentos financieros, el informe de gestién SE
incluira los objetivos y mecanismos de cobertura de cada tipo de riesgo significativo para :sz o
el que se utilice la contabilidad de cobertura. Qg
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3. Se subrayan a continuacion aquellas cuestiones que deberian contemplarse, con
caracter obligatorio, en funcion de su importancia relativa o de las circunstancias concretas
de cada Fondo:

a) Evolucién del Fondo.

— Tasas de amortizacion anticipada de los activos titulizados, tanto la acaecida en el
ejercicio como la tasa de amortizacién histérica.

— Informacion relevante en relaciéon con garantias, concentracion del riesgo, morosidad
y rentabilidad de los activos titulizados.

— Cuadros estadisticos a la fecha de cierre de la cartera de activos titulizados que
sustenta la emisién de bonos, incluyendo tanto los importes pendientes de vencer como
las amortizaciones vencidas.

— Cantidades que se han abonado a los bonistas en cada una de las fechas de pago
y los tipos de interés a los que se encuentran sometidos los mencionados bonos al cierre
del ejercicio.

— Cantidades no satisfechas por intereses o principal a los titulares de los pasivos
emitidos por insuficiencia de Fondos disponibles.

— En su caso, variaciones o acciones realizadas por las diferentes agencias de
calificacion crediticia respecto de los bonos emitidos por el Fondo, respecto del cedente,
de los administradores, agentes de pagos o contrapartidas de las permutas financieras
existentes o cualquier otra contrapartida de contratos suscritos por la sociedad gestora en
nombre del Fondo.

b) Factores que han influido en los flujos de tesoreria generados y aplicados en el
ejercicio.

¢) Mecanismos de cobertura de riesgos: informacion sobre las caracteristicas
esenciales de los riesgos generales y especificos a los que esta expuesto el Fondo y, muy
en particular, los relativos a los datos de morosidad, asi como una descripcién de los
mecanismos y objetivos de cobertura disefiados para su mitigacion.

d) Perspectivas de futuro:

— Informacién de los acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del
ejercicio, asi como una revision de la probabilidad de ocurrencia de cualquiera de los
supuestos de liquidacion anticipada del Fondo recogidos en su correspondiente contrato
de emision.

— Escenario hipotético de flujos futuros de efectivo de los pasivos emitidos por el
Fondo hasta su vencimiento, en base a la actualizacion, a la fecha de las cuentas anuales,
de los parametros utilizados en el momento de constitucion del Fondo, en relacién con las
tasas de morosidad, fallidos, amortizacién anticipada respecto a los activos titulizados. Se
describiran los parametros contemplados.

4. Adicionalmente, el informe de gestion incluira el informe, sobre el cumplimiento de
las reglas de funcionamiento del fondo, establecidas en la escritura de constitucion, del
estado S.05.4 y, en el caso de que se realice por la sociedad gestora una gestion activa,
la informacién contenida en el apartado correspondiente al informe sobre el cumplimiento
de las politicas de gestiéon de activos y riesgos del estado S.06, que se recogen en el
Anejo | de esta Circular.

SECCION SEPTIMA

Desarrollo contable interno y control de gestién

Norma 31.2 Desarrollos contables auxiliares e inventarios.

1. Los activos, pasivos, ingresos y gastos del Fondo, asi como sus movimientos,
deberan estar perfectamente identificados en la base contable, de la que se obtendra con
claridad la informacién contenida en los diferentes estados financieros que se derivan de
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esta Circular. Los ingresos y gastos mantendran la necesaria correlacion, tanto entre si,
cuando proceda, como con aquella base contable. Asimismo, se llevaran inventarios y
detalles pormenorizados de las diferentes partidas. Se pondra especial atencion en los
correspondientes a los instrumentos financieros, asi como a los de control interno del
riesgo de crédito y de las operaciones de cobertura.

2. Con independencia de las cuentas que se precisen para formular los estados
financieros publicos y los estados reservados de informacion estadistica a los que se
refiere esta Circular, se establecera el desarrollo contable auxiliar que se estime necesario
y se crearan los registros de entrada y salida precisos para el control de gestion.

Norma 32.2 Evaluacién de riesgos.

La sociedad gestora seguira con el maximo cuidado las diversas clases de riesgo a los
que esta sometida la actividad del Fondo. La sociedad gestora utilizara la maxima
diligencia para obtener de las entidades cedentes la informacién necesaria para realizar
una evaluacién adecuada de los riesgos de crédito, tipo de interés, mercado, tipo de
cambio, liquidez y concentracion.

Norma 33.2 Instrumentos financieros.

1. El Fondo tendra perfectamente identificado en todo momento los instrumentos
financieros asignados a cada una de las categorias en las que los clasifiquen a efectos de
su valoracion, que se contabilizaran en cuentas internas separadas.

2. Los criterios y procedimientos que se utilicen para determinar el valor razonable de
los instrumentos financieros, asi como las cotizaciones al contado y a plazo de las
monedas extranjeras, deberan adoptarse por la sociedad gestora, constar por escrito y
mantenerse a lo largo del tiempo, salvo que concurran motivos razonables que justifiquen
su cambio, los cuales tendran que indicarse. La informacidn justificativa de los datos que
se hayan utilizado para la valoracién de las operaciones en los estados financieros debera
ser conservada por la sociedad gestora.

3. Agquellos Fondos que tengan instrumentos financieros incluidos en la cartera de
«Activos financieros mantenidos para negociar», salvo que su importe sea insignificante,
deberan disponer de:

a) Una estrategia de negociacion documentada para cada tipo de instrumento y
cartera diferenciada, aprobada por la direccién de la sociedad gestora y de acuerdo con lo
establecido en el contrato de emision del Fondo, que incluira, entre otras cuestiones, el
horizonte de mantenimiento esperado de las posiciones en la cartera.

b) Politicas y procedimientos claramente definidos para su gestion y seguimiento.

4. La informacion a que se refieren los apartados anteriores deberd mantenerse a
disposicion de la Comision Nacional del Mercado de Valores y los auditores externos.

SECCION OCTAVA

Estados reservados de informacion estadistica

Norma 34.2 Tipologia y plazos de rendicion de los modelos de estados reservados de
informacion estadistica.

1. Los Fondos deberan presentar en la Comision Nacional del Mercado de Valores
los siguientes modelos de estados reservados de informacion estadistica, referidos al
ultimo dia del periodo sefalado, en los formatos que se incluyen en el Anejo Il de esta
Circular, y con independencia de la informacion financiera publica a remitir incluida en el
Anejo |, con la periodicidad y plazos de presentacion que se indican para cada uno de
ellos.

cve: BOE-A-2016-4141

Verificable en http://www.boe.es



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Sabado 30 de abril de 2016 Sec.|l. Pag. 28942
Denominacion Periodicidad Plazo méx'. .
de presentacion

T.01 Informacién estadistica relativa a los activos y pasivos del Trimestral Dia 22 del mes

Fondo siguiente
T.02 Informacion estadistica a operaciones financieras, Id. Id.

saneamientos y recuperaciones
T.03 Informacién basica del Fondo Id. Id.
T.04 Informacién estadistica relativa a las emisiones Id. Id.

2. Quedan obligados a la remision de la informacién estadistica trimestral todos los
Fondos, tanto sujetos a folleto como no sujetos a folleto y con independencia de la
obligacion de remitir o no estados publicos periddicos, segun se establece en la seccién
cuarta de esta Circular.

3. Los estados antes mencionados, se presentaran en euros, salvo cuando se
indiqgue expresamente otra cosa, y deberan estar en poder de la Comision Nacional del
Mercado de Valores no mas tarde de los plazos anteriormente detallados en el apartado 1.
Cuando la fecha que corresponda con el plazo maximo para enviar los estados sea inhabil,
los estados se remitirdn como maximo el siguiente dia habil.

4. Con independencia de lo anterior, la Comision Nacional del Mercado de Valores
podra exigir de las sociedades gestoras, con caracter general o particular, cuanta
informacion precise como aclaracion y detalle de los estados anteriores, o para cualquier
otra finalidad surgida en el desarrollo de las funciones que le estan encomendadas.

5. Seran de aplicacién para la preparacion de los modelos de estados reservados de
informacion estadistica los principios y normas contenidas en esta Circular.

6. La sociedad gestora no podra modificar los modelos establecidos, ni suprimir
ninguna de sus partidas, que deberan figurar siempre, aunque su valor sea nulo.

Disposicién transitoria Unica.

1. Los primeros estados financieros trimestrales publicos que las entidades estaran
obligadas a publicar seran los correspondientes al segundo trimestre de 2016.

2. Lainformacién financiera publica correspondiente al segundo y tercer trimestre de
2016 y la informacion reservada correspondiente a los tres primeros trimestres de 2016 se
presentaran en la forma y de acuerdo con las tablas de la Circular 2/2009, de 25 de marzo,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, dentro de los dos meses siguientes al fin
de dicho trimestre.

3. Enlos estados financieros publicos del segundo y del tercer trimestre del ejercicio
2016 no sera obligatorio incorporar la informacién comparativa del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, ni del estado de ingresos y
gastos reconocidos. Tampoco sera obligatoria la informacién comparativa de los estados
S.05.1, S.05.2, S.05.3, S.05.4 y S.05.5.

4. La cumplimentacion de la informaciéon comparativa para el «periodo corriente
anterior (X trimestre)», contemplada en los estados S.02, S.03 y S.04, no sera
obligatoria hasta el envio de los estados publicos correspondientes al primer trimestre
del ejercicio 2017.

Disposicion derogatoria Unica.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la disposicion transitoria Unica, quedan derogadas las
siguientes Circulares:

— Circular 2/2009, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales, estados financieros publicos y estados
reservados de informacion estadistica de los Fondos de Titulizacion.

— Circular 4/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
por la que se modifica la Circular 2/2009, de 25 de marzo, sobre normas contables,
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cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacion.

— Circular 6/2014, de 27 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
que modifica parcialmente la Circular 2/2009, de 25 de marzo, sobre normas contables,
cuentas anuales, estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacion.

Disposicion final Unica. Entrada en vigor.

1. La presente Circular entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el
«Boletin Oficial del Estado».

2. Cuanta informacion bajo el alcance de esta Circular se suministre a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con referencia a periodos que finalicen con posterioridad
al 1 de octubre de 2016, se ajustara al contenido, forma y sistema de envio establecidos
en esta Circular.

Madrid, 20 de abril de 2016.— La Presidenta de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, P.S. (Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre), la Vicepresidenta de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, Lourdes Centeno Huerta.
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ANEJO |
Modelos estados financieros publicos

S.00]

L DATOS IDENTIFICATIVOS

Denominacién del Fondo:

Ntmero de registro del Fondo:
NIF Fondo:

Denominacion del compartimento:
Numero de registro del compartimento
Denominacién de la gestora:

NIF Gestora:

Estados agregados:

Fondo abierto:

Fondo privado:

Periodo:

Datos de la persona/(s) de contacto a efectos de esta informacién (*):

Nombre:

Cargo:

Teléfono de contacto:
E-mail:

(*') Esta informacion no se hard piiblica, se requiere a los efectos de revision de la informacion por parte de la CNMV.

11. INFORMACION COMPLEMENTARIA A LA INFORMACION PERIODICA PREVIAMENTE PUBLICADA

Anexar

Informacion
complementaria

Explicacién de las principales modificaci respecto a la informacién periédica previamente publicada:
(s6lo se cumplimentara en el supuesto de que se produzca el reenvio con alguna modificacién de la informacién periédica)

(Campo de texto)
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So1]

Denominaci6n del Fondo:
Denominaci6n del compartimento:
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:

BALANCE (miles de euros) ‘ ‘ Periodo actual ‘ Periodo anterior
o 31/13/x00cx
[acTivO |
[A) ACTIVO NO CORRIENTE [ ooo1 | [ 1001 | |
I. Activos financieros a largo plazo 0002 1002 |
1. Activos titulizados 0003 1003 |
1.1 Participaciones hipotecarias 0004 1004
1.2 Certificados de transmisién de hipoteca 0005 1005
1.3 Préstamos hipotecarios 0006 1006
1.4 Cédulas hipotecarias 0007 1007
1.5 Préstamos a promotores 0008 1008
1.6 Préstamos a PYMES 0009 1009
1.7 Préstamos a empresas oo10 1010
1.8 Préstamos corporativos o011 1011
1.9 Cédulas territoriales 0012 1012
1.10 Bonos de tesorerfa 0013 1013
1.11 Deuda subordinada 0014 1014
1.12 Créditos AAPP 0015 1015
1.13 Préstamos consumo 0016 1016
1.14 Préstamos automocién o017 1017
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 0018 1018
1.16 Cuentas a cobrar 0019 1019
1.17 Derechos de crédito futuros 0020 1020
1.18 Bonos de titulizacién 0021 1021
1.19 Cédulas internacionalizacion 0022 1022
1.20 Otros 0023 1023
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos 0024 1024
1.22 Activos dudosos -principal 0025 1025
1.23 Activos dudosos -intereses: 0026 1026
1.24 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0027 1027
1.25 Ajustes por operaciones de cobertura 0028 1028
2. Derivados 0029 1029
2.1 Derivados de cobertura 0030 1030
2.2 Derivados de negociacién 0031 1031
3. Otros activos financieros 0032 1032
3.1 Valores representativos de deuda 0033 1033
3.2 Instrumentos de patrimonio 0034 1034
3.3 Garantias financieras 0035 1035
3.4 Otros 0036 1036
3.5 Correcciones de valor por deterioro de activos (- 0037 1037
Pro- ja: cedidos, pi o s en garantia 0038 1038
[ I1. Activos por imp diferido [ o039 | [ 1039 | |
\ I1L Otros activos no corrientes | 0040 | | 1040 | |
[B) ACTIVO CORRIENTE | o041 | [ 1041 | |
[ TV. Activos no corrientes idos para la venta [ o042 | [ 1042 | ]
V. Activos financieros a corto plazo 0043 1043
1. Activos titulizad 0044 1044
1.1 Participaciones hipotecarias 0045 1045
1.2 Certificados de transmision de hipoteca 0046 1046
1.3 Préstamos hipotecarios 0047 1047
1.4 Cédulas hipotecarias 0048 1048
1.5 Préstamos a promotores 0049 1049
1.6 Préstamos a PYMES 0050 1050
1.7 Préstamos a empresas 0051 1051
1.8 Préstamos corporativos 0052 1052
1.9 Cédulas territoriales 0053 1053
1.10 Bonos de tesorerfa 0054 1054
1.11 Deuda subordinada 0055 1055
1.12 Créditos AAPP 0056 1056
1.13 Préstamos consumo 0057 1057
1.14 Préstamos automocién 0058 1058
1.15 Cuotas de arrendamiento financiero (leasing) 0059 1059
1.16 Cuentas a cobrar 0060 1060
1.17 Derechos de crédito futuros 0061 1061
1.18 Bonos de titulizacion 0062 1062
1.19 Cédulas internacionalizacion 0063 1063
1.20 Otros 0064 1064
1.21 Intereses y gastos devengados no vencidos 0065 1065
1.22 Intereses vencidos e impagados 0066 1066
1.23 Activos dudosos -principal 0067 1067
1.24 Activos dudosos -intereses- 0068 1068
1.25 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0069 1069
1.26 Ajustes por operaciones de cobertura 0070 1070
2. Derivados 0071 1071
2.1 Derivados de cobertura 0072 1072
2.2 Derivados de negociacién 0073 1073
3. Otros activos financieros 0074 1074
3.1 Valores representativos de deuda 0075 1075
3.2 Instrumentos de patrimonio 0076 1076
3.3 Deudores y otras cuentas a cobrar 0077 1077
3.4 Garantias financieras 0078 1078
3.5 Otros 0079 1079
3.6 Correcciones de valor por deterioro de activos (-) 0080 1080
Pro- jia: cedidos, pi o dos en garantia 0081 1081
VL Ajustes por periodifi 0082 1082
1. Comisiones 0083 1083
2. Otros 0084 1084
VIL. Efectivo y otros activos liquidos equival 0085 1085
1. Tesoreria 0086 1086
2. Otros activos liquidos equivalentes 0087 1087
[TOTAL ACTIVO [ o088 ] [ 1088
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So1]

Denominacién del Fondo:
Denominaci6n del compartimento:
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:

Periodo:
BALANCE (miles de euros) ‘ ‘ Periodo actual ‘ Periodo anterior
Xxrxfxo0cx 31/12/x000¢

[PASIVO |
[A) PASIVO NO CORRIENTE [ o089 | [ 1089 | ]

I. Provisiones a largo plazo 0090 1090

1. Provisién garantias financieras 0091 1091

2. Provisién por margen de intermediacién 0092 1092

3. Otras provisiones 0093 1093

I1. Pasivos f i a largo plazo 0094 1094

1. Obligaciones y otros valores emitidos 0095 1095

1.1 Series no subordinadas 0096 1096

1.2 Series subordinadas 0097 1097

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0098 1098

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0099 1099

1.5 Ajustes por operaciones de cobertura 0100 1100

2. Deudas con entidades de crédito o101 1101

2.1 Préstamo subordinado o102 1102

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0103 1103

2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0104 1104

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0105 1105

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0106 1106

2.6 Ajustes por operaciones de cobertura 0107 1107

3. Derivados 0108 1108

3.1 Derivados de cobertura 0109 1109

3.2 Derivados de negociacion o110 1110

3.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas () o111 1111

4. Otros pasivos financieros o112 1112

4.1 Garantias financieras o113 1113

4.1 Otros o114 1114

4.2 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) o115 1115
[ TIL Pasivos por impuesto diferido [on16 | 116 ] ]
[B) PASIVO CORRIENTE [ o117 | [ 1117 | |
[ 1v. Pasivos lados con activos no corri idos para la venta [ o118 1118 ] |

V. Provisiones a corto plazo o119 1119

1. Provisién garantias financieras o120 1120

2. Provisién por margen de intermediacion o121 1121

3. Otras provisiones 0122 1122

VL Pasivos fi i a corto plazo 0123 1123

1. Obligaciones y otros valores emitidos 0124 1124

1.1 Series no subordinadas o125 1125

1.2 Series subordinadas 0126 1126

1.3 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) o127 1127

1.4 Intereses y gastos devengados no vencidos 0128 1128

1.5 Intereses vencidos e impagados 0129 1129

1.6 Ajustes por operaciones de cobertura o130 1130

2. Deudas con entidades de crédito 0131 1131

2.1 Préstamo subordinado 0132 1132

2.2 Crédito linea de liquidez dispuesta 0133 1133

2.3 Otras deudas con entidades de crédito 0134 1134

2.4 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0135 1135

2.5 Intereses y gastos devengados no vencidos 0136 1136

2.6 Intereses vencidos e impagados 0137 1137

2.7 Ajustes por operaciones de cobertura 0138 1138

3. Derivados o139 1139

3.1 Derivados de cobertura o140 1140

3.2 Derivados de negociacién 0141 1141

3.3 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0142 1142

4. Otros pasivos financieros 0143 1143

4.1 Acreedores y otras cuentas a pagar 0144 1144

4.2 Garantias financieras 0145 1145

4.3 Otros 0146 1146

4.4 Correcciones de valor por repercusién de pérdidas (-) 0147 1147

VIL Ajustes por periodifi 0148 1148

1. Comisiones 0149 1149

1.1 Comisién sociedad gestora o150 1150

1.2 Comisién administrador o151 1151

1.3 Comisi6n agente financiero/pagos 0152 1152

1.4 Comisién variable 0153 1153

1.5 Otras comisiones del cedente 0154 1154

1.6 Correcciones de valor por repercusion de pérdidas (-) 0155 1155

1.7 Otras comisiones 0156 1156

2. Otros 0157 1157

C) AJUSTES REPERCUTIDOS EN BALANCE DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 0158 1158
[ VIIL Activos financieros disponibles para la venta [ o159 | [ 1159 | |
[ X Cot de flujos de efectivo [ o160 | [ 1160 ] |
[ X Otros ing; g ias y gastos/pérdid idk [ o161 [ 1161 | ]
[TOTAL PASIVO [ o162 | [ 1162 | |
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[ S.o2|
Denominacién del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:
P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS  (miles de euros) actual anterior actual anterior
(X trimestre) (X trimestre) XX/XX/XXXX XX/XX/XXXX
1.1 y rendimi imilad 0201 1201 2201 3201
1.1 Activos titulizados 0202 1202 2202 3202
1.2 Otros activos financieros 0203 1203 2203 3203
2.1 y cargas ilad 0204 1204 2204 3204
2.1 Obligaciones y otros valores emitidos 0205 1205 2205 3205
2.2 Deudas con entidades de crédito 0206 1206 2206 3206
2.3 Otros pasivos financieros 0207 1207 2207 3207
3. Resultado de operaciones de cobertura de flujos de efectivo (neto) [ o208 | [ 1208 ] [ 2208 ] [ 3208 | |
|A) MARGEN DE INTERESES [ o209 | [ 1209 | [ 2209 | [ 3209 | ]
4. Resultado de operaciones financieras (neto) 0210 1210 2210 3210
4.1 Resultados de derivados de negociacién 0211 1211 2211 3211
4.2 Otros ajustes de valoracién en carteras a VR con cambios en PyG 0212 1212 2212 3212
4.3 Activos financieros disponibles para la venta 0213 1213 2213 3213
4.4 Otros 0214 1214 2214 3214
5. Diferencias de cambio (neto) [ o215 | [ 1215 | [ 2215 | [ 3215 | |
6. Otros ingresos de explotacién [ 0216 ] [ 1216 ] [ 2216 ] [ 3216 | |
7. Otros gastos de explotacién 0217 1217 2217 3217
7.1 Servicios exteriores 0218 1218 2218 3218
7.1.1 Servicios de profesionales independientes 0219 1219 2219 3219
7.1.2 Servicios bancarios y similares 0220 1220 222¢ 322C
7.1.3 Publicidad y propaganda 0221 1221 2221 3221
7.1.4 Otros servicios 0222 1222 2222 3222
7.2 Tributos 0223 1223 2223 3223
7.3 Otros gastos de gestion corriente 0224 1224 2224 3224
7.3.1 Comisi6n sociedad gestora 0225 1225 2225 3225
7.3.2 Comisién administrador 0226 1226 2226 3226
7.3.3 Comisi6n agente financiero/pagos 0227 1227 2227 3227
7.3-4 Comision variable 0228 1228 2228 3228
7.3.5 Otras comisiones del cedente 0229 1229 2229 3229
7.3.6 Otros gastos 0230 1230 2230 3230
8. Deterioro de activos financieros (neto) 0231 1231 2231 3231
8.1 Deterioro neto de activos titulizados 0232 1232 2232 3232
8.2 Deterioro neto de otros activos financieros 0233 1233 2233 3233
9. Dotaciones a provisiones (neto) 0234 1234 2234 3234
9.1 Dotacién provisién por garantias financieras 0235 1235 2235 3235
9.2 Dotacién provisién por margen de intermediacién 0236 1236 2236 3236
9.3 Dotacién otras provisiones 0237 123 2237 323
10. G (pérdidas) de activos no corrientes en venta [ 0238 | [ 1238 | [ 2238 | [ 3238 | |
11. Repercusién de pérdidas (g ias) [[oz39 | [1239 [ 2239 [[3239 |
B) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ o240 | [ 1240 ] [ 2240 ] [ 3240 ] |
12, Impuesto sobre beneficios [ 0241 | [ 1241 ] [ 2241 ] [ 3241 ] ]
C) RESULTADO DEL PERIODO [ o242 | [ 1242 ] [ 2242 | [ 3242 | |
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[ S.03]
Denominacién del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:
P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO  (miles de euros) actual anterior actual anterior
(X trimestre) (X trimestre) XX/XX/XXXX XX/XXXXXX
A) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [ o300 [ 1300 2300 | [ 3300
1. Flujo de caja neto por i de las operaciones 0301 1301 2301 3301
1.1 Intereses cobrados de los activos titulizados 0302 1302 2302 3302
1.2 Intereses pagados por las obligaciones y otros valores emitidos 0303 1303 2303 3303
1.3 Cobros por operaciones de derivados de cobertura 0304 1304 2304 3304
1.6 Pagos por operaciones de derivados de negociaciéon 0305 1305 2305 3305
1.7 Intereses cobrados de otros activos financieros 0306 1306 2306 3306
1.8 Intereses pagados por deudas con entidades de créditc 0307 1307 2307 3307
1.9 Otros intereses cobrados/pagados (neto) 0308 1308 2308 3308
2. Comisiones y gastos por servicios financieros pagados o 1309 2309 3309
2.1 Comisién sociedad gestora 0310 1310 2310 3310
2.2 Comisién administrador 0311 1311 2311 3311
2.3 Comisién agente financiero/pagos 0312 1312 2312 3312
2.4 Comisién variable 0313 1313 2313 3313
2.5 Otras comisiones 0314 1314 2314 3314
3. Otros flujos de caja p de actividades de explotacién 0315 1315 2315 3315
3.1 Pagos por garantias financieras 0316 1316 2316 3316
3.2 Cobros por garantias financieras 0317 1317 2317 3317
3.3 Pagos por operaciones de derivados de cobertura 0318 1318 2318 3318
3.4 Cobros por operaciones de derivados de negociacién 0319 1319 2319 3319
3.5 Otros pagos de explotacién 0320 1320 2320 3320
3.6 Otros cobros de explotacién 0321 1321 2321 3321
B) FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES INVERSION/ FINANCIACION [o322 [ 1322 2322 | [ 3322
4. Flujos de caja netos por emisién de valores de titulizacién 0323 1323 2323 3323
5. Flujos de caja por ad de activos fi 0324 1324 2324 3324
6. Flujos de caja netos por amortizaciones y procedentes de otros activos 0325 1325 2325 3325
6.1 Cobros por amortizacién ordinaria de activos titulizados 0326 1326 2326 3326
6.2 Cobros por amortizacién anticipada de activos titulizados 0327 1327 2327 3327
6.3 Cobros por amortizacién previamente impagada de activos titulizados 0328 1328 2328 3328
6.4 Cobros por amortizacién de activos previamente clasificados como fallidos 0329 1329 2329 3329
6.5 Cobros netos procedentes de activos recibidos por ejecucién de garantias 0330 1330 2330 3330
6.6 Pagos por amortizacion de obligaciones y otros valores emitidos 0331 1331 2331 3331
7. Otros flujos pi i de i del Fondo 0332 1332 2332 2
7.1 Cobros por concesion de deudas con entidades de crédito 0333 1333 2333 3333
7.2 Pagos por amortizacién deudas con entidades de crédito 0334 1334 2334 3334
7.3 Pagos a Administraciones publicas 0335 1335 2335 3335
7.4 Otros cobros y pagos 0336 1336 2336 3336
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE EFECTIVO O EQUIVALENTES [ o337 [ 1337 2337 | [ 3337
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo | 0338 | 1338 2338 | 3338
Efectivo o equivalentes al final del periodo 0339 1339 2339 3339
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Denominacién del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:
P. corriente P. corriente Acumulado Acumulado
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS  (miles de euros) actual anterior actual anterior
(X trimestre) (X tri ) XX/XX/XXXX XX/XX/XXXX
1. Activos financieros disponibles para la venta
1.1 Ganancias (pérdidas) por valoracién 0350 1350 2350 3350
1.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoracién 0351 1351 2351 3351
1.1.2 Efecto fiscal 0352 1352 2352 3352
1.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0353 1353 2353 3353
1.3 Otras reclasificaciones 0354 1354 2354 3354
1.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0355 1355 2355 3355
Total ingresos y gastos reconocidos por activos financieros disponibles para la venta 0356 1356 2356 3356
2. Cobertura de los flujos de efectivo
2.1 Ganancias (pérdidas) por valoracién 0357 1357 2357 3357
2.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoraciéon 0358 1358 2358 3358
2.1.2 Efecto fiscal 0359 1359 2359 3359
2.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0360 1360 2360 3360
2.3 Otras reclasificaciones 0361 1361 2361 3361
2.4 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0362 1362 2362 3362
Total ingresos y gastos nocidos por coberturas bl 0363 1363 2363 3363
3. Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos
3.1 Importe de otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos directemente en el
balance en el periodo 0364 1364 2364 3364
3.1.1 Importe bruto de las ganancias (pérdidas) por valoraciéon 0365 1365 2365 3365
3.1.2 Efecto fiscal 0366 1366 2366 3366
3.2 Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 0367 1367 2367 3367
3.3 Importes repercutidos a la cuenta de pasivo en el periodo 0368 1368 2368 3368
Total Ing; y gastos idos por otros ing /g i 0369 1369 2369 3369
[TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3) [ o370 | [ 1370 | [ 2370 | [ 3370 |
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S.05.1]
Denominacién del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora:
Estados agregados:
Periodo:
Entidades cedentes de los activos titulizados:
|INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |
CUADRO C |

Principal pendi
Situacién cierre anual
Vida residual de los activos titulizad (miles de euros) actual anterior inicial xx/:
Inferior a 1 ano 0600 1600 2600
Entre 1y 2 afios o601 1601 2601
Entre 2 y 3 afnos 0602 1602 2602
Entre 3 y 4 afos 0603 1603 2603
Entre 4 y 5 anos 0604 1604 2604
Entre 5y 10 afos obos 1605 2605
Superior a 10 afios 0606 1606 2606
Total 0607 1607 2607
'Vida residual media pond; (anos) 0608 1608 2608
Situacién cierre anual

Antigiiedad actual anterior Xx/Xx/xxxx inicial xx/; XX
Antigiiedad media ponderada (afios) 0609 1609 | 2609
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[ So5.1]

Denominacion del Fondo:

Denominacién del compartimento:
Denominacion de la gestora:

Estados agregados:

Periodo:

Entidades cedentes de los activos titulizados:

[INFORMACION RELATIVA A LOS ACTIVOS TITULIZADOS |

[CUADRG E ]

Situacién cierre anual
 Tipos de interés de los activos titulizad (%) i i6n actual xx/xx/; anterior 31/12/xxxx i i6n inicial xx/xx/:
Tipo de interés medio ponderado 0650 1650 2650
Tipo de interés nominal maximo 0651 1651 2651
Tipo de interés nominal minimo 0652 1652 2652
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Denominacién del Fondo:
Denominacién del compartimento:
Denominacién de la gestora:
Estado agregado:

Periodo:

NOTAS EXPLICATIVAS

Anexar

Notas explicativas

INFORME DE AUDITOR

Anexar

Informe de auditor

Campo de Texto: Sélo rellenar en caso de no exisitir informe de auditor:

INFORME SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS POLITICAS DE GESTION DE ACTIVOS Y DE RIESGOS

Anexar

Informe de gestién activa

Campo de Texto: Sélo rellenar en caso de que la sociedad gestora realice una gestion activa

cve: BOE-A-2016-4141
Verificable en http://www.boe.es



$9°000"MMM//:d]}Y US B|qedlLIaA
L¥L¥-9102-V-3089 B0

[<2]
o
o
N *SepeAIGUIOS SB]|ISe) S| URIRUD|[2] 0]0S UQIDEZI|NY) P SOPUOS 507 ()
g
\
o _ [ [ | | [ [ [ [ [ [ 1 [ [ [ [ [ [ [ [ [ 1 [ _ [ ] oo ONLV Tv10L
- _ [ 4 | [ _ [ [ [ 4 [ 1 [ [ [ 1 4 [ [ [ [ [ 1 [ _ [ ] o sompE3p 012y ‘0L
8 T T JC T T ] N [ ] I I ——— ) ) R P U P B REE
(72}
_ [ [ | | [ [ [ [ [ [ 1 [ [ [T [ _ [ _ [ [ 1 [ _ [ ] [osen] SoIspUEL SOPENq g
_ [ [ | | [ [ [ o] [ [ 1 [ [ [ [ [ [ o] [ [ ] [ _ [ ] [om  uewsnuiopsopuojuakiender o uasauopedpiieq s
09717 09241 w09zel] o9zl 092L0) 00760 09720) 09700 souez 3p spw
O 05217 0521 oszel| szl 0240 «05z€0| 08720 05200 soueze|ap
” 01T oLl ovzel] vzl 0PL0 opze0]  0ze) 07200) oue un exsey
| ] | I I I | I | [ | I I I I I I | [_oczoo] 3]qeuoze: ojeA e epnap 3p SOAeIURSAIaI SI0[EA 'O
A 02200) 50105
T :01200) 0IN3 [3p BUOZ B 3P SRIAURUI OU S3PEP310S :10peulbl
S 200200 0IN3 [3p BUOZ | 3P SBII|qN SAUOIRASIUIWPY LopeulblQ es
— — — [ ][ I I [ [ I [ [ I [ [ [ [ [ I ] [_o6t00] SOpez|jni SO SONO 'S
08117 08141 oglel] 081zl 081L0) 081€0] 08120 08100 soye 7 ap sew
— [%-) 0LL1T 0LLLL el oLl 0110 w0s1€0]  0L120 0£100 soyeze | ap
- 09117 09141 09lel] 091l 09140 09160 09120 09100) oyeuneisey
Wl ]
N — , , ] —— , _ I — [T ] [0 opemmoueasesespropapsommwssodarsooen‘s
o (s
T op1zl 09120 07100 soye 7 ap sew
m 0ELTL 0€170) 0€100) soyee | ap
L o 01zl 07120 07100 oue un exsey
© Wil 4od
A o _ i _ _ _ i i _ _ i i i :0LL00] wa sasenbuis sojnyy3 sono K sasenbuls senpa) ‘¢
— T
o 200100 0IN3 [3p BUOZ B] 3p B3N HOPRUIBLQ 3T
C ™ :06000) 0IN3 [3p BUOZ B| 3P SRIIUBUL OU SIPEP3IIOS IOpeU]
— o :08000) 0IN3 [3p BUOZ | 3P d4S A SOLRIBUOW OU |4 ‘4|0 10peulbL
— — o :0£000| 0IN3 [3p BUOZ B| 3P SBII|qN SAUODRASIUIWPY “10peulbLQ g7
(7] 109061, 09060 SOUe G 3p Sew
Ke] 05061 105060 soyege | ap
O 00061 “07060] oue un eysey
0 001 06007 0£081 06091 €051 0£0v1 0071 0£001 05080 0£090]  0£050) 0E0%0) 0£020) [ oe000] (s0ze/d 50| s0poY) 01na [3p eu0Z g| 3p W J0PeUIBUO BT
N ooig] [ ozoor]  ozosl] ozosl 02091 oeosi] [ ozon 0201 | [ ozool] ozoso] 0z080] 0z090] 02050 [ ozon 02020] | [ ozo00] sowelsaid T
\ —
T 9108 9107 91041 91071 91020 91000 oue | 3psew
€106 EL0C €10/ 1071 1020 £1000) oue | eisey
E 010/1 01071 01020 01000 sousodap £ ondaj3°L
SONVE HS4S1 JERITInRET HS S JERTIDRE
O on | Soonve 904 NS dis o WIN3 ON 14 | TV10L 904 NS di5 o WIN3ON 14 | TV10L
SOEAIN SOQYLS3
L 1
B V10L S0H10 N3 SIINIQISIY VIO ddvy V101 S3UNIQIS3Y SVLO ddvy 1oL
ol Wil _ Wi0L 4 oLs34 Wil _ v10L 7
OpuNy [3p 03s3Y |3 U3 S3JUIPISAY S0IQWIBII\ SOPE)IST 50430 U2 SAJUaPISaY 4 eueds3 ua sajuapisay 7 vioL OAILDY

T
[opews a| s o |

PeziInilL 3p 0puoy

(x) IINYIVE :NOIDYZITNLIL 30 OGNO4 130 OALLIY TV VALLYTIY VDILSIAVLSI NOIDYWHOANI

BOIJSIPRISO UOIORLLIOJUI 9P SOPBAIaSAI SOPER)SA SO[dPOI\
Il OraNV

Num. 104



$9'900 MMM//:dY U8 3]qeoLIaA
LPLP-9102-¥-304 1980

Pag. 28970

Sec. I.

1935 “4123p 53 ‘sauojsuad ap sopuoy K 0anbas ap sesasduwiz A ug 1 3p sopuo4 03dadxs uos ou anb se| sepo3 3ANPU] (¢4)

oJaulp ap sejsiwiessaid A epeyjwi] pepiande 3p |
*SEPEBIGUIOS SE]|ISED SE| UPIEUD||3] O]0S UIDEZI|NR P SOPUO 507 ()

1 50130 50| SOPIN>

UQDEZI|NY) 3p SOPUOS 114
IAJBS [2 01ON| 3P OWIUE US SIUOPNINISU] 3 531e60H :DOH
sejabuel

saleboy so ap

0U $3PEPIOS :4NS
S3UOISUJ 3p S0pu0 A S0INBAS :d4S
SeLIRIBUOL OU SRIBDURULY SAUOPNINSU| Se1IQ

nd sauojess|
OLRIAUO| OPEDI3|N [3P SOPUOS W4
SeUIRISUOJN SeIBDURUIS SAUODNIISU| 4|

O
<
[
n
L
-l
L
()
-
g
O
LL
O
=
-
1T
-l
O
o

(1<}
-
o
N
()}
©
S _ [ [ | | [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ 1 [ _ [ ] [oseon] ONISYd Tv10L
© : .
o _ [ [ | | [ [ [ [ [ [ 1 [ [ [ [ _ [ _ [ [ 1 [ _ [ ] o oNsed P oisay L
d Kl SoJapueuly sopeauaq ‘gL
sy _ [ ‘ | [ _ [ [ [ ‘ [ 1 [ [ [ ]I ‘ _ [ _ [ [ 1 [ _ [ ] o pueul sopeiag
D4 05€00) soue g ap sew
|m “0Y€00) soueze|ap
“0€€00) Oue un eysey
©
Hw . SOPIIWS BPNIP 3P SOMRIUSAIAaI
s s $210[eA 50| 3P SOPRBUAASP S3S3IRIUI S3[eN 50| 3p BT |
“0Z€00) epnap ap soAnejudsaidal saiojep ‘ZL
\ ‘BLELL “8LELO) “8L€00) oue | 3p sew
9LELL 9LELO “91€00| oue | exsey
elesl £1520) £1500) SoPiqpa!
sowe)said so| ap SOpebuaAap s3SI S3[end soj ap e |
0LELL ‘01€L0 “01€00 S0pIqIa1 soxsodap A sowelspid *LL
ISOONYE ON| SODNYE 147vn> 130 147vnd>13a
HS4SI HS4SI
W10} ANS EN W4 ON 14 4NS EN WW4ON 14
2908 () 40 WIOL 2908 (w) 40 WiOL
OLs3 7 W4l _ wioL ; 7 [UJRsE) _ W4l 7 V1oL 7
opunjyy [9p 0353y |2 UB SAJUBPISAY S0IGUIBI| SOPe)S3 S0130 U sajuapisay | eyeds3 ua sajuapisay | viol OAISYd
L
opexsy ¢ saw ouy

(x) NOIDYZITNLIL 30 OANOH 130 OAISYd 1Y VAILYT3Y YDILSIAY.LS3 NOIDYWHOANI

Num. 104



I 4

O
<
[
n
L
-l
L
()
-
g
O
LL
O
=
-
1T
-l
O
o

Pag. 28971

Sec. I.

Sabado 30 de abril de 2016

Num. 104

[ [ | | [ _ [ [ [ [ 1] [ [ [ [ f _ [ _ [ [ ] [ ] [ooeo
* _ | * _ [ ; [ [ _ _ [ _ [ _ [ _ [ [ [ ] ey
[ _ | | [ _ [ 4 [ [ 1 _ _ [ [ [ _ [ _ [ [ ] [ ] [
[ f | | [ _ [ o] [ [ 1] f f [ _ f [ oan] _ [ [ ] [ ] [
0917 09221 09z€ 09240 ozE0] 09220) 09200
05217 05221 02€ 1] 05240 ‘05ze0] 05220 05200
o1 onzLL ovze ] 06240 ‘ovzeo]_ovza) 05200
[ _ _ [ _ [ 4 [ [ _ _ [ [ _ [ _ [ [ 4 [ oetog
“0Z200|
“01Z00|
00200
] [ T [ [ [ [ T [ ] oo
08LLT| 0811 “08LEL “081L0| 08170} “08100|
0LLIT| 0LLLL “0LLEL “0LLLO| “0£170} “0£100|
09LLT| 09LLL ‘09LEL “091£0) “09120) “09100|
| | [ 1] [ [ [ ] [ ] [Cosioo
09120 07100
0120 0£100
“0Z120} “0Z100|
| | [ 1] [ [ [ ] [ ] oo
00100
06000
08000
04000
0906, 09060
‘05061 “05060|
0706, 0v060)
08017 06007 08081 0£091]0g0sL 007 00z ] 0001 06080 0£090] 08050 0600 06070 [ oco00]
woig] [ ozoo]  ozo6l] 0zosl] 0z091] 0z0s1] [ ozopt 0700l 0z060] 07080) 02090 0z050] 0200] [ ozoz] | [ ozo00]
91067 9102¢ 9101 91040 91070 91000
€107 El0ze £10LL £1040 £1070 £1000
‘0101 “010L0| “01070} “01000|
SOONYE HST451 HWD 0 HST3s1 L4V
SOINVE ANS ddS WIW4ON 4 | T¥10L ANS a5 WW4ON 4 [ T¥10L
N 90H [T 04 [T
SOYaN3IW SOaYL1S3
Wi0L 0410 N SAINIQIS3H SYELO ddvy 101 SINIAISIY SVHLO ddvy | 0L
o153 Wi | vioL olsm| Wi [wWioL
opunyy [ap 015y [2 3 SajuBPISAY SOAQUIILY SOPEIST S0430 U SUBPISAY eyeds3 us sajuapisay Tviol
T
[opess a| _ww ow | “uppezym 3p opuos

(x+) SINOIDVYIANIIY A SOLNIIWYINYS ‘(<) SYYIIDNYNIA SINOIDVYIO :NOIDYZITNLIL 30 OGN0 130 OAILIY TV VAILY13Y YDLLSIAY.LSI NOIDYWHOANI

$9°000"MMM//:d]}Y US B|qedlLIaA
L¥L¥-9102-V-3089 B0

sejjise) sej ug 105 UeZ|INY) 3P SOPUO3 501 (4)

OAILDY Y101

SOAIR 3P 0353Y 6.

soiappueuly sopeaaq 'g

19p sopuoj ua A jeyde> | pediiyeq,
soue z ap sew
soueze|ap
Oue un ejsey

3]qeuozel JojeA & pnap 3P SOARRIUISAIARI SAI0fEA 9

501095
01n3 [3p RUOZ ©] 3P SRIADURUI OU SIPRPAI0S I0PRUIBUO g5
01n3 [3p BUOZ €] 3 S| SAUOPRASIUILIPY IOPeUIBLO BS

SOpezI|n}} SOARDE SO10 'S

soue 7 ap sew
soyeze | ap
oueun elsey

S3I0[EA '

soue 7 3p sew
soueze | ap

oueun elsey

W4l dod

6 50130 1S SeINp3) '€

P Inbu J

I3 [3p BUOZ | 3p 13N I0PeUIBlIQ 37
0IN3 [3P BUOZ | 3P SIADUBUL OU SAPRP3II0S JopeulbuQ p7

0In3 [9p BUOZ | 3P d45 A SOLIRIBUOW OU |4 4|0 IopeuIBuQ 57
0IN3 [P eUOZ | 3P 5B

souege | ap
oue un elsey

(soze|d s0] SOpO1) 0N [3p BUOZ | 3P 4| :A0peulblQ e7

sopezijmp sowels3id '
oue | ap sewl

oye | exsey
soysodap K oday3 ‘L

OAILDY



S9'90q'MMM//:dRY UD B|GEILIBA
L7L1¥-910¢-V-309 ®A0

N
N~
=23
0
N
o
\© 0J3ulp 3p sess| P seladueul NN I I Lel| 150430 SO| SOPINUI URYS3 43P 53 *sauoisuad ap sopuoy K 0inbas ap dw3 £ uoisiaauy ap sopuoy 03dadxa ‘sel; uos ou anb sesay: 1PNSU| 58| Sepo3 BANPU] (xs)
o {1 | UgJeus|j31 0j9s UQDEZIINY 3P SOPUO SOT (44)
I se|u Il 0] 1u (014 p sodiy ap 1DelieA Jod sopeulblio sof osnpaul) soaised o SoAiRe so| ap sodaid so| ey 12Anpoul ou sesdL: I 1
—_ 'SRJUIA O 1Dez) I | seadwod o DIsH | 9p J1yied e uejnojed ag 12UeUl SOAIE 0 SOAIsed ap peplie|nyn ap olquwie o ugepinby| )|nsai anb se| uos sesd: I
. *YHIIDNYNIA NOIDYYIAO (x)
(5]
']
[/p] UQIeZI|NYI} 3P SOPUO4 14
52160y 50| 3p OI2IAI3S 2 01ON| 3P OLIIUL UIS SAUOPNNISU| 3 Sa1BOH DOH
SeIaI2URUL OU S3PRPANOS 4N
$3UOISU 3P SOPUO4 A S0INBAS :d4S
SeLIRI3UO OU SRIADURUIY SUODNISU| SeNO 410
UOISIBAUI 3P SOPUOS 1§
seal|qnd SUODBASIUILPY ‘ddYY
OLIEJAUO}Y OPE2IBIN [P SOPUOS ‘W4
D 2J2UO} SEIRDURUIJ SAUODPNIISU 4|
— n [ [ [ ] [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ ] [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ ] | 11 SOUIRISId, AP 0I0LIAIIP 3P UQISIANAL/saUORIAdNIBY /|
SOPEZIMi} SOWIRISId, 3P SO
S [ I [ ] [ I [ [ [ | [ [ [ | | | | | [ [ [ [ [ [ [ I SOpeZ||Ni} SONIDY 3P 0J0L3I3P [3p UQISIaNy/sauopesadnIzy 9|
— — — [ [ I ] [ [ [ [ I [ | [ I I [ ] [ | [ [ [ [ [ | [ I | *00%00)| SOPEZI|Nli} SOWeISId, 3p 01014313p Jod SepIpIaA/SOIUIWIeIURS G|
SOPEZI[NY} SOWeIS3Ig, 3P SOIUNS|
— w [ [ I ] [ [ [ [ I [ | [ I I [ ] [ | [ [ [ [ [ | [ I ] [_0ec00] S0PeZ||N}i} SOAIDY 3P 01011 Jod sepipIFT/sOIuIWeIURS P
w ||
N :SINOIDYY3INIIY A SOLNIINYINYS
o |3
©
— =
C
A o _ [ [ | [ [ _ [ [ [ [ 1 [ [ [ 1] _ [ _ [ _ [ 1 [ 1 [ ] s ONIStid Tv10L
— ©
C o _ [ [ | [ [ _ [ [ [ [ 1 [ [ [ 1] _ [ _ [ _ [ 1 [ 1 [ ] [ onse 3p 01S3Y L
™
— o _ [ _ | | [ _ [ ; [ [ ] _ _ [ 1 _ [ _ [ _ [ ] [ [ ] o SORPUELL SOpeNLSqTL
F w “0S€00| souezap sew
o] 07£00) soyeze | ap
P4 “0EE00| oue un ejsey
(72]
) SOPIHIWD BPnap
N S0 pson 5910[eA 50| 9p J93Ul [end [9p e
\ — “07£00| epNap 3p SOARIUBSAICDI SBI0[EA "L
BLELL “BLELO| “8LEO0| oue | ap spw
E 9LELL “9LELO| “9LEO0| Oue | ejsey
— el L0 €100 21 s0WeIs3Id S0 ap SOpRBUANAP S35312)ul S3[8N3 50| 3P €0
O ‘OLELL “OLELO| “0LEOO| s0piqi2a1 soyisodap K sowesaad 0L
B ISOONV8 ON| SOINVE 147vnd13a 147vn>13a
HS14SI HST4SI
V101 ANS SN WW4ON I 4NS [EN WW4ONI4
2904 (uas) 40 0L 290 (exd 410 Wi0L
[UJREL] ; Wil _.Ehok_ Tﬁwmm _ Wil ; 101 7
SOIQUIBIYY SOPEIST S0130 UB Sauapisay | eyeds3 us sajuapisay | wioL OAISYd
w0l
opeis3 4 saw ouy
<
m (xx) SINOIDYYIANIIY A SOLNIIWYINYS ‘() SYHIIDNYNIA SINOIDYHIAO ‘NOIDYZITNLIL 30 OANO4 13 OAILIY TV VAILY13H ¥OLLSIAY.LST NOIDYWHOANI
=]
4




BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Sabado 30 de abril de 2016 Sec.l. Pag. 28973

INFORMACION BASICA DEL FONDO

Fondo de Titulizacion: [ Afo mes [P Estado|
| [ Tos |

|. DATOS IDENTIFICATIVOS DEL FONDO

Nombre/Denominacion Social ~ |010:
NIF 020:
Numero Registro en la CNMV 065:

Il. DATOS GENERALES DEL FONDO (ver tabla de cédigo)

I11-Tipo de Titulizacién [070: |
I1.2-Fondo Publico/ Privado [080: |
I13-Clase de Fondo [0g0: |
1.4.-Finalidad de Fondo (Indiquese aquella cuyo porcentaje de activos titulizados sea mayor) |100: |

11.5- Datos temporales

5.1.-Fecha de constitucion | 110: |
5.2.-Fecha de vencimiento final/legal del fondo [120: |

11l. PERSONA RESPONSABLE DE LA INFORMACION:

Datos de la persona/(s) de contacto a efectos de esta informacion:
Nombre: 201:
Cargo: 202:
Teléfono de contacto: 203:
E-mail: 204:
| TABLA DE CODIGOS |
Seccion Variable |Cédigo Significado
n1 Tipo T Tradicional
S Sintética
O Otra
.3 Clase A Abierto
B Cerrado
PHH Préstamos hipotecarios: a hogares
PHS Préstamos hipotecarios: a sociedades no financieras
PHO Préstamos hipotecarios: otros
PHH Participaciones hipotecarias: a hogares
PHS Participaciones hipotecarias: a s.n.f.
PHO Participaciones hipotecarias: otros
CTH Certificados de transmision hipotecaria: a hogares
CTS Certificados de transmision hipotecarias: a s.n.f.
CTO Certificados de transmisidn hipotecarias:otros
PP Préstamos a Promotores
PPY Préstamos a PYMES
PE Préstamos a empresas
.4 Finalidad |PC Préstamos Corporativos (Sindicados)
CH Cédulas Hipotecarias
CT Cédulas territoriales
BTS Bonos de Tesoreria
DS Deuda Subordinada
CA Créditos AAPP
PCS Préstamos Consumo
PA Préstamos automocion
AF Cuotas de Arrendamiento financiero (leasing)
CC Cuentas a cobrar
DC Derechos de crédito futuros
BT Bonos de Titulizacion
oT Otros

cve: BOE-A-2016-4141

Verificable en http://www.boe.es
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