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lll. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE FOMENTO

9961 Resolucién de 26 de junio de 2015, de la Entidad Publica Empresarial
ENAIRE, por la que se publican las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2014 y el informe de auditoria.

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 136.4 de la Ley 47/2003, de 26 de
noviembre, General Presupuestaria, por el que se establece que las entidades que deban
aplicar principios contables publicos asi como las restantes que no tengan obligacion de
publicar sus cuentas anuales en el Registro Mercantil, publicaran anualmente en el
«Boletin Oficial del Estado» el balance de situacion y la cuenta econémico-patrimonial, un
resumen de los restantes estados que conforman las cuentas anuales y el informe de
auditoria de cuentas, se hace publica la informacion contenida en el resumen de las
cuentas anuales consolidadas de la Entidad Publica Empresarial ENAIRE y sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio 2014, que figura como anexo a esta resolucion,
junto con dicho informe de auditoria.

Madrid, 26 de junio de 2015.—El Presidente de la Entidad Publica Empresarial ENAIRE,
Julio Gémez-Pomar Rodriguez.

cve: BOE-A-2015-9961

Verificable en http://www.boe.es
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2014
(Miles de Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 3.801.029 3.586.083
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (6) 8
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 7 5.437 6.966
Aprovisionamientos (87.447) (88.726)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 799 (1.143)
Trabajos realizados por otras empresas (87.122) (87.583)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos
Activos Transformados en Existencias (1.124)
Otros ingresos de explotacion 11.590 9.900
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 9.263 7.841
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2.327 2.059
Gastos de personal (876.600) (871.545)
Sueldos, salarios y asimilados (720.053) (726.572)
Cargas sociales (152.847) (145.713)
Provisiones (3.700) 740
Otros gastos de explotacion (859.269) (896.592)
Servicios exteriores (708.446) (719.159)
Tributos (149.577) (147.796)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 10.155 (7.083)
Otros gastos de gestion corriente (11.401) (22.554)
Amortizacion del inmovilizado Notas 6,7y 8 (941.198) (945.874)
Imputaciéon de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 48.523 41.216
Excesos de provisiones 29.794 12.523
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (11.188) (58.836)
Otros resultados (491) 10.825
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.120.174 805.948
Ingresos financieros 12.267 13.447
De participaciones en instrumentos de patrimonio 354 250
De valores negociables y otros instrumentos financieros 6.206 4.190
Activacion gastos financieros Notas 6y 7 5.707 9.007
Gastos financieros (427.166) (256.842)
Por deudas con terceros (422.764) (251.813)
Por actualizacion de provisiones (4.402) (5.029)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros Nota 12 7.104 (12.279)
Diferencias de cambio 3.177 (282)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (84) 4.068
RESULTADO FINANCIERO (404.702) (251.888)
Resultado de asociadas por el método de la participacion Nota 11.1 13.666 5.951
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 729.138 560.011
Impuesto sobre beneficios (250.588) 154.743
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 478.550 714.754
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 478.550 714.754
Resultado atribuido a socios externos Nota 13 (3.052) (101)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 481.602 714.855

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014.

Verificable en http://www.boe.es
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2014
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
(Miles de Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 478.550 714.754
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo Nota 12.1 (5.818) 1.940
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 13.d 33.510 22.773
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (6.712)
Diferencias de conversion Nota 11.1 4.256 (4.635)
De sociedades puestas en equivalencia -
Efecto impositivo - Ajuste tipo de gravamen Ley IS 27/2014 31.279
Efecto impositivo (7.101) (7.414)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado 49.414 12.664
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Por coberturas de flujos de efectivo Nota 12 4.794 12.731
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 13.d (49.957) (42.353)
Diferencias de conversion sociedades dependientes (2.199)
De sociedades puestas en equivalencia -
Efecto impositivo 13.119 8.887
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (34.243) (20.735)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A + B + C) 493.721 706.683
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos (5.724) (101)
Total de ingresos y gastos atribuidos a la Entidad Publica Empresarial dominante 499.445 706.784

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2014.

cve: BOE-A-2015-9961

Verificable en http://www.boe.es
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2014
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) 1.489.741 1.371.861
Resultado del ejercicio antes de impuestos 729.138 560.011
Ajustes al resultado: 1.373.637 1.310.787
- Amortizacion del inmovilizado 943.972 945.874
- Correcciones valorativas por deterioro (10.155) 7.167
- Variacion de provisiones 78.984 93.674
- Imputacién de subvenciones (48.523) (41.216)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado 11.188 58.836
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 84 (4.068)
- Ingresos financieros (12.017) (4.440)
- Gastos financieros 427.166 247.835
- Diferencias de cambio (3.177) 282
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (7.104) 12.279
- Ingresos por dividendos (250)
- Otros ingresos y gastos 7.135 515
- Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (13.666) (5.951)
Cambios en el capital corriente (156.004) (88.084)
- Existencias (3.366) (260)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 25.993 7.142
- Otros activos corrientes (24.279) (13.746)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (119.466) (340.381)
- Otros pasivos corrientes (32.770) (4.794)
- Otros activos y pasivos no corrientes (2.116) 263.955
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (457.030) (410.853)
- Pagos de intereses (269.350) (282.517)
- Cobros de dividendos 12.480 250
- Cobros de intereses 5.618 383
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (205.353) (128.519)
- Otros Cobros (pagos) (425) (450)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) (411.753) (571.029)
Pagos por inversiones (447.531) (580.670)
- Empresas del grupo y asociadas (80.518)
- Inmovilizado intangible (34.869) (53.193)
- Inmovilizado material (332.096) (527.343)
- Inversiones Inmobiliarias (48) (95)
- Otros activos financieros (39)
Cobros por desinversiones 35.778 9.641
- Combinacién de negocio 33.492
- Empresas del grupo y asociadas 2.137
- Otros activos financieros 149 9.641
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) (799.382) (612.654)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 84.420 17.632
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 84.420 17.632
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (877.326) (630.286)
- Emisién de deudas con entidades de crédito 158.226 312.500
- Otros (+) 3.581
- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (1.019.525) (942.103)
- Otros (-) (19.608) (683)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (6.476)
- Dividendos (6.476)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 619 (282)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+l1+111+1V) 279.225 187.896
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 224.634 36.738
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 503.859 224.634

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado
correspondiente al ejercicio 2014.

cve: BOE-A-2015-9961

Verificable en http://www.boe.es
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Entidad Publica Empresarial "Enaire" y Sociedades Dependientes

Resumen Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014

Memoria Consolidada del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014

1.  Actividad y estructura del Grupo

1.1 Sociedad Dominante

La Entidad Publica Empresarial ENAIRE (hasta el cambio de denominacion tras la aprobacion del RD Ley
8/2014, de 4 de julio, se denominaba Entidad publica empresarial Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea
(AENA)), en adelante ENAIRE o la Entidad, se cred en virtud del articulo 82 de la Ley 4/1990, de 29 de junio, de
Presupuestos Generales del Estado para 1990. Su constitucion efectiva tuvo lugar el 19 de junio de 1991, una
vez entrd en vigor su Estatuto, aprobado por el Real Decreto 905/1991 de 14 de junio.

La Entidad Publica Empresarial se configura como una entidad de derecho publico adscrita al Ministerio de
Fomento, con personalidad juridica propia e independiente de la del Estado, realizando su actividad dentro del
marco de la politica general de transportes del Gobierno.

Su Estatuto, aprobado por el Real Decreto 905/1991, de 14 de junio, fue modificado posteriormente por el Real
Decreto 1993/1996, de 6 de septiembre, el Real Decreto 1711/1997, de 14 de noviembre y el Real Decreto
2825/1998, de 23 de diciembre.

De acuerdo con su estatuto, el objeto de su actividad es:

1.

La ordenacién, direccion, coordinacion, explotacion, conservacién y administracion de los aeropuertos
publicos de caracter civil, de los servicios afectos a los mismos, asi como la coordinacion, explotacion,
conservacion y administracion de las zonas civiles de las bases aéreas abiertas al trafico civil.

Proyecto, ejecucion, direccion y control de las inversiones en infraestructuras e instalaciones de los
aeropuertos.

La ordenacion, direccién, coordinacion, explotacion, conservacion y administracién de las instalaciones y
redes de sistemas de telecomunicaciones aeronauticas, de ayudas a la navegacion y de control de la
circulacion aérea.

Proyecto, ejecucion, direccion y control de las inversiones en infraestructuras, instalaciones y redes de
sistemas de telecomunicaciones aeronauticas, de ayudas a la navegacion y control de la circulacion aérea.

Propuesta de planificacion de nuevas infraestructuras aeroportuarias y de navegacion aérea, asi como de
modificaciones del espacio aéreo.

Desarrollo de los servicios de orden y seguridad en los aeropuertos y centros de control, asi como la
participacion en las ensefianzas especificas relacionadas con el transporte aéreo, y sujetas al otorgamiento
de licencia oficial, todo ello sin detrimento de las atribuciones asignadas a la Direccién General de Aviacion
Civil.

Participacion en el capital de otras Sociedades o Entidades relacionadas con sus actividades que
desempefien un objeto social distinto.
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1.2

El inicio de la prestacion de los servicios en relacion con los aeropuertos espafoles tuvo lugar en noviembre de
1991, mientras que la prestacion de servicios en relacién con las ayudas a la navegacion y control de la
circulacion aérea comenzo en noviembre de 1992. En esta fecha culminé el proceso de génesis de la Entidad
Publica Empresarial.

No obstante en el RD Ley 8/2014, de 4 de julio, se establece que ENAIRE continuara existiendo con la misma
naturaleza y régimen juridico previsto en el articulo 82 de la Ley 4/1990, de 29 de junio, y ejerciendo
exclusivamente las competencias que actualmente ostenta en materia de navegacion aérea y espacio aéreo v,
ademas, la coordinacion operativa nacional e internacional de la red nacional de gestion del trafico aéreo y otras
relacionadas con los usos para la gestion eficiente del espacio aéreo teniendo en cuenta las necesidades de los
usuarios, y las funciones derivadas de su condicion de medio propio instrumental y servicio técnico de la
Administracion General del Estado y de los poderes adjudicadores en materia de aeropuertos.

En tanto en cuanto no se apruebe un nuevo Estatuto de la entidad ENAIRE, adaptandolo a las previsiones
contenidas en el Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre ha de considerarse vigente el estatuto de la
Entidad Publica Empresarial AENA, aprobado por Real Decreto 908/1991, de 14 de junio. Asimismo los érganos
de Gobierno de la entidad seran su Consejo de Administracion y el Presidente de la misma, cargo que recaera
en el Secretario de Estado de Infraestructuras, Transporte y Vivienda, mientras que seran érganos de gestion el
Director General, asi como aquellos otros a los que se atribuya dicha condicién al aprobarse por Consejo de
Administracion la estructura directiva de la Entidad, conforme a lo dispuesto en el apartado b) del articulo 18 del
estatuto aun en vigor.

El domicilio de la Entidad Publica Empresarial esta ubicado en Madrid, calle Arturo Soria, 109.

Asimismo, la Entidad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que tienen como actividad
principal la gestion de infraestructuras aeroportuarias y trabajos de consultoria aeronautica.

Perimetro de Consolidacion

La relacion de sociedades dependientes y sociedades asociadas, asi como el valor segun libros de la
participacion en miles de euros relativa a las mismas, es la siguiente:
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1.2.1 Sociedades Dependientes

El detalle de sociedades dependientes del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio 2014

Sociedad y Domicilio

Social

Actividad

Participacidn

%

Directo

Indirecto

Valor Meto
segun Libros
de la

Participacion

Titular de la

Participacion

Método de

Consolidacion

Sociedades dependientes:
Aena A (&)
Artura Soria, 109
Madrid (1}

Centro de Referencia
Investigacion, Desarrollo e
Innovacién ATM. ALE.
(CRIDA) (a)

Avenida de Aragdn 402
Edificic Allende

Madrid (2)

Aena Desarrollo
Internacional, S.A. (a)
Arturo Soria 109
Madrid (1}

London Luton Airport
Holdings Il Limited (LLAH
1y

Londres

London Luton Airport
Holdings Il Limited (LLAH 11}
Londres

London Luton Airport
Haoldings | Limited (LLAH [}
Londres

London Luton Airport
Cperations Limited
("LLAOCL™)

Londres

London Luton Airpart Group
Limited {"LLAGL")
Londres

Concesionaria del
Aeropuerto de Madrid-
Barajas S.ALL

Concesionaria del
Aeropuerto de Barcelona El
Prat 5.4.U.

Explotacidn, conservacian,
gestidn y administracidn de
infraestructuras aeroportuarias,
asi como los senvicios
complementarios.

Realizacidn de actividades de
1+D+i en el ambito ATM
encaminadas a mejorar las
prestaciones en seguridad,
capacidad y eficiencia
econdmica y medicambiental
del sisterma de Navegacidn

Adrea.

Explotacidn, conservacidn,
gestidn vy administracidn de
infraestructuras aeroportuarias,
asicomo los senvicios
complementarios.

Tenencia de participaciones en
la sociedad que ostenta la
concesidn de la explotacidn del
Agropuerto de Luton.

Tenencia de participaciones en
la sociedad que ostenta la
concesidn de la explotacidn del
Aeropuerto de Luton.

Tenencia de participaciones en
la sociedad que ostenta la
concesion de la explotacidn del
Agropuerto de Lutan.

Sociedad titular de la
concesidn de la explotacidn del
Agropuerto de Luton.

Sociedad garante de la
adquisicidn de la concesidn de
la explotacidn del Aeropuerto
de Lutan.

Inactiva

Inactiva

100

(=)
=]
o
o

in
pry

100

100

100

100

100

100

.B600.868

=]

480

o
o8
[ =]
ry
(=3}

EFE EMNAIRE

EFE EMAIRE

Indirecto INECO

Aena S.A

Aena Desarrollo
Internacional

London Luton
Airport Holdings
Il Limited (LLAH

1y

London Luton
Airport Holdings 1l
Limited (LL&H II)

London Luten
Airport Group
Limited ("LLAGL")

London Luton
Airport Holdings |
Limited (LLAH 1)

Integracian
global

Integracidn
global

Integracidn
global

Integracidn
global

Integracidn
global

Integracidn
global

Integracion
global

Integracidn
global

Integracidn
global

Integracion
global
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Ejercicio 2013
Participacion
Valor Neto
segun Libros
Sociedad y Domicilio % dela Titular de la Método de
Social Actividad Directo | Indirecto | Participacién | Participacion Consolidacién

Sociedades
dependientes:
Aena S.A. (a) Explotacion, 100 - 2.600.868] EPE ENAIRE |Integracion global
Arturo Soria, 109 conservacion,
Madrid (1) gestion y

administracion de

infraestructuras

aeroportuarias, asi
como los servicios
complementarios.

Centro de Referencia Realizacion de 66,66 - 480| EPE ENAIRE |]Integracién global
Investigacion, actividades de |+D+i - 7,64 120 Indirecto
Desarrollo e Innovacion |en el ambito ATM INECO
ATM. A.LLE. (CRIDA) (a) |encaminadas a
Juan Ignacio Luca de  |mejorar las
Tena, 14 prestaciones en
Madrid (2) seguridad,
capacidad y
eficiencia econdmica
y medioambiental del
sistema de
Navegacion Aérea.
Aena Desarrollo Explotacion, - 100 63.482] Aena S.A. |]Integracion global
Internacional, S.A. (a) |conservacion,
Arturo Soria, 109 gestion y
Madrid (1) administracion de
infraestructuras
aeroportuarias, asi
como los servicios
complementarios.
Concesionaria del Gestidn concesion - 100 61 Aena S.A. |Integracion global
Aeropuerto de Madrid- |aeroportuaria.
Barajas S.A.U.
Concesionaria del Gestién concesion - 100 61] Aena S.A. |]lintegracioén global
Aeropuerto de aeroportuaria.
Barcelona El Prat
S.A.U.

(a) Datos obtenidos de las cuentas anuales formuladas del ejercicio 2014 y 2013.
(1) Sociedades auditadas por la red PwC.
(2) Sociedad auditada por otros auditores.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ninguna de las sociedades dependientes cotiza en bolsa y todas cierran su
ejercicio contable el 31 de diciembre. En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, el
Grupo ha notificado a todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas
del 10% del capital.

No existe ninguna restriccion significativa a la capacidad de las sociedades dependientes para transmitir fondos a
la dominante en forma de dividendos en efectivo o para devolver préstamos.

Por otro lado, la Sociedad Aena S.A. posee el control de London Luton Airport Holding Il Limited (en adelante
LLAH 1ll) a través de Aena Desarrollo Internacional, S.A. (nota 9).

A raiz del proceso de por TBI, con fecha 27 de noviembre de 2013 la subsidiaria Aena Desarrollo Internacional
S.A. (en adelante ADI) suscribid, por un importe de 39,4 millones de libras esterlinas (correspondientes a 47,3
millones de euros), sin que se produjese salida de caja por la percepcion de los dividendos de ACDL, acciones
representativas del 40% del capital de la Sociedad London Luton Airport Holdings Il limited (LLAHL III), siendo
Aerofi S.A.R.L.. (Aerofi) el otro accionista de la misma con una participacion del 60%. LLAHL IIl representa una
Sociedad instrumental creada con el objetivo, a través de su subsidiaria al 100% London Luton Airport Holdings
II Limited (LLAHL Il), quien a su vez posee al 100% de London Luton Airport Holdings | Limited (LLAHL 1), de
llevar a cabo la adquisicién, con fecha 27 de noviembre de 2013, de London Luton Airport Group Limited,
Sociedad gestora del aeropuerto de Luton en el Reino Unido, a TBI Airport Holdings Limited por un importe total
de 394,4 millones de libras esterlinas (correspondientes a 473,4 millones de euros).

En el marco de la transaccion, ADI y Aerofi suscribieron un acuerdo por el que ADI tenia la opcién de adquirir
acciones de Aerofi representativas del 11% del capital social de LLAHL lll, durante un periodo de once meses a
partir del 27 de noviembre de 2013, a un precio equivalente al precio de suscripcidon de dichas acciones ajustado
por ciertos factores ligados a los dividendos percibidos por Aerofi, los costes financieros del 51% de la deuda
suscrita por Aerofi en LLAHL Il, a una rentabilidad de accionista y por las emisiones de nuevas acciones de
LLAHL IIl que se hayan podido producir durante el periodo de ejercicio. Asimismo, el ejercicio de la opcién por
parte de ADI implicaria la asuncion por parte de esta del 51% de la deuda suscrita por Aerofi en LLAHL Il por
importe de 94 millones de libras esterlinas (correspondientes a 112,8 millones de euros).

Asimismo, en el mismo acuerdo entre ADI y Aerofi mencionado anteriormente, se establecia que, en el caso de
que ADI no ejerciera su opcion de compra sobre el 11% de LLAHL 1, Aerofi tenia a su vez la opcion de adquirir
la participacion del 40% que ADI ostentaba en LLAHL lll, durante los once meses que seguian la finalizacion del
periodo de ejercicio de ADI, la fecha en que las partes establecieran que las condiciones suspensivas
mencionadas anteriormente no pudieran cumplirse o la fecha en la que ADI notificara a Aerofi su intencién de no
ejercer la opcion durante el periodo de ejercicio. El precio de ejercicio de la opcién por parte de Aerofi estaria
representado por el precio de suscripcion de las acciones representativas del 40% del capital de LLAHL llI,
ajustado por la misma rentabilidad de accionista mencionada anteriormente y por las emisiones de nuevas
acciones de LLAHL 1l que se hayan podido producir durante el periodo de ejercicio.

Adicionalmente, las dos opciones de compra cumplian con la definicion de instrumento financiero derivado.
Desde el 27 de noviembre de 2013 y por un periodo de 11 meses, Aena Desarrollo Internacional, S.A. tenia
derecho a ejercitar una call option sobre el 11% del patrimonio de London Luton Airport Holdings Ill Limited
(LLAHL 1II). Esta operacion estaba integrada por dos opciones call (Opcion call 1: Aena compra acciones a
Aerofi, Opcion call 2: Aerofi compra acciones a Aena). La Sociedad estimé que la probabilidad de ocurrencia de
cada opcion, en funcion a la estimacion realizada de las contingencias a las que estaban sujetas, era de un 50%;
sobre la base de dicha probabilidad el valor neto de ambas opciones era, al 31 de diciembre de 2013, de 255
miles de euros, como suma de 39 miles de euros (activo) y 294 miles de euros (pasivo) (Nota 9).

El 18 de septiembre de 2014 el Consejo de Administracion de Aena autorizo el ejercicio de la opcién de compra
de London Luton Airport Holding Il Limited (en lo sucesivo, LLAH lll), condicionando dicha autorizacion a su
posterior aprobacion por el Consejo de Ministros, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Patrimonio de las
Administraciones Publicas. .

Una vez obtenida la autorizacion del Consejo de Ministros, Aena Internacional culmind, con fecha 16 de octubre
de 2014, el ejercicio de la opcidon de compra del 11% del capital de LLAH lll. La financiacién de la operacion se
instrumentd via aumento de capital en Aena Internacional por importe de 77.998 miles de euros, suscrita
integramente por su accionista Aena.

El ejercicio de dicha opcion ha llevado aparejada la asuncion del 51% del préstamo de los accionistas que tenia
Aerofi, cuyo importe total es de 94,7 millones de libras (por lo que a Aena Internacional le corresponden 48,3
millones de libras).
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El importe total que el Grupo ha desembolsado por la operacion es de 62 millones de libras (77,8 millones de
euros) que se desglosa como sigue:

-Por la opcion del 11%: 13,7 millones de libras (17,2 millones de euros)
-Por el 51% del préstamo de accionistas: 48,3 millones de libras (60,6 millones de euros).

Como consecuencia de esta operacion, Aena ha adquirido el control de LLAH Il dado que controla la mayoria de
los derechos de voto. Por lo tanto, el Grupo ha pasado a consolidar esta Sociedad (y sus Sociedades
dependientes) por el método de integracion global desde la fecha de adquisicion del control.

1.2.2 Sociedades Asociadas y Multigrupo

El detalle de sociedades asociadas al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2014

Participacidn

Aragadn
Cali - Colombia (2)

Valar Meto
segln Libros
Sociedad y Domicilio % de la Titular de la Método de
Social Actividad Directo |Indirecto| Paricipacidn| Paricipacidn Consaolidacian
Sociedades asociadas:
Ingenieria y Economia del Estudios ytrabajos de 45 85 - 3783 EFPE EMAIRE Puesta en
Transporte, S.4 (INECQ) (a) Jconsultoria e ingenieria, en equivalencia
Paseo de la Habana, 138 especial los relacionados con
Madrid (2) el transporte y sus
infraestructuras.

Restauracidn de Explotacidn de la restauracidn - 43,99 600 Aena S.A -
Asropuertos Espafioles, 5.4 del Aeropuerto de Madrid-
(RAESA) (3) Barajas.
Aeropuerto de Madrid-
Barajas. En liquidacidn
Madrid (2}
Aeropuertos Mexicanos del |Operador aeropuertos del - 33,33 82.752] Aena Desarrollo |Puesta en
Pacifico, 5.4 de CV (AMP) Pacifico GAP. Internacional equivalencia
(a)
México DF (2)
Sociedad Aeroportuaria de  |Explotacidn &eropuerto de - 37,89 580] Aena Desarrollo |Puesta en
la Costa 5.A (SACSA) (a) Cartagena. Internacional equivalencia
Aeropuerto Rafael Mufiez
Cartagena de Indias —
Colombia (2)
Asropuertos del Caribe, S.A. |Explotacidn Asropuerto de - 40 0] Aena Desarrollo |Fuesta en
[ACSA)(a) Barranquilla. Internacianal equivalencia
Aeropuerto Ernesto
Cortissoz
Barranquilla — Colombia (2)
Aerocali, 3.A. (3) Explotacidn del Aeropuerto de - 50 2.927| Aena Desarrollo JPuesta en
Agropuerto Alfons Bonilla Cali. Internacional  |equivalencia
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Ejercicio 2013
Participacion
Valor Neto
segun Libros
Sociedad y Domicilio % de la Titular de la Método de
Social Actividad Directo | Indirecto | Participacion | Participacion Consolidacion

Sociedades asociadas:
Ingenieria y Economia del Estudios y 45,85 - 3.783] EPE ENAIRE |Puesta en
Transporte, S.A. (INECO) (a) |trabajos de equivalencia
Paseo de la Habana, 138 consultoria e
Madrid (2) ingenieria, en

especial los

relacionados con

el transporte y

sus

infraestructuras.
Restauracion de Aeropuertos |Explotacion de la - 48,99 600] AenaS.A. |Puestaen
Espafioles, S.A. (RAESA) (a) |restauracion del equivalencia
Aeropuerto de Madrid-Barajas | Aeropuerto de
Madrid (2) Madrid-Barajas.
Aeropuertos Mexicanos del Operador - 33,33 84.121 Aena Puesta en
Pacifico, S.A. de CV (AMP) |aeropuertos del Desarrollo |equivalencia
(a) Pacifico GAP. Internacional
México DF (2)
Sociedad Aeroportuaria de la |Explotacion - 37,89 690 Aena Puesta en
Costa S.A. (SACSA) (a) Aeropuerto de Desarrollo |equivalencia
Aeropuerto Rafael Nufiez Cartagena. Internacional
Cartagena de Indias —
Colombia (2)
Aeropuertos del Caribe, S.A. |Explotacion - 40,00 0 Aena Puesta en
(ACSA) (a) Aeropuerto de Desarrollo |equivalencia
Aeropuerto Ernesto Cortissoz |Barranquilla. Internacional
Barranquilla — Colombia (2)
Aerocali, S.A. (a) Explotacion del - 33,34 1.659 Aena Puesta en
Aeropuerto Alfonso Bonilla Aeropuerto de Desarrollo  |equivalencia
Aragén Cali. Internacional
Cali - Colombia (2)
London Luton Airport Explotacion del - 40,00 47.287 Aena Puesta en
Holdings Il Limited Aeropuerto de Desarrollo |equivalencia
(Consolidado)_ London Luton Internacional

(b)
(1)
)

Datos obtenidos de las cuentas anuales formuladas del ejercicio 2014 y 2013.
Sociedades auditadas por la red PwC.
Sociedad auditada por otros auditores.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ninguna de las sociedades asociadas cotiza en bolsa.

El 29 de mayo de 2014 la sociedad dependiente Aena Desarrollo Internacional, S.A. efectud la compra de 63
miles de acciones ordinarias de Aerocali, S.A. Con esta adquisicion el Grupo pasa a tener el 50% de
participacion sobre esta empresa. El importe pagado por esta adquisicion asciende a 2.036 miles de euros. De
acuerdo con el andlisis efectuado por la Direccion del Grupo, con esta adquisicién no se pasaria a tener control
de la participada ya que existe control conjunto, por lo que en el ejercicio 2014 se continta registrando por el
método de puesta en equivalencia con el cambio en el porcentaje de participacion desde la adquisicion de las
nuevas acciones.

Con fecha 24 de febrero del 2006, Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A. (compafiia participada por AMP)
comenzo a cotizar en la bolsa de México y de Nueva York a través de una OPV realizada por el Gobierno
Mexicano (propietario anterior del 85% restante del capital). Adicionalmente, Aeropuertos Mexicanos del Pacifico
adquirié en la Bolsa un 2,296% de Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A. por importe de 286.297.895 pesos
mexicanos (MXN), hasta alcanzar el 17,296% de su capital. En el mes de mayo de 2008 se adquirieron en la
bolsa 640.000 acciones por un importe de 26.229.376 pesos mexicanos (MXN), un 0,11396%, alcanzando un
17,40996% de Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A. El precio medio de adquisicién de las acciones que
Aeropuertos Mexicanos del Pacifico posee de Grupo Aeroportuario del Pacifico asciende a 23,12 pesos
mexicanos (MXN), mientras que el valor de la cotizacion a 31 de diciembre de 2014 fue de 92,72 pesos
mexicanos (MXN) (2013: 69,80 pesos mexicanos (MXN).

El 22 de mayo de 2014 en Asamblea General de Accionistas de la empresa participada Aeropuertos Mexicanos
del Pacifico, S.A.P.l. de C.V. se aprob¢ la reduccion del capital social en su parte variable por 75.000 miles de
acciones (2.378.350 miles de pesos mexicanos). Como consecuencia de esta operacion el Grupo ha reconocido
una entrada de caja por 1.410 miles de euros, ha reducido la participacion en la asociada en 1.369 miles de
euros y ha registrado en patrimonio la diferencia como consecuencia de esta operacion. Esta operaciéon no ha
generado cambios en el porcentaje de participacion.

Asimismo el Grupo estima el importe recuperable de dicha inversién en AMP como el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la misma, teniendo en cuenta las estimaciones contenidas en el Plan de Negocio
preparado por el Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V. (GAP), principal activo de AMP, asi como los
ingresos derivados de las contratos de gestion entre ambas sociedades. Aplicando unas tasas de descuento
acordes con la experiencia histérica reciente se obtiene un importe recuperable que supera el coste registrado
por el Grupo. Este ha realizado, en los ejercicios 2014 y 2013, un anélisis de sensibilidad del calculo del importe
recuperable en funciéon de cambios en las principales hipétesis y ha comparado el resultado obtenido con los
importes de transacciones recientes de compraventa de aeropuertos. En base a todo ello, la Direccién del Grupo
considera que el importe recuperable calculado, a 31 de diciembre de 2014 y 2013, es superior el coste de
adquisicion de la mencionada inversién en AMP.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, el Grupo ha notificado a todas estas
sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10 por 100 del capital.

Todas las sociedades asociadas cierran su ejercicio el 31 de diciembre.
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2. Bases de presentacion

a) Marco Normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Cdbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010 y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
Adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 han sido obtenidas de los registros contables de la
Entidad dominante y de sus sociedades participadas y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados
del Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas, que han sido presentadas por el Presidente de la Entidad dominante, se
someteran a la aprobacion del Consejo de Administracion de la Entidad Publica Empresarial dominante,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2013 fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Entidad Publica Empresarial
dominante celebrado el 25 de junio de 2014.

c) Principios contables aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas se han presentado teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales consolidadas. No existe ningun principio contable que siendo obligatorio haya dejado de aplicarse.

d) Empresa en funcionamiento

El Grupo presenta al 31 de diciembre de 2014 un fondo de maniobra negativo de 937,2 millones de euros
(2013: 1.331,2 millones de euros) y un resultado consolidado atribuido a la entidad dominante del ejercicio
positivo de 481,6 millones de euros (2013: 714,9 millones de euros), y no se considera que exista un riesgo
para hacer frente a sus compromisos en el corto plazo dados los flujos de caja operativos positivos que han
permitido una reducciéon del fondo de maniobra negativo en los Ultimos ejercicios y que la Sociedad
dominante prevé que sigan siendo positivos en el corto plazo. En estas circunstancias, los Administradores
del Grupo consideran que no existiran problemas para satisfacer los compromisos de pago a corto plazo.

Por otra parte, en Consejo de Ministros de 11 de julio de 2014, se autoriza a la Entidad Publica Empresarial
“ENAIRE” a iniciar los tramites para el proceso de venta del capital social de Aena, S.A. y a enajenar hasta un
49 por 100 de su capital.

En dicho marco del proceso de apertura del capital social de la Sociedad a inversores privados, y con la
finalidad de hacer compatibles con dicho proceso los acuerdos de financiacién (endeudamiento financiero a
largo y corto plazo) y acuerdos de cobertura suscritos con la totalidad de las entidades financieras, con fecha
de 29 de julio de 2014, la Entidad Publica Empresarial “ENAIRE”, Aena S.A. y las respectivas entidades
financieras han acordado la novacion modificativa y no extintiva de los correspondientes acuerdos de
financiacion.
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e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de los estados financieros consolidados exige la realizacion de asunciones y estimaciones
que tienen un impacto sobre el importe reconocido de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con
ellos relacionados.

A continuacidn se explican las estimaciones vy juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 5).
La vida util de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (véase Nota 5).
El célculo de provisiones (véase Nota 14).

El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 12).

La determinacion del impuesto corriente y diferido.

La recuperabilidad del activo por impuesto diferido.

Reconocimiento de ingresos (véase Nota 5.1).

f) Agrupacion de partidas

9)

h)

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo consolidado se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la
informacion desagregada obligatoria en las correspondientes notas de la memoria.

Comparacioén de la informacion

De acuerdo con la normativa vigente, los Administradores de las sociedades del grupo presentan a efectos
comparativos, en cada una de las partidas del balance, cuenta de resultados, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y la informacion cuantitativa requerida en la memoria de las
cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior.

Las cifras en las cuentas anuales consolidadas adjuntas se expresan en miles de euros, salvo indicacion en
contrario.

Cambios contables

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad dependiente Aena S.A. ha re-estimado la vidas util de la clase de
inmovilizado “pasarelas telescopicas” conforme a lo establecido en las Normas de Registro y Valoracién (NRV)
2.1 del PGC, estableciendo dicha vida util en 22 afos, frente a los 12 afios previamente establecido por
profesionales expertos independientes. Este cambio de estimacién se ha realizado de forma prospectiva desde el
1 de enero de 2014 de acuerdo con lo indicado en la NRV 22 de dicho Plan.

i) Principios de consolidacién

La consolidacion se ha realizado, de acuerdo con la normativa vigente, aplicando los siguientes criterios:

1. Se consideran entidades dependientes aquellas vinculadas con la Entidad Publica Empresarial "Enaire”
por una relacién de control (porcentaje de participacion directo mas indirecto superior al 50%). Las
cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan por el método de integracion global.
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2. Se consideran entidades asociadas aquellas en las que la Entidad tiene capacidad para ejercer una
influencia significativa. Se presupone que existe influencia significativa cuando el porcentaje de
participacion en la filial supera el 20% sin alcanzar el 50%. Dichas entidades se incluyen en la
consolidacion por el método de puesta en equivalencia.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion son, en todos los
casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han incluido desde o hasta la
fecha de adquisicidon o enajenacion, segun corresponda.

A efectos de las presentes cuentas anuales consolidadas se ha considerado como fecha de primera
consolidacion para cada sociedad dependiente consolidada la fecha en que se tomo el control sobre la misma
o la de primera consolidacion si es posterior.

Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Los saldos deudores y acreedores y las transacciones significativas entre entidades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacion.

Homogeneizacion de principios contables

Los criterios y normas de valoracion empleados por las distintas entidades consolidadas han sido
homogeneizados con los del grupo en el proceso de consolidacion.

Socios externos

El valor de la participacién de terceros en el patrimonio y en los resultados de las sociedades que se han
consolidado por el método de integracion global se presentan en el capitulo “Socios externos” del patrimonio
neto del balance consolidado y en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014 adjunta, respectivamente.

Métodos de conversién (método tipo de cambio de cierre)

Los estados financieros de las sociedades asociadas colombianas Aeropuertos del Caribe S.A., Sociedad
Aeroportuaria de la Costa S.A. y Aerocali S.A., la sociedad asociada mexicana Aeropuertos Mexicanos del
Pacifico S.A. de CV, y los estados financieros de las sociedades dependientes correspondientes al grupo
London Luton han sido convertidos a euros mediante el método de tipo de cambio de cierre, aplicando el
siguiente procedimiento:

1. Las partidas del activo y del pasivo de la sociedad extranjera han sido convertidas al tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre del ejercicio de dicha sociedad.

2. Las partidas de patrimonio neto, incluido el resultado del ejercicio, de la sociedad extranjera han sido
convertidas a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias acumuladas a la fecha de transicion del nuevo plan general contable, surgidas de la
aplicacion de este método de conversién, se consideran reservas de la sociedad inversora. Las diferencias de
conversion generadas se incluyen dentro del epigrafe “Ajustes de valor” en el capitulo de “Patrimonio neto”
del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014 adjunto.
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Jj) Modificaciones al perimetro de consolidacion

Adquisicién de influencia significativa en London Luton Airport Holdings lll Limited

Con fecha 27 de noviembre de 2013 la Sociedad dependiente Aena Desarrollo Internacional S.A. suscribié el
40% del capital de la Sociedad London Luton Airport Holdings Ill Limited (LLAHL Ill) por un importe de 39,4
millones de libras esterlinas (correspondientes a 47,3 millones de euros), sin que se produzca salida de caja
por los dividendos recibidos (véase Nota 9.), siendo Aerofi S.a.r.l. el otro accionista de la misma con una
participacion del 60%.

El 18 de septiembre de 2014 el Consejo de Administraciéon de Aena autorizé el ejercicio de la opcion de
compra de London Luton Airport Holding Il Limited (en lo sucesivo, LLAH IIlI). Una vez obtenida la
autorizacion del Consejo de Ministros, Aena Internacional culmino, con fecha 16 de octubre de 2014, el
ejercicio de la opcién de compra del 11% del capital de LLAH lll. La financiacién de la operaciéon se
instrumentd via aumento de capital en Aena Internacional por importe de 77.998 miles de euros, suscrita
integramente por su accionista Aena. Quedando asi suscrito por Aena Desarrollo Internacional S.A. el 51%
del capital de la Sociedad London Luton Airport Holdings Ill Limited (LLAHL I11).

Restauraciéon de Aeropuertos Espaiioles, S.A, en liquidacion.

La Sociedad dependiente Aena Aeropuertos S.A. decidio reclasificar la participacion que tenia en
Restauracion de Aeropuertos Espafioles, S.A. al corto plazo puesto que el contrato que regula su actividad
finalizé el 31 de diciembre de 2012. El mismo fue prorrogado hasta el 30 de junio de 2013. A 31 de diciembre
de 2014 se encuentra en proceso de liquidacién.

3. Aportacion no dineraria

Con fecha 3 de diciembre de 2010 se aprobé el Real Decreto-ley 13/2010, de actuaciones en el ambito fiscal,
laboral y liberalizadoras para fomentar la inversion y la creacion de empleo. Este Real Decreto abordaba el
nuevo marco legal para la modernizacion y liberalizacion de la gestion de los 47 aeropuertos que integran la
red de AENA. La nueva normativa procede a llevar a cabo la transformacion del sistema aeroportuario
espafol, gestionado desde el afio 1990 por la Entidad Publica Empresarial “Aeropuertos Espafioles y
Navegacion Aérea”’(AENA), actualmente ENAIRE, para abrirlo a nuevas formas de gestion y a la colaboracion
del sector privado.

Para ello, se habilitaba al Gobierno para la creaciéon, antes del 28 de febrero de 2011, de una Sociedad
mercantil estatal, “Aena Aeropuertos, S.A.”, actualmente Aena S.A., a la que se atribuye el conjunto de
funciones y obligaciones que venia ejerciendo la Entidad Publica ENAIRE en materia de gestion y explotacion
de los servicios aeroportuarios, asi como cualesquiera otras que la normativa nacional o internacional
atribuya al gestor aeroportuario, en relacion a la red de aeropuertos y helipuertos gestionados por ENAIRE.
Las competencias estatales en materia de Navegacién Aérea contindan ejerciéndose desde el propio Ente
Publico Empresarial, en el marco establecido por la Ley 9/2010, de 14 de abril.

Con la finalidad de dotar a “Aena S.A.” de los bienes necesarios para el cumplimiento de sus fines, el Real
Decreto-ley 13/2010, de 3 de diciembre establece la desafectacion del patrimonio aeroportuario de la Entidad
Publica Empresarial ENAIRE, de modo que los bienes de dominio publico estatal adscritos a la Entidad
Publica Empresarial ENAIRE que no estuvieren afectos a los servicios de Navegacion Aérea, incluidos los
destinados a los servicios de transito aéreo de aerédromo, pierden la condicion de bienes de dominio publico,
sin que por ello se entienda alterado el fin expropiatorio, por lo que no procedera su reversion.

Autorizada la creacion de la sociedad mercantil estatal “Aena, S.A.” por Acuerdo de Consejo de Ministros, de
25 de febrero de 2011, la constitucion de la sociedad se realiza mediante la emision de 61 acciones de 1.000
euros de valor nominal, suscritas y desembolsadas integramente por la Entidad Publica Empresarial
"ENAIRE" que es su accionista unico. La Entidad Publica Empresarial ENAIRE conservara, en todo caso, la
mayoria del capital social de Aena S.A. en los términos previstos por el articulo 7.1 segundo parrafo del Real
Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre, pudiendo enajenar el resto de conformidad con lo establecido en la
Ley 33/2003, de 3 de noviembre, de Patrimonio de las Administraciones Publicas.
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El Consejo de Administracion de ENAIRE de 23 de mayo de 2011 acuerda autorizar la aportaciéon a «Aena
S.A.», de los bienes, derechos, deudas y obligaciones de la Entidad Publica Empresarial afectos al desarrollo
de las actividades aeroportuarias, comerciales y a otros servicios estatales vinculados a la gestion
aeroportuaria, incluidos los servicios de transito aéreo de aerédromo, y establece que queden integrados en
ENAIRE, conforme al apartado cuarto del Acuerdo de Consejo de Ministros de 25 de febrero de 2011, los
bienes, derechos, obligaciones y deudas afectos a la actividad de aprobacién de los proyectos constructivos
en las inversiones aeroportuarias de las infraestructuras cuya explotacion se atribuye a «Aena S.A.», y a la
facilitacion y coordinacion de franjas horarias, asi como a cualquier otra actividad relacionada con la gestion
aeroportuaria que no forme parte del objeto social de «Aena S.A.».

La inscripcion en el Registro mercantil de la constitucion de la Sociedad se realizé a partir del acuerdo del
Consejo de Administracion de fecha 23 de mayo de 2011 en el que se aprobé la aportacién a la sociedad de
la actividad y su valoracién. La fecha real de inscripciéon en el Registro de la Sociedad es el 31 de mayo de
2011.

Se transmiten a «Aena S.A.», el conjunto de contratos, expedientes y pleitos en curso vinculados a la
actividad aeroportuaria. Asimismo, también se transmite a la nueva Sociedad estatal el personal dedicado de
manera principal a las actividades aeroportuarias, subrogandose la nueva Sociedad estatal en la condicion de
empleador. Dicho personal se seguird rigiendo por los convenios colectivos y demas pactos vigentes,
respetandose su antigiiedad y cualquier otro derecho que tuvieran consolidado.

Por Acuerdo de Consejo de Ministros de 3 de junio de 2011, se autorizé la aportacion de los bienes
integrantes del patrimonio aeroportuario de la Entidad Publica Empresarial ENAIRE a la Sociedad estatal
«Aena S.A.», y se acordd la ampliacion de su capital, suscrita integramente por ENAIRE.

Por decision de ENAIRE, accionista Unico de «Aena S.A.», de 6 de junio de 2011, se procede a dar
cumplimiento al Acuerdo del Consejo de Ministros 3 de junio de 2011, aceptando la aportacién de los bienes
integrantes del patrimonio aeroportuario de ENAIRE, la subrogacion en todos los contratos de cualquier
naturaleza que hubiera suscrito ENAIRE relacionados con la actividad aeroportuaria, y la totalidad de los
pleitos relacionados con el desarrollo de actividades aeroportuarias, comerciales y otros servicios estatales
vinculados a la gestion aeroportuaria, incluidos los afectos a los servicios de transito aéreo de aerédromo.

Adicionalmente, la Entidad Publica Empresarial "ENAIRE", accionista Unico de la Sociedad, adopté en dicha
fecha de 6 de junio de 2011 las decisiones de socio Unico siguientes:

a) Reducir el valor nominal de las acciones de la Sociedad de MIL EUROS (1.000 €) por acciéon, mediante el
desdoblamiento de las SESENTA y UNA acciones en circulacion, en SEIS MIL CIEN nuevas acciones en la
proporcion de CIEN acciones nuevas por cada accion antigua, sin que se produzca variacion en la cifra del
capital social de la Sociedad. En consecuencia el capital social de la Sociedad es de SESENTA Y UN MIL
EUROS vy estara representado por SEIS MIL CIEN ACCIONES de DIEZ EUROS de valor nominal, siendo
todas las acciones de una unica clase con los mismos derechos politicos y econémicos.

b) Se amplia el capital social de la Sociedad de 61.000 euros hasta la cifra de 1.500.000.000 euros (MIL
QUINIENTOS MILLONES DE EUROS), es decir, la ampliacion del capital social asciende a 1.499.939.000
euros.

c) Se emiten como representativas del aumento de capital citado 149.993.900 acciones ordinarias
nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, con los mismos derechos y obligaciones que las
anteriormente existentes. Estas acciones nuevas se emiten con una prima de emision total de 1.100.868.000
euros (MIL CIEN MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL EUROS), siendo por tanto el total
importe a desembolsar en concepto de capital y prima de emision de 2.600.807.000 euros (DOS MIL
MILLONES OCHOCIENTOS SIETE MIL EURQS).

d) De acuerdo a lo previsto en el articulo 9 del RDL 13/2010 y en los Acuerdos de 25 de febrero y 3 de junio
de 2011, la Entidad Publica Empresarial "ENAIRE" suscribe integramente y desembolsa la totalidad del valor
nominal de las acciones y la prima de emisién mediante la aportacion de la actividad aeroportuaria.

e) La Entidad Publica Empresarial "ENAIRE" aporta a la Sociedad el conjunto de la Actividad como una
unidad en funcionamiento en el estado en que se encuentra (titularidad, derechos de uso, situacién, cargas,
etc....) en los términos que resultan del RDL 13/2010. La Entidad Publica Empresarial "ENAIRE", de
conformidad con el articulo 66 de la Ley de Sociedades de Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo
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1/2010 de 2 de julio responde, en relacién con la aportacion, unicamente si el vicio o la eviccidn afectase a la
totalidad o a una parte esencial de la Actividad. A estos efectos, se entendera como parte esencial aquella
que afecte al 20% o mas del valor total del la Actividad aportada o cuando afecte a un aeropuerto
individualmente de manera que impida el ejercicio de su actividad aeroportuaria, todo ello sin perjuicio del
control jurisdiccional sobre el régimen legal aplicable.

Con caracter adicional a lo anteriormente expuesto, cualquier diferencia que pudiera surgir en el periodo que
transcurra desde la fecha de la aportacion hasta la fecha de transmision a inversores privados de parte del
capital de la Sociedad, entre la estimacién del valor de los activos y pasivos aportados en base a la cual se
ha determinado la ampliacién de capital necesaria en la Sociedad y el valor de los activos y pasivos
realmente aportados se ajustaria, en su misma cuantia, como mayor o menor saldo del crédito otorgado por
la Entidad Publica Empresarial "ENAIRE" a la sociedad, sin afectar en ningun caso dicho ajuste a la
ampliacion de capital.

f) Todo el personal de la Entidad Publica Empresarial "ENAIRE" necesario para la prestacion de los servicios
de la Actividad se aporta y se integra en la Sociedad con los mismos convenios colectivos y pactos vigentes,
respetandose la antigliedad y cualquier otro derecho que tengan consolidado cuando la Sociedad comience a
ejercer sus funciones.

g) El Split y la valoracion de la actividad aportada se aprueban en el Consejo de Administraciéon de la Entidad
Publica Empresarial "ENAIRE" de fecha 23 de mayo de 2011 de acuerdo con el informe de valoracion
realizado que resulta en un importe de la Actividad traspasada de 2.600.807.000 euros. Dicha valoracion se
ha realizado tomando como referencia el valor neto patrimonial de la rama de actividad aportada conforme a
las nomas contables en vigor y en concreto el Plan General de Contabilidad y ha cumplido con las exigencias
del articulo 114 de la LPAP.

h) De acuerdo con los articulos 70 y 300.1 de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han suscrito el informe que el accionista Unico ha examinado.

i) La Sociedad comenzara a ejercer la actividad de manera efectiva en la fecha determinada por la Orden del
Ministro de Fomento prevista en la Disposicidon Transitoria segunda del RDL 13/2010.

j) A la aportacién de la Actividad le es de aplicacion el régimen especial establecido en el Capitulo VIII del
Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la
Ley sobre el Impuesto de Sociedades (TRLIS) de conformidad con lo establecido en la disposicion adicional
tercera 2 del RDL 13/2010.

De conformidad con lo establecido en la disposicion transitoria segunda del Real Decreto-ley 13/2010, de 3
de diciembre, una vez delimitado el personal y el conjunto de bienes, derechos, contratos, expedientes y
obligaciones de ENAIRE que se integran en «Aena S.A.», realizada su aportacion a la sociedad mercantil
estatal y aceptada por ésta dicha aportacion, por medio de la Orden Ministerial FOM/1525/2011, de 7 de
junio, por la que se acuerda el inicio del ejercicio efectivo de funciones y obligaciones en materia de gestion
aeroportuaria por «Aena S.A., se procede a acordar el inicio efectivo de funciones y obligaciones en materia
de gestién aeroportuaria por «Aena S.A.» en la fecha de 8 de junio de 2011, fecha a partir de la cual la
Entidad Publica Empresarial ENAIRE deja de realizar la actividad de gestién aeroportuaria.

4. Aplicacion del resultado

La aplicacion del resultado del ejercicio 2014 presentada por el Presidente de la Entidad Publica Empresarial, de
acuerdo con los Estatutos, es la siguiente:

Miles de
Euros
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Pérdidas) 3.324
Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores 3.324
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Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Entidad Publica Empresarial y sus sociedades
dependientes (Grupo ENAIRE) en la elaboracién de sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, de
acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a. Dependientes
a1 Adquisicion de control

Las adquisiciones por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una sociedad
dependiente constituye una aportacién no dineraria que se contabiliza de acuerdo con el método de adquisicion.
Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de adquisicion, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos en una aportacién no dineraria, asi como, en su caso, el correspondiente
fondo de comercio o diferencia negativa. Las sociedades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que
se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicion se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicion, de los
activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos por la adquirente
y el valor razonable de cualquier contraprestaciéon contingente que dependa de eventos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse como un activo, un pasivo o como patrimonio neto de
acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisién de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados no forman parte del coste de la aportacion no dineraria, registrandose de conformidad con las
normas aplicables a los instrumentos financieros (Nota 5.g). Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la aportacion no dineraria se contabilizan como gastos a medida que se
incurren. Tampoco se incluyen en el coste de la combinacién los gastos generados internamente por estos
conceptos, ni los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la aportacién no dineraria, sobre la parte proporcional del
valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos representativa de la participacion
en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondo de comercio. En el caso excepcional de que
este importe fuese superior al coste de la aportacion no dineraria, el exceso se contabilizara en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un ingreso.

a.2 Adquisicion de control por etapas

Cuando el control sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones realizadas en
fechas diferentes, el fondo de comercio (o la diferencia negativa) se obtiene por diferencia entre el coste de la
aportaciéon no dineraria, mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier inversion previa de la
empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha en que
se obtiene el control de la participaciéon previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Si, con anterioridad, la inversion se hubiera valorado por su valor razonable,
los ajustes de valoraciéon pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

a.3 Método de consolidacion
Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demas partidas de las cuentas anuales del Grupo se
incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por el método de integracion global. Este método requiere lo

siguiente:

Homogeneizacion temporal. Los estados financieros consolidados se establecen en la misma fecha y periodo
que las cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.

La inclusién de las sociedades cuyo cierre de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas
intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas.

cve: BOE-A-2015-9961

Verificable en http://www.boe.es



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 16 de septiembre de 2015 Sec. lll. Pag. 81360

Homogeneizacion valorativa. Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de
las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado siguiendo métodos uniformes. Aquellos
elementos del activo o del pasivo, o aquellas partidas de ingresos o gastos que se hubiera valorado segun
criterios no uniformes respecto a los aplicados en consolidacion se han valorado de nuevo, realizandose los
ajustes necesarios, a los Unicos efectos de la consolidacion.

Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales previamente homogeneizadas se
agregan segun su naturaleza.

Eliminacién inversién-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los instrumentos de patrimonio
de la sociedad dependiente poseidos, directa o indirectamente, por la sociedad dominante, se compensan con la
parte proporcional de las partidas de patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas
participaciones, generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicién
descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se adquirié el control, el exceso o
defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde la fecha de adquisicion que sea
atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance consolidado dentro de las partidas de reservas o
ajustes por cambios de valor, en funcién de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos se inscribe en
la partida de “Socios externos”.

Participacion de socios externos. La valoracion de los socios externos se realiza en funciéon de su participacion
efectiva en el patrimonio neto de la sociedad dependiente una vez incorporados los ajustes anteriores. El fondo
de comercio de consolidacién no se atribuye a los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los
socios externos de una sociedad dependiente y la parte de patrimonio neto que proporcionalmente les
corresponda se atribuye a aquellos, aun cuando ello implique un saldo deudor en dicha partida.

Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los resultados producidos por las
operaciones internas se elimina y difiere hasta que se realice frente a terceros ajenos al Grupo.

b. Asociadas y multigrupo
b.1 Método de puesta en equivalencia

Las sociedades asociadas se incluyen en los estados financieros consolidados aplicando el método de puesta en
equivalencia.

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacién en la sociedad se
valora por el importe que el porcentaje de inversién de las sociedades del Grupo represente sobre el patrimonio
neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos de a su valor razonable a la fecha de adquisicion de la
influencia significativa.

La diferencia entre el valor neto contable de la participacion en las cuentas individuales y el importe mencionado
en el parrafo anterior constituye un fondo de comercio que se recoge en la partida “participaciones puestas en
equivalencia”. En el caso excepcional de que la diferencia entre el importe al que la inversién esté contabilizada
en las cuentas individuales y la parte proporcional del valor razonable de los activos netos de la sociedad fuese
negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de
nuevo la asignacion de los valores razonables a los activos y pasivos de la sociedad asociada.

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicion de influencia significativa, la
inversion se valora inicialmente por su coste.

Los resultados generados por la sociedad puesta en equivalencia se reconocen desde la fecha en que se
adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participacion se modifica (aumenta o disminuye) en la proporcién que corresponda a las
sociedades del Grupo, por las variaciones experimentadas en el patrimonio neto de la sociedad participada
desde la valoracion inicial, una vez eliminada la proporcion de resultados no realizados generados en
transacciones entre dicha sociedad y las sociedades del Grupo.

El mayor valor atribuido a la participaciéon como consecuencia de la aplicacion del método de adquisicidon se
reduce en ejercicios posteriores, con cargo a los resultados consolidados o a la partida del patrimonio neto que
corresponda y a medida que se deprecien, causen baja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos
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patrimoniales. Del mismo modo, procede el cargo a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por
deterioro de valor de elementos patrimoniales de la sociedad participada, con el limite de la plusvalia asignada a
los mismos en la fecha de primera puesta en equivalencia.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a resultados del ejercicio de la participada
forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacion en beneficios (pérdidas) de
sociedades puestas en equivalencia”. No obstante, si la sociedad asociada incurre en pérdidas, la reduccion de
la cuenta representativa de la inversién tendra como limite el propio valor contable de la participaciéon. Si la
participacion hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y el correspondiente pasivo se
reconoceran en la medida en que se haya incurrido en obligaciones legales, contractuales, implicitas o tacitas, o
bien si el Grupo hubiera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las variaciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio neto se
muestran en los correspondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza.

La homogeneizacion valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que para las
sociedades dependientes.

b.2 Modificacion de la participacion

Para determinar el coste de una inversiéon en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada transaccion
individual.

En una nueva adquisicién de participaciones en la sociedad puesta en equivalencia, la inversion adicional y el
nuevo fondo de comercio o diferencia negativa de consolidacién se determinan del mismo modo que la primera
inversion. No obstante, si en relacién con una misma participada surge un fondo de comercio y una diferencia
negativa de consolidacion, ésta se reduce hasta el limite del fondo de comercio implicito.

En una reduccion de la inversién con disminucion de la participacion pero sin pérdida de la influencia
significativa, la nueva inversidén se valora por los importes que correspondan al porcentaje de participacion
retenida.

b.3 Pérdida de la condicion de sociedad asociada o multigrupo

Cualquier participacion en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de la condicién de
ésta como sociedad multigrupo o asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables aplicables a los
instrumentos financieros (ver Nota 5.g), considerando que su coste inicial es el valor contable consolidado en la
fecha en que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

Si la sociedad asociada o multigrupo pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la Nota 2.i.

Si una sociedad asociada pasa a tener la calificacion de multigrupo (y se aplica el método de integracién
proporcional) se mantienen las partidas de patrimonio neto atribuibles a la participacion previa.

Si una sociedad multigrupo (consolidada por el método de integracion proporcional) pasa a tener la calificacion
de asociada, se contabiliza por puesta en equivalencia inicialmente a partir de los activos y pasivos consolidados
atribuibles a dicha participacién, manteniéndose en el balance las partidas de patrimonio neto atribuibles a la
participacion retenida.
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c. Inmovilizaciones intangibles

Las inmovilizaciones intangibles figuran contabilizadas a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor
venal de adscripcion. La amortizacion se calcula segun el método lineal en funcion de la vida util de los
distintos bienes:

Concepto Anos
Desarrollo 4-5
Aplicaciones informaticas 5-6
Otro inmovilizado intangible 4-8

Los gastos de desarrollo, especificamente individualizados por proyectos, cuya rentabilidad econdmica-
financiera y éxito técnico sea, o se prevea, satisfactorio, se activan y amortizan en un periodo de 4 afios
desde que concluyen. En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron
activarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que cambian dichas
condiciones.

En el epigrafe “Aplicaciones informaticas” se recogen los importes satisfechos en relacién con la adquisicion y
desarrollo de determinados programas informaticos. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Como “Otro inmovilizado intangible” la Sociedad dependiente Aena S.A. activa principalmente los Planes
Directores de los aeropuertos y los estudios asociados a los mismos, que se amortizan en un periodo de 8
afnos.

Acuerdo de concesidn, activo regulado

El Plan sectorial de empresas concesionarias de infraestructuras publicas, regula el tratamiento de los
acuerdos de contratos de concesion de servicios, definiendo estos como aquellos en cuya virtud la entidad
concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluido la mejora, y explotacién, de
infraestructuras que estan destinadas a la prestacién de servicios publicos de naturaleza econémica durante
el periodo de tiempo previsto en el acuerdo, obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucién.

Todo acuerdo de concesion debera cumplir los siguientes requisitos:

La entidad concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la empresa concesionaria con la
infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio.

La entidad concedente controla cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al final del
plazo del acuerdo.

En estos acuerdos de concesion, el concesionario actua en calidad de proveedor de servicios, concretamente
por un lado servicios de construccion o mejora de la infraestructura, y por otro, servicios de explotacion y
mantenimiento durante el periodo del acuerdo. La contraprestacion recibida por la empresa concesionaria en
relacion al servicio de construccion o mejora de la infraestructura se contabiliza por el valor razonable de
dicho servicio, pudiendo registrarse contablemente como:

Inmovilizado intangible: En aquellos casos en que se recibe el derecho a cargar un precio a los usuarios por
el uso del servicio publico, y éste no es incondicional sino que depende de que los usuarios efectivamente
usen el servicio, la contraprestacién del servicio de construccion o mejora se registra como un activo
intangible dentro de la partida de “Acuerdo de concesién, activo regulado” en el epigrafe “Inmovilizado
intangible” en aplicacion del modelo del intangible, en que el riesgo de demanda es asumido por el
concesionario. En el caso de la Sociedad, el inmovilizado intangible incluye la inversion realizada en las
instalaciones que la Sociedad ha recibido y que, una vez finalizada la construccion, explota en régimen de
concesion administrativa.
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Activo financiero: En aquellos casos en que se recibe el derecho incondicional a recibir de la entidad
concedente (o por cuenta de éste) efectivo u otro activo financiero, y la entidad concedente tenga poca o
ninguna capacidad de evitar el pago, la contraprestacién del servicio de construccion o mejora se registra
como un activo financiero dentro de la partida “Acuerdo de concesion, derecho de cobro” en aplicacion del
modelo financiero, en que el concesionario no asume el riesgo de demanda (cobra incluso en ausencia de
uso de la infraestructura ya que la Entidad concedente garantiza el pago a la Concesionaria de un importe fijo
o determinable o del déficit si lo hubiere).

El derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de explotacidén que la entidad
concedente otorgue a la empresa concesionaria, se contabilizara por esta ultima como un inmovilizado
intangible, de acuerdo con la norma de registro y valoracion 52 Inmovilizado intangible del Plan General de
Contabilidad.

Si no existe contraprestacion, la contrapartida se reconocera de acuerdo con lo dispuesto en la norma de
registro y valoracion 182 Subvenciones, donaciones y legados del Plan General de Contabilidad.

Si existiendo contraprestacion, ésta fuese sustancialmente menor que el valor razonable del citado derecho,
la diferencia se tratara de acuerdo con lo previsto en el parrafo anterior.

En todo caso, se entendera que existe contraprestacion y que ésta se corresponde con el valor razonable del
citado derecho, siempre y cuando la cesién de la infraestructura esté incluida dentro de las condiciones de
una licitacion en la que la sociedad concesionaria se comprometa a realizar una inversion o entregar otro tipo
de contraprestacion y a cambio obtenga el derecho a explotar o bien solo la infraestructura preexistente o
bien la citada infraestructura junto a la nueva infraestructura construida.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso de la contraprestacion
transferida, el importe de cualquier participacion no dominante en la adquirida y el valor razonable en la fecha
de adquisicidon de cualquier participacion en el patrimonio previa en la adquirida sobre el valor razonable de
los activos netos identificables adquiridos. Si el total de la contraprestacion transferida, la participacion no
dominante reconocida y la participaciéon previamente mantenida valorada a valor razonable es menor que el
valor razonable de los activos netos de la dependiente adquirida, en el caso de una adquisicién en
condiciones muy ventajosas, la diferencia se reconoce directamente en la cuenta de resultados.

A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio adquirido en una
combinaciéon de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo, o Grupos de
unidades generadoras de efectivo, que se espera que se beneficien de las sinergias de la combinacion. Cada
unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio representa el nivel mas bajo dentro de
la entidad al cual se controla el fondo de comercio a efectos de gestion interna. El fondo de comercio se
controla al nivel de segmento operativo.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio se realizan anualmente o con
mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El
importe en libros de la UGE que contiene el fondo de comercio se compara con el importe recuperable, que
es el valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta, el mayor de estos importes. Cualquier
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

Deterioro de valor de activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias

Al menos al cierre de cada ejercicio, el Grupo, en el caso de que se observe la existencia de indicios de
deterioro, procede a evaluar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de sus activos materiales e intangibles a un importe inferior al de su
valor en libros.

El Grupo distingue entre activos generadores de flujos de efectivo, que son aquellos que se poseen con la
finalidad de obtener un rendimiento comercial y econémico a través de su uso, y activos no generadores de
flujo de efectivo, que son aquellos que por la condicion publica de una Entidad son mantenidos por ésta para
producir externalidades o beneficios colectivos.
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d.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. En el caso de los activos no generadores de flujos de efectivo, el valor en uso se
determina por referencia a su coste de reposicién depreciado.

El procedimiento implantado por la Direccién para calcular el valor en uso, cuando proceda, es el siguiente:

= Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo: la red de aeropuertos
en su conjunto por un lado, y el conjunto de centros y torres de control a través de los cuales se presta
el servicio de navegacion aérea por otro.

= La Direccion prepara anualmente un plan de negocio (Programa de Actuacién Plurianual) abarcando
generalmente un espacio temporal de tres ejercicios. Los principales componentes de dicho plan, que
es la base del test de deterioro, son los siguientes:

- Proyecciones de resultados.

- Proyecciones de inversiones y capital circulante.

=  Oftras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo
las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de
los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

= Los Programas de Actuacién Plurianual son preparados en funcién de las mejores estimaciones
disponibles y son aprobados por el Consejo de Administracion.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro el Grupo reduciria, en proporcién a su valor
contable, los activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes:
su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Si una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa con el limite como maximo del valor que tendria en el momento de la
reversion de no haber sido reconocido el deterioro. Dicha reversion se reconoce como ingreso.

Como resultado del analisis anterior, durante el ejercicio 2014 no se ha detectado ningun problema de
deterioro de valor significativo.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado por el coste de adquisicion, coste de produccion o valor venal
de adscripcidon corregido por la amortizacion acumulada y por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la nota anterior.

El inmovilizado material en adscripcion se halla valorado a su valor venal en el momento de la adscripcion,
considerando como tal el valor real de utilizacion de acuerdo con una tasacion independiente, ya que al
tratarse de adscripciones al patrimonio de la Entidad Publica Empresarial dominante no han existido
contraprestaciones que permitieran determinar el coste de adquisicion del mismo.

Las adiciones y compras de inmovilizado realizadas por el Grupo se valoran a su precio de adquisicion e
incluyen los costes necesarios para su instalacion.

Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se valoran al
precio de adquisicion o el de la tasacion inicial mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes.
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Los intereses y otras cargas financieras incurridos, directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos en los distintos aeropuertos, que necesariamente precisan de un periodo de al menos 12 meses para
estar en condiciones de explotacién, se consideran como mayor coste de los mismos. Los activos no
incluidos en la red de aeropuertos no incorporan los gastos financieros correspondientes a su financiacion.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta de
afadir los consumos propios de materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de
fabricacion.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien objeto, o su
capacidad econdémica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material una vez que esta en condiciones de uso siguiendo el método
lineal, distribuyendo el valor contable de los activos entre los afios de vida util estimada, salvo en el caso de
los terrenos que se consideran activos de vida util indefinida y no se amortizan. Para los elementos de
inmovilizado en adscripcion se estimo, en el momento de la adscripcion, la vida util en funcién del grado de
utilizaciéon de los distintos elementos que componian cada epigrafe. Las vidas utiles utilizadas son las que
figuran en el siguiente detalle:

Afos
Construcciones 12 - 51
Instalaciones técnicas 4- 22
Maquinaria 5-20
Otras instalaciones 6-20
Mobiliario 4-13
Otro inmovilizado 5-20

Los inmovilizados correspondientes a los aeropuertos se amortizan siguiendo el criterio de vida util que se
especifica a continuacion:

ARos
Terminales de pasajeros y mercancias 32-40
Obra civil aeroportuaria 25-44
Equipamiento terminales 4-22
Transporte de pasajeros entre terminales 15-50
Equipamiento obra civil aeroportuaria 15

e. Inversiones Inmobiliarias

El epigrafe Inversiones Inmobiliarias del balance consolidado recoge los valores de edificios, otras
construcciones e instalaciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler.
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Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Para el
célculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcion de los afios de
vida util que son:

ARos
Edificios y Naves 32-51
Aparcamientos 20 - 51
Instalaciones técnicas 15

f. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actia como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance consolidado segun la naturaleza del bien objeto del contrato. El
coste se calcula actualizando las cuotas a pagar previstas en el contrato incluyendo la correspondiente a la
opcion de compra y el tipo de interés efectivo contemplados en el acuerdo. Simultaneamente al
reconocimiento del coste se registra un pasivo por el mismo importe. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el tipo de
interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se
incurren.

Arrendamiento operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cuando el Grupo actia como arrendador, el coste de adquisicion de los bienes arrendados se presenta en el
balance consolidado conforme a su naturaleza.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata como un
cobro o pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento.

Instrumentos financieros

g-1) Activos financieros

Clasificacion -
Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar: son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el
balance. Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado. No obstante lo
anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto
en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto
de no actualizar los flujos no sea significativo. Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las
correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se
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cobraran todos los importes que se adeudan. El importe de la pérdida por deterioro del valor es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Si el valor recuperable de
estos activos se estima inferior a su coste amortizado tomando en consideracion la solvencia del deudor y
la antigliedad de la deuda, la Entidad constituye por el importe de la diferencia la provisién por deterioro
correspondiente. Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

b) Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos
en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones
recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no sean
contratos de garantias financieras (por ejemplo avales) ni han sido designados como instrumentos de
cobertura.

c) Activos financieros disponibles para la venta: se trata de instrumentos de patrimonio de otras
empresas. En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la Direccién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha
del balance. Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente
en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre
que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste
menos pérdidas por deterioro del valor. En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se
efectlan correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como
resultado de una reduccidon o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso
de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la valoracién. En el caso
de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su valor
razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en
la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de
compra corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan),
el Grupo establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos de fijacién de precios de opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y
confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo. Los activos financieros se dan de
baja en el balance cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho
se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora. Los activos que se
designan como partidas cubiertas estan sujetos a los requerimientos de valoraciéon de la contabilidad de
cobertura.

g-2) Pasivos financieros

Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgo el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas
de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese

mismo método.

g-3) Instrumentos derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir, fundamentalmente, las variaciones de tipos de
interés.

El Grupo documenta las relaciones de cobertura y verifica al cierre de cada ejercicio que la cobertura es
eficaz, es decir, que es esperable que los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta se
compensen casi completamente por los del instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del 80 al 125% respecto del
resultado de la partida cubierta.

Los instrumentos financieros derivados calificados, de acuerdo con el parrafo anterior, como de cobertura se
registran como activo o pasivo, segun su signo, por su valor razonable, con contrapartida en la cuenta
“Operaciones de cobertura” del patrimonio neto, hasta que tiene lugar su vencimiento, momento en que se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias a la vez que el elemento cubierto.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura se transfiere a los
resultados del periodo.

Coberturas contables

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestos
sus flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son originados por las variaciones de los
tipos de cambio y tipos de interés.

Para que un instrumento financiero sea calificado como de cobertura contable, debe haber sido designado
inicialmente como tal documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, se verifica inicialmente y de forma
periédica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la relacién de cobertura es eficaz,
es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del
instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de
un rango de variacion del 80% al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

Los instrumentos financieros que cumplen las condiciones para su calificacién como coberturas contables se
valoran por su valor razonable y las variaciones de valor entre ejercicios se imputan transitoriamente en el
“Patrimonio neto”, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el mismo periodo en
que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura se transfiere a los
resultados del periodo.

Existencias

Las existencias incluyen los repuestos y materiales diversos existentes en los Almacenes Centrales y en el
Centro de Apoyo Logistico de la Entidad Publica Empresarial dominante, y se valoran inicialmente al precio
de adquisicion (precio promedio ponderado). Posteriormente, si el valor neto de reposicién de las existencias
es inferior al precio de adquisicion, se efectuan las correspondientes correcciones valorativas. Si las
circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de existir, el importe de la
correccion es objeto de reversion.
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J- Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional’). Las
cuentas anuales consolidadas se presentan en Euros (€), que es la moneda funcional y de presentacion del
Grupo Enaire.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si
se difieren en el otro resultado global como las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de
inversiones netas. Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de resultados consolidada en la linea de Otros ingresos/
(gastos) financieros netos. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en el
mismo epigrafe. La conversién a moneda de presentacion de los resultados de las sociedades a las que se
aplica el método de puesta en equivalencia se realiza convirtiendo todos los bienes, derechos y obligaciones
utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas y convirtiendo
las partidas de las cuentas de resultados consolidada de cada sociedad extranjera a moneda de
presentacion utilizando el tipo de cambio medio anual, calculado como media aritmética de los tipos de
cambio medios de cada uno de los doce meses del afio, que no difieren significativamente del tipo a la fecha
de la transaccion. La diferencia entre el importe del patrimonio neto, incluido el resultado calculado como en
el punto anterior, convertido al tipo de cambio histérico, y la situacidon patrimonial neta que resulta de la
conversion de los bienes, derechos y obligaciones, se registra, con signo positivo o negativo segun
corresponda, en el patrimonio neto en el epigrafe Diferencias de Conversion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Entidad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto generadas en el propio ejercicio, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido que incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal. Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion
y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente del propio ejercicio se registran como ajustes
positivos del impuesto. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Sin embargo las bases imponibles negativas y deducciones fiscales de ejercicios anteriores que se aplican al
impuesto no suponen un mayor o menor gasto al estar activadas en ejercicios anteriores.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos, en general, para todas las diferencias temporarias imponibles.

En cambio, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Entidad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.
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Desde el ejercicio 2005, la Entidad, como matriz del Grupo, tributa en régimen de consolidacién fiscal con
determinadas sociedades filiales al cumplir con las condiciones establecidas para ello.

Las sociedades que integran junto con la Entidad el Grupo fiscal en los ejercicios 2014 y 2013 son las
siguientes:

Aena Desarrollo Internacional, S.A.

Aena, S.A.

Concesionaria del Aeropuerto de Madrid - Barajas, S.A.(*)
Concesionaria del Aeropuerto Barcelona - El Prat, S.A.(*)
(*) Sociedades sin actividad.

rON -~

La salida a Bolsa de la compaiiia, mediante la OPV del 49 % del capital de Aena S.A., supuso que la Entidad
dominante ENAIRE pasara a disponer de una patrticipacion del 51 % de Aena S.A., frente al 100% que disponia
anteriormente.

En aplicacion de la normativa fiscal vigente (art. 59.2. de la Ley 27/2014, del Impuesto de Sociedades), y con
efectos 1 de enero de 2015, se produce la salida de Aena, S.A y de sus entidades dependientes del grupo de
consolidacion fiscal del que es cabecera ENAIRE.

La extincion del grupo fiscal implica que deba realizarse la asignacion, a efectos fiscales, de los activos y pasivos
fiscales del grupo dominado por ENAIRE a cada una de las Sociedades individuales que lo integraban.

I. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

La mayoria de los ingresos de la Sociedad dependiente Aena S.A. provienen de los servicios aeroportuarios
prestados, los cuales corresponden principalmente al uso de la infraestructura aeroportuaria por lineas
aéreas y pasajeros (incluye prestaciones publicas patrimoniales y precios privados). Asimismo, la Sociedad
dependiente Aena S.A. tiene ingresos comerciales que consisten principalmente en el alquiler del espacio en
las terminales aeroportuarias para tiendas, restauracion y publicidad, y fuera de la terminal como lo son el
alquiler de locales y terrenos, aparcamiento de vehiculos y coches de alquiler.

Aeronauticos (Prestaciones publicas patrimoniales):

La fijacion de la tarifas de las prestaciones publicas patrimoniales se realiza de acuerdo con el RD Ley
1/2011, de 4 de marzo, por la que se establece el Programa Estatal de Seguridad Operacional para la
Aviacion Civil y modifica la Ley 21/2003, de 7 de julio, de Seguridad Aérea. Asimismo en el articulo 69 del
RD Ley 1/2011 se definen los siguientes conceptos como prestaciones patrimoniales de caracter publico:

. Utilizacion de las pistas de los aeropuertos civiles y de utilizacion conjunta y de las bases aéreas
abiertas al trafico civil por las aeronaves y la prestacion de los servicios precisos para dicha utilizacion,
distintos de la asistencia en tierra a las aeronaves, pasajeros y mercancias.

o Servicios de transito aéreo de aerédromo que facilite el gestor aeroportuario, sin perjuicio de que tales
servicios se presten a través de los proveedores de servicios de transito aéreo debidamente
certificados que hubieren sido contratados por aquél y designados al efecto por el Ministerio de
Fomento.

. Servicios de meteorologia que facilite el gestor aeroportuario, sin perjuicio de que tales servicios se
presten a través de los proveedores de servicios de meteorologia debidamente certificados y, ademas,
designados al efecto por el Ministerio de Medio Ambiente y Medio Rural y Marino.

. Servicios de inspeccion y control de pasajeros y equipajes en los recintos aeroportuarios.

. Utilizacion, por parte de los pasajeros, de las zonas terminales aeroportuarias no accesibles a los
visitantes, asi como de las facilidades aeroportuarias complementarias.
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. Servicios que permiten la movilidad general de los pasajeros y la asistencia necesaria a las personas
con movilidad reducida (PMRs) para permitirles desplazarse desde un punto de llegada al aeropuerto
hasta la aeronave, o desde ésta a un punto de salida, incluyendo el embarque y desembarque.

o Utilizacion de las zonas de estacionamiento de aeronaves habilitadas al efecto en los aeropuertos.

. Utilizacion de las instalaciones aeroportuarias para facilitar el servicio de embarque y desembarque de
pasajeros a las compafiias aéreas a través de pasarelas telescopicas o la simple utilizacién de una
posicion de plataforma que impida la utilizacién de la correspondiente pasarela a otros usuarios.

. Utilizacion del recinto aeroportuario en las operaciones de carga y descarga de mercancias.

. Utilizacion del recinto aeroportuario para el transporte y suministro de combustibles y lubricantes,
cualquiera que sea el modo de transporte o suministro.

. Utilizacion del recinto aeroportuario para la prestacion de servicios de asistencia en tierra que no se
encuentre gravado por otra contraprestacion especifica.

El articulo 91 del RD Ley 1/2011 establece que la Ley de Presupuestos Generales del Estado de cada afio
podra modificar o actualizar las prestaciones patrimoniales publicas de acuerdo con los criterios definidos
en el articulo 92 y se ajustara a la propuesta de la Autoridad Estatal de Supervisién tras el procedimiento de
transparencia y consulta previsto en el RD Ley 1/2011.

En el RD Ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de
fomento de la competitividad en el Titulo VI se modifica la actualizacion de las prestaciones publicas
patrimoniales percibidas por Aena Aeropuertos, S.A., al objeto de cambiar la férmula de actualizacién, y en
la cual los ingresos, gastos e inversiones derivados de servicios comerciales y actividades no estrictamente
aeronauticas no se incluyen a efectos de la determinacion de las tarifas aeroportuarias.

No obstante de lo anterior, con objeto de suavizar el incremento de tarifas aeroportuarias, se establece que
a partir del afo 2014 y durante un periodo de cinco afos, para la obtencidon de los Ingresos Regulados
Requeridos, se adicionara al resultado que arroje la formula, los Gastos de Explotacién generados por las
actividades relacionadas con los precios privados de las Areas Terminales y se deduciran asi mismo, los
Ingresos correspondientes a los precios privados derivados de dichas Areas Terminales, afectados ambos
por el coeficiente corrector K, que esta representado en el afo 2014 por el 80% de los ingresos
comerciales, en 2015 por el 60%, en 2016 por el 40%, en 2017 por el 20% y el 0% en el ejercicio 2018.

En el articulo 86 de la Ley 22/2013, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2014 se establece el incremento de tarifas cuya vigencia sera desde el 1 de marzo de 2014, la cuantia de
las prestaciones patrimoniales de caracter publico de Aena Aeropuertos, S.A., establecidas en el Titulo VI,
Capitulos | y Il de la Ley 21/2003, de 7 de julio, de Seguridad Aérea, se incrementan en el 0,9 por 100
respecto de las cuantias del 2013.

Los ingresos por alquileres de espacios comerciales localizados dentro de las infraestructuras aeroportuarias
se reconocen linealmente, siempre y cuando otro criterio no refleje mejor la sustancia econémica de los
acuerdos de alquiler estipulados con las contrapartes. La parte contingente de los ingresos por alquileres
relacionada con los niveles variables de ingresos generados por los espacios comerciales, se reconoce como
ingreso en el periodo en que se devenga.

Servicios fuera de terminal:

Los ingresos por servicios fuera de terminal corresponden a la gestién de aparcamientos, alquiler de terrenos,
almacenes y hangares, y gestion y explotacién de los centros de carga. Los ingresos por contratos de
arrendamiento se reconocen linealmente sobre la base de los acuerdos de alquiler estipulados con las
contrapartes. La parte condicional de los cobros por alquileres, se reconocen como ingreso en el periodo en
que se devengan. Los ingresos por aparcamientos se reconocen en la medida que los servicios son
prestados.

Ingresos de las concesionarias de servicios aeroportuarios:

De acuerdo con el articulo 71 del RDL 1/2011, de 4 de marzo, los ingresos que perciban las concesionarias
de servicios aeroportuarios en el ejercicio de su actividad aeroportuaria tendran la naturaleza de precios
privados, por lo que su gestion y cobro se realizara con sometimiento al derecho privado.
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Ingresos por intereses:

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cuando un préstamo o una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, se reduce el importe en libros a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento,
llevando el descuento como menor ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan
sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de
recuperacion del coste cuando las condiciones estan garantizadas.

. Provisiones y contingencias
El Grupo, en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas, diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y / o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

El balance consolidado recoge todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
registran contablemente, sino que se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones se registran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de la
provision como un gasto financiero conforme se va devengando.

Las principales estimaciones realizadas por el Grupo han sido las siguientes:
- Provisiones para compromisos laborales adquiridos

El coste de las obligaciones derivadas de compromisos en materia de personal se reconoce en funcién de su
devengo, segun la mejor estimacioén calculada con los datos disponibles por el Grupo.

Concretamente, el balance consolidado adjunto recoge las siguientes provisiones para compromisos
laborales adquiridos:

-Premios de permanencia

El articulo 138 del | Convenio Colectivo de Grupo de Empresas Enaire (Entidad Publica Empresarial Enaire y
Aena S.A.) establece unos premios de permanencia por los servicios efectivamente prestados durante un
periodo de 25, 30 o mas afios. La Sociedad Dominante provisiona el valor actual de la mejor estimacion
posible de las obligaciones comprometidas a futuro, en base a un calculo actuarial. Las hipdtesis mas
relevantes tenidas en cuenta para la obtencién del calculo actuarial son las siguientes:
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2014 2013
Tipo de interés técnico: 1,31%- 1,65% 2,80%
Crecimiento de la cuantia de premios: 0%-2,00% 2,00%
Tabla de mortalidad: PERMF 2000 PERMF 2000
Sistema financiero utilizado: Capitalizacion individual Capitalizacién individual
Método de devengo: Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Edad de jubilacion: 65 afos 65 afos
Tablas de invalidez: OM 1977 OM 1977

-Premio de Jubilacion Anticipada

El articulo 154 del | Convenio Colectivo de Grupo de Empresas Enaire (Entidad Publica Empresarial Enaire y
Aena S.A.) establece que todo trabajador con edad comprendida entre los 60 y los 64 afos que, de
conformidad con las disposiciones vigentes, tenga derecho a ello podra jubilarse de forma voluntaria y
anticipada y recibira una indemnizacién tal que, sumada a los derechos consolidados en el Plan de
Pensiones, en el momento de la extincion de su contrato, sea equivalente a cuatro mensualidades de la base
de calculo y del complemento de antigliedad para cada afio que le reste para cumplir los 64, o la parte
proporcional correspondiente.

Durante el ejercicio 2004 tuvo lugar la exteriorizacién de los premios de jubilacion anticipada, mediante la
contratacion el 25 de marzo de 2004 de un seguro de vida con pago unico con Mapfre Vida.

En diciembre de 2014 se ha rescatado esta pdliza ya que recogia solo las obligaciones relacionadas con los
mutualistas cotizantes anteriores a 1-octubre de 1967, personal que practicamente no existe ya en el grupo
Enaire.

Asi mismo del estudio actuarial se desprende que el pasivo que puede surgir por el valor actual de las
retribuciones comprometidas es practicamente nulo, por lo que la Entidad no recoge en su pasivo cantidad
alguna por este concepto.
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Las principales hipétesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

2014 2013
Tipo de interés técnico: 1,12%-1,70% 2,90%
Crecimiento salarial a largo plazo: 1,00%-3,00% 3,00%
Rentabilidad Fondo Aportacion Definida: 4,00% 4,00%
Tipo garantizado Mapfre: 3,10% 3,10%
Tabla de mortalidad: PERMF 2000 PERMF 2000
Sistema financiero utilizado: Capitalizacion Individual Capitalizacion Individual
Método de devengo: Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Edad de jubilacion: Entre 60 - 63 afios y 11 meses  Entre 60 - 63 afios y 11 meses

-Primas de participacion y otros

En dicho epigrafe se registran conceptos salariales devengados y no abonados correspondientes a
retribuciones derivadas de acuerdos celebrados entre Enaire y la Unién Sindical de Controladores Aéreos en
ejercicios anteriores con anterioridad al Real Decreto Ley 1/2010, de 5 de febrero. Estas provisiones se
encuentran valoradas a su valor nominal, por no diferir significativamente de su valor actual.

En el mismo epigrafe se registra la provisién para complemento de productividad que recoge la diferencia
entre la masa salarial autorizada para el colectivo de controladores durante un ejercicio y las retribuciones
devengadas en el mismo. Dicho importe se destina a satisfacer un complemento de productividad, que se
clasifica en el largo o en el corto plazo en funcién de la prevision de su abono dentro de los doce meses
posteriores al cierre.

-Licencia especial retribuida (LER) y situacion de Reserva Activa (RA)

Esta provisidn recoge el pasivo actuarial que valora los compromisos adquiridos con aquellos empleados del
colectivo de controladores aéreos que se encuentran acogidos a la situacion de Licencia especial retribuida o
Reserva Activa, asi como la mejor estimacion de los empleados que podrian acogerse a futuro a la situacion
de Reserva Activa.

Las principales hipétesis actuariales utilizadas para el calculo son las siguientes:

— Tipo interés: 0,43% (personal en Reserva); 1,64% (personal activo)

—  Crecimiento salarial a largo plazo: 1,0%

— Tabla de mortalidad: PERM/F2000P

—  Sistema financiero utilizado: Capitalizacion individual
— Método de devengo: Projected Unit Credit

Al no tratarse de una retribucion post-empleo, los impactos generados por cambios en las hipotesis
actuariales son registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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-Provisién para complemento de productividad

Dicha provisién recoge la diferencia entre la masa salarial autorizada para el colectivo de controladores
durante un ejercicio y las retribuciones devengadas en el mismo. Dicho importe se destina a satisfacer un
complemento de productividad, que se abona dentro de los doce meses posteriores al cierre.

-Plan de pensiones London Luton LLAH 3

El grupo LLAH IIl mantiene un plan de pensiones de prestacion definida, Plan de pensiones del Aeropuerto
de London Luton (“LLAPS”), cuyos activos son poseidos y administrados por fondos separados legalmente
del Grupo LLAH 11

Las principales hipdtesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

2014
Tipo de interés técnico: 3,75%
Inflacién: 3,00%
Tasa de crecimiento de la pension: 2,85%
Método de devengo: Projected Unit Credit
Edad de jubilacion: 65 afos

Longevidad a la edad de 65 afios para pensionistas actuales (afios):
Hombres: 22,6
Mujeres: 24,8

Longevidad a la edad de 65 afios para futuros pensionistas, con edad actual de 45 afios (afios):
Hombres: 24,9
Mujeres: 27,1

. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Entidad esta obligada al pago de indemnizaciones a
los empleados con quienes rescinda sus relaciones laborales en determinadas circunstancias.

Las indemnizaciones por despidos se pagan a los empleados como consecuencia de la decisidon de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con
un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Plan Social Desvinculaciones Voluntarias

Esta provision recoge los compromisos adquiridos en el ejercicio 2012 en el marco del Plan de Viabilidad de
la Entidad segun el acuerdo que se adoptd entre el Grupo de Empresas Enaire y las Organizaciones
Sindicales del Plan Social de Desvinculaciones Voluntarias y que pudo solicitarse hasta el 31 de diciembre de
2012 por cualquier trabajador de manera voluntaria.

El Acuerdo recogia un Plan de Recolocacion al que el trabajador podia acogerse voluntariamente. A este fin,
la Sociedad contraté una agencia para que facilitara la reinsercion laboral a los empleados. En funcién de
determinados criterios de edad y del éxito de su recolocacion, el plan se articuld6 a través de una
indemnizacion fijada en el acuerdo o de un plan de rentas (exteriorizado) hasta los 64 anos y la posterior
prestacion por desempleo hasta la edad de jubilacion. La Sociedad contratd con VIDA CAIXA Seguros una
pdliza para hacer frente a los pagos de las indemnizaciones correspondientes.
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Las indemnizaciones y la exteriorizacion del plan de rentas se desembolsaron durante el ejercicio 2013. A
31/12/2014 soélo quedan pendientes de desembolso las cantidades previstas para cubrir los costes de las
futuras prestaciones por desempleo, clasificadas en el corto plazo ya que se prevé su desembolso en los
proximos 12 meses.

Actividades con incidencia en medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacion cuyo propdsito principal sea prevenir, reducir o
reparar el dafo sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales se valoran a su coste de
adquisicion y se activan como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se incurren, siguiendo los
criterios descritos en el apartado d) de esta misma nota.

Los gastos derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en el ejercicio en
que se devenguen, con independencia del momento en el que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza medioambiental, no cubiertas por las pdlizas
de seguros suscritas, se constituyen en el momento del nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién
que determina la indemnizacién o pago, segun se indica en el apartado m) de esta misma nota.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables se contabilizan como tales cuando existe
un acuerdo individualizado de concesién de la subvencion, se hayan cumplido las condiciones establecidas
para su concesion y no existan dudas razonables sobre su recepcion. Como consecuencia de la aprobacion
de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de empresas
publicas que operan en determinadas circunstancias, en el caso de subvenciones concedidas para la
construccion de un activo cuya ejecucién no se haya completado, la subvencién se califica como no
reintegrable en proporcion a la obra ejecutada siempre que no existan dudas razonables de que concluira la
construccion segun las condiciones establecidas en el acuerdo de concesion. Con caracter general, se
valoran por el valor razonable del importe o del bien concedido y se contabilizan en el patrimonio neto,
deducido el efecto fiscal, imputandose a resultados en proporciéon a la depreciacion experimentada por los
activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se
imputan a resultados del ejercicio en que se produzca la enajenacion o la correccién valorativa de los
mismos. Las subvenciones oficiales concedidas para compensar costes se reconocen como ingresos sobre
una base sistematica, a lo largo de los periodos en los que se extiendan los costes que pretenden equilibrar.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registraran como pasivos
hasta que adquieran la condicion de no reintegrables o se produzca su reintegro.

Las subvenciones de explotacion se abonan a resultados en el momento en que se conceden. Si se
conceden para financiar gastos especificos la imputacion se realizara a medida que se devenguen los gastos
financiados registrandose, entre tanto, como pasivo o como patrimonio neto en funcion de su consideracion
de reintegrables o no.

Planes de participacion en beneficios y retribucion variable

El Grupo reconoce un pasivo y un gasto para retribucion variable y participacion en beneficios en base a los
resultados de la evaluacion de desempefio anual de los trabajadores. EI Grupo reconoce una provision
cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacién implicita
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Transacciones con vinculadas

La Entidad Publica Empresarial y sociedades dependientes realizan todas sus operaciones con vinculadas a
valores de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados,
por lo que los Administradores de la Entidad Publica Empresarial y sociedades dependientes consideran que
no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacidon no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos
de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisioén, en su caso,
emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

Combinaciones de negocios

Las operaciones de fusién, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registra
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas (Nota 5.r).

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adquisicién de acciones o
participaciones en el capital de una empresa, el Grupo reconoce la inversion conforme con lo establecido para
las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

t. Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es una actividad econdmica controlada conjuntamente por dos o mas personas fisicas o
juridicas. A estos efectos, control conjunto es un acuerdo estatutario o contractual en virtud del cual dos o
mas participes, convienen compartir el poder de dirigir las politicas financiera y de explotaciéon sobre una
actividad econémica con el fin de obtener beneficios econémicos, de tal manera que las decisiones
estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad requieran el consentimiento
unanime de todos los participes.

Los negocios conjuntos pueden ser:

— Negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la constitucion de una empresa ni el
establecimiento de una estructura financiera independiente de los participes, como son las uniones
temporales de empresas y las comunidades de bienes, y entre las que se distinguen:

o Explotaciones controladas de forma conjunta: actividades que implican el uso de activos y otros
recursos propiedad de los participes.

e Activos controlados de forma conjunta: activos que son propiedad o estan controlados
conjuntamente por los participes.
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— Negocios conjuntos que se manifiestan a través de la constitucion de una persona juridica independiente
o empresas controladas de forma conjunta.

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

La Sociedad dependiente Aena S.A. tiene un Convenio con el Ministerio de Defensa que establece las claves
de reparticion y los criterios de compensacion por la utilizacion de las Bases Aéreas Abiertas al Trafico Civil
(BAATC) de Villanubla, Leén, Albacete, Matacan, Talavera, San Javier y el Aerédromo de utilizaciéon conjunta
de Zaragoza por aeronaves civiles. Este Convenio se fundamenta en la aplicacion del Real Decreto
1167/1995, de 7 de julio, sobre el régimen de uso de los aerédromos utilizados conjuntamente por una base
aérea y un aeropuerto y de las bases aéreas abiertas al trafico civil.

En este sentido, la Sociedad dependiente Aena S.A. reconoce en las cuentas anuales los activos y los
pasivos que se derivan de este Convenio como consecuencia de la utilizacion de las BAATC. Asimismo, en
la cuenta de pérdidas y ganancias se reconoce la parte que corresponde de los ingresos generados y de los
gastos incurridos por la explotacion de los activos controlados conjuntamente.

6. Inmovilizado intangible

Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizado intangible en el ejercicio 2014 han sido los siguientes:

Ejercicio 2014
Miles de euros
Acuerdo Otro
Concesiones | Concesién | Inmovilizado | Aplicaciones | Fondo de
Desarrollo | de Servicio LLAHII Intangible | Informaticas | Comercio Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 101.641 18.358 150.344 493.937 0| 764.280
Entradas por combinacion de negocio(*) 0 0 541.325 0 0 1.872| 543.197
Entradas 5.421 105 1.894 25.745 0 33.165
Salidas / bajas -816 0 0 -1.572 0 -2.388
Traspasos (Notas 7 y 8) 85 14 -1.128 22.405 0 21.376
Diferencias de conversién 0 0 10.405 0 0 0 10.405
Saldo al 31 de diciembre de 2014 106.331 18.477 551.730 151.110 540.515 1.872 | 1.370.035
Amortizacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -66.407 -4.868 -120.959 -351.647 0| -543.881
Dotaciones -16.971 -709 -7.308 -1.014 -61.688 0 -87.690
Ajuste Amortizacion 0 0 0 0 0 0
Salidas / bajas 609 0 0 1.553 0 2.162
Traspasos (Notas 7 y 8) 0 0 0 -105 0 -105
Diferencias de conversion 0 0 -517 0 0 0 -517
Saldo al 31 de diciembre de 2014 -82.769 -5.577 -7.825 -121.973 -411.887 0| -630.031
Neto: 23.562 12.900 543.905 29.137 128.628 1.872| 740.004

(*) Las altas por combinacién de negocios que se corresponden en su totalidad a la Sociedad dependiente LLAHIII se
expresan a valor neto contable a la fecha de adquisicion de control.
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7. __Inmovilizado material

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizado material en el ejercicio 2014 han sido los

siguientes:
Ejercicio 2014
Miles de euros
Otras
Instalaciones | Instalaciones,
Terrenos y Técnicas y Utillaje y Inmovilizado Otro
Construcciones | Maquinaria Mobiliario en Curso Inmovilizado Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 16.704.644 2.132.179 4.379.151 472.422 489.779 | 24.178.175
Entradas por combinacién de negocio(*) 49.597 21.734 0 9.602 68.886 149.820
Entradas 883.798 21.206 39.173 100.613 12.905 1.057.695
Salidas / bajas -87.028 -34.756 -49.906 -8.377 -11.595 -191.663
Traspasos (Notas 6 y 8) 69.605 27.563 42.246 -160.311 5.892 -15.005
Diferencias de conversion 2.033 1.402 0 177 2.270 5.882
Saldo al 31 de diciembre de 2014 17.622.649 2.169.328 4.410.664 414.126 568.137 | 25.184.904
Amortizacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -4.536.665 -1.320.873 -2.090.803 0 -362.765 -8.311.106
Dotaciones -391.288 -129.793 -280.547 0 -47.471 -849.099
Ajuste Amortizacion 0 0 0 0 0 0
Salidas / bajas 8.338 32.179 46.213 0 11.344 98.074
Traspasos (Notas 6 y 8) 2414 171 652 0 -848 2.389
Diferencias de conversién -1.123 -990 0 0 -979 -3.092
Saldo al 31 de diciembre de 2014 -4.918.324 -1.419.306 -2.324.485 0 -400.719 -9.062.834
Deterioro 0 0 0 0 -581 -581
Neto: 12.704.325 750.022 2.086.179 414.126 166.837 | 16.121.489

(*) Las altas por combinacién de negocios que se corresponden en su totalidad a la Sociedad dependiente LLAHIII se
expresan a valor neto contable a la fecha de adquisicion de control.
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8. Inversiones Inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias se corresponden principalmente con inmuebles destinados a su explotacion en
régimen de alquiler, a excepcioén de la superficie usada por la Sociedad dependiente Aena S.A. para el desarrollo

de su actividad.

El movimiento habido en este capitulo del balance en el ejercicio 2014 asi como la informacion mas significativa
que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2014
Miles de euros
Terrenos Edificios y otras Otras
Inmobiliarios Construcciones instalaciones Total

Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 40.394 140.396 3.658 184.448
Entradas 0 48 0 48
Salidas / bajas 0 0 0 0
Traspasos (Notas 6 y 7) 899 -7.270 0 -6.371
Saldo al 31 de diciembre de 2014 41.293 133.174 3.658 178.125
Amortizacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -31.414 -2.389 -33.803
Dotaciones 0 -3.994 -415 -4.409
Salidas / bajas 0 0 0 0
Traspasos (Notas 6y 7) 0 -2.284 0 -2.284
Saldo al 31 de diciembre de 2014 0 -37692 -2.804 -40496
Deterioro -6.243 0 0 -6.243
Neto: 35.050 95.482 854 131.386
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9. Combinaciones de negocios

En el ejercicio 2014, tal y como se ha indicado anteriormente, la Sociedad Aena S.A. ha adquirido el control de
London Luton Airport Holdings Ill Limited (en adelante “LLAH IlI”) a través de Aena Desarrollo Internacional, S.A.
Los principales importes de capital, patrimonio, resultados y valor en libros, expresados en moneda local y bajo
principios contables locales, relacionados con esta empresa al cierre del ejercicio 2014 son los siguientes
(expresado en miles):

31 de diciembre de 2014 (expresado en miles de GBP)

Resultado del Resto Total de
Denominacién / Domicilio / Actividad % Partic. Capital ejercicio Patrimonio Patrimonio
London Luton Airport Holdings Ill Limited 51,00 98.600 (15.555) 18.730
*) (1) % 101.775
) Datos obtenidos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
(1) Sociedad auditada por otros auditores.
31 de diciembre de 2013 (expresado en miles de GBP)
Resultado del Resto Total de
Denominacién / Domicilio / Actividad % Partic. Capital ejercicio Patrimonio Patrimonio
London Luton Airport Holdings Il Limited 98.600 (7.060) 1.393
*) (1) 40% 92.933
*) Datos obtenidos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

(1) Sociedad auditada por otros auditores.

A raiz del proceso de desinversion por TBI, con fecha 27 de noviembre de 2013 la subsidiaria ADI suscribio, por
un importe de 39,4 millones de libras esterlinas (correspondientes a 47,3 millones de euros), sin que se
produjese salida de caja por la percepcion de los dividendos de ACDL, acciones representativas del 40% del
capital de la Sociedad London Luton Airport Holdings Il Limited (LLAHL Ill), siendo Aerofi.S.a.r.l. (Aerofi) el otro
accionista de la misma con una participacion del 60%. LLAHL Ill es una sociedad instrumental creada con el
objetivo de adquirir, con fecha 27 de noviembre de 2013, el 100% de London Luton Airport Group Limited,
Sociedad gestora del aeropuerto de Luton en el Reino Unido, a TBI Airport Holdings Limited por un importe total
de 394,4 millones de libras esterlinas (correspondientes a 473,4 millones de euros). LLAHL Il llevd a cabo la
adquisicion a través de su subsidiaria al 100% London Luton Airport Holdings Il Limited (LLAHL Il), quien a su
vez posee el 100% de London Luton Airport Holdings | Limited (LLAHL 1).

El Grupo concluyd que ejercia influencia significativa sobre LLAHL | por lo que aplicé el método de la
participacion a partir de la fecha de adquisicion.

En el marco de la transaccion, ADI y Aerofi suscribieron un acuerdo por el que ADI tenia la opcién de adquirir
acciones de Aerofi representativas del 11% del capital social de LLAHL IlIl, durante un periodo de once meses a
partir del 27 de noviembre de 2013, a un precio equivalente al precio de suscripcion de dichas acciones ajustado
por ciertos factores ligados a los dividendos percibidos por Aerofi, los costes financieros del 51% de la deuda
suscrita por Aerofi en LLAHL Il, a una rentabilidad de accionista y por las emisiones de nuevas acciones de
LLAHL 1l que se pudieran producir durante el periodo de ejercicio. Asimismo, el ejercicio de la opcién por parte
de ADI implicaria la asuncién por parte de esta del 51% de la deuda suscrita por Aerofi en LLAHL Il por importe
de 94 millones de libras esterlinas (correspondientes a 112,8 millones de euros).

Asimismo, en el acuerdo entre ADI y Aerofi mencionado anteriormente se establecia que, en el caso de que ADI
no ejerciera su opcion de compra sobre el 11% de LLAHL IIl, Aerofi tenia a su vez la opcion de adquirir la
participacion del 40% que ADI ostenta en LLAHL Ill, durante los once meses que siguen la finalizaciéon del
periodo de ejercicio de ADI, la fecha en que las partes establezcan que las condiciones suspensivas
mencionadas anteriormente no pueden cumplirse o la fecha en la que ADI notifique a Aerofi su intencién de no
ejercer la opcion durante el periodo de ejercicio. El precio de ejercicio de la opcion por parte de Aerofi estaria
representado por el precio de suscripcién de las acciones representativas del 40% del capital de LLAHL I,
ajustado por la misma rentabilidad de accionista mencionada anteriormente y por las emisiones de nuevas
acciones de LLAHL Il que se pudieran producir durante el periodo de ejercicio.
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Las dos opciones cumplian con la definicién de instrumento financiero derivado. ElI Grupo estimé que la
probabilidad de ocurrencia de cada opcién era de un 50%; sobre la base de dicha probabilidad el valor neto de
ambas opciones era, al 31 de diciembre de 2013, de 255 miles de euros, como suma de 39 miles de euros
(activo) y 294 miles de euros (pasivo).

Las hipotesis utilizadas para la estimacion del valor de las opciones fueron las siguientes:

Opcién call 1 Opcién call 2
Importe 11% importe inicial 40% importe inicial
Volatilidad 17,85% 17,85%
Duracion 11 meses 22 meses

Una vez obtenida la preceptiva autorizacion del Consejo de Ministros, Aena Internacional ejercié la opcién de
compra del 11% del capital de LLAH Ill el 16 de octubre de 2014. El importe total que el Grupo ha desembolsado
por la operacioén es de 62 millones de libras (77,8 millones de euros) que se desglosa como sigue:

-Por la opcion del 11%: 13,7 millones de libras (17,2 millones de euros)

-Por el 51% del préstamo de accionistas previamente ostentado por Aerofi en su totalidad: 48,3 millones de libras

(61,3 millones de euros).

Como consecuencia de esta operacion, Aena, S.A. ha adquirido el control de LLAH Il dado que controla la
mayoria de los derechos de voto. Por lo tanto, el Grupo ha pasado a consolidar esta Sociedad (y sus Sociedades
dependientes) por el método de integracion global desde la fecha de adquisicion del control.

El Grupo Aena ha reevaluado a valor razonable la participacion del 40% de LLAH llI preexistente, lo que ha
generado una plusvalia de 14.615 miles de euros, que aparece registrada en el epigrafe “Otros ingresos/(gastos)
financieros - netos” de la cuenta de resultados consolidada adjunta. De la cantidad anterior, 2.199 miles de euros
corresponden a diferencias de conversion, por lo que se han registrado como Diferencias de cambio en el
epigrafe de diferencias de cambio, y el resto (12.416 miles de euros) como plusvalia.

El valor razonable de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se basa en las valoraciones
encargadas a terceros en el contexto de la adquisicidn de la participacion adicional del 11% en LLAH lll el 16 de
octubre de 2014. Dicho valor razonable y el valor razonable de la participacion previa del 40% se ha calculado en
funcion de los flujos de caja descontados determinados a partir de los planes de negocio de la compafiia LLAH IIl.

A continuacion se presenta el valor en libros, el valor razonable, el fondo de comercio y el coste de la
participacion de los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos en esta operacion, segun el balance
consolidado de LLAH 1l a la fecha de adquisicion, una vez finalizada la asignacion del precio de compra:
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Miles de euros Miles de euros

Valor de la participacion previa de LLAH Il (40%) 61.902
Préstamo participativo (51%) 61.284
Contraprestacion abonada en efectivo por el 11% de LLAH Il 17.198
Total coste de adquisicion (a) 140.384
Activos intangibles (1) 478.333 541.325
Fondo de comercio 1.355 -
Inmovilizado material 140.206 149.818
Activo por impuestos diferidos 1.607 1.607
Existencias 760 760
Clientes y otras cuentas a cobrar a corto plazo (2) 32.039 32.039
Efectivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida (3) 33.474 33.492
Deuda financiera a largo plazo (4) (399.036) (337.752)
Obligaciones por prestaciones por jubilacion (29.710) (29.710)
Pasivos por impuesto diferido (111.225) (126.527)
Deuda financiera a corto plazo (6.443) (6.443)
Proveedores y otras cuentas a pagar a corto plazo (41.921) (45.897)
Total activos netos identificables 99.439 212,712
Intereses minoritarios (49%) (5) 74.200
Activos netos adquiridos (b) 138.512
Fondo de comercio (a) — (b)(6) 1.872

No se han identificado pasivos contingentes de esta combinacién de negocios que deban ser registrados.
Tampoco existen acuerdos de contraprestacion contingente pendientes de liquidacién. ElI Grupo incurrio en
costes de 87 miles de euros relacionados con la adquisicion del 11% adicional del capital, los cuales fueron

registrados en resultados.

Las operaciones del negocio adquirido se han integrado en la cuenta de resultados del Grupo a partir de la fecha
de adquisicion. LLAHL Il aport6é a los estados financieros consolidados del Grupo desde el 16 de octubre de
2014 ingresos por importe de 38.422 miles de euros y pérdidas por 3.040 miles de euros (sin incluir el resultado

por puesta a valor razonable de la particion previa, mencionado anteriormente).

Si la adquisicion hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2014, los ingresos del Grupo en el 2014 se habrian
incrementado en 121.088 miles de euros, el beneficio neto de ese periodo habria sido inferior en 6.811 miles de
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10.

11.

euros y el EBITDA habria sido superior en 39.895 miles de euros. Estos importes se han calculado utilizando las
politicas contables del Grupo y ajustando los resultados de la dependiente, al objeto de reflejar, principalmente:

- Las transacciones y resultados generados por la filial desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de
2014.

- El gasto por amortizacién calculado sobre el valor del inmovilizado material y activos intangibles
determinado en la combinacion de negocios.

- El efecto impositivo de los ajustes anteriores.

- El efecto de aplicar el método de la participacion al 40% de acciones previo unicamente hasta el 1 de
enero de 2014.

Fondo de Comercio

La adquisicion por parte de la sociedad dominante del control de la sociedad LLAHL Il a través de Aena
Internacional, S.A., tal y como se describe en la Nota 9, ha generado un Fondo de Comercio en el ejercicio 2014
por valor de 1.872 miles de euros.

Inversiones Financieras

11.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

El detalle y movimiento del ejercicio 2014 del epigrafe “Participaciones en sociedades puestas en equivalencia”
es el siguiente:

Ejercicio 2014
Participacion . )
Saldo al /gg.aass en resgltados Dividendos leeréagmas Otros Saldo al
31.12.13 20114 de Sociedades | Repartidos C o 31.12.14
Puestas en onversion
Sociedad equivalencia
RAESA(*) 596 - - - - -596 0
SACSA 3.422 - 1.881 -1.392 -356 0 3.555
AMP 49.667| -1.369 7.004 -7.373 452 21.305 69.686
AEROCALI(**) 2.602 1.268 2.831 -1.538 -753 0 4.410
LUTON® 44529 | -44.577 0 0 48 0 0
INECO 37.940 1.950 -1.629 239 38.500
138.756 | -44.678 13.666 -11.932 -609 20.948 116.151

(*) Sociedad en proceso de liquidacion, se espera que el mismo se culmine en el corto plazo y por lo tanto se han reclasificado
a corto plazo los 596 miles de euros.

(**) Inversién con control conjunto, a raiz de la adquisicion de acciones en esta empresa y la obtencion del 50% de
participacion, el Grupo ha evaluado los derechos en la misma concluyendo que existe control conjunto ya que las decisiones
son tomadas por unanimidad entre los socios. Con esta adquisicion no se modifican los estatutos de la sociedad, donde se
definen los derechos de los socios, asimismo en el periodo no se ha realizado ninglin acuerdo entre los socios. No existe
ningun pasivo contingente en relacion con la participacion del Grupo en el negocio conjunto. Tal como se indica en las cuentas
anuales del 2013 esta sociedad explota el Aeropuerto de Barranquilla.

(***)Se corresponde con la sociedad holding (London Luton Airport Holdings Ill Limited), tenedora de las acciones de la
sociedad que explota el aeropuerto de Luton. Esta sociedad deja de consolidarse por el método de la participacién, una vez
que es adquirido el control (véase Nota 9), para pasar a integrarse por el método de integracion global. Por tanto, en el
movimiento a 31 de diciembre de 2014 se incluyen como baja del valor de la participacion puesta en equivalencia la aportacion
a resultados del ejercicio hasta la adquisicion de control, las diferencias de conversiéon hasta esa fecha transferidas a
resultados, asi como otros movimientos que se reconocian en el movimiento de inversiones asociadas de los estados
financieros consolidados a 30 de septiembre de 2014.
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Durante el ejercicio 2014 la inversion en AMP se ha ajustado en 21.303 miles de euros por homogeneizacion,
registrandose en la deuda con la sociedad dominante ultima y en ganancias acumuladas 2.131 miles de euros.
Teniendo en cuenta el impacto fiscal diferido, estos ajustes supusieron un impacto neto en la valoracion de los
activos aportados a través de la Aportacion no dineraria descrita en la Nota 4 de 16.486 miles de euros, lo que,
en aplicacién del mecanismo de ajuste explicado en dicha nota, motivd un aumento por dicha cantidad en el

préstamo con ENAIRE.

11.2.

Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los ejercicios 2014 y 2013

es el siguiente:

Miles de euros
Inversiones financieras a largo plazo 2014 2013
Instrumentos de patrimonio 5.387 5.472
Depdsitos y fianzas a largo plazo 43.565 1.822
Total 48.952 7.294
a) Instrumentos de patrimonio
El detalle de los instrumentos de patrimonio mas significativos es el siguiente:
Fraccién del Titular de la
Capital Participacion
Nombre y Domicilio Actividad Directo (%)
Barcelona Regional Agencia Realizacién de analisis y prospecciones sobre 11,76 Aena S.A.
Metropolitana de Desarrollo aspectos urbanisticos, territoriales y
Urbanistico e Infraestructuras, S.A. medioambientales. Proyeccion, promocién,
Edificio Centreservei, Zona Franca |gestion, desarrollo, direccién, asesoramiento,
Carrer 60, 25-27 ejecucion y explotacién de todo tipo de obras,
Barcelona edificaciones e infraestructuras y sistemas
urbanos en el area metropolitana.
GroupEAD Europe S.L Explotacién de un sistema de base de datos 36 EPE ENAIRE
Juan Ignacio Luca de Tena 14 para sistemas de informacion aeronauticas.
Madrid Desarrollo e implantacion de cambios y
mejoras en la base de datos asi como los
servicios de consultoria afines.
Grupo Navegacion por Satélite Desarrollo, implantacion, operacion, 19,30 EPE ENAIRE
Sistemas y Servicios, S.L. explotacién y comercializacion de servicios
C/ Gobelas n°41 del sistema de navegacion global por satélite
Madrid denominado en la actualidad Galileo.
Airport Concessions and Gestion de activos financieros del grupo 10 Aena
Development Limited (ACDL) aeroportuario TBI. Desarrollo
10, Upper Bank St- London — U.K. Internacional
S.A.
European Satellite Service Provider, |Explotacion del sistema de navegacion por 16,67 Aena
SAS (ESSP SAS) satélite. Desarrollo
Toulose - Francia Internacional
S.A.
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El detalle y movimiento de los instrumentos de patrimonio del balance consolidado del ejercicio 2014 adjunto es
el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Variacion Saldo al
31.12.13 31.12.14
Instrumentos de patrimonio-
Activos financieros disponibles para la venta-
Valorados a coste:
Coste-
Airport Concessions and Development Limited (ACDL) 30.542 30.542
European Satellite Services Provider, SAS (ESSP SAS) 167 167
Barcelona Regional Agencia Metropolitana de Desarrollo
Urbanistico e Infraestructuras, S.A. 180 180
GroupEAD Europe S.L. 360 360
Grupo Navegacion por Satélite Sistemas y Servicios, S.L. 198 198
Empresa para la Gestion de Residuos Industriales, S.A.U.
(EMGRISA) 6 6
Deterioro de valor- 0
Airport Concessions and Development Limited (ACDL) -25.981 -84 -26.065
Total inversiones en "Instrumentos de patrimonio” 5.472 -84 5.387

En este epigrafe se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras
empresas, en las cuales el grupo no posee control ni influencia significativa en la toma de decisiones de éstas.

En el ejercicio 2014, Airport Concessions and Development Limited (ACDL), se encuentra sin actividad y en
proceso de liquidacion tras completar en el ejercicio 2013 y a través de su filial TBI, la venta de los aeropuertos
de Cardiff, Belfast Internacional y Stockholm Skavsta, London Luton Airport, las concesiones de terminal del
aeropuerto de Orlando Sanford y del negocio de gestidn aeroportuaria de TBI en Estados Unidos.

En el ejercicio 2013, Airport Concessions and Development Limited (ACDL), a través de su filial TBI, completo la
venta de los aeropuertos de Cardiff, Belfast Internacional y Stockholm Skavsta, London Luton Airport, las
concesiones de terminal del aeropuerto de Orlando Sanford y del negocio de gestidon aeroportuaria de TBI en
Estados Unidos.

En linea con el plan de desinversiones, el 25 de octubre de 2013 los accionistas de ACDL decidieron reducir el
capital social y cancelar la prima por emisién de acciones, destinando a reservas de libre disposicion 546.941
miles de libras. En este sentido, en ejercicio 2013 ACDL aprobd dos dividendos por 394.400 miles de libras
(472.873 miles de euros) y 81.005 miles de libras (96.406 miles de euros), de los cuales el Grupo ha recibido un
total de 56.928 miles de euros (2012: 1.854). El primer dividendo por 47,3 millones de euros no genero flujo de
efectivos. (En el ejercicio 2013, y a raiz de las desinversiones efectuadas por ACDL a través de TBI, el Grupo
reconocié una pérdida por deterioro en dicha inversidon que asciende a 4.807 miles de euros y 8.875 miles de
euros por resultados por enajenaciones y otras. El deterioro se genera como consecuencia de la disminucion del
valor recuperable de la inversion como consecuencia de la desinversiéon mencionada.

Adicionalmente, en el ejercicio 2014 el Grupo recibié un dividendo de European Satellite Services Provider SAA
(ESSP SAS) de 250 miles de euros (2013: 250 miles de euros) y de GroupEAD Europe S.L. por 104 mil euros.
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b) Operaciones y saldos con empresas puestas en equivalencia

El desglose de los saldos deudores y acreedores y el detalle de las transacciones efectuadas con sociedades
puestas en equivalencia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2014
Miles de euros
Deudor Deudas con | Acreedores | Adquisicion Ingresos Gastos Ingresos
sociedades varios de Prestacion Servicios financieros
puestas en inmovilizado | de servicios | (acibidos
equivalencia
(Proveedor
inmovilizado)
INECO 20 3.191 3.444 14.737 23 16.659 1.629
SACSA 197 - - - 575 - 1.392
AMP 1.816 - - - 3.458 _ 7.373
AEROCALI 19 - - - 360 - 1.538
2.052 3.191 3.444 14.737 4.416 16.659 11.932

11.3 Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los ejercicios 2014 y 2013
es el siguiente:

Miles de euros
2014 2013
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas 541 756
Fianzas y depositos a corto plazo 2.550 21.934
Otros activos financieros 0 6
Total 3.091 22.696
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12.

Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus
actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

Tipo de cambio

Al cierre del ejercicio 2014, no existe ningun instrumento financiero de cobertura de tipo de cambio. El Grupo
designé como cobertura contable de flujos de efectivo entre los pagos (reembolsos) del préstamo suscrito por
Aena Desarrollo Internacional en U.S. $ con el BSCH (véase Nota 15) y los flujos monetarios, en délares
estadounidenses (U.S. $), cobros que la Sociedad recibe en U.S. $ por la prestacion de determinados servicios,
en virtud de los diversos contratos para la gestion de los aeropuertos mexicanos. La Sociedad ha registrado,
hasta su cancelacion en octubre de 2014, los cambios de valor razonable (por tipo de cambio de cierre) de este
instrumento de cobertura contable en la cuenta “Operaciones de cobertura” del epigrafe “Patrimonio neto” del
balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 adjuntos, cuyo detalle es el siguiente:

Ejercicio 2014
Ineficacia Valor Razonable
Registrada en | Registrado en el
Resultados "Patrimonio Neto"
Financieros en el
Ejercicio 2014 al 31-12-14
Clasificacion Vencimiento (*) | (Miles de Euros) (Miles de Euros)
Préstamo Aena  Desarrollo | Cobertura de flujos de efectivo | 08/10/2014 2 -
Internacional USD de tipo de cambio
Ejercicio 2013
Ineficacia Valor Razonable
Registrada en | Registrado en el
Resultados "Patrimonio Neto"
Financieros en el
Ejercicio 2013 al 31-12-13
Clasificacion Vencimiento (*) | (Miles de Euros) (Miles de Euros)
Préstamo Aena  Desarrollo | Cobertura de flujos de efectivo | 08/10/2014 9 90
Internacional USD de tipo de cambio

(*) El vencimiento (amortizaciones parciales) de este instrumento de cobertura contable coincide con el ejercicio en el cual se
espera que ocurran los flujos de efectivo cubiertos (cobros en USD) y que afecten estos a la cuenta de resultados consolidada.

El Grupo ha cumplido con los requisitos para poder clasificar dicho instrumento financiero como cobertura
contable. En concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta
eficaz.
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Asimismo, en el ejercicio 2013 la sociedad Aena Desarrollo Internacional contraté un instrumento derivado por
30.000 miles de libras esterlinas para cubrirse de los posibles efectos de las oscilaciones en el tipo de cambio de
la libra esterlina. Este instrumento derivado se liquidd en el ejercicio 2013 y al no cumplir las condiciones para
reconocerse como instrumento financiero de cobertura se reconocié 625 miles de euros en el resultado del
ejercicio, como ingreso.

Tipo de interés

La Entidad dominante tiene contratados en los ejercicios 2014 y 2013 determinados instrumentos financieros de
cobertura de tipos de interés segun el siguiente detalle:

Valor nocional (miles de
euros)
Clasificacion Tipo 31/12/2014 | 31/12/2013 Inicio Vencimiento | Liquidacion

Swap |Coberturade tipo |Variable (Euribor 6M) a 66.500 66.500,  13/12/2012| 13/12/2017| Semestral

de interés Fijo (0,98%)

Cobertura de tipo |Variable (Euribor 3M) a il _ .
Swap de interés Fijo (2,8025%) 15/03/2011| 15/03/2013| Trimestral

Cobertura de tipo |Variable (Euribor 3M + .
Swap de interés 0,080%) a Fijo (2,57%) 210.000 255.000 15/12/2011 15/03/2016| Trimestral

Como resultado de la valoracion de los instrumentos de cobertura, la Entidad ha registrado al 31 de diciembre de
2014 un pasivo financiero a largo plazo por importe de 1.715 miles de euros (4.540 miles de euros al 31 de
diciembre de 2013) y un pasivo financiero a corto plazo por importe de 5.421 miles de euros (5.233 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013), registrando inicialmente contra patrimonio neto un importe de 5.137 miles de
euros neto del efecto impositivo (6.841 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). De este importe de 5.137
miles de euros al 31 de diciembre de 2014, 4.902 miles de € han sido imputados a Aena, S.A (6.514 miles de
euros a 31 de diciembre de 2013). De este modo, el importe final del saldo registrado en patrimonio neto de la
entidad dominante Enaire, neto del efecto impositivo, asciende a 235 miles de euros (326 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Entidad dominante Enaire ha registrado contra patrimonio neto la actualizacion de
los activos fiscales, derivados de las diferencias temporarias, a la cuota resultante de la aplicacion de los nuevos
tipos de gravamen recogidos en la Ley del Impuesto de Sociedades (Ley 27/2014 de 27 de noviembre). (Ver
Nota 15). Se ha registrado inicialmente contra patrimonio neto un importe de 143 miles de euros de los que han
sido imputados a Aena, S.A. 136 miles de euros, siendo el efecto neto en el patrimonio neto de 7 miles de euros.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31 de diciembre
de 2014 ascienden a 276.500 miles de euros (2013: 321.500 miles de euros). A 31 de diciembre de 2014, los
tipos de interés fijo revisable varian entre un 0,98% y un 2,57% (entre un 0,98% y un 2,8025% a 31 de diciembre
de 2013), y los tipos de interés variable son EURIBOR 3 meses y EURIBOR 6 meses. Estos préstamos y
derivados de la matriz tienen como principal destino la financiacion de los aeropuertos y, por tanto, la matriz
imputa a la Sociedad Aena, S.A. la mayor parte de los costes por intereses y amortizaciones de los mismos.
Durante el ejercicio 2014, el total de pérdidas por instrumentos de cobertura ascendié a 5.312 miles de euros
(2013: 12.904 miles de euros), las cuales se han imputado por importe de 4.922 miles de euros (2013:12.904
miles de euros) a la cuenta de pérdidas y ganancias de Aena, S.A., de modo que las pérdidas por este concepto
que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del Ente Publico a 31 de diciembre de 2014 son 390 miles de
euros (0 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) (ver Nota 15).

A parte de los intrumentos de cobertura de la entidad dominate, la participada LLAH Il ha contratado diversos
swaps de tipos de interés.
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Las principales caracteristicas de los derivados de LLAHIIIl, cuyo valor reconocido en pasivo a largo plazo a
31.12.14 asciende a 4.181 miles de euros, son las siguientes:

Importe Fecha de Fecha
.. .. |Contratado| Fechade - designacién
Clasificacion . - inicio del | Vencimiento
(Miles contrataciéon derivado dela
Euros) cobertura
. Cobertura
Sahrese |de o ce
efectivo 38.334 | 29-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13
. Cobertura
Sahrese e o ce
efectivo 39.612|29-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13
. Cobertura
Sah e P |de o ce
efectivo 39.612|29-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13
. Cobertura
Sueh e PO ce o e
efectivo 39.612|29-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13
. Cobertura
Sah e |de o ce
efectivo 39.61229-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13

13. Patrimonio Neto y Fondos propios

a) Patrimonio y patrimonio en adscripcion

En el momento de su constitucién se adscribieron a la Entidad dominante, con la finalidad de prestar servicios
de aeropuertos y navegacion aérea, instalaciones e inmuebles procedentes principalmente del Ministerio de
Transportes, Turismo y Comunicaciones (hoy Ministerio de Fomento), del Ministerio de Defensa, asi como del
anterior Organismo Auténomo "Aeropuertos Nacionales”. Por tanto, la cuenta de patrimonio recibido en
adscripcion se refiere a activos que no han supuesto coste alguno para la Entidad Publica Empresarial.

El importe de los bienes adscritos a la Entidad dominante en el momento de su constitucion ascendio, segun
tasacion de expertos independientes, a 2.831,6 millones de euros.

Por otro lado, la cuenta de Patrimonio incluye, aparte de otros movimientos posteriores por importe de 18,7
millones de euros, la cantidad de 248,7 millones de euros, constituida por la diferencia de valoracién entre los
derechos y las obligaciones en los que la Entidad dominante se subrogé en el momento de su constitucion.
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b) Reservas

El desglose de las Reservas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Reservas de la Entidad dominante- 204.083 88.036
Legal y Estatutarias 517.725 517.725
Otras Reservas 8.785 8.775
Resultados de ejercicios anteriores -322.427| -438.464
Reservas en Sociedades consolidadas 437.748 | -163.171
Reservas en Sociedades Puestas en 30.823 12.219
Equivalencia

672.654 -62.916

Reservas estatutarias

c)

Han sido dotadas de conformidad con los Estatutos de la Entidad Publica Empresarial dominante, y tienen
como finalidad financiar inversiones futuras en infraestructuras aeroportuarias y de navegacién aérea.

Reserva de Revalorizacion RDL 7/1996 de 7 de junio de 1996

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de
fomento y de liberalizacion de la actividad econémica, la Entidad Publica Empresarial, en el ejercicio 1996,
actualizé sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El importe neto inicial de la actualizacion de
la plusvalia ascendié a 300,9 millones de euros, ascendiendo el saldo al cierre del ejercicio 2011 a 273,4
millones de euros.

Transcurridos los plazos legales establecidos en dicho Real Decreto-Ley, la Entidad dominante ha decidido
destinar el saldo acumulado mencionado a la eliminacién de Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Diferencias de conversion

Corresponden en su totalidad a Sociedades participadas por la Sociedad dependiente Aena Desarrollo
Internacional. El desglose por compaiiia es el siguiente:

Miles de euros
2014 2013

AMP -5.943 -6.395
AEROCALI -704 49
SACSA -671 -315
ACSA 208 208
LUTON -48
Sociedades Puesta en Equivalencia -7.110 -6.501
Transferencias a la cuenta de resultados -2.199

LUTON 3.559

Sociedades Dependientes 3.559 0
Total -5.750 -6.501
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d) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Este epigrafe presenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el siguiente desglose:

Miles de euros
2014 2013
Subvenciones de capital de Organismos 491.046 470.434
oficiales Europeos
Otros 27 866
491.073 471.300

Los movimientos, netos de impuestos, habidos en este epigrafe durante 2014 y 2013 han sido los siguientes:

Miles de euros
2014 2013

Saldo inicial 471.300 485.006
Adiciones Subvenciones FEDER 23.106 14.858
Adiciones/bajas Otras Subvenciones -839 1.422
Imputado a resultados -33.965 -29.986
Ajuste Reforma Fiscal Ley 27/2014 31.471

Saldo final 491.073 471.300

Subvenciones FEDER

El detalle de las subvenciones brutas por programas operativos que han sido reconocidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio 2014 y 2013es el siguiente (en miles de euros):

Concepto

Cobros 2014

Cobros 2013

Miles de Euros

Miles de Euros

Prog Oper. C. Canarias
Prog Oper. C. Galicia
Prog Oper. C. Andalucia
Prog Oper. C. Murcia

Prog Oper. C.Extremadura
Prog Oper. C.Valencia
Prog Oper. Melilla

A.T. Gobernanza

Total Fondos Feder Cobros

Con fecha 4 de abril de 2013 la Sociedad Aena, S.A. recibié una comunicacién de la Direccion General Politica
Regional y Urbana de la Comunidad Europea informando del bloqueo de los cobros del Programa Operativo
FEDER de Galicia (2007 — 2013) ante deficiencias detectadas en la revision de dicho programa operativo por la
Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE). Durante el ejercicio 2013 la Sociedad llevé a cabo
las acciones requeridas por la Comisién Europea, recibiendo informe favorable por parte de la IGAE con fecha 13

de diciembre de 2013.

19.608 16.143
43.110 -
13.259 -
169 -
1.577 -
857 -
216 -
154 -

78.950 16.143
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Al cierre del ejercicio 2014 la Sociedad entiende cumplidas todas las condiciones necesarias para la percepcion y
disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

e) Socios externos

Los movimientos habidos en el epigrafe Socios externos de cada sociedad dependiente han sido los

siguientes:
Ejercicio 2014
Miles de euros
Saldo al Alta por o Saldo al
combinacion Participacion
Sociedad 31.12.13 de negocio | Dividendos | en Resultados Otros 31.12.14
CRIDA 588 -131 0 457
LUTON 0 74.200 -6.544 -2.921 -2.672 62.063
588 74.200 -6.544 -3.052 -2.672 62.520

14. Provisiones

14.1 Provisiones a largo plazo

Los movimientos habidos en el epigrafe Provisiones a largo plazo han sido los siguientes:

Ejercicio 2014

Miles de euros

Provision para
Compromisos Otras Actuaciones
Laborales Provisiones | Medioambientales Total

Saldo inicial 2014 218.903 119.299 132.868 471.070
Alta por combinaciones de 29.712 29.712
negocio
Adiciones 26.998 1.027.718 10.434 1.065.150
Diferencias de conversién 556 556
Reversiones / Excesos -1.253 -26.576 -20.775 -48.604
Aplicaciones -609 -1809 -2.418
Traspasos -27.465 -106.793 -9.778 -144.036
Saldo final 2014 246.842 1.011.839 112.749 1.371.430
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a) Provision para compromisos laborales

Los movimientos habidos en Provisiones para compromisos laborales han sido los siguientes:

Ejercicio 2014
Miles de euros
Premios y otros Retribuciones | [ icencia Especial Total
laborales Colectivo de Retribuida y
Control Reserva Activa
Saldo inicial 2014 10.379 29.639 178.885 218.903
Alta por combinaciones de 29.712 29.712
negocio
Adiciones 4.899 11.908 10.191 26.998
Diferencias de conversion 556 556
Reversiones -1.253 -1.253
Aplicaciones -609 - -609
Traspasos - -27.465 -27.465
Saldo final 2014 44.937 40.294 161.611 246.842
b) Otras provisiones
Los movimientos habidos en Otras provisiones han sido los siguientes:
Ejercicio 2014
Miles de euros
Provision para Provisién | Expropiaciones Total
Responsabilidades para e intereses de
Impuestos demora

Saldo inicial 2014 74141 39.158 6.000 119.299

Adiciones 8.453 4.212 1.015.053 1.027.718

Reversiones -14.508 -6.574 -5.494 -26.576

Aplicaciones -810 -999 -1.809

Traspasos -40.366 -13.838 -52.589 -106.793

Saldo final 2014 26.910 21.959 962.970 1.011.839

c) Provisioén para actuaciones medioambientales

Dentro de este epigrafe se reconocen provisiones por 112,7 miles de euros (2013: 132,9 miles de euros)
relacionadas, principalmente, con las obligaciones previstas para llevar a cabo las obras de aislamiento
acustico e insonorizacion de zonas residenciales para cumplir con la normativa vigente en materia de
evaluacién ambiental de proyectos y de ruidos generados por las infraestructuras aeroportuarias.
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14.2 Provisiones a corto plazo
El movimiento de este epigrafe durante el ejercicios 2014 ha sido el siguiente:
Ejercicio 2014
Miles de euros
Licencia Retribuciones Plan Social de | Expropiaciones Otras Actuaciones Total
Especial control Desvinculaciones | e intereses de | provisiones | Medioambientales
Retribuida Voluntarias demora (Nota 14.1)
(Nota 14.1) (Nota 14.1)
Saldo inicial 2014 28.500 101.134 32.340 204.551 60.448 26.443 | 453.415
Adiciones - 50.044 3.853 29.351 233 83.481
Reversiones / Excesos - - -1.230 -36.435 -9.198 -46.863
Aplicaciones -28.565 -77.706 -106 -112.168 -9.890 -8.798 | -237.232
Traspasos 27.465 1.149 51.122 40.366 9.778 129.880
Saldo final 2014 27.400 74.621 31.004 147.358 83.840 18.458 [ 382.681

15. Pasivos Financieros

a) Deudas a largo plazo y deudas a corto plazo

El detalle de los epigrafes “Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” del pasivo del balance consolidado al
31 de diciembre de 2014 se muestra a continuacion:

Miles de euros
2014 2013
Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo

Préstamos 10.204.107 | 1.112.506 |10.817.446 | 1.006.676
Ajuste saldo préstamo por criterio coste efectivo (14.009) (1.798) (6.328) (760)
Pdlizas de Crédito - - - -

Intereses devengados no vencidos - 51.042 - 56.857
Entidades Publicas acreedoras por Concesion 775 - 740 -

Acreedores por arrendamiento financiero 27.705 2.044 1.117 516
Derivados (Nota 12) 5.896 5.421 4.540 5.233
Proveedores de inmovilizado - 46.149 - 100.644
Fianzas y depdsitos recibidos 47.018 42.811 2.517 71.994
Otros pasivos financieros - - 49 622
Total 10.271.492 | 1.258.175 |10.820.081 | 1.241.782

Los préstamos y créditos estan formalizados en un 50%, aproximadamente, a tipos de interés fijos revisables que
oscilan entre un 0,98% y 4,88% anual (en 2013 el 50%, aproximadamente, a tipos de interés fijos revisables que
oscilan entre un 0,98% y 4,88% anual) y el porcentaje restante esta formalizado a tipos variables generalmente
referenciados al Euribor.

La Entidad dominante se ha comprometido al cumplimiento de determinadas obligaciones de caracter general
para evitar la cancelacién anticipada de los mencionados préstamos y créditos. Los Administradores de la
Entidad dominante consideran que al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 se cumplian todas las obligaciones
relacionadas con estos préstamos.
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Por otra parte, tal y como se explica en la Nota 1, El Consejo de Ministros del 11 de julio de 2014 acord6
autorizar a Enaire el incicio de los tramites para la entrada de capital privado en la sociedad Aena, S.A. hasta un
49% de su capital social.

En dicho marco del proceso de apertura del capital social de la Sociedad a inversores privados, y con la finalidad
de hacer compatibles con dicho proceso los acuerdos de financiacién (endeudamiento financiero a largo y corto
plazo) y acuerdos de cobertura suscritos con la totalidad de las entidades financieras, con fecha de 29 de julio de
2014, la Entidad Publica Empresarial Enaire, Aena S.A. y las respectivas entidades financieras han acordado la
novacion modificativa y no extintiva de los correspondientes acuerdos de financiacion.

El texto refundido de los nuevos acuerdos de financiacion sustituye integramente y a todos los efectos los
contratos originales y sus novaciones, con la finalidad de, entre otras modificaciones, eliminar cualquier
restriccion contractual que pueda afectar al proceso de privatizacién e incorporar a Aena S.A. como obligado
solidario junto a la Entidad Publica Empresarial Enaire bajo los distintos Contratos de Financiacion y realizar
todos aquellos ajustes a los referidos contratos de financiacion que sean necesarios a dichos efectos.

Como consecuencia de dichas novaciones y para recoger las modificaciones en la relacion contractual del
contrato de financiacion con la sociedad Aena, S.A., con fecha 29 de Julio de 2014 se firma entre la Entidad
Publica Empresarial Enaire y Aena, S.A. una novacion modificativa no extintiva del contrato de reconocimiento de
deuda que viene a modificar el contrato firmado con fecha 1 de julio de 2011.

En el proceso de novacion de la deuda, la Entidad Pudblica Empresarial Enaire y Aena, S.A. convienen
expresamente que, sin perjuicio de su condiciéon de co-deudores y responsables solidarias del cumplimiento de
las obligaciones previstas en los Acuerdos de Financiacion, los pagos que por cualquier concepto se deban
hacer al amparo de dichos Acuerdos de Financiacion, serdn hechos por Enaire y por tanto se mantiene la
relacion contractual entre Aena, S.A. y la Entidad Publica Empresarial Enaire a través del Contrato de
Reconocimiento de deuda. En todo caso, el impago por Aena, S.A. de sus obligaciones derivadas del Contrato
de reconocimiento de deuda, no liberara a la Entidad Publica Empresarial " Enaire " de cumplir con sus
compromisos de pago en virtud de lo previsto en los Acuerdos de Financiacion.

Por todo ello, las modificaciones acordadas en los contratos de financiacion con las entidades bancarias y con
Aena, S.A no madifican el tratamiento contable de la deuda financiera.

Mediante estas novaciones, no se alteran las condiciones financieras de las operaciones de los préstamos
concedidos en su momento a la Entidad Publica Empresarial Enaire ni por tanto los reflejados en los préstamos
espejo en su momento suscrito con Aena, S.A. (entre otros: amortizacion de principal, fechas de vencimiento,
régimen de tipos de intereses, plazos de amotizacion, etc.).

Las novaciones de los contratos de financiacion han ocasionado para Enaire el pago de unas tasas de novacién

a todas las entidades financieras, asi como gastos de los asesores legales por un importe total de 12.767 miles
de euros.

16. Otra Informacion

El nimero de empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por categorias y sexos ha sido el siguiente:

Numero de empleados al 31.12.2014 (*) Numero de empleados al 31.12.2013 (*)
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion 22 4 26 10 2 12
Directivos y Titulados 1.135 823 1.958 1.119 811 1.930
Coordinadores 1.044 345 1.389 1.017 341 1.358
Técnicos 3.536 1.741 5.277 3.537 1.775 5.312
Personal de apoyo 519 433 952 290 300 590
Controladores 1.559 717 2.276 1.578 720 2.298
Total 7.815 4.063 11.878 7.551 3.949 11.500

(*) El numero de empleados temporales del Grupo Enaire a 31 de diciembre de 2014 asciende a 1.407 y a 875
a 31 de diciembre de 2013.

cve: BOE-A-2015-9961

Verificable en http://www.boe.es



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 16 de septiembre de 2015 Sec. lll. Pag. 81397

La plantilla media por categoria ha sido la siguiente:

Categoria Profesional Numero (*)
2014 2013
Alta Direccién 27 11
Directivos y Titulados 1.953 2.027
Coordinadores 1.388 1.407
Técnicos 5.337 5.522
Personal de apoyo 971 638
Controladores 2.280 2.314
Total 11.956 11.919

(*) El nimero de medio de empleados temporales del Grupo Enaire en el egjercicio 2014 asciende a 1.472,
siendo en 2013 de 959.

El Consejo de Administracion de la Entidad dominante a 31 de diciembre de 2014 esta formado por 13
miembros, 11 hombres y 2 mujeres (2013: 13 miembros; 9 hombres y 4 mujeres).

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo Enaire con discapacidad mayor o igual del 33%,
durante el ejercicio 2014 asciende a 150, siendo 163 en 2013.

17. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos significativos posteriores a la fecha del cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de los presentes estados financieros consolidados, diferentes de los que se mencionan a
continuacion:

1.

Con fecha 23 de enero de 2015 el Consejo de Ministros aprueba la venta del 49 % de la entidad Aena,
S.A. mediante Oferta Publica de Venta, registrandose el folleto de la OPV en la CNMV el 23 de enero de
2015.

El inicio de la cotizacion en el Mercado Continuo de los titulos de Aena, S.A., en las cuatro bolsas
espafiolas, se produjo con fecha 11 de febrero de 2015.

La salida a Bolsa de la compafiia, conforme a lo explicado anteriormente, mediante la OPV del 49 % del
capital de Aena, S.A., supuso que la Entidad dominante ENAIRE pasara a disponer de una participacion
del 51 % de Aena, S.A., frente al 100% que disponia anteriormente.

En aplicacién de la normativa fiscal vigente (art. 59.2. de la Ley 27/2014, del Impuesto de Sociedades), y
con efectos 1 de enero de 2015, se produce la salida de Aena, S.A y de sus entidades dependientes del
grupo de consolidacion fiscal del que es cabecera ENAIRE.

La extincion del grupo fiscal implica que deba realizarse la asignacion, a efectos fiscales, de los activos y
pasivos fiscales del grupo dominado por ENAIRE a cada una de las Sociedades individuales que lo
integraban. Dichos activos y pasivos ya estan asignados contablemente, correspondiendo a Aena, S.A:
Bases Imponibles Negativas (fiscales) de 132.807 miles de euros; Deducciones 63.548 miles de euros, y
una cuenta a cobrar con ENAIRE, en concepto de devolucién del Impuesto sobre Sociedades 2014 por
importe de 55.252 miles de euros.
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Con fecha 15 de enero de 2015 ENAIRE ha registrado en la Direccion General de Tributos solicitud de
informe respecto de las siguientes cuestiones:

Aclaracion de la posible sujecion a IVA de los servicio de ruta y aproximacion prestados por ENAIRE, a la
luz de la nueva redaccion dada al articulo 7.8° de la Ley 37/1992 por la Ley 28/2014, de 27 de
noviembre.

Si la Direccion General de Tributos determinara que los servicios de ruta y aproximacion estan sujetos a
IVA, implicaria una reduccion en los costes incurridos, por cuanto podran deducirse las cuotas de IVA
soportado en las adquisiciones de bienes y servicios que se requieren para su prestacion, al estar
sujetas en su mayoria al tipo del 21%.

En relacion al contencioso expropiatorio derivado del Procedimiento Ordinario N° 66/2011 (ver Nota 14),
se indica que:

a) Con fecha 15 de enero de 2015, se notificé a Aena, S.A. la Sentencia N° 2/2015, de 8 de enero de
2015, del Tribunal Superior de Justicia de Madrid (TSJ), por la que se estimaba parcialmente el
recurso contencioso-administrativo interpuesto por diversos afectados, contra la Orden del Ministerio
de Fomento, de fecha 12 de noviembre de 2010, por la que se desestimé expresamente el recurso
de alzada interpuesto contra la desestimacién presunta de la solicitud de retasacién de las fincas
expropiadas.

b) Con fecha 3 de febrero de 2015, Aena, S.A. presento escrito indicando error en la citada Sentencia y
solicitando su rectificacion, tras el cual, el TSJ dicté Auto de aclaracién de fecha 11 de febrero de
2015, en el que el Tribunal resolvia aclarar que no es preciso que el Jurado de Expropiaciéon se
pronuncie sobre la retasacién ya que no procede la misma, y que contra dicha Sentencia cabe
Recurso de Casacion.

Al no ser firme la Sentencia, y siendo significativas todavia las incertidumbres existentes en cuanto a
este procedimiento y los otros relacionados, descritos en la Nota 14, se estima necesario mantener la
provision dotada para estos casos (ver Nota 14).

Con fecha 30 de enero de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
Restauracion de Aeropuertos Espafioles, S.A (en liquidacion) aprueba el balance final de liquidacion, un
informe completo de las operaciones de liquidacién, asi como un proyecto de division entre los socios del
activo resultante y la cuota de liquidacién, procediéndose al pago de la cuota de liquidacion con fecha 16
de marzo de 2015 por importe de 697 miles de euros.

El Gobierno de Canarias presentd recurso contencioso-administrativo n® 2/05/2015 ante la Sala de lo
Contencioso-Administrativo del Tribunal Supremo, contra acuerdo del Consejo de Ministros de 11 de julio
de 2014, ampliado al acuerdo del Consejo de Ministros de 23 de enero de 2015, sobre la autorizacién a
ENAIRE a iniciar la venta de hasta 49% del capital social de Aena, S.A.. En la ampliacién del recurso
contencioso-administrativo el Gobierno de Canarias solicitd6 como medidas cautelares la exclusion de los
aeropuertos de interés general situados en Canarias del inmovilizado patrimonial que integra el
patrimonio de Aena, S.A. y la incorporacion de la informacion relativa a la interposicion del recurso en el
Folleto Informativo de la OPV de Aena, S.A..

ENAIRE consideré6 (y asi se comunicé como Hecho Relevante a la CNMV el pasado 10 de febrero) que
la referida solicitud de medidas cautelares carecia de fundamento legal y que la reclamacién del
Gobierno de Canarias, si prosperase, en ningln caso deberia afectar a la titularidad ni a la gestién por
parte de AENA de los mencionados aeropuertos (que son competencias reservadas a favor del Estado).

Con fecha 23 de marzo de 2015 se han recibido 13 notificaciones del Tribunal Econdmico-Administrativo
Central, desestimatorias todas ellas de las correspondientes reclamaciones econémico-administrativas
promovidas por las Compafiias Ryanair, Avianca, Tarom y Korean contra el incremento de las
Prestaciones Patrimoniales Publicas publicado en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para
2012. Ninguna de las citadas Compafiias habia presentado desistimiento previo.
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL ENAIRE Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas
Ejercicio 2014

Oficina Nacional de Auditoria/lntervencion General del Estado

indice
INTRODUCCION

OBJETIVO Y ALCANCE DEL TRABAJO: RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES
OPINION

IV. INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Introduccioén

La Intervencién General de la Administracién del Estado, a través de la Oficina Nacional de
Auditoria, en uso de las competencias que le atribuye el articulo 168 de la Ley General
Presupuestaria ha auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la entidad publica
empresarial ENAIRE y sus sociedades dependientes, que comprenden, el balance consolidado a
31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

El Presidente de ENAIRE, es responsable de la formulaciéon de las cuentas anuales del grupo
de acuerdo con el marco de informacién financiera que se detalla en la nota 2 de la memoria
adjunta y en particular de acuerdo con los principios y criterios contables, asimismo, es
responsable del control interno que considere necesario para permitir que la preparacion de las
citadas cuentas anuales estén libres de incorreccion material.

Las cuentas anuales a las que se refiere el presente informe fueron formuladas por el
Presidente de ENAIRE el 6 de mayo de 2015 y fueron puestas a disposicién de la Oficina
Nacional de Auditoria telematicamente el mismo dia.

La informacion relativa a las cuentas anuales queda contenida en el fichero
GC0829_2014_F_150506_135638_Cuentas.zip cuyo resumen electrénico se corresponde con
D6F9C440054E23D8CA3D514A5329927A5BC38AFADD794A1ECACFA47731CC55EA y
esta depositado en la aplicacién CICEP.Red de la Intervencion General de la Administracion del
Estado.

Verificable en http://www.boe.es

cve: BOE-A-2015-9961



E BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Num. 222 Miércoles 16 de septiembre de 2015 Sec. lll. Pag. 81400

Il. Objetivo y alcance del trabajo: Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es emitir una opiniéon sobre si las cuentas consolidadas adjuntas
expresan la imagen fiel, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria del
Sector Publico. Dichas normas exigen que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable, aunque no absoluta, de que las cuentas anuales consolidadas
estéan libres de incorreccién material.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia adecuada y
suficiente sobre los importes y la informacion recogida en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos
de incorreccion material en las cuentas anuales. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el
auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable
por parte del gestor de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacion de los criterios contables y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por el gestor, asi como la evaluacién de la presentacion global de las cuentas
anuales consolidadas.

Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2014 de las
sociedades participadas por la entidad publica ENAIRE y cuyos datos sobre el valor neto contable y
porcentaje de participacion se detallan en la nota 1 de la memoria consolidada. Las cuentas
anuales de estas sociedades participadas han sido auditadas por otros auditores tal y como se
sefala en dicha nota de la memoria y nuestra opiniéon expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas se basa, en lo relativo a las participaciones indicadas, Unicamente en el
informe de dichos auditores.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion de auditoria.

lll. Opinidon

En nuestra opinion, las cuentas consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del grupo constituido por la
entidad publica empresarial ENAIRE y sus sociedades dependientes, a 31 de diciembre de 2014,
asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y, en particular con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

IV. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El grupo ha elaborado un Informe de Gestién de la entidad publica empresarial ENAIRE y sus
sociedades dependientes que contiene las explicaciones que se consideran oportunas respecto a
su situacion y evolucion y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 129.3 de la Ley General
Presupuestaria, el grupo ha presentado junto con las cuentas anuales, un informe relativo al
cumplimiento de las obligaciones de caracter econdémico-financiero que asumen como
consecuencia de su pertenencia al sector publico.

Nuestro trabajo se ha limitado a verificar que ambos documentos se han elaborado de acuerdo
con su normativa reguladora y que la informacion contable que contienen concuerda con la de las
cuentas anuales auditadas.

El presente informe de auditoria ha sido firmado electrénicamente a través de la aplicacion
CICEP.Red de la Intervencion General de la Administracion del Estado por la Auditora Nacional,
Directora de Area y por la Jefe de la Division IV de la Oficina Nacional de Auditoria, en Madrid, a 14
de mayo de 2015.
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