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lll. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE ECONOMIAY COMPETITIVIDAD

395 Resolucién de 10 de enero de 2014, de la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera, por la que se disponen determinadas emisiones de Bonos
y Obligaciones del Estado en el mes de enero de 2014 y se convocan las
correspondientes subastas.

La Orden ECC/1/2014, de 2 de enero, ha autorizado a la Secretaria General del
Tesoro y Politica Financiera a emitir Deuda del Estado durante el afio 2014 y el mes de
enero de 2015 y han regulado el marco al que deberan ajustarse las emisiones, sefialando
los instrumentos en que podran materializarse, entre los que se encuentran los Bonos y
Obligaciones del Estado.

En la regulacion aprobada se dispone la obligacion de elaborar un calendario anual
de subastas ordinarias, para su publicacion en el «Boletin Oficial del Estado», y se
establecen los procedimientos y normas de emisién, que basicamente son una prérroga
de los vigentes en 2013, incluida la autorizaciéon para convocar subastas no previstas en
el calendario anual. Dicho calendario, en lo relativo al mes de enero de 2014, se publicé
por Resolucién de 22 de enero de 2013 de la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera, en la que se regulé el desarrollo y resolucion de las subastas de Bonos y
Obligaciones del Estado para el afio 2013 y el mes de enero de 2014.

Conforme al calendario anunciado, es necesario fijar las caracteristicas de los Bonos
y Obligaciones del Estado a poner en oferta el préximo dia 21 de enero y convocar las
correspondientes subastas. A tal efecto, al objeto de atender la demanda de los inversores
y siguiendo las recomendaciones de las entidades Creadores de Mercado, dada la
posibilidad de poner en oferta emisiones que sean ampliaciéon de otras realizadas con
anterioridad, se considera conveniente poner en oferta un nuevo tramo de las referencias
de Bonos del Estado a tres afos al 2,10 por 100, vencimiento el 30 de abril de 2017,
Obligaciones del Estado a quince afos al 5,15 por 100, vencimiento el 31 de octubre de
2028 y Obligaciones del Estado al 5,90 por 100, vencimiento 30 de julio de 2026.

En razon de lo expuesto, y en uso de las autorizaciones contenidas en la citada Orden
ECC/1/2014, esta Secretaria General ha resuelto:

1. Disponer en el mes de enero de 2014 las emisiones, denominadas en euros, de
Bonos y Obligaciones del Estado que se indican en el apartado 2 siguiente y convocar las
correspondientes subastas, que se celebraran de acuerdo con lo previsto en la Orden
ECC/1/2014, de 2 de enero, en la Resolucion de 22 de enero de 2013 de la Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera y en la presente Resolucion.

2. Caracteristicas de los Bonos y Obligaciones del Estado que se emiten.

2.1 Eltipo de interés nominal anual y las fechas de amortizacién y de vencimiento de
cupones seran los mismos que se establecieron en la Resolucion de 15 de noviembre
de 2013, de esta Secretaria General, para la emisidon de Bonos del Estado a tres afios al
2,10 por 100, vencimiento el 30 de abril de 2017; en las Ordenes ECC/1303/2013 y
ECC/1308/2013, de 9 y 10 de julio, para la emision de Obligaciones del Estado a quince
afos al 5,15 por 100, vencimiento el 31 de octubre de 2028 y en las Ordenes EHA/478/2011
y EHA/487/2011, de 7 y 9 de marzo, para la emision de Obligaciones del Estado al 5,90
por 100, vencimiento el 30 de julio de 2026. El primer cupdn a pagar sera, por su importe
completo, el 31 de octubre de 2014 en las Obligaciones al 5,15 por 100 y el de 30 de julio
de 2014 en las Obligaciones al 5,90 por 100; en los Bonos al 2,10 por 100, el primer cup6n
a pagar sera el 30 de abril de 2014, por un importe del 0,891781 por 100 segun se
establece en la Resolucion de 15 de noviembre de 2013.
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2.2 De conformidad con lo previsto en el numero 2 de la Orden de 19 de junio
de 1997, los Bonos que se emiten tienen la calificacion de Bonos segregables. No
obstante, para el inicio de las operaciones de segregacion y reconstitucién de los
Bonos al 2,10 por 100 que se emiten, la autorizacién debera aprobarse por esta
Secretaria General.

3. Las subastas tendran lugar el préximo 16 de enero de 2014, conforme al
calendario hecho publico en el apartado 1. de la Resolucién de 22 de enero de 2013, y el
precio de las peticiones competitivas que se presenten a las subastas se consignara en
tanto por ciento con dos decimales, el segundo de los cuales podra ser cualquier nimero
entre el cero y el nueve, ambos incluidos, y se formulara excupdn. A este respecto, el
cupon corrido de los valores que se ponen en oferta, calculado de la forma que se
establece en el articulo 14.2 de la Orden ECC/1/2014, es el 0,32 por 100 en los Bonos al
2,10 por 100, el 1,16 en las Obligaciones al 5,15 por 100 y el 2.83 por 100 en las
Obligaciones al 5,90%.

4. Las segundas vueltas de las subastas, a las que tendran acceso en exclusiva los
Creadores de Mercado que actuan en el ambito de los Bonos y Obligaciones del Estado,
se desarrollaran entre la resolucion de las subastas y las doce horas del dia habil anterior
al de puesta en circulacion de los valores, conforme a la normativa reguladora de estas
entidades.

5. Los valores que se emitan en estas subastas se pondran en circulacion el dia 21
de enero de 2014, fecha de desembolso y adeudo en cuenta fijada para los titulares de
cuentas en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal, y se agregaran, en cada caso, a las emisiones
resefiadas en el apartado 2 anterior, teniendo la consideracion de ampliacion de aquéllas,
con las que se gestionaran como una Unica emision a partir de su puesta en circulacion.

6. En el anexo de la presente Resolucion, y con caracter informativo a efectos de la
participacion en las subastas, se incluyen tablas de equivalencia entre precios y
rendimientos de los Bonos y Obligaciones del Estado cuya emision se dispone, calculadas
de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.2 de la Orden ECC/1/2014, de 2 de enero.

Madrid, 10 de enero de 2014.—El Secretario General del Tesoro y Politica Financiera,
P.S. (Orden ECC/1695/2012, de 27 de julio), el Subdirector General de Financiacién y
Gestion de la Deuda Publica, Pablo Ramén-Laca Clausen.

ANEXO

Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para los Bonos del Estado
a 3 ainos al 2,10%, Vto. 30.04.2017

(Subasta del dia 16 de enero)

Porcentaje
Precio excupon Rendimiento bruto*
100,00 2,098
100,05 2,082
100,10 2,066
100,15 2,050
100,20 2,034
100,25 2,018
100,30 2,002
100,35 1,987
100,40 1,971
100,45 1,955
100,50 1,939
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Precio excupdn Rendimiento bruto®
100,55 1,923
100,60 1,907
100,65 1,891
100,70 1,876
100,75 1,860
100,80 1,844
100,85 1,828
100,90 1,813
100,95 1,797
101,00 1,781
101,05 1,765
101,10 1,750
101,15 1,734
101,20 1,718
101,25 1,702
101,30 1,687
101,35 1,671
101,40 1,655
101,45 1,640
101,50 1,624
101,55 1,608
101,60 1,593
101,65 1,577
101,70 1,562
101,75 1,546
101,80 1,530
101,85 1,515
101,90 1,499
101,95 1,484
102,00 1,468
102,05 1,453
102,10 1,437
102,15 1,422
102,20 1,406
102,25 1,391
102,30 1,375
102,35 1,360
102,40 1,344
102,45 1,329
102,50 1,313

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.
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Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para las Obligaciones del
Estado a 15 ainos al 5,15%, Vto. 31.10.2028

(Subasta del dia 16 de enero)

Porcentaje
Precio excupon Rendimiento bruto*

108,25 4,378

108,30 4,373

108,35 4,369

108,40 4,365

108,45 4,36

108,50 4,356

108,55 4,351

108,60 4,347

108,65 4,343

108,70 4,338

108,75 4,334

108,80 4,329

108,85 4,325

108,90 4,321

108,95 4,316

109,00 4,312

109,05 4,307

109,10 4,303

109,15 4,299

109,20 4,294

109,25 4,29

109,30 4,285

109,35 4,281

109,40 4,277

109,45 4,272

109,50 4,268

109,55 4,264

109,60 4,259

109,65 4,255

109,70 4,25

109,75 4,246

109,80 4,242

109,85 4,237

109,90 4,233

109,95 4,229

110,00 4,224

110,05 4,22

110,10 4,216

110,15 4,211

110,20 4,207

110,25 4,203

110,30 4,198 §

110,35 4,194 =

110,40 4,19 &

110,45 4,185 g

110,50 4,181 g
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Precio excupdn

Rendimiento bruto*

110,55
110,60
110,65
110,70
110,75

4177
4,172
4,168
4,164
4,16

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.

Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para las Obligaciones del
Estado al 5,90%, Vto. 30.07.2026

(Subasta del dia 16 de enero)

Porcentaje

Precio excupon

Rendimiento bruto*

116,75
116,80
116,85
116,90
116,95
117,00
117,05
117,10
117,15
117,20
117,25
117,30
117,35
117,40
117,45
117,50
117,55
117,60
117,65
117,70
117,75
117,80
117,85
117,90
117,95
118,00
118,05
118,10
118,15
118,20
118,25
118,30
118,35
118,40
118,45
118,50
118,55

4,154
4,149
4,145
4,140
4,135
4,131
4,126
4,121
4,116
4,112
4,107
4,102
4,098
4,093
4,088
4,084
4,079
4,074
4,070
4,065
4,060
4,056
4,051
4,046
4,042
4,037
4,033
4,028
4,023
4,019
4,014
4,009
4,005
4,000
3,995
3,991
3,986
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Precio excupdn Rendimiento bruto®
118,60 3,982
118,65 3,977
118,70 3,972
118,75 3,968
118,80 3,963
118,85 3,959
118,90 3,954
118,95 3,949
119,00 3,945
119,05 3,940
119,10 3,936
119,15 3,931
119,20 3,926
119,25 3,922

(*) Rendimientos redondeados al tercer decimal.
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