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lll. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE ECONOMIAY COMPETITIVIDAD

8986 Orden ECC/1556/2013, de 19 de julio, por la que se autoriza a «MEFF
Sociedad Rectora de Productos Derivados, SAU» para separar las funciones
de negociacion, contrapartida, compensacion y liquidaciéon que actualmente
lleva a cabo.

Vista la documentacion presentada por MEFF Sociedad Rectora de Productos
Derivados, S.A.U. (en adelante, MEFF) solicitando autorizacién para separar en dos
sociedades las funciones de negociacion, por una parte, y de contrapartida, compensacion
y liquidacion, por otra, que actualmente lleva a cabo MEFF en una unica sociedad, al
amparo de lo previsto en los articulos 44 ter y 59 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (LMV).

Resultando que, de acuerdo con la solicitud presentada, ésta se dirige a que las
actuales funciones de MEFF respecto de la negociacion pasen a ser ejercitadas por una
nueva Sociedad Rectora del mercado de productos derivados -a la que provisionalmente
se denominara «MEFF Exchange»-, en los términos previstos por el mencionado articulo
59 de la LMV; mientras que la actual MEFF -que provisionalmente pasara a denominarse
«MEFF Clearing»- seguiria prestando sus actuales funciones de contrapartida,
compensacion y liquidacion, rigiéndose por el también citado articulo 44 ter de la LMV.

Resultando que, para conseguir tal objetivo, la entidad compareciente precisa que la
autorizacion solicitada se extiende a los siguientes extremos:

* La mencionada separacion de las funciones para las que MEFF fue en su dia
autorizada.

» La creacién de una nueva Sociedad Rectora del mercado que MEFF actualmente
gestiona, que sustituiria a MEFF en sus funciones de negociacion.

» El Reglamento del mencionado mercado y los Estatutos Sociales de su Sociedad
Rectora.

* La conversién de MEFF en entidad de contrapartida central regida por el articulo 44
ter de la LMV.

» La autorizacion a MEFF para actuar como entidad de contrapartida central respecto
de los instrumentos financieros para los que presta actualmente funciones de
contrapartida, compensacion y liquidacion.

» El Reglamento de MEFF y sus Estatutos Sociales en cuanto entidad de contrapartida
central.

» Las Condiciones Generales de los contratos objeto de la actuacion de MEFF en
cuanto entidad de contrapartida central.

Considerando que el articulo 59 de la LMV «Mercados Secundarios Oficiales de
Futuros y Opciones» establece en su apartado 2 que «la sociedad rectora organizara la
negociacion, compensacion y liquidacion de los citados contratos, ya sea llevando a cabo
todas o solamente algunas de estas funciones». Y también que «La sociedad rectora del
mercado dara por si misma o asegurara por medio de otra entidad, previa aprobacion de
la CNMV, la contrapartida en todos los contratos que emita.»

Considerando que, el articulo 44 ter de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (LMV), en la redaccién dada por la Ley 32/2011, de 4 de octubre, sefiala en su
primer apartado que corresponde al Ministro de Economia y Competitividad, previo
informe de la Comision Nacional del Mercado de Valores y del Banco de Espafia, autorizar
a las entidades de contrapartida central para realizar funciones de interposicion por
cuenta propia, respecto de los procesos de compensacion y liquidacion de las obligaciones
derivadas de la participacion de las entidades miembros en los sistemas de compensacion
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y liquidacion de valores o instrumentos financieros reconocidos de conformidad con la
Ley 41/1999, de 12 de noviembre, sobre sistemas de pagos y de liquidacion de valores,
asi como respecto de operaciones no realizadas en mercados oficiales. La entidad o
entidades asi autorizadas desarrollaran sus actividades con sujecion a lo que al respecto
establezca el correspondiente Reglamento interno que debera ser aprobado por el
Ministro de Economia y Competitividad, previo informe de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Banco de Espafia y de las Comunidades Auténomas cuyos
Estatutos de Autonomia les reconozcan competencias en materia de regulacion de
centros de contratacion de valores.

Considerando que el referido articulo 44 ter de la LMV establece en su apartado
tercero que las entidades de contrapartida central «deberan contar con el capital minimo
y recursos propios adecuados a su actividad que reglamentariamente se determinen y
que garantizaran una suficiente solvencia de la entidad y del sistema que pueda gestionar
y una capacidad sdlida de gestion de las situaciones de incumplimiento de sus miembros»
y que no habiendo tenido lugar hasta el momento presente el desarrollo reglamentario al
que remite el precepto legal, la cifra de capital social que figura en el proyecto de estatutos
sociales de «MEFF Clearing» corresponde al capital actual de MEFF (18.030.000 euros).
Adicionalmente, la direccion del Grupo Bolsas y Mercados Esparioles (BME), en el que se
encuadra la entidad, se ha comprometido a mantener los recursos actuales de MEFF
—una vez detraidos los fondos propios minimos atribuibles a la nueva Sociedad Rectora
del mercado de productos derivados «MEFF Exchange»— como fondos propios de la
entidad de contrapartida central, lo cual supone que los fondos propios de ésta se
situarian inicialmente en torno a 45 millones de euros. Todo ello es sin perjuicio de realizar
en su momento los calculos necesarios para determinar los requisitos de capital minimo
de «MEFF Clearing» con base a lo dispuesto en el Reglamento (UE) 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados
extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones
(EMIR) y en el Reglamento Delegado (UE) n° 152/2013, de 19 de diciembre de 2012.

Considerando que el apartado 1 del articulo 17 del Real Decreto 1282/2010, de 15 de
octubre, por el que se regulan los mercados secundarios oficiales de futuros, opciones y
otros instrumentos financieros derivados, después de establecer que los recursos propios
de la sociedad rectora de estos mercados no deberan ser inferiores a 18 millones de
euros ni a la suma de las garantias aportadas por la sociedad rectora, permite que el
Ministro de Economia y Competitividad o, con su habilitacion expresa, la CNMV pueda
determinar una cantidad minima de recursos propios inferior a la sefialada, atendiendo a
las caracteristicas del mercado de que se trate y a la suficiencia de dichos recursos
propios y su grado de liquidez, de acuerdo con los riesgos que asume en cada momento
y las pruebas de tensién y otras técnicas similares que utilice. A este respecto, el informe
de la CNMV considera adecuada y razonable la cifra de recursos propios exigibles a la
nueva Sociedad Rectora del mercado de productos derivados «MEFF Exchange»,
propuesta por el Grupo BME que asciende —al menos— a 7.980.000 €, considerando que
la Sociedad Rectora dejara de estar sometida a los riesgos provenientes de la actividad
de contrapartida, asumiendo exclusivamente los riesgos asociados a su actividad de
gestion de un mercado secundario oficial de instrumentos financieros derivados.

Considerando que se ha aportado un Convenio de colaboraciéon entre «MEFF
Exchange» (Sociedad Rectora de un Mercado Secundario Oficial de Futuros y Opciones)
y «MEFF Clearing» (entidad de contrapartida central del articulo 44 ter de la LMV) en el
que se prevé la necesaria coordinacion entre ambas entidades; asi como sendas
Memorias de riesgos relativas a «MEFF Exchange» y a «MEFF Clearing», con informacion
actualizada sobre recursos propios, liquidez, garantias y control de los riesgos a los que
estaran expuestas en sus respectivas actividades.

Considerando que «MEFF Clearing» estara sujeta al Reglamento (UE) 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados
extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones
(EMIR) y a su normativa de desarrollo. No obstante, la efectividad de su entrada en vigor
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estaba condicionada a la aprobacién de sus normas técnicas reglamentarias y de
ejecucion (articulo 89.3 EMIR), las cuales fueron publicadas el 23 de febrero de 2013 y
entraron en vigor el siguiente 15 de marzo, activandose desde esa fecha el periodo de
seis meses en el que las entidades de contrapartida central (ECC) localizadas en la Union
Europea deben presentar una solicitud de autorizacion conforme al EMIR. En
consecuencia, «MEFF Clearing» debera presentar una nueva solicitud de autorizacion,
con fecha limite del préximo 15 de septiembre de 2013, a efectos de la obtencion de la
correspondiente autorizaciéon como Entidad de Contrapartida Central. A este respecto, el
Grupo BME ha indicado que la adecuacion a dicha normativa comunitaria ya se ha
iniciado y que se completara una vez obtenida la autorizacion incluida en la presente
Orden.

Resultando que en el informe preceptivo del Banco de Espafia, se indica que «Las
consideraciones sefialadas por el Banco de Espafia en su informe previo han sido tenidas
en cuenta, salvo las relativas a las referencias al Reglamento (UE) 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de julio de 2012, relativo a los derivados
extrabursatiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones
(EMIR) y a sus normas técnicas de regulacion, las cuales, segln consta en la
documentacién, seran objeto de consideracion en el momento en que MEFF Clearing
solicite autorizacion para actuar como ECC de acuerdo a EMIR» y que «Atendiendo a lo
expuesto, el Banco de Espafia informa favorablemente sobre la separacién de las
funciones de negociacién, compensacion y liquidacion que MEFF desempefia en la
actualidad.»

Resultando que el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
en su sesion de 9 de julio de 2013, aprobd un informe complementario al informe
preceptivo aprobado en su anterior sesién de 22 de mayo, en el que se considera
adecuada y suficiente la nueva documentacion aportada por MEFF en sustitucion a la
anteriormente presentada, entender que habian sido atendidas satisfactoriamente sus
observaciones y emitir informe favorable en relacion con la solicitud de la autorizacion
presentada por MEFF para separar las funciones de negociacidon —por una parte— y de
contrapartida, compensacion y liquidacién -por otra- que actualmente lleva a cabo.

Resultando que las Comunidades Auténomas de Catalufia, Pais Vasco y Comunidad
Valenciana, cuyos Estatutos de Autonomia les reconocen competencias en materia de
regulacion de centros de contratacion de valores, se han pronunciado favorablemente
con respecto a la autorizacién solicitada por MEFF.

Considerando que la solicitud y documentacion presentadas, asi como los requisitos
exigidos, se adecuan a lo exigido en las redacciones en vigor de los articulos 59 y 44 ter
de la Ley del Mercado de Valores y en sus disposiciones de desarrollo.

Este Ministro —previo informe favorable de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, del Banco de Espafia y de las Comunidades Auténomas de Catalufia, Pais Vasco
y Comunidad Valenciana— ha resuelto autorizar:

1. AMEFF Sociedad Rectora de Productos Derivados, S.A.U a separar las funciones
de negociacion, contrapartida, compensacion y liquidacion que actualmente lleva a cabo.

2. Lacreacion de una nueva Sociedad Rectora del mercado que MEFF actualmente
gestiona, a la que provisionalmente se denominara «MEFF Exchange», que sustituiria a
MEFF en sus funciones de negociacién. Asi mismo, se determina que los recursos
propios de esta Sociedad no podran ser inferiores a la cifra de 7.980.000 euros.

3. El Reglamento del mencionado mercado y los Estatutos Sociales de su Sociedad
Rectora, cuyas copias se acompafian selladas.

4. Las Condiciones Generales del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de
caracter financiero, objeto de la actuacion de «MEFF Exchange», cuya copia se
acompana sellada.

5. Ala actual MEFF a actuar como entidad de contrapartida central regida por el
articulo 44 ter de la LMV, respecto de los instrumentos financieros para los que MEFF
presta actualmente funciones de contrapartida, compensacion y liquidacion.
Provisionalmente pasara a denominarse «MEFF Clearing».
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6. El Reglamento de «MEFF Clearing» y sus Estatutos Sociales, cuyas copias se
acompanan selladas.

7. Las Condiciones Generales del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de
caracter financiero, objeto de la actuacion de «MEFF Clearing», cuya copia se acompafa
sellada.

8. Las Condiciones Generales del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de
Energia, objeto de la actuacion de «MEFF Clearing», cuya copia se acompana sellada.

9. Las Condiciones Generales del Grupo de Contratos de Operaciones con valores
de Renta Fija, objeto de la actuacion de «MEFF Clearing», cuya copia se acompafa
sellada.

Se debera publicar la presente Orden y sus anexos en el «Boletin Oficial del Estado».

Madrid, 19 de julio de 2013.—El Ministro de Economia y Competitividad, P. D. (Orden
ECC/1695/2012, de 27 de julio), el Secretario de Estado de Economia y Apoyo a la
Empresa, Fernando Jiménez Latorre.
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ANEXO |

Reglamento del Mercado Secundario Oficial de Futuros y Opciones “MEFF Exchange”

iNDICE
CAPITULO 1. Disposiciones generales
Articulo 1: Ambito de aplicacion
Articulo 2: Funciones de MEFF Exchange
CAPITULO 2. Miembros del Mercado
Articulo 3: Acceso a la condicion de Miembro
Articulo 4: Derechos y obligaciones
Articulo 5: Contenido minimo de los contratos entre MEFF Exchange y los Miembros
CAPITULO 3. Contratos y Registro del Mercado
Articulo 6: Normas generales de los Contratos
Articulo 7: Registro del Mercado
CAPITULO 4. Negociacion
Articulo 8: Contratos admitidos a negociacion
Articulo 9: Criterios generales de la negociacion
Articulo 10: Difusion de informacion sobre la negociacion
Articulo 11: Suspensién de la negociacién de Contratos
Articulo 12: Supresion de negociacion de Contratos
CAPITULO 5. Compensacion, liquidacién y contrapartida central de los Contratos
Articulo 13: Entidad de Contrapartida Central
CAPITULO 6. Incumplimiento
Articulo14: Causas de Incumplimiento
Articulo 15: Medidas a adoptar en caso de Incumplimiento
Articulo 16: Suspension temporal del Miembro
Articulo 17: Declaracion de Incumplimiento del Miembro
Articulo 18: Medidas a adoptar en caso de declaracion de Incumplimiento del Miembro
Articulo 19: Liquidacién de costes, gastos y saldos derivados del Incumplimiento
Articulo 20: Pérdida de la condicién de Miembro en el caso de declaracién de Incumplimiento
CAPIiTULO 7. Supervision y reclamaciones
Articulo 21: Comision de Supervisién y Vigilancia
Articulo 22: Supervisién del Mercado
Articulo 23: Resolucién de incidencias con Miembros
Articulo 24: Reclamaciones de los Miembros frente a MEFF Exchange
Articulo 25: Reclamaciones de los clientes frente a los Miembros y MEFF Exchange 25

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

1%

rE

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. Il

Pag. 59823

CAPITULO 1. DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1. AMBITO DE APLICACION

1. El presente Reglamento, al amparo de lo previsto en el articulo 59 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y en el Real Decreto 1282/2010, de 15 de octubre, por el que se regulan los
mercados secundarios de futuros y opciones y otros instrumentos financieros derivados, regula la
composicion, funcionamiento, operaciones y reglas de actuacién del Mercado Secundario Oficial de
Futuros y Opciones MEFF Exchange de los instrumentos financieros previstos en los apartados 2 a 8 del
articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (“Ley del Mercado de Valores”). Las
Condiciones Generales de los Contratos desarrollaran este Reglamento, formando parte integrante del
mismo.

2. El Mercado esta regido y gestionado por MEFF Sociedad Rectora del Mercado Secundario Oficial de
Futuros y Opciones, S.A.U. (“MEFF Exchange”)

3. La normativa complementaria de este Reglamento, que sera de obligado cumplimiento para los Miembros
del Mercado y, en general, los usuarios de los servicios que preste MEFF Exchange, se establecera en las
Circulares e Instrucciones que MEFF Exchange apruebe de acuerdo con el Reglamento.

4. Los términos utilizados en el presente Reglamento y en su normativa complementaria tendran el
significado que se les atribuye a continuacién, salvo que se establezca expresamente otro alcance o
significado en alguno de los casos en que sean utilizados:

Activo Subyacente: Activo o indice objeto de un Contrato.

Autoridad Competente: Autoridad o Autoridades que tengan legalmente atribuidas potestades respecto de la
autorizacion y supervision de la actuacion de los Miembros, y de MEFF Exchange.

Clase de Contratos: Contratos de Futuro y de Opcion y otros contratos de instrumentos financieros derivados
relacionados en los apartados 2 a 8 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores, referidos al mismo Activo
Subyacente.

Circular: Norma aprobada por MEFF Exchange, de caracter general y de obligado cumplimiento, que desarrolla
el Reglamento y las Condiciones Generales.

Condiciones Generales: Normas que describen las caracteristicas concretas de cada Contrato, desarrollando el
presente Reglamento y que forman parte integrante del mismo. Las Condiciones Generales podran establecer
condiciones especificas en relacién con la actividad de los Miembros a propdésito del Contrato al que se refieran.

Contrato: Término genérico que incluye todos los Futuros y Opciones y otros instrumentos financieros derivados
objeto del presente Reglamento.

Contrato de Futuro o Futuro: Contrato a plazo por el cual el comprador se obliga a comprar el Activo
Subyacente y el vendedor a venderlo a un precio pactado en una fecha futura.

Contrato de Opcion u Opcion: Contrato por el cual, el comprador adquiere el derecho, pero no la obligacion, de
comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo Subyacente a un precio pactado en una fecha futura. Cabe que dichos
contratos puedan ejercitarse so6lo en la Fecha de Vencimiento (Opcion de Estilo Europeo) o en cualquier
momento antes de la Fecha de Vencimiento (Opcién de Estilo Americano), o en diversas fechas, segun
establezcan las Condiciones Generales de cada Contrato.

Cuenta: Registro contable en el que se anotan las Transacciones sobre Contratos que lleve a cabo un Miembro.

Dia Habil: Aquel dia establecido como tal en el calendario que MEFF Exchange publicara antes del inicio de
cada afo natural para cada Clase de Contrato.

Ejecucion de una Orden de compra o venta: Acto por el cual se da cumplimiento a la Orden de compra o
venta transmitida por un Miembro al sistema de negociacion del Mercado.

Para que una Orden de compra o venta sea ejecutada, es necesario que exista otra Orden de compra o venta en
sentido opuesto, referida a la misma Serie, que coincida en prima o precio, segun corresponda, o que los
mejore.

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. Il

Pag. 59824

Entidad de Contrapartida Central: Entidad con la que MEFF Exchange tiene firmados los correspondientes
acuerdos y que se encarga de la contrapartida, compensacion y liquidacion de los Contratos emitidos por MEFF
Exchange.

Grupo de Contratos: Son aquellas Clases de Contratos consideradas conjuntamente a los efectos de la
normativa aplicable. Las Condiciones Generales de cada Contrato estableceran el Grupo de Contratos al que
pertenece cada Clase de Contrato.

Instruccion: Norma aprobada por MEFF Exchange, de caracter concreto y de obligado cumplimiento, que
desarrolla o aplica las Condiciones Generales y las Circulares.

MEFF Exchange: MEFF Sociedad Rectora del Mercado Secundario Oficial de Futuros y Opciones, S.A.U.

Mercado: Mercado Secundario Oficial de Futuros y Opciones MEFF Exchange en el que se lleva a cabo, en
relacion con los Contratos objeto del presente Reglamento la funcién de negociacion tal como se concreta en el
presente Reglamento.

Miembro: entidad que participa en el Mercado de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 2 del presente
Reglamento.

Orden: Término genérico que engloba las Ordenes de compra o de venta de Contratos y las Ordenes de
ejercicio de Opciones.

Registro: Acto por el que MEFF Exchange anota los datos de una Transaccion en las Cuentas correspondientes
del Registro del Mercado.

Registro del Mercado: Sistema de registro contable, gestionado por MEFF Exchange, de los Contratos
admitidos a negociacion en el Mercado y de las Transacciones que los Miembros realicen respecto de esos
Contratos.

Reglamento: El presente Reglamento, que constituye norma de ordenacién y disciplina del Mercado de Valores,
siendo de obligado cumplimiento para todos los participantes en el Mercado.

Serie: Dentro de cada Clase de Contrato, aquellas Opciones que, siendo del mismo tipo, tienen el mismo estilo,
las misma forma de liquidacion, el mismo precio de ejercicio, el mismo tamafio y la misma fecha de vencimiento y
aquellos Futuros que tienen la misma forma de liquidacion, el mismo tamafio y la misma fecha de vencimiento.

Supervisor General del Mercado: Persona nombrada por MEFF Exchange que desempefa la funcién de vigilar
el ordenado desarrollo de las actividades del Mercado, aplicando el Reglamento y demas normas de aplicacion.

Supervisor del Mercado: Persona que desempefia la funcidon de vigilar el ordenado desarrollo de las
actividades del Mercado, aplicando el Reglamento y demas normas de aplicacion, por delegacion del Supervisor
General del Mercado.

Transaccién: Término genérico que engloba cualquier operacién sobre Contratos admitidos a negociacion en
MEFF Exchange, efectuada por los Miembros del Mercado de conformidad con lo previsto en este Reglamento y
su normativa complementaria, ya se trate de operaciones negociadas en el sistema de negociacion del Mercado
0 acordadas directamente entre los Miembros del Mercado y que determina la produccion de anotaciones en el
Registro del Mercado.

ARTICULO 2. FUNCIONES DE MEFF EXCHANGE

1. En su condicion de Sociedad Rectora del Mercado, corresponde a MEFF Exchange organizar y gestionar
la negociacion que tiene lugar en el Mercado. Seran funciones de MEFF Exchange:

a) Definir las caracteristicas concretas de cada Contrato admitido a negociacién en las Condiciones
Generales del Contrato de que se trate.

b) Organizar, dirigir, ordenar, gestionar y supervisar la negociacién, procurando la maxima eficacia en el
funcionamiento de la misma.

c) Tomar todas aquellas decisiones que conduzcan a una mejora en el funcionamiento de la
negociacion.

d) Difundir la informacién relativa a la negociacion.

e) Celebrar los oportunos acuerdos, que deberan ser aprobados por la Comision Nacional del Mercado
de Valores, con las entidades de contrapartida central en las que se compensen y liquiden las
Transacciones en relacion con Contratos negociados en MEFF Exchange.
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En el ejercicio de las funciones que le corresponden en relacién con la organizacion y gestion de la
negociacién, MEFF Exchange podra aprobar Circulares e Instrucciones, que seran de obligado
cumplimiento para los Miembros del Mercado y en general, los usuarios de los servicios que preste, y que
seran objeto de difusion.

Las Circulares desarrollaran el Reglamento y las Condiciones Generales y versaran sobre cuestiones de
caracter general relativas a la negociacion y demas aspectos relevantes de los servicios que se presten
por MEFF Exchange.

Las Circulares seran aprobadas por el Consejo de Administracion de MEFF Exchange, y seran objeto de
publicacién con, al menos, cinco dias habiles de antelacién a su entrada en vigor, salvo que, por razones
de urgencia, deban entrar en vigor con anterioridad al trascurso de dicho plazo desde su publicacion. Las
Circulares seran comunicadas a la Comision Nacional del Mercado de Valores dentro de las veinticuatro
horas siguientes a su adopcion.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra suspender o dejar sin efecto las Circulares cuando
estime que las mismas infringen la legislaciéon del Mercado de Valores o perjudican la correccion y
transparencia del proceso de formacion de precios o la proteccion de los inversores.

Las Instrucciones desarrollaran o aplicaran las Condiciones Generales y Circulares o versaran sobre un
asunto de caracter técnico, operativo o procedimental, relevante para los Miembros, en relacién con la
negociacion y demas servicios que se presten por MEFF Exchange.

Las Instrucciones seran aprobadas por el Director General o, por delegacion del mismo, por un Director de
Departamento.

En ejercicio de las funciones que le corresponden en relacion con la supervision de la negociacion, MEFF
Exchange supervisara especialmente las operaciones realizadas por los Miembros del Mercado con objeto
de detectar infracciones de las normas de Mercado o anomalias en las condiciones de negociaciéon o de
actuacion que puedan suponer abuso de mercado.

Por su actividad de gestion del Mercado, MEFF Exchange facturara a los Miembros del Mercado las
cantidades correspondientes a las comisiones que se fijen en su cuadro general de tarifas y comisiones,
que se aprobara mediante Circular.

Dentro del ambito de sus funciones de organizacion y gestion de la negociacion, MEFF Exchange podra
imponer recargos en comisiones, indemnizaciones compensatorias, y otras penalizaciones econémicas,
en los términos que se establezcan por Circular.

CAPITULO 2. MIEMBROS DEL MERCADO

ARTICULO 3. ACCESO A LA CONDICION DE MIEMBRO

1.

Podran adquirir la condicién de Miembros de MEFF Exchange las entidades referidas en el apartado 3 del
articulo 59 de la Ley del Mercado de Valores que reunan los requisitos previstos en el presente
Reglamento y en las Circulares.

La solicitud para el acceso a la condicion de Miembro del Mercado debera acompanarse de una
certificacion expedida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores o el Banco de Espafia segun el
tipo de entidad de que se trate, que acredite el cumplimiento de las condiciones previstas en el articulo
59.3 de la Ley del Mercado de Valores.

Las Condiciones Generales de los Contratos podran establecer condiciones especificas en relacion con la
actividad de los Miembros a propésito del Contrato al que se refieran.

La competencia para otorgar la condicién de Miembro corresponde al Consejo de Administracion de
MEFF Exchange. Para adquirir tal consideracién, los Miembros deberan manifestar mediante una solicitud
dirigida a MEFF Exchange su voluntad de adquirir la condicién de Miembro y suscribir el correspondiente
contrato con MEFF Exchange.
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Los Miembros deberan reunir y mantener los medios técnicos y personales exigidos para actuar en MEFF
Exchange, que seran fijados y revisados por MEFF Exchange a través de las correspondientes Circulares.

Los Miembros del Mercado deberan ostentar la condicién de miembros de la Entidad de Contrapartida
Central en la que se compensen y liquiden las Transacciones sobre los Contratos que se negocien en
MEFF Exchange.

La condicién de Miembro de MEFF Exchange se pierde:
a) Por renuncia. Los Miembros que deseen renunciar a su condicion de Miembro de MEFF
Exchange deberan manifestar expresamente su voluntad de renunciar a ella mediante solicitud

dirigida a MEFF Exchange.

b) Por declaracion de Incumplimiento en los términos previstos en el capitulo 6 del presente
Reglamento.

7. MEFF Exchange mantendra y hara publica una relaciéon de sus Miembros.

ARTICULO 4. DERECHOS Y OBLIGACIONES

1.

Los derechos generales de los Miembros comprenden:

a) Negociar Contratos en el sistema de negociacion del Mercado y comunicar a MEFF Exchange
Transacciones, operando por cuenta propia o por cuenta de sus clientes.

b) Recibir informacion relativa a las Transacciones que han realizado en el Mercado.

c) Recibir informacién de la negociacion en igualdad con el resto de Miembros con sistemas
equivalentes de acceso al Mercado.

d) Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente Reglamento y en su
contrato con MEFF Exchange.

e) Obtener de MEFF Exchange la reparacion de cualquier dafo o perjuicio que el Miembro pudiera sufrir
por causa del funcionamiento del Mercado, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por parte
de MEFF Exchange dentro de su ambito de actuacion.

Las obligaciones generales de los Miembros comprenden:

a) Cumplir y hacer cumplir en todos sus términos el presente Reglamento, las Condiciones Generales,
las Circulares e Instrucciones aprobadas por MEFF Exchange, quedando sujeto, en relacién con su
actuacion como Miembro, a la legislacion y regulacién aplicables al Mercado.

b) Mantener los registros de las Ordenes.
c) Cumplir las obligaciones inherentes a los Contratos que negocien.

d) Comunicar a MEFF Exchange la informacion exigible respecto a si mismos, asi como comunicar a
MEFF Exchange la existencia de cualquier indicio o informacion del que, a su juicio, pudiera resultar
el incumplimiento de las normas relativas a la prevencion del abuso de mercado, aportando los datos
relevantes en que se funden tales indicios o informaciones. Lo dispuesto en el presente apartado se
entiende sin perjuicio de las comunicaciones que corresponda realizar a los Miembros, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores o a las correspondientes Autoridades Competentes, al amparo de
las normas de prevencién de abuso de mercado.

e) Poner a disposicion de sus clientes e informarles de que deberan cumplir con el presente
Reglamento, las Condiciones Generales, las Circulares e Instrucciones de MEFF Exchange. Informar
a sus clientes de que, igualmente, deberan cumplir con las obligaciones de constitucién de garantias y
cualesquiera otras que, en su caso, establezca la Entidad de Contrapartida Central asi como con las
normas de conducta previstas en la Ley del Mercado de Valores, en especial las relativas al abuso de
mercado.
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g)

Informar a sus clientes de su derecho a presentar sus quejas y reclamaciones en los términos
previstos en el articulo 25 del presente Reglamento.

Celebrar con sus clientes los oportunos contratos que regulen la actuacion del Miembro en el Mercado
por cuenta de sus clientes y los derechos y obligaciones que para ambos se derivan de tal actuacion.
Dicho contrato podra prever, a eleccion del cliente, la manifestacion expresa del cliente sobre la
eventual sumision de sus quejas y reclamaciones frente al Miembro o frente a MEFF Exchange al
procedimiento de arbitraje previsto en el articulo 25 de este Reglamento.

Cumplir y velar por el cumplimiento de las normas de conducta previstas en la Ley del Mercado de
Valores, en especial las normas relativas a la prevencion del abuso de mercado.

Responder frente a MEFF Exchange, de cualquier dafio o perjuicio que MEFF Exchange pudiera
sufrir por causa de la actuacion del Miembro en el Mercado, siempre que haya mediado dolo o culpa
grave por parte del Miembro.

ARTICULO 5. CONTENIDO MINIMO DE LOS CONTRATOS ENTRE MEFF EXCHANGE Y LOS MIEMBROS

1.

Los contratos a celebrar entre MEFF Exchange y los Miembros del Mercado incluiran las siguientes
cuestiones:

a)

b)

k)

El derecho del Miembro a actuar como tal en el Mercado, de acuerdo con el Reglamento del
Mercado, las Condiciones Generales, las Circulares y las Instrucciones.

El conocimiento y aceptacion del Reglamento, las Condiciones Generales de los Contratos, las
Circulares y las Instrucciones, en cuanto regulacion propia del Mercado, asi como de su aplicacion
en todo lo no previsto expresamente en el contrato.

El derecho del Miembro a resolver el contrato sin penalizaciones en el caso de que se introduzcan
modificaciones en la regulacion propia del Mercado que modifiquen el régimen que se venia
aplicando hasta entonces a su actuacion, sin perjuicio de tener que satisfacer las obligaciones y
responsabilidades que tuviera pendientes.

La obligacion del Miembro de comunicar inmediatamente y por escrito a MEFF Exchange cualquier
modificacion sustancial de sus estatutos, su naturaleza o estructura juridica o su situacion financiera
y, especialmente, las que afecten a los requisitos exigidos para ser Miembro.

La obligacién del Miembro de comunicar inmediatamente a MEFF Exchange las informaciones
relativas a sus Transacciones si las Autoridades Competentes lo exigiesen, o viniese requerido por
el interés general del Mercado.

La obligacion del Miembro de ostentar la condicién de miembro de la Entidad de Contrapartida
Central en la que se dé contrapartida, compensen o liquiden las Transacciones sobre Contratos que
estén admitidos a negociacion en MEFF Exchange y cumplir con las obligaciones derivadas de
dicha condiciéon de acuerdo con el reglamento y la normativa de desarrollo de la Entidad de
Contrapartida Central.

El derecho de MEFF Exchange de transmitir informacién relativa a un Miembro a las Autoridades
Competentes que se lo soliciten. En la medida que sea posible, MEFF Exchange comunicara el
contenido de dicha informacion al Miembro afectado.

La aceptacion por el Miembro de los procedimientos y actuaciones aplicables en caso de
Incumplimiento, que se contemplen en el Reglamento.

La aceptacion del Miembro de las comprobaciones que MEFF Exchange decida realizar a propdsito
del cumplimiento de sus obligaciones por parte del Miembro y el compromiso de este Ultimo de
facilitar y cooperar a dicha comprobacion.

El compromiso del Miembro de velar por el cumplimiento de las normas de conducta previstas en la
Ley del Mercado de Valores y demas normativa aplicable.

El compromiso de las dos partes (Miembro y MEFF Exchange) de someter los conflictos que
pudieran surgir en relacion con la interpretacion, validez o cumplimiento del contrato a arbitraje de
derecho conforme a las previsiones de la Ley espafiola de Arbitraje, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles.
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I) La clausula de sumision de las reclamaciones que puedan surgir entre ellos al procedimiento arbitral
previsto por el articulo 24 del Reglamento.

m) La clausula de asuncion de responsabilidad del Miembro frente a MEFF Exchange, por cualquier
dafio o perjuicio que éste pudiera sufrir por causa de la actuacion del Miembro en el Mercado,
siempre que haya mediado dolo o culpa grave por parte del Miembro.

n) La clausula de asuncion de responsabilidad de MEFF Exchange, dentro de su ambito de actuacion,
frente al Miembro, por cualquier dafio o perjuicio que éste pudiera sufrir por causa del
funcionamiento del Mercado, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por parte de MEFF
Exchange.

o) La facultad de MEFF Exchange de resolver el contrato en caso de declaracién de Incumplimiento
del Miembro, lo que determinara la pérdida de su condicion de Miembro.

p) El sometimiento expreso del Miembro, en relacién con su actuacion en el Mercado, exclusivamente

al presente Reglamento del Mercado, las Condiciones Generales, las Circulares, e Instrucciones
aprobadas por MEFF Exchange y la legislacion espafiola aplicable.

CAPITULO 3. CONTRATOS Y REGISTRO DEL MERCADO

ARTICULO 6. NORMAS GENERALES DE LOS CONTRATOS
1. MEFF Exchange organizara la negociacion y el registro de los Contratos.
2. Los Contratos estaran representados exclusivamente mediante anotaciones en cuenta.

3. Las Condiciones Generales de los Contratos, que figuraran como anexo al presente Reglamento,
estableceran, sin caracter limitativo:

A) La denominacion de los Contratos.
B) Sus caracteristicas y forma de liquidacion.
C) EIl Grupo de Contratos al que pertenecen.

D) En el caso de Contratos cuyo Activo Subyacente sea un indice, se contendra expresa referencia y
remision a las normas de composicion y calculo del indice.

E) Informacion que MEFF Exchange difundira, en relacién con los Contratos.
F) Demas condiciones y caracteristicas de los Contratos.
4. MEFF Exchange establecera Grupos de Contratos en funcion, entre otros criterios, del tipo de Activo
Subyacente o caracteristicas de cada Contrato.
Todos los Contratos perteneceran a un Grupo de Contratos. Para cada Grupo de Contratos sera de

aplicacion la normativa que MEFF Exchange determine en las correspondientes Condiciones Generales de
los Contratos, Circulares e Instrucciones.

ARTICULO 7. REGISTRO DEL MERCADO

1. MEFF Exchange mantendra, a su cargo, un registro contable unico correspondiente a los Contratos
admitidos a negociacién en el Mercado.

2. Las anotaciones en el Registro del Mercado pueden producirse como consecuencia de Transacciones
realizadas de acuerdo con el presente Reglamento y su normativa de desarrollo.
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3. Cada Miembro del Mercado tendra una o varias Cuentas abiertas en el Registro del Mercado donde se
anotaran las Transacciones sobre Contratos que lleve a cabo.

4. Las Transacciones que se realicen en el sistema de negociacion del Mercado se anotaran en el Registro
del Mercado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9.6 del presente Reglamento.

5. Las Transacciones acordadas directamente entre los Miembros del Mercado sobre Contratos admitidos a
negociacion seran comunicadas a MEFF Exchange en los términos previstos en la correspondiente Circular
para su anotacion en el Registro del Mercado.

6. MEFF Exchange comunicara a la Entidad de Contrapartida Central, en los plazos y condiciones que ambas
acuerden, las Transacciones anotadas en el Registro del Mercado, para su contrapartida, compensacién y
liquidacion.

CAPITULO 4. NEGOCIACION

ARTICULO 8. CONTRATOS ADMITIDOS A NEGOCIACION

Seran objeto de negociacion en el Mercado los Contratos descritos en las Condiciones Generales de MEFF
Exchange.

ARTICULO 9. CRITERIOS GENERALES DE LA NEGOCIACION

1.

La negociacion respondera a los principios de unidad de precio y publicidad de operaciones, y se regira por lo
previsto en el Reglamento y en las correspondientes Condiciones Generales de los Contratos, Circulares e
Instrucciones.

Todas las Ordenes de compra o venta transmitidas al sistema de negociacion del Mercado seran vinculantes
desde el momento en que hayan sido aceptadas por MEFF Exchange, salvo que sean canceladas. Las
Ordenes de compra o venta podran ser canceladas en cualquier momento, siempre que no hayan sido
ejecutadas previamente.

MEFF Exchange debera expresamente aceptar una Orden de compra o venta, asi como su ejecucién o
cancelacion, para que tal Orden de compra o venta, ejecucion o cancelacion sean validas.

Las Ordenes de compra o venta se procesaran de acuerdo con su orden de llegada.

Para su ejecucion, se dara a las Ordenes de compra o venta aceptadas el orden de prioridad que MEFF
Exchange detalle por Circular, de conformidad con los siguientes criterios:

A) Mejor precio.

B) Antigliedad de la Orden de compra o venta.

C) Tipo o volumen de la Orden de compra o venta.
D) Tipo de Orden.

Por medio de Circular, MEFF Exchange desarrollara las caracteristicas y requisitos de los distintos tipos de
Ordenes de compra o venta.

En el momento en que dos Ordenes de compra o venta, de sentido opuesto y referidas a una misma Serie,
coincidan en prima o precio, segun corresponda, o los mejoren, se casaran y ejecutaran de acuerdo con el
orden de prioridad establecido. Una vez ejecutadas, daran lugar a una Transaccion que se registrara en el
Registro del Mercado y sera comunicada a la Entidad de Contrapartida Central para su contrapartida,
compensacion y liquidacion.

El horario de la sesion de negociacion para cada Contrato sera determinado por MEFF Exchange mediante
Circular. En circunstancias excepcionales, y en beneficio o salvaguardia de los intereses del Mercado, MEFF
Exchange podra modificar el horario previamente fijado, informando a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y a la Entidad de Contrapartida Central.

En la fecha de vencimiento de cada Contrato, el horario podra ser diferente del habitual, tal como se
especifique en las Condiciones Generales del Contrato o por Circular.

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. Il

Pag. 59830

9. MEFF Exchange mantendra un libro registro auditable acreditativo de las Ordenes que se produzcan en el

sistema de negociacion del Mercado en relacion con todos los Contratos que sean objeto de negociacion.

10. MEFF Exchange podra proceder a modificar 0, en su caso, anular una Transaccidon en los siguientes

supuestos:

a) Rechazo de la Transaccion por la Entidad de Contrapartida Central. MEFF Exchange
procedera a anular todas aquellas Transacciones que no vayan a ser objeto de contrapartida,
compensacion y liquidacion por la Entidad de Contrapartida Central.

b) Error material evidente o fallo técnico.
c) Regularizacién, en caso de que asi se determine, de una incidencia como consecuencia de una

disconformidad con las actuaciones desarrolladas en el Mercado en los términos previstos en
el articulo 23.2.

MEFF Exchange comunicara a la Entidad de Contrapartida Central de inmediato la modificacién o anulacién
de una Transaccion.

ARTICULO 10. DIFUSION DE INFORMACION SOBRE LA NEGOCIACION

1.

La informacion relativa a la negociacion sera difundida por MEFF Exchange de la siguiente forma:
A. Entiempo real:

1. Através de los sistemas de informacién propios, y

2. Através de difusores profesionales de informacién financiera.

B. Periédicamente, en el Boletin Diario.

2. Se difundira en tiempo real al menos la siguiente informacién relativa a la negociacién para cada Serie de

Contratos:

A. El mejor precio de compra y el mejor precio de venta ofrecidos.

B. EI nimero de Contratos ofrecidos para dichos precios.

C. El precio de la ultima Transaccion llevada a cabo en el sistema de negociaciéon del Mercado.

D. Elndmero acumulado de Contratos negociados durante la sesion hasta el momento a cualquier precio.

E. Aquella otra informacion que las Condiciones Generales de los Contratos determinen que debe
difundirse en tiempo real.

ARTICULO 11. SUSPENSION DE LA NEGOCIACION DE CONTRATOS

1.

MEFF Exchange llevara a efecto los acuerdos de suspension de la negociacién de Contratos adoptados por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores de acuerdo con el articulo 33 de la Ley del Mercado de
Valores.

MEFF Exchange podra decidir la suspension de la negociacion de uno o varios Contratos por el plazo de
tiempo que estime oportuno, en casos de fuerza mayor o cuando ello fuera necesario para la proteccion de
la propia MEFF Exchange , del Mercado o de los participantes en el mismo. MEFF Exchange informara de
tales decisiones, a la mayor brevedad posible, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Entidad
de Contrapartida Central y las hara publicas. La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra imponer
el levantamiento de la suspension.

MEFF Exchange podra suspender la actividad de la negociacion en el Mercado con caracter general por el
plazo de tiempo que estime oportuno, en casos de fuerza mayor o cuando ello fuera necesario para la

proteccion de la propia MEFF Exchange, del Mercado o de los participantes en el mismo. MEFF Exchange
informara de tales decisiones, a la mayor brevedad posible, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
a la Entidad de Contrapartida Central y las hara publicas. La Comision Nacional del Mercado de Valores
podra imponer el levantamiento de la suspension.
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ARTICULO 12. SUPRESION DE NEGOCIACION DE CONTRATOS

Atendiendo a razones de falta de liquidez o al interés general del Mercado, MEFF Exchange podra decidir la
supresion de negociacion de Contratos. Esta supresion conllevara la no introduccién de nuevas Series a la
negociacién y la continuacion de la negociacion sélo hasta el vencimiento de los Contratos abiertos, sin que
en ningln caso suponga la desaparicion de las obligaciones y los derechos asociados a dichos Contratos
abiertos. MEFF Exchange informara de tales decisiones, a la mayor brevedad posible, a la Comision Nacional
del Mercado de Valores, a la Entidad de Contrapartida Central y las hara publicas.

CAPITULO 5. COMPENSACION, LIQUIDACION Y CONTRAPARTIDA CENTRAL DE LOS CONTRATOS

ARTICULO 13. ENTIDAD DE CONTRAPARTIDA CENTRAL

1.

MEFF Exchange asegurara por medio de la Entidad de Contrapartida Central MEFF CLEARING, S.A.U.,
la contrapartida de los Contratos que emita. Se entenderan emitidos por MEFF Exchange todos
aquellos Contratos previstos en las Condiciones Generales y que sean objeto de una Transaccion.

MEFF Exchange celebrara con MEFF CLEARING, S.A.U. el oportuno acuerdo para que MEFF
CLEARING, S.A.U. se encargue de la contrapartida, compensacion y liquidacién de los Contratos
emitidos por MEFF Exchange.

Los Contratos seran objeto de contrapartida, compensacion y liquidacion en los términos establecidos
en el reglamento de la Entidad de Contrapartida Central, y su normativa de desarrollo, siendo de
aplicacion el régimen de garantias y responsabilidades previsto por la Entidad de Contrapartida Central.

MEFF Exchange comunicara a la Entidad de Contrapartida Central, en los plazos y en la forma
establecidos en la correspondiente Circular, las Transacciones sobre Contratos que se encuentren
anotados en el Registro del Mercado, para su contrapartida, compensacion y liquidacion.

La Entidad de Contrapartida Central y MEFF Exchange estableceran los mecanismos de coordinacion
oportunos para el intercambio de la informacion necesaria para el desempefo de las funciones que les
corresponden. En particular, se articularan los medios necesarios para que:

a) ambas entidades se comuniquen reciprocamente los incumplimientos en que hayan incurrido, en
sus respectivos ambitos, los Miembros del Mercado y los miembros de la Entidad de Contrapartida
Central

b) ambas entidades se comuniquen reciprocamente las modificaciones o anulaciones de
operaciones que se produzcan en sus respectivos ambitos.

c) ambas entidades se comuniquen reciprocamente la suspensidon momentanea, finalizacién o la
extensioén extraordinaria de la sesion que se produzcan en sus respectivos ambitos.

d) La Entidad de Contrapartida Central comunique a MEFF Exchange la suspension del acceso al
registro de contratos de un Miembro del Mercado por superacion de los limites de riesgo intradia
que ese Miembro del Mercado o su miembro compensador tenga asignados en la Entidad de
Contrapartida Central.
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CAPITULO 6. INCUMPLIMIENTO

ARTICULO 14. CAUSAS DE INCUMPLIMIENTO

Son causas de Incumplimiento de un Miembro:

1. El inicio de un procedimiento concursal o de intervencion (cualquiera que sea su denominacién), en
relacion con el Miembro, su sociedad dominante u otra sociedad relevante de su grupo, o la adopcién
por una autoridad judicial o administrativa de una medida de caracter universal para la liquidacién o el
saneamiento del Miembro o de la entidad relevante de su grupo.

2. La concurrencia en el Miembro, o en su sociedad dominante u otra relevante de su grupo, de cualquier
circunstancia que pudiera generar un riesgo para la solvencia econdmica de MEFF Exchange , entre las
que podra incluirse el incumplimiento por parte de un Miembro de sus obligaciones en otros mercados,
sistemas de liquidacion o entidades de contrapartida central.

3. Elincumplimiento por el Miembro de las normas de conducta que les sean aplicables de acuerdo con lo
establecido en la Ley del Mercado de Valores, en especial el incumplimiento de las normas relativas a la
prevencion del abuso de mercado.

4. Cualquier otro incumplimiento por el Miembro de las obligaciones previstas en el presente Reglamento,
en las Condiciones Generales o en las Circulares que desarrollen el Reglamento, o en su contrato con
MEFF Exchange.

5. Cualquier incumplimiento del Miembro en el ambito de sus obligaciones en la Entidad de Contrapartida
Central.

ARTICULO 15. MEDIDAS A ADOPTAR EN CASO DE INCUMPLIMIENTO

1. Cuando algun Miembro incurra, en relacion con todos o algun Grupo de Contratos, en alguna de las causas
de Incumplimiento previstas en el articulo 14 anterior, se podran adoptar las siguientes medidas:

A) Suspension temporal del Miembro, en relaciéon con la actuacién del Miembro respecto de aquellos
Grupos de Contratos en los que se haya producido el Incumplimiento o respecto de los que ese
Incumplimiento deba considerarse relevante.

B) Declaracion de Incumplimiento del Miembro
C) Pérdida de la condicion de Miembro

2. MEFF Exchange comunicara a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Entidad de Contrapartida
Central y a las correspondientes Autoridades Competentes el comienzo de las actuaciones relativas a una
eventual declaracion de Incumplimiento de los Miembros.

3. Se podran imponer a los Miembros que se encuentren en alguna situacién de las relacionadas en el
apartado 1 anterior, los recargos en comisiones, indemnizaciones compensatorias y otras penalizaciones
economicas que se hayan establecido por MEFF Exchange mediante Circular, y, en su caso, las
penalizaciones adicionales que se hayan pactado en el contrato entre MEFF Exchange y el Miembro.

ARTICULO 16. SUSPENSION TEMPORAL DEL MIEMBRO

1. MEFF Exchange podra acordar la suspension temporal de un Miembro, de acuerdo con lo previsto en el
presente articulo, en el momento en que existan indicios de que el Miembro se encuentra incurso en alguna
de las causas de Incumplimiento previstas en el articulo 14 anterior, en relacién con la actuacion del
Miembro respecto de aquellos Grupos de Contratos en los que exista indicios de estar incurso en
Incumplimiento o respecto de los que ese Incumplimiento sea relevante.

MEFF Exchange podra acordar la suspension temporal de un Miembro en el momento en que la
Entidad de Contrapartida Central le comunique la suspensién del acceso al registro de contratos en la
Entidad de Contrapartida Central de ese Miembro, o de su miembro compensador, por superaciéon de los
limites de riesgo intradia que el Miembro, o su miembro compensador, tengan asignados en la Entidad de
Contrapartida Central.
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Antes de acordar la suspensién prevista en el primer parrafo del apartado anterior, si la causa de
Incumplimiento lo permitiera, a criterio de MEFF Exchange , y siempre que no exista riesgo para MEFF
Exchange , para el Mercado, o para los participantes en él, se podra conceder al Miembro un plazo de
veinticuatro (24) horas para proceder a subsanar el Incumplimiento, , informando de ello a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores . Si en dicho plazo no se subsana el Incumplimiento, se podra suspender
temporalmente al Miembro.

La suspension del Miembro supondra el establecimiento por MEFF Exchange de las limitaciones oportunas
a su actuacion en el Mercado, respecto de aquellos Grupos de Contratos en los que se haya producido el
Incumplimiento o respecto de los que ese Incumplimiento sea relevante. En ningun caso la suspensién de un
Miembro en el Mercado limitara sus obligaciones en el ambito de la Entidad de Contrapartida Central.

MEFF Exchange comunicara a los Miembros, a la Entidad de Contrapartida Central, a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores y a las correspondientes Autoridades Competentes el acuerdo de su suspension
temporal.

ARTICULO 17. DECLARACION DE INCUMPLIMIENTO DEL MIEMBRO

1.

MEFF Exchange podra acordar la declaracion de Incumplimiento del Miembro en el momento en que se
tenga conocimiento de que un Miembro se encuentra incurso en alguna de las causas de Incumplimiento
previstas en el articulo 14 anterior, se haya o no acordado la suspensién temporal del Miembro.

La declaracion de Incumplimiento del Miembro supone la adopcién de las medidas previstas en el articulo 18
del presente Reglamento.

MEFF Exchange emitira una declaracion de Incumplimiento del Miembro, y entregara una copia de dicha
declaracion al Miembro Incumplidor, a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a las
correspondientes Autoridades Competentes.

MEFF Exchange comunicara a la Entidad de Contrapartida Central y hara publicas las declaraciones de
Incumplimiento de los Miembros.

ARTICULO 18. MEDIDAS A ADOPTAR EN CASO DE DECLARACION DE INCUMPLIMIENTO DEL

MIEMBRO

Una vez declarado el Incumplimiento de un Miembro, MEFF Exchange, podran adoptar cualquiera de las
siguientes medidas en relacién con el Miembro Incumplidor, y por cuenta de éste:

A. Acordar la suspension del Miembro o mantener la suspension que, en su caso, se hubiera acordado en
aplicacion del articulo 16 anterior.

B. Restringir de forma inmediata su actuacion en el Mercado.

C. Obtener, por cuenta del Miembro Incumplidor, cualquier tipo de asesoramiento o asistencia profesional
que MEFF Exchange pueda razonablemente requerir en relacién con la situacion de Incumplimiento.

D. Cualquier otra medida que venga exigida por la excepcionalidad de la situacion derivada del
Incumplimiento y que MEFF Exchange considere necesaria, a pesar de no estar expresamente
contemplada en el presente Reglamento, informando a las Autoridades Competentes.

MEFF Exchange debera:

A. Informar al Miembro Incumplidor de las medidas adoptadas, a la mayor brevedad posible.

B. Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.

C. Cooperar, siempre que exista reciprocidad, en el intercambio de informacién con cualquier mercado,
entidad de contrapartida central o sistema de liquidacion en que actuara el Miembro Incumplidor, y

cooperar con cualquier Autoridad Competente, en relacion con las medidas adoptadas por MEFF
Exchange, en relacién con el Miembro Incumplidor.
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ARTICULO 19. LIQUIDACION DE COSTES, GASTOS Y SALDOS DERIVADOS DEL INCUMPLIMIENTO

Todos los costes y gastos derivados para MEFF Exchange del Incumplimiento de un Miembro de acuerdo
con lo previsto en el presente Reglamento, deberan ser abonados a MEFF Exchange por el Miembro
Incumplidor.

ARTICULO 20. PERDIDA DE LA CONDICION DE MIEMBRO EN EL CASO DE DECLARACION DE
INCUMPLIMIENTO

Declarado el Incumplimiento de un Miembro, MEFF Exchange podra resolver su contrato con el Miembro
Incumplidor, lo que determinara la pérdida de la condicién de Miembro, sin perjuicio de la obligaciéon del Miembro
de cumplir con todas las obligaciones financieras pendientes para con MEFF Exchange incluso después de
perder su condicion de Miembro.

CAPITULO 7. SUPERVISION Y RECLAMACIONES

ARTICULO 21. COMISION DE SUPERVISION Y VIGILANCIA

1. La Comision de Supervisién y Vigilancia estara compuesta por su Presidente, designado por MEFF
Exchange , el Director General de MEFF Exchange , el Supervisor General del Mercado y un minimo de
cinco y un maximo de once vocales designados por MEFF Exchange de entre quienes presten directamente
sus servicios profesionales en los departamentos de derivados de los Miembros mas representativos de
MEFF Exchange y de entre personas de reconocida experiencia y conocimiento en los mercados
financieros.

MEFF Exchange designara al Secretario de la Comisién, que tendra voz pero no voto.

Cuando el Presidente lo considere necesario, podra invitar a las reuniones de la Comisién de Supervision y
Vigilancia a los Supervisores del Mercado y otras personas cuyo concurso sea conveniente para el examen
de las cuestiones incluidas en el orden del dia de la correspondiente reunion.

2. Los miembros de la Comision de Supervision y Vigilancia lo son a titulo personal, de modo que no pueden
actuar en la Comision en representacion de la entidad a la que directa o indirectamente presten sus servicios
profesionales. Idéntico deber pesa sobre las personas que sean invitadas a asistir a las reuniones de la
Comision de Supervision y Vigilancia. Los miembros de la Comisién actuaran con objetividad, imparcialidad.
independencia y autonomia de criterio y se abstendran de participar en las reuniones, deliberaciones y
votaciones que versen sobre asuntos respecto de los que tengan un interés o relacion, directa o indirecta,
tanto personal como profesional.

Las deliberaciones de la Comision son confidenciales. En consecuencia, sus integrantes y quienes asistan a
Sus reuniones:

a) No podran utilizar la informacién suministrada por el Supervisor General del Mercado, o empleada en
las deliberaciones de la Comision, en beneficio propio ni de las entidades a las que directamente o
indirectamente presten sus servicios profesionales, ni de los clientes de dichas entidades.

b) No podran hacer publicas a terceras personas ni publicar en modo alguno la informaciéon suministrada
por el Supervisor General del Mercado ni la que forma parte del contenido de las deliberaciones de la
Comision.

3. Corresponde a la Comision de Supervision y Vigilancia:

a) Recibir informe del Supervisor General del Mercado sobre las incidencias ocurridas en el Mercado y las
resoluciones adoptadas.

b) Interpretar la regulacion aplicable al Mercado.
c) Conocer de las reclamaciones planteadas por un Miembro.

d) Plantear cuantas sugerencias estime oportuno respecto del funcionamiento del Mercado y del disefio de
nuevos Contratos.
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4.

Los acuerdos de especial trascendencia de la Comision de Supervision y Vigilancia seran objeto de publica
difusion.

ARTICULO 22. SUPERVISION DEL MERCADO

1.

El Supervisor General del Mercado sera designado por MEFF Exchange. A su vez el Supervisor General del
Mercado podré designar Supervisores del Mercado. Correspondera al Supervisor General del Mercado y a
los Supervisores del Mercado, que contaran con los medios humanos y técnicos necesarios, la supervision
de la actividad de los Miembros del Mercado velando por el buen funcionamiento del Mercado

En todas las sesiones del Mercado habra, al menos, un Supervisor del Mercado, que vigilara por el
ordenado y adecuado desarrollo de la negociacién

El Supervisor resolvera las incidencias que se planteen durante la sesidn, teniendo en cuenta el
Reglamento, la restante regulacion aplicable al Mercado y los criterios interpretativos fijados por la Comisién
de Supervisién y Vigilancia.

El Supervisor podra decidir la suspension momentanea de la negociacion e, incluso, su finalizacion, en los
casos en que tales decisiones fueran necesarias para garantizar el ordenado desarrollo de la negociacion.
Por las mismas razones, el Supervisor podra también decidir una ampliaciéon extraordinaria de la sesién. En
todos los casos citados, el Supervisor informara inmediatamente a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y a la Entidad de Contrapartida Central.

Corresponde al Consejo de Administracion de MEFF Exchange elaborar, revisar y actualizar los criterios de
supervisiéon de la actividad de los Miembros, asi como velar por la correcta aplicacion de tales criterios,
recibiendo a tal efecto informe del Supervisor General del Mercado acerca de la deteccion de posibles
infracciones de las normas del Mercado o de actuaciones que pudieran suponer abuso de mercado.

Corresponde al Supervisor General del Mercado aplicar el manual de procedimientos internos que MEFF
Exchange , de acuerdo con los criterios de supervision establecidos por el Consejo de Administracion de
MEFF Exchange, elabore para llevar a cabo una adecuada supervision de la actividad de los Miembros, con
objeto de prevenir y detectar posibles infracciones de las normas de Mercado o de actuaciones que pudieran
suponer abuso de mercado.

Este manual de procedimientos internos detallara los medios de supervision, las medidas de deteccion y los
criterios de identificacién de posibles actuaciones constitutivas de infraccion de las normas de mercado o
que pudieran suponer abuso de mercado, asi como los criterios de comunicacién y colaboraciéon con la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

El procedimiento de supervision implicara la valoracion de las actuaciones que se consideren como
incumplimiento teniendo en cuenta la trascendencia de las mismas y las consecuencias que éstas tengan
para MEFF Exchange. Cuando la naturaleza de los hechos lo permita, el procedimiento de supervision
garantizara la comunicacion al Miembro afectado de todas las circunstancias relevantes relativas a su
actuacion objeto de supervision, la practica de alegaciones por parte del Miembro y el establecimiento de
plazos para proceder, si fuera posible, a la subsanacién de estas actuaciones.

El Supervisor General del Mercado comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores todas las
circunstancias significativas o relevantes que puedan afectar al cumplimiento de las normas del Mercado vy,
en especial, al cumplimiento de las normas de abuso de mercado.

ARTICULO 23. RESOLUCION DE INCIDENCIAS CON MIEMBROS

1.

Cualquier disconformidad con las actuaciones desarrolladas en el Mercado debera notificarse por el
Miembro antes del inicio de la negociacion del Dia Habil posterior a aquél en que la incidencia se produjo.
En caso contrario, se entendera que se aceptan todas las Transacciones que se hayan registrado, tal como
se reflejan en el Registro del Mercado.

Ante una disconformidad notificada por un Miembro, el Supervisor se encargara de investigar para
determinar el origen del desacuerdo.
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Una vez localizado el origen del desacuerdo, el Supervisor General del Mercado determinara a quién es
imputable. Si el fallo fuera imputable a MEFF Exchange, ésta se encargara de regularizar la situacién de
inmediato. En el caso de que el fallo fuera imputable al Miembro, se le invitara a que lo compruebe. Si el
Miembro acepta esa imputacion acerca del origen de la incidencia, correran a su cargo las consecuencias
que de ella se deriven. En caso de que el Miembro no acepte que se le impute el origen de la incidencia,
ésta permanecera en examen, iniciandose un proceso de amigable solucién con el Supervisor General del
Mercado, que habra de terminar antes del inicio de la siguiente sesidon de negociacion. En el caso de no
llegarse a un acuerdo, el Miembro podra plantear una reclamacion, en los términos del siguiente articulo 24.

Mientras la incidencia esta pendiente de solucidon definitiva, el Miembro vendra obligado a cumplir
cautelarmente, con todas las obligaciones derivadas de su actuacion en el Mercado en los términos
previstos en el presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

ARTICULO 24. RECLAMACIONES DE LOS MIEMBROS FRENTE A MEFF EXCHANGE

1.

En caso de que un Miembro desee plantear una reclamacion frente a MEFF Exchange, la sometera por
escrito a la Comisién de Supervision y Vigilancia, describiendo con detalle ésta y los hechos que la
fundamenten.

El Miembro, en caso de no estar de acuerdo con el criterio mantenido por la Comisién de Supervision y
Vigilancia, o MEFF Exchange, podran iniciar el arbitraje previsto en el apartado siguiente, en un plazo de
treinta (30) dias naturales contados a partir de la notificacion a las partes de la decision de la Comision de
Supervision y Vigilancia.

Para la resolucion de las reclamaciones a que se refiere el apartado anterior del presente articulo, y
renunciando a cualquier fuero que pudiera corresponderles, los Miembros y MEFF Exchange someteran
dichas reclamaciones a arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley Espafiola
de Arbitraje de 23 de diciembre de 2003, o aquella que la sustituya o modifique. Se nombrara un arbitro de
comun acuerdo entre las partes y, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y
estos arbitros, a su vez, designaran a un tercero, que actuara como Presidente. En caso de que una de las
partes no designara un arbitro dentro del plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la
comunicacion a MEFF Exchange de la iniciacion del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la
parte que si lo haya hecho se entendera que es aceptado como arbitro por la parte que no haya designado
el suyo, por lo que el arbitraje se efectuara por sélo un arbitro. La designacion se comunicara por algin
medio que deje constancia de su recepcion al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no
hubiesen aceptado por escrito ante quien los designd, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar
desde el siguiente a su notificaciéon, se entendera que no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el
supuesto de haber designado cualquiera de las partes un arbitro y éste no aceptara tal designacion, la parte
correspondiente contara con un ultimo plazo de quince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro.
Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta
(30) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.

Las partes sufragaran cada una sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro se distribuiran a
medias, excepto que el laudo estipule otra distribucion.

Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la
formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles, se someten al de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

MEFF Exchange tendra a disposicion de los Miembros un Libro de Reclamaciones en el que se inscribiran
todas las reclamaciones planteadas a MEFF Exchange.

ARTICULO 25. RECLAMACIONES DE LOS CLIENTES FRENTE A LOS MIEMBROS Y MEFF EXCHANGE

1.

En caso de que un cliente de un Miembro tenga, en relacion con el desenvolvimiento del Mercado, alguna
queja o reclamacion frente a un Miembro, o frente a la propia MEFF Exchange, previamente a cualquier
accion administrativa, arbitral o judicial, podra dirigirse por escrito a MEFF Exchange, en el domicilio social
de ésta, indicando expresamente su voluntad de plantear una reclamacion, identificando, en su caso, al

Miembro frente al que tiene la reclamacion, describiendo con detalle ésta y los hechos que la fundamenten y
aportando la documentacion justificativa de tales hechos asi como de la relacion contractual con el Miembro.
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En el caso de que la reclamacion o queja se refiera a la actuacion de MEFF Exchange, MEFF Exchange
valorara la reclamacion planteada por el cliente, contestando a la misma dentro del plazo maximo de 1 mes.

En el caso de que la reclamacion o queja del cliente se refiera a la actuacion de un Miembro, MEFF
Exchange estudiara los hechos y tratara, durante el plazo maximo de 1 mes, de que el cliente y el Miembro
en cuestion lleguen a una solucion convenida de mutuo acuerdo.

En caso de que el cliente no esté de acuerdo con la contestacion de MEFF Exchange o en caso de no haber
alcanzado un acuerdo con el Miembro, el cliente podra iniciar el arbitraje previsto en el apartado siguiente,
siempre que asi lo hubieran acordado en el contrato entre el Miembro y el cliente, comunicando a la parte
reclamada, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y a MEFF Exchange el inicio del procedimiento
de arbitraje.

Para la resoluciéon de cuantos conflictos pudieran surgir en el desenvolvimiento del Mercado, renunciando a
cualquier fuero que pudiera corresponderles, las partes implicadas podran someter dichas cuestiones a
arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley Espafiola de Arbitraje de 23 de
diciembre de 2003, o aquella que la sustituya o modifique. Se nombrara un arbitro de comun acuerdo entre
las partes vy, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y estos arbitros, a su vez,
designaran a un tercero, que actuara como Presidente. En caso de que una de las partes no designara un
arbitro dentro del plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la comunicacion a MEFF Exchange de
la iniciacién del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la parte que si lo haya hecho se entendera
que es aceptado como arbitro por la parte que ha renunciado a su derecho a nombrarlo, por lo que el
arbitraje se efectuara por soélo un arbitro. La designacién se comunicara por algin medio que deje
constancia de su recepcién al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no hubiesen
aceptado por escrito ante quien los designd, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde el
siguiente a su notificacion, se entendera que no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el supuesto de
haber designado cualquiera de las partes un arbitro y éste no aceptara tal designacion, la parte
correspondiente contara con un ultimo plazo de quince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro.
Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta
(30) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.

Las partes sufragaran cada una sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro se distribuiran a
medias, excepto que el laudo estipule otra distribucion.

Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la
formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles, se someten al de los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid.

MEFF Exchange tendra a disposicion de los clientes de los Miembros un Libro de Reclamaciones en el que
se inscribiran todas las reclamaciones y quejas planteadas a MEFF Exchange, con respecto a MEFF
Exchange o con respecto a algun Miembro.
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ANEXO Il

Estatutos Sociales de la Sociedad Rectora del Mercado Secundario Oficial de Futuros
y Opciones “MEFF Exchange”

TiTULO I.- DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1°.- DENOMINACION SOCIAL.-

La Sociedad se denominara MEFF Sociedad Rectora del Mercado Secundario Oficial de
Futuros y Opciones, S.A.U. “MEFF EXCHANGE”.

ARTICULO 2°. DOMICILIO.-

La Sociedad tendra su domicilio en la ciudad de Madrid, Plaza de la Lealtad, 1. Podra
igualmente establecer sucursales, delegaciones o agencias dentro del territorio nacional o
extranjero. Para cambiar el domicilio social dentro del término municipal de Madrid bastara
con el acuerdo del Consejo de Administracion.

ARTICULO 3°.- REGIMEN JURIDICO.-

La Sociedad se regira por lo dispuesto en los presentes Estatutos, el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado de Valores, sus normas de desarrollo, y
por cualesquiera disposiciones que le sean de aplicacion en cada momento.

ARTICULO 4°.- DURACION.-

La duracion de la Sociedad sera indefinida y dara comienzo a sus operaciones en la fecha
de constitucion.

ARTICULO 5°.- OBJETO SOCIAL. -

La Sociedad, como rectora de un mercado secundario oficial de futuros y opciones, regira y
administrara la negociacion y registro de los contratos de futuros, opciones y otros
instrumentos financieros derivados, cualquiera que sea el activo subyacente, previstos en el
articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

TITULO Il.- EL CAPITAL SOCIAL Y LAS ACCIONES

ARTICULO 6°.- CAPITAL SOCIAL. -

El capital social se fija en seis millones seiscientos cincuenta mil euros (6.650.000),
representado por seis millones seiscientos cincuenta mil euros (6.650.000) acciones
nominativas de un euro (1 euro) de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase
y serie, numeradas correlativamente del uno (1) al seis millones seiscientos cincuenta mil
(6.650.000), ambos inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas, integradas en una
Unica serie y dotadas de iguales derechos politicos y econdmicos. Las acciones estan
representadas por titulos, pudiéndose emitirse titulos multiples, que deberan contener y
observar en todo caso las menciones y requisitos legales.
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La adquisicién y transmision de las acciones de la Sociedad se ajustara a las disposiciones
especiales que puedan resultar de aplicacion en atencion al régimen juridico que la
gobierna.

TiTULO I

ARTICULO 7°.- ORGANOS DE LA SOCIEDAD.-

La Sociedad estara regida y administrada por la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracion y el Director General.

CAPITULO 1°.- DE LA JUNTA GENERAL

ARTICULO 8°.- JUNTAS GENERALES.-
1. Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. La Junta General ordinaria se reunira necesariamente dentro de los cuatro meses
siguientes a la fecha de cierre del ejercicio social para censurar la gestion social, aprobar
las cuentas anuales y resolver sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio de su
competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del
dia.

3. Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion de Junta
General extraordinaria.

ARTICULO 9°.- COMPETENCIA PARA LA CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL.-

Las Juntas Generales habran de ser convocadas por el 6rgano de administracion de la
Sociedad.

ARTICULO 10°.- ANUNCIO DE LA CONVOCATORIA.-

1. La Junta General debera ser convocada mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia por lo
menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion, salvo en los casos en que la
ley establezca un plazo distinto.

2. El anuncio expresara la fecha de la reuniéon en primera convocatoria y todos los asuntos
que han de tratarse. Podra hacerse constar, asimismo, la fecha en la que, si procediere,
se reunird la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunion
debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.
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ARTICULO 11°.- JUNTA UNIVERSAL.-

1.

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre
que esté presente o representado todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la reunion y el orden del dia de la misma.

La Junta Universal podrd reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del
extranjero.

ARTICULO 12°.- CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL.-

1.

La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedara validamente constituida en
primera o en segunda convocatoria cuando los accionistas presentes o representados
posean el porcentaje de capital con derecho de voto establecido por el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

Las ausencias que se produzcan una vez validamente constituida la Junta General no
afectaran a su celebracion.

Para la valida constitucion de la Junta, incluso si ésta se celebra con caracter de
Universal, no sera necesaria la asistencia de los Administradores de la Sociedad ni del
Director General.

ARTICULO 13°.- DERECHO DE ASISTENCIA. -

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las tuvieren inscritas en el
Libro-registro de acciones nominativas con cinco (5) dias de antelacién a aquél en que haya
de celebrarse la misma, y los titulares de acciones que acrediten en el acto de la Junta
mediante documento publico su regular adquisicién de quien aparezca en el dicho libro
como titular.

ARTICULO 14°.- REPRESENTACION EN LA JUNTA GENERAL.-

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por cualquier otra persona. La representacion se conferira por escrito y con caracter
especial para cada Junta.
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ARTICULO 15°.- LUGAR Y TIEMPO DE CELEBRACION DE LA JUNTA. PRORROGA DE
LAS SESIONES.-

1.

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su
domicilio. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la
Junta ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

La Junta General podra acordar su propia prérroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los Administradores o de un numero de socios que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la misma.
Cualquiera que sea el numero de las sesiones en que se celebre la Junta, se
considerara unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones.

ARTICULO 16°.- MESA DE LA JUNTA GENERAL.-

1.

La Junta General estara presidida por el Presidente del Consejo de Administracion o, en
caso de que no asista personalmente, por el Vicepresidente del mismo. Si asistieran a la
reunién varios Vicepresidentes, se aplicara el régimen de sustitucion previsto para el
Consejo.

Si no asistieran personalmente ni el Presidente ni alguno de los Vicepresidentes, sera
Presidente de la Junta el accionista que elijan los asistentes.

El Presidente de la Junta General estara asistido por el Secretario. Sera Secretario de la
Junta General el Secretario del Consejo de Administracion o, en el caso de que no asista
personalmente, el Vicesecretario. En su defecto, sera Secretario la persona que en cada
caso designe la Junta.

ARTICULO 17°.- LISTA DE ASISTENTES.-

1.

Antes de entrar en el orden del dia, se formara por el Secretario de la Junta General la
lista de los asistentes, en la que se hara constar el nombre de los accionistas presentes
y el de los accionistas representados y sus representaciones, asi como el niumero de
acciones con que concurran.

Al final de la lista se determinara el numero de los accionistas presentes o
representados, asi como el importe del capital social de que sean titulares, especificando
el que corresponde a los accionistas con derecho de voto.

El Presidente de la Junta General podra disponer que el Secretario sea auxiliado por dos
0 mas escrutadores para la confeccion de la lista de asistentes. La designacién de los
escrutadores correspondera al Presidente.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General, se
adjuntara a ella por medio de anejo firmado por el Secretario, con el visto bueno del
Presidente.
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ARTICULO 18°.- MODO DE DELIBERAR LA JUNTA GENERAL.-

1.

Una vez confeccionada la lista de asistentes, el Presidente declarara validamente
constituida la Junta General, si asi procede, especificando si puede ésta entrar en la
consideracion de todos los asuntos comprendidos en el orden del dia o, en otro caso,
sobre cuales puede la Junta General deliberar y resolver.

El Presidente sometera a deliberacion los asuntos comprendidos en el orden del dia
conforme figuren en éste y dirigird los debates con el fin de que la reunion se desarrolle
de forma ordenada.

Toda persona con derecho de asistencia podra intervenir en la deliberacion, al menos
una vez, en relacion con cada uno de los puntos del orden del dia, si bien el Presidente
de la Junta General podra establecer el orden de las intervenciones y limitar en cualquier
momento la duracion maxima de cada una de ellas.

Una vez que el Presidente considere suficientemente debatido un asunto, lo sometera a
votacion.

ARTICULO 19°.- MODO DE ADOPTAR LOS ACUERDOS.-

1.
2.

Cada uno de los puntos del orden del dia se sometera individualmente a votacion.

Corresponde al Presidente de la Junta ordenar el modo de desarrollo de la votacion,
pudiendo ser auxiliado a tal efecto por dos o mas escrutadores libremente designados
por él.

No obstante, el Presidente de la Junta podra acordar que se sometan a votacion
conjuntamente las propuestas correspondientes a varios puntos del orden del dia, en
cuyo caso el resultado de la votacion se entendera individualmente reproducido para
cada propuesta si ninguno de los asistentes expresara su voluntad de modificar el
sentido de su voto respecto de alguna de ellas. En caso contrario, se reflejaran en el
acta las modificaciones de voto expresadas por cada uno de los asistentes y el resultado
de la votacion que corresponda a cada propuesta como consecuencia de las mismas.

ARTICULO 20°.- ADOPCION DE ACUERDOS.-

1.

Los acuerdos se adoptaran por la mayoria de los votos correspondientes a las acciones
con derecho de voto concurrentes a la constitucion de la Junta General.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando la Junta se hubiera constituido
validamente en segunda convocatoria con menos del cincuenta por ciento del capital
social con derecho a voto, para todos aquellos asuntos respecto de los que el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital exige un quoérum reforzado de
constitucion sera necesario el voto favorable de las dos terceras partes del capital
presente o representado en la Junta General.

Una vez sometido un asunto a votacion, el Presidente proclamara el resultado,
declarando, en su caso, validamente adoptado el acuerdo.
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CAPITULO 2°.- EL ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 21°.- ESTRUCTURA DEL ORGANO DE ADMINISTRACION.-

La Sociedad sera administrada por un Consejo de Administracion, integrado por un minimo
de cinco (5) y un maximo de siete (7) miembros.

ARTICULO 22°.- CONDICIONES SUBJETIVAS.-
Para ser nombrado Administrador no se requiere la condicién de accionista.

En todo caso, el nombramiento de los Administradores debera estar sujeto a los requisitos
previstos en la Ley del Mercado de Valores y demas legislacion aplicable en cada momento.

Se velara para que los procedimientos de seleccion de Administradores no discriminen por
razon de la diversidad de género ni adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccién de mujeres.

ARTICULO 23°.- PLAZO DE DURACION DEL CARGO.-

Los Administradores ejerceran su cargo durante el plazo de cuatro afios y podran ser
reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion.

ARTICULO 24°.- RETRIBUCION. -
El cargo de Administrador es retribuido.

La remuneracion consistira en las correspondientes dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion y sus Comisiones Delegadas, sin perjuicio del reembolso de los
gastos en que, debidamente justificados, incurran por la asistencia a las reuniones de estos
organos sociales. El importe de las dietas de asistencia debera ser determinado anualmente
por la Junta General.

El presente régimen de remuneracién de Administradores sera compatible con que
Administradores con funciones ejecutivas en la Sociedad puedan recibir otras
remuneraciones al margen de las que les correspondan como Administrador y en base a las
referidas funciones ejecutivas y, en su caso, relaciones de arrendamiento de servicios, alta
direccion o similares que se establezcan entre la Sociedad y dichos Administradores,
pudiendo consistir las mismas en retribuciones fijas y/o variables. Con motivo de la Junta
General ordinaria de la Sociedad se someteran a la aprobacion de la misma estas otras
remuneraciones que perciban Administradores ejecutivos en base a las funciones ejecutivas
que desarrollen en la Sociedad.
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ARTICULO 25°.- CARGOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

1.

De no haberlo hecho la Junta General, el Consejo de Administracion designara a su
Presidente y, potestativamente, a uno o varios Vicepresidentes, que actuaran en caso de
ausencia, incapacidad o vacante del cargo de Presidente. En caso de pluralidad de
Vicepresidentes, la prioridad en el ejercicio del cargo vendra determinado por la
antigliedad en el nombramiento del mismo, a contar desde la primera vez que hubiera
sido elegido, en caso de reeleccion; a igualdad de antigledad, por la mayor edad de la
persona que lo detente.

De no haberlo hecho la Junta General, el Consejo de Administracion designara un
Secretario y, potestativamente, un Vicesecretario, pudiendo recaer el nombramiento en
quienes no sean Administradores, en cuyo caso actuaran con voz pero sin voto. El
Vicesecretario sustituira al Secretario en los casos de ausencia, incapacidad o vacante.

ARTICULO 26°.- CONVOCATORIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

1.

El Consejo de Administracion sera convocado por el Presidente, o en caso de
fallecimiento, ausencia, incapacidad o imposibilidad de éste, por el Vicepresidente,
siempre que lo consideren necesario o conveniente, sin perjuicio de las reuniones que
periddicamente acuerde el Consejo.

Los Administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo
podran convocarlo, indicando el orden del dia, si en el plazo de un mes desde que
hubiese sido requerido para ello el Presidente no hubiese hecho la convocatoria sin
causa justificada.

En la convocatoria no sera necesario indicar el orden del dia de la sesion, salvo que asi
lo exija la normativa aplicable.

La convocatoria se remitira por medio de carta, telegrama, correo electronico o cualquier
otro procedimiento escrito al domicilio de cada uno de los Administradores que conste en
los archivos de la Sociedad, con una antelacion minima de cuarenta y ocho horas al dia
sefalado para la reunion.

No sera necesario remitir convocatoria si todos los Administradores hubieran sido
convocados en la sesion anterior.

Excepcionalmente, el Presidente, o por indicacion suya el Secretario o un Vicesecretario,
podra convocar reunién del Consejo de Administracion por teléfono, sin observancia del
plazo de antelacién y demas requisitos anteriormente indicados, cuando a su juicio
existan circunstancias que asi lo justifiquen.

El Consejo de Administracion se entendera validamente constituido sin necesidad de
convocatoria si presentes o representados todos sus miembros aceptasen por
unanimidad la celebracion de sesion.
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ARTICULO 27°.- LUGAR DE CELEBRACION DEL CONSEJO.-

1.

El Consejo de Administracion celebrara sus sesiones en el domicilio social, salvo que en
la convocatoria se indique otro lugar de celebracion.

El Consejo podra asimismo celebrarse en varias salas simultaneamente, siempre y
cuando se asegure por medios audiovisuales o telefénicos la interactividad e
intercomunicacion entre ellas en tiempo real y, por tanto, la unidad de acto. En este
caso, se hara constar en la convocatoria el sistema de conexién y, en su caso, los
lugares en que estén disponibles los medios técnicos necesarios para asistir y participar
en la reunion. Los acuerdos se consideraran adoptados en el lugar donde esté la
Presidencia.

ARTICULO 28°.- CONSTITUCION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

1.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido para deliberar y acordar
sobre cualquier asunto cuando concurran a la sesion, presentes o representados, la
mitad mas uno de sus componentes.

La representacion habra de conferirse por cualquier medio escrito y con caracter
especial para cada sesion.

ARTICULO 29°.- ORDEN DEL DiA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

El Consejo de Administracién podra deliberar y adoptar acuerdos sobre las materias propias
de su competencia, aunque no figuren en el orden del dia de la convocatoria.

ARTICULO 30°.- MODO DE DELIBERAR Y ADOPTAR LOS ACUERDOS EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION.-

1.

El Presidente sometera a deliberacion los asuntos del orden del dia, tanto si constara
éste en la convocatoria, como si se confecciona al comienzo de la sesion. Cualquiera de
los Administradores, con anterioridad a la sesién o en el transcurso de ella, tendra
derecho a que se someta a deliberacion y a votacion cualquier otro asunto, por el orden
que, a su prudente arbitrio, determine el Presidente.

Una vez que el Presidente considere suficientemente debatido un asunto, lo sometera a
votacion, correspondiendo a cada Administrador, presente o representado, un voto.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Administradores que hubieran
concurrido personalmente o por representacion. En caso de empate, el Presidente
tendra voto dirimente.

ARTICULO 31°.- ACTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

1.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracién se llevaran a un libro de
actas. El acta de la sesion del Consejo de Administracion se confeccionara por el
Secretario del Consejo o, en su ausencia, por el Vicesecretario. A falta de éstos,
confeccionara el acta la persona que hubiera sido designada por los concurrentes como
Secretario de sesion.
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2. El acta se aprobara por el propio Consejo, al final de la sesién o0 en la inmediata
siguiente, o por el Presidente en unidn de, al menos, otros dos Administradores.

ARTICULO 32°.- FACULTADES DE ADMINISTRACION.-

El Consejo de Administracion tiene competencia exclusiva sobre cuantos asuntos no estén
atribuidos por la ley o por los Estatutos Sociales a la competencia de otro érgano social.

ARTICULO 33°.- PODER DE REPRESENTACION.-

El poder de representacion, en juicio y fuera de él, correspondera al Consejo, que actuara
colegiadamente.

ARTICULO 34°.- COMISION EJECUTIVA.-

1. El Consejo de Administracion podra delegar, con caracter permanente, la totalidad o
parte de sus facultades en una Comisién Ejecutiva y determinar los Administradores que
vayan a ser titulares del 6rgano delegado.

2. La Comision Ejecutiva se regira por las normas establecidas en los presentes Estatutos
para el Consejo de Administracion en lo que le sean aplicables.

3. La delegacién de facultades con caracter permanente y la determinacion de los
Administradores que hayan de ocupar tales cargos requeriran para su validez el voto
favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo.

4. En ningun caso podran ser objeto de delegacién la formulacion de las cuentas anuales y
su presentacion a la Junta General, las facultades de organizacion del propio Consejo, ni
aquellas que la Junta General hubiera delegado en éste, salvo en este Ultimo caso
autorizacién expresa de la Junta General.

5. No obstante la delegacion, el Consejo de Administracion conservara las facultades
delegadas.

CAPITULO 3°.- DEL DIRECTOR GENERAL .-

ARTICULO 35°.- NOMBRAMIENTO Y FUNCIONES GENERALES.-

El Director General, nombrado y separado por el Consejo de Administracion, dependera
directamente del mismo, al que auxiliara en todo momento para el mejor desarrollo del
objeto social.

En todo caso, el nombramiento del Director General debera estar sujeto a los requisitos
previstos en la Ley del Mercado de Valores y demas normativa aplicable en cada momento.

Se velara para que los procedimientos de seleccidén del Director General no discriminen por
razén de la diversidad de género ni adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccion de mujeres.
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TITULO IV. REGIMEN ECONOMICO

ARTICULO 36°.- EJERCICIO ECONOMICO Y CUENTAS ANUALES.-

El ejercicio econdmico de la Sociedad coincidira con el ano natural. Al finalizar el ejercicio
economico, y dentro del plazo maximo de tres (3) meses contados desde el cierre del
mismo, el Consejo de Administracion formulara las cuentas anuales, el informe de gestion,
la propuesta de aplicacion del resultado.

La Junta General ordinaria para aprobar las cuentas anuales y resolver sobre la aplicacion
del resultado debera celebrarse dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha del
cierre del ejercicio social.

ARTICULO 37°.- PRESUPUESTO.-

El Consejo de Administracion elaborara un presupuesto estimativo anual, que debera
expresar detalladamente los precios y comisiones que vayan aplicar y que debera ser
remitido a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en los plazos previstos en la
normativa que sea de aplicacién en cada momento.

TITULO V. DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

ARTICULO 38°.-

La Sociedad se disolvera por las causas previstas en la ley vigente, en la medida en que
resulten compatibles con su especial naturaleza. La liquidaciéon de la Sociedad se ajustara a
las disposiciones contenidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital o
cualquier otra norma que lo sustituya.

TITULO VI. ARBITRAJE

ARTICULO 39°.-

Cualquier duda, cuestiéon o discrepancia que pudiera plantearse por asuntos sociales entre
la Sociedad y los Administradores o apoderados, o los Socios, tanto durante la vida de la
Compania como en el periodo de su liquidacion, sin mas excepciones que las
imperativamente establecidas por la ley, deberan someterse al arbitraje de equidad que
regula la Ley 60/2003, de 23 de diciembre o cualquier otra norma que la sustituya, a cuyo
efecto vendran obligadas las partes discrepantes a realizar cuantos actos sean necesarios
para que el arbitraje pueda tener efectos y, en particular, a la designacion de los arbitros y
determinacion del tema controvertido. El arbitraje se llevara a cabo por tres arbitros,
designado uno por cada parte y el tercero de comun acuerdo entre los otros dos y, en
defecto de acuerdo, por el Decano de la Junta de Gobierno del llustre Colegio de Abogados
de Madrid.

Los intervinientes en dichos procedimientos arbitrales se obligan a cumplir el laudo que se
dicte en los mismos.

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. lll. Pag. 59848
ANEXO llI
Condiciones generales de “MEFF Exchange” para derivados financieros
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1.1. INTRODUCCION.

Las presentes Condiciones Generales desarrollan el Reglamento de MEFF Sociedad Rectora del Mercado
Secundario Oficial de Futuros y Opciones, S.A.U. (en adelante MEFF EXCHANGE o Mercado), formando parte
del mismo, de acuerdo con el articulo 1.1, y establecen las caracteristicas de los Contratos que forman parte del
Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero y que son objeto de negociacion en MEFF
EXCHANGE.

De acuerdo con el articulo 13 del Reglamento de MEFF EXCHANGE, la entidad encargada de la compensacion
y liquidacién de los Contratos y de dar la contrapartida a los mismos sera la Entidad de Contrapartida Central
MEFF CLEARING, S.A.U., (MEFF CLEARING o ECC) con la que MEFF EXCHANGE ha alcanzado los
oportunos acuerdos para que se encargue de la contrapartida, compensacion y liquidacion de los Contratos
negociados en MEFF EXCHANGE.

Las Condiciones Generales se estructuran en apartados separados, dedicado el primero de ellos a las
Caracteristicas Generales, cuyas disposiciones son de aplicacion a todos los Contratos que forman parte de este
Grupo de Contratos. Los subsiguientes apartados se refieren a las caracteristicas propias de cada uno de estos
Contratos y comprenden la descripcion completa de los mismos, detallando las caracteristicas relativas a la
negociacion en MEFF EXCHANGE,.

La fecha de entrada en vigor de estas Condiciones Generales asi como, en su caso, de cada uno de los
apartados relativos a los Contratos, se comunicara oportunamente.

1.2. DEFINICIONES.

Los términos utilizados en la regulacion relativa a los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de Activos
Subyacentes de caracter financiero tienen el mismo significado que el previsto en el Reglamento, salvo que se
establezca expresamente otro alcance o significado en alguno de los casos en que sean utilizados.

Adicionalmente, seran de aplicacion los siguientes términos, empleados en las especificaciones técnicas de los
Contratos asi como en las previsiones contenidas en las presentes Condiciones Generales relacionadas tanto
con la negociacion en MEFF EXCHANGE como con las actividades de contrapartida, compensacion y liquidacion
que llevara a cabo MEFF CLEARING:

Cerrar un Contrato: Realizar una Operacién de signo contrario a otra que haya sido previamente registrada.
Cerrar una Posicién: Cerrar todos los Contratos de una Posicion.

Ejercicio: Acto por el cual el comprador de una Opcién hace uso de su derecho a comprar o vender el Activo
Subyacente, o a obtener el importe resultante de la Liquidacién por Diferencias.

Fecha de Ejercicio: Dia en que una Opcion puede ser ejercida. La Fecha de Ejercicio vendra establecida en las
Condiciones Generales de cada Contrato.

Fecha de Liquidacion: Dia o dias en que se hace efectiva la liquidacion de un Contrato. La Fecha de
Liquidacion vendra establecida en las Condiciones Generales de cada Contrato.

Fecha de Vencimiento: Dia en que vence un Contrato. La Fecha de Vencimiento vendra establecida en las
disposiciones particulares de las presentes Condiciones Generales en relacion con cada Contrato.

Liquidacion de Pérdidas y Ganancias: Liquidacion periddica en efectivo de las diferencias entre el Precio del
Contrato y el Precio de Liquidacion, o entre el ultimo Precio de Liquidacion y el del dia del célculo para los
Contratos que ya estuviesen abiertos al inicio del dia del calculo. Tras este proceso, todos los Contratos
afectados se consideran pactados al Precio de Liquidacion. Las Condiciones Generales de cada Contrato
pueden establecer que la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias se incorpore a las Garantias por Posicion.

La Liquidacion de Pérdidas y Ganancias se efectuara con la periodicidad que establezcan las Condiciones
Generales de cada Contrato. A falta de estipulacién expresa, la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias se
efectuara diariamente.
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Liquidacion de Primas: Procedimiento por el cual los compradores de Opciones pagan a MEFF CLEARING las
Primas correspondientes a dichas compras y los vendedores reciben de MEFF CLEARING dichas Primas.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento del Contrato en las Fechas de
Liquidacion se produce unicamente mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre el precio o precios
pactados en el Contrato y el Precio de Liquidacion.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento del Contrato en las Fechas de Liquidacion
se produce mediante la entrega del Activo Subyacente por la parte que debe vender a la parte que debe
comprar, a cambio del Precio de Entrega.

Precio de Ejercicio: Precio pactado en el Contrato de Opcién al que el comprador de una Opcién puede
comprar (caso de haber adquirido una Opcion CALL) o vender (si hubiera adquirido una Opciéon PUT) el Activo
Subyacente. El vendedor de la Opcién se obliga, respectivamente, a vender o comprar el Activo Subyacente, en
caso de que el comprador ejerza el derecho. En el caso de que el Contrato de Opcién admita una Liquidacion por
Diferencias, el Precio de Ejercicio sirve para determinar el importe a pagar por el vendedor de la Opcién.

Precio de Entrega: Es el precio que se paga por el Activo Subyacente en los Contratos con Liquidaciéon por
Entrega.

Precio de Futuro: Precio pactado en un Contrato de Futuro. El precio pactado es ajustado de acuerdo al
proceso de Liquidacion de Pérdidas y Ganancias.

Precio de Liquidacion: Precio sobre el que se calcula una Liquidacion por Diferencias, ya sea en la Fecha de
Vencimiento, ya anticipadamente.

Precio de Liquidacion a Vencimiento: Precio sobre el que se calcula una Liquidacion por Diferencias en la
Fecha de Vencimiento.

Precio de Liquidacion Periodica: Precio sobre el que se calcula la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias y se
efectia el calculo de Garantias, con la periodicidad que se determine en las Condiciones Generales de cada
Contrato.

Precio de Liquidacion Diaria: Precio sobre el que se calcula la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias y se
efectla el calculo de Garantias, diariamente.

Prima: Importe que el comprador de una Opcién paga al vendedor de la misma.

Tipos de Opciones: Opciones de Compra (CALL) y Opciones de Venta (PUT).

1.3. CONTRATOS.

Forman parte del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero admitidos a negociacion en
MEFF EXCHANGE, los siguientes Contratos sobre instrumentos financieros derivados.

Los subsiguientes apartados de las presentes Condiciones Generales detallan las caracteristicas propias de
cada uno de estos Contratos:

e Futuros sobre indices

e  Opciones sobre indices

e  Futuros sobre acciones

e  Opciones sobre acciones

e  Futuros sobre dividendos de acciones

e  Futuros sobre el Bono Nocional a 10 afios (Bono 10)
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1.4. MIEMBROS.

Los Miembros tendran que poner a disposicion de MEFF EXCHANGE, en relacion con los Contratos
pertenecientes a este Grupo de Contratos, cuanta informacién sea necesaria para que MEFF EXCHANGE pueda
atender, en los plazos y con los formatos que en cada caso se determinen, los requerimientos de informacion de
la CNMV o Autoridad Competente, sobre las Transacciones realizadas en MEFF EXCHANGE por estos
Miembros.

MEFF EXCHANGE establecera, en las Circulares correspondientes, limites de precio y de volumen para las
ordenes que se introduzcan en el sistema electronico de negociacion.

1.5. CALCULO DE PRECIOS Y AJUSTES

Los Precios de Liquidacion, Entrega, Ejercicio y registro y los ajustes a las caracteristicas de los contratos por
hechos corporativos son calculados por MEFF EXCHANGE. MEFF CLEARING tomara estos valores calculados
por MEFF EXCHANGE para realizar las correspondientes liquidaciones.

1.6. CONTRAPARTIDA, COMPENSACION Y LIQUIDACION

Las actividades de contrapartida, compensacion y liquidacion de los Contratos pertenecientes al Grupo de
Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero se llevaran a cabo por MEFF CLEARING de acuerdo
con las disposiciones del Reglamento de MEFF CLEARING y su normativa de desarrollo.

1.7. HORARIO.

El horario de negociacion en MEFF EXCHANGE de los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de
Activos Subyacentes de caracter financiero sera determinado por Circular.

1.8. DIFUSION DE INFORMACION.

MEFF EXCHANGE difundira, en tiempo real y al finalizar la sesion del sistema de negociacion, informacion de las
Transacciones efectuadas en el sistema de negociacion del Mercado sobre los Contratos, con el contenido de
precios y volimenes establecido en el Reglamento.

Adicionalmente, las Transacciones que se acuerden directamente entre los Miembros del Mercado tendran, en su
caso, la difusién que se establezca en la Circular que regule esta clase de operaciones.
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2.1. INTRODUCCION

El presente apartado 2 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Contratos de Futuros
sobre los indices IBEX 35 (en dos versiones de multiplicador, normal y MINI) e IBEX 35 IMPACTO DIV.

2.2. ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente es, segun el contrato de que se trate, el indice IBEX 35 o el IBEX 35 IMPACTO DIV,
gestionados y publicados por Sociedad de Bolsas, S.A.

Las normas relativas al calculo y composicién del indice IBEX 35 y al calculo del IBEX 35 IMPACTO DIV se
describen en el documento Normas Técnicas y de composicion de los indices de Sociedad de Bolsas, disponible

en:

http://lwww.sbolsas.com/

2.3. ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre indices comprenden la descripcion completa de estos
Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacién en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la compensacion, liquidacién y contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares mencionadas seran de MEFF EXCHANGE.

2.3.1. Especificaciones de los Contratos con Fecha de vencimiento estandar

2.3.1.1. Futuro IBEX 35
Activo Subyacente:
Multiplicador:
Nominal del Contrato:
Vencimientos:
Fecha de Vencimiento:
Fecha de Liquidacion
del Contrato:
Ultimo dia de Negociacion (MEFF

EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Forma de expresion
de los Precios:

Liquidacion diaria de
Pérdidas y Ganancias:

Liquidacion de las
Comisiones:

Garantias:

Indice IBEX 35.
10 euros.
Indice IBEX 35 por el Multiplicador.

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos se comunicaran por Circular.

Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el

Dia Habil anterior.

Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

La Fecha de Vencimiento.

En puntos de Indice, con una fluctuacion minima adecuada
segun la cotizacion del Activo Subyacente y/o las necesidades
del mercado, lo que se establecerd mediante Circular. La
fluctuacién minima podrd ser distinta en operaciones
negociadas directamente entre Miembros

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesion anterior
Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccién.

Las que establezca MEFF CLEARING.
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Precio de

Liquidacion Diaria: Sera una aproximacion al "precio de mercado". Los criterios se
determinaran por Circular. En la Fecha de Vencimiento sera el
Precio de Liquidacion a Vencimiento.

Precio de Liquidacién

a Vencimiento Sera la media aritmética del indice IBEX 35 entre las 16:15 y las
16:45 horas de la Fecha de Vencimiento, tomando un valor por
minuto. Ver apartado 2.5.

2.3.1.2. Futuro MINI

Activo Subyacente: indice IBEX 35.

Multiplicador: 1 euro.

Nominal del Contrato: indice IBEX 35 por el Multiplicador.

Vencimientos: Potencialmente, todos los meses. Los vencimientos

efectivamente abiertos se estableceran por Circular.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior.

Fecha de Liquidacion
del Contrato: Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING): La Fecha de Vencimiento.

Forma de expresién

de los Precios: En puntos de indice, con una fluctuacidon minima adecuada
segun la cotizacion del Activo Subyacente y/o las necesidades
del mercado, lo que se establecera mediante Circular. La
fluctuacion minima podra ser distinta en operaciones
negociadas directamente entre Miembros.

Liquidacion diaria de

Pérdidas y Ganancias: Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesidn anterior

Liquidacion de las

Comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Garantias: Las que establezca MEFF CLEARING.

Precio de

Liquidacion Diaria: El de los Futuros IBEX 35.

Precio de Liquidacién
a Vencimiento: El de los Futuros IBEX 35.

2.3.1.3. Futuro IBEX 35 IMPACTO DIV

Activo Subyacente: indice IBEX 35 IMPACTO DIV

Multiplicador: 10 euros.

Nominal del Contrato: indice IBEX 35 IMPACTO DIV por el Multiplicador.
Vencimientos: Al menos tres vencimientos en todo momento, el nimero se

establecera por Circular.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de diciembre de cada afio y si éste es
festivo, el Dia Habil anterior.
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Fecha de Liquidacion
del Contrato: Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING): La Fecha de Vencimiento.

Forma de expresion

de los Precios de Futuro: En puntos enteros del indice, con una fluctuacion minima
adecuada segun la cotizacion del Activo Subyacente y/o las
necesidades del mercado, lo que se establecera por Circular.
La fluctuacion minima podra ser distinta en operaciones
negociadas directamente entre Miembros.

Liquidacion diaria de

Pérdidas y Ganancias: Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesién anterior

Liquidacion de las

comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Garantias: Las que establezca MEFF CLEARING.

Precio de

Liquidacion Diaria: Sera una aproximacion al precio de mercado. Los criterios se

determinaran por Circular. En la Fecha de Vencimiento sera el
precio de Liquidacién a Vencimiento.

Precio de Liquidacion

a Vencimiento: Sera el valor final del indice IBEX 35 IMPACTO DIV para el
periodo objeto del contrato. Ver apartado 2.5.

2.3.2. Especificaciones técnicas de los Contratos Futuros IBEX 35 con Fecha de Vencimiento no

estandar

Activo Subyacente: indice IBEX 35.

Multiplicador: 10 euros.

Nominal del Contrato: indice IBEX 35 por el Multiplicador.

Fecha de Vencimiento: Cualquier Dia Habil. El plazo maximo se determinara por
Circular.

Fecha de Liquidacion

del Contrato: Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento de cada
contrato.

Ultimo dia de Negociacion (MEFF

EXCHANGE) y Registro (MEFF

CLEARING): La Fecha de Vencimiento para cada contrato

Forma de expresion

de los precios: En puntos de indice. El nimero de decimales en los precios de
las Operaciones a registrar sera el mismo que en las
operaciones acordadas directamente entre Miembros en los
Contratos del apartado 2.3.1.1

Liquidacion diaria de
Pérdidas y Ganancias: Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesioén anterior

Liquidacién de las Comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Garantias: Las que establezca MEFF CLEARING.

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. Il

Pag. 59856

Precio de Liquidacion Diaria: Sera una aproximacion al "precio de mercado". Los criterios se
determinaran por Circular. En la Fecha de Vencimiento sera el
Precio de Liquidacién a Vencimiento.

Precio de Liquidacion

a Vencimiento: Sera el Precio de Cierre del IBEX 35 publicado por Sociedad de
Bolsas en la Fecha de Vencimiento del Contrato. Ver apartado
2.5.

2.4 FORMA DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

La liquidacién a vencimiento de los Contratos sera por diferencias respecto al Precio de Liquidacién a
Vencimiento, en efectivo.

2.5 PRECIO DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

2.5.1. Contratos de los apartados 2.3.1.1y 2.3.1.2

El Precio de Liquidacién a Vencimiento de los Contratos, determinado por MEFF EXCHANGE, sera la
media aritmética del Indice IBEX 35 entre las 16:15 y las 16:45 horas de la Fecha de Vencimiento,
tomando un valor por minuto. El Precio de Liquidacion a Vencimiento se redondeara al primer decimal.

Se tomara como valor por minuto para el calculo de la media el nuevo valor publicado inmediatamente
posterior al inicio de cada minuto segun el reloj de Sociedad de Bolsas.

Si durante algun minuto de los comprendidos entre las 16:15 y las 16:45 horas no se publicara ningun
nuevo valor del Indice, se tomara como valor de ese minuto el ultimo valor publicado con anterioridad al
inicio de ese minuto.

La obtencion de la media aritmética citada se hara segun la siguiente formula:

30

=) Yz

i=1

Valor del Indice de Liquidacion al vencimiento de los Contratos.

-
I

Valor del Indice cada minuto.

2.5.2. Contratos del apartado 2.3.2

2511

251

El Precio de Liquidacién a Vencimiento sera el precio de cierre oficial del indice IBEX 35 publicado por la
Sociedad de Bolsas.

Adaptaciones a la formula general de los anteriores contratos

MEFF EXCHANGE establecera por Circular las necesarias adaptaciones a la formula general del calculo
del Precio de Liquidacién a Vencimiento cuando, durante todo o parte del periodo de célculo (en una
Fecha de Vencimiento estandar), o en el calculo del precio de cierre oficial (en una Fecha de
Vencimiento no estandar), algun valor esté suspendido de cotizacion o entre en subasta de volatilidad, o
sobrevengan problemas técnicos en el SIBE.

.2 Contratos del apartado 2.3.1.3

El Precio de Liquidacién a Vencimiento de los Contratos seréa el valor final del indice IBEX 35 IMPACTO
DIV calculado por Sociedad de Bolsas para el periodo anual objeto del contrato. Sera la suma de los
dividendos brutos no ajustados en el indice IBEX 35 de acuerdo a sus normas durante dicho periodo.
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El periodo para el que se computan los dividendos es anual y empieza el dia siguiente al tercer viernes
de diciembre de un afio y termina el tercer viernes de diciembre del afio siguiente. Si fuera festivo el
tercer viernes en que finaliza el computo, éste terminaria el Dia Habil anterior.

Aunque el indice IBEX 35 sea objeto de recomposicion en el periodo de cémputo, los dividendos que se
computan seran los pagados por las compaiias que componen el Indice mientras sean componentes
del indice.

2.6 LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El método de determinacién del Precio de Liquidacion Diaria se establecera por MEFF EXCHANGE por Circular.
En la Fecha de Vencimiento, coincidira con el Precio de Liquidaciéon a Vencimiento.
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3.1.INTRODUCCION

El presente apartado 3 de estas Condiciones Generales recogen las caracteristicas de los Contratos de Opcion
IBEX 35.

3.2 ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de las Opciones sobre indices comprenden la descripcion completa de estos
Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacién y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING. Salvo que ofra cosa se establezca, las Circulares mencionadas seran de MEFF EXCHANGE.

3.2.1 Especificaciones de los Contratos con Precio de Ejercicio y Fecha de Vencimiento estandar:
Opciones sobre el indice IBEX 35

Activo Subyacente:
Multiplicador del contrato
Estilo de la Opcion:
Tipos de Opcién:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Ejercicio:
Forma de Liquidacion a

Vencimiento

Precio de Liquidacion
a Vencimiento

Fecha de Liquidacion
del Contrato:

Ejercicio:

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Precios de Ejercicio:

Forma de expresion
de las Primas:

Liquidacion de las Primas:
Liquidacion de las comisiones:

Garantias:

Un futuro MINI sobre IBEX 35 del mismo vencimiento.
1 euro.

Europea (se ejerce soélo en la Fecha de Ejercicio).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Potencialmente, todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos se estableceran por Circular.

Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

Por diferencias, en efectivo, entre el Precio de Ejercicio y el
Precio de Liquidacién a Vencimiento.

La media aritmética del indice IBEX 35 entre las 16:15 y las
16:45 horas de la Fecha de Vencimiento, tomando un valor por
minuto. Ver apartado 3.4.

El Dia siguiente Habil a la Fecha de Vencimiento.

Automatico para todos los Contratos que aporten beneficio a su
tenedor.

La Fecha de Vencimiento.

En puntos enteros del Futuro mini sobre IBEX 35. Los Precios
de Ejercicio deberan ser, como norma general, multiplos de
100. Se podra valorar otro multiplo por razones de mercado.

En puntos del Futuro mini sobre IBEX 35, con una fluctuacion
minima adecuada segun la cotizacion del Activo Subyacente
y/lo las necesidades del mercado, lo que se establecera
mediante Circular. La fluctuacion minima podra ser distinta en
operaciones negociadas directamente entre Miembros.
Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Las que establezca MEFF CLEARING.
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Opciones sobre el indice IBEX 35
Activo Subyacente:

Multiplicador del contrato

Estilo de la Opcion:

Tipos de Opcién:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Liquidacion del Contrato:

Ejercicio:

Precio de Liquidacion
a Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Precios de Ejercicio:

Forma de expresion
de las Primas:

Liquidacion de las Primas:
Liquidacion de las comisiones:

Garantias:

3.2.2 Especificaciones de los Contratos con Precio de Ejercicio y/o Fecha de Vencimiento no estandar:

Un futuro MINI sobre IBEX 35 del mismo vencimiento.

1 euro.

Europea (se ejerce solo en la Fecha de Ejercicio).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Cualquier Dia Habil. ElI plazo maximo se determinara por
Circular.

La Fecha de Vencimiento de cada Contrato.

El Dia Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento de cada
Contrato.

Automatico para todos los Contratos que aporten beneficio a su

tenedor.

Si el vencimiento del contrato es un tercer viernes, el Precio de
Liquidacion sera el descrito para los contratos del apartado
3.2.1. Si el vencimiento es cualquier otra fecha, sera el precio
de cierre oficial del indice IBEX 35 para esa sesion. Ver
apartado 3.4

La Fecha de Vencimiento de cada contrato.
Cualquier Precio de Ejercicio expresado en puntos enteros del
Futuro mini sobre IBEX 35.

En puntos de indice, con el mismo nimero de decimales que se
admita en operaciones negociadas directamente entre
Miembros para los Contratos del apartado 3.2.1.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Las que establezca MEFF CLEARING..

3.3 FORMA DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

La Liquidacion a Vencimiento de los Contratos se realizara mediante su ejercicio automatico si el Precio de
Ejercicio es mas favorable para el tenedor de la Opcién que el Precio de Liquidaciéon a Vencimiento del Contrato
de Futuro subyacente, y la correspondiente liquidacion por diferencias, en efectivo.
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3.4 PRECIO DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

3.4.1

3.4.2

343

Precio de Liquidacion a vencimiento cuando la Fecha de Vencimiento es tercer viernes

El Precio de Liquidacion a Vencimiento de los Contratos de Opcién sera el Precio de Liquidacion a
Vencimiento de los Futuros mini sobre IBEX 35 que coincide con el de los Futuros IBEX 35. Se reproduce
a continuacion el procedimiento de calculo del Precio de Liquidaciéon a Vencimiento de los Futuros mini
sobre IBEX 35.

El Precio de Liquidacién a vencimiento de los Contratos sera la media aritmética del indice IBEX 35 entre
las 16:15 y las 16:45 horas de la Fecha de Vencimiento, tomando un valor por minuto. El Precio de
Liquidacion a Vencimiento se redondeara al primer decimal.

Se tomara como valor por minuto para el calculo de la media el nuevo valor publicado inmediatamente
posterior al inicio de cada minuto segun el reloj de Sociedad de Bolsas.

Si durante algun minuto de los comprendidos entre las 16:15 y las 16:45 horas no se publicara ningin
nuevo valor del Indice, se tomara como valor de ese minuto el ultimo valor publicado con anterioridad al
inicio de ese minuto.

La obtencién de la media aritmética citada se hara segun la siguiente formula:

IL = Valor del indice de Liquidacién al vencimiento de los Contratos.

i = Valor del indice cada minuto

Precio de Liquidacion a Vencimiento cuando la Fecha de Vencimiento no sea un tercer viernes

El Precio de Liquidacion a Vencimiento de los Contratos de Opcién cuya Fecha de Vencimiento no sea un
tercer viernes, sera el Precio de Liquidacion a Vencimiento que corresponderia a un hipotético Contrato de
Futuros MINI sobre IBEX 35 que venciera ese mismo dia, es decir, el Precio de Cierre del IBEX 35 que
para la sesion calcule y publique Sociedad de Bolsas.

Adaptaciones a la formula general del calculo del Precio de Liquidaciéon a Vencimiento

MEFF EXCHANGE establecera por Circular las necesarias adaptaciones a la férmula general del calculo
del Precio de Liquidaciéon a Vencimiento cuando, durante todo o parte del periodo de célculo (en una
Fecha de Vencimiento estandar) o en el calculo del precio de cierre oficial (en una Fecha de Vencimiento
no estandar) algun valor esté suspendido de cotizacién o entre en subasta de volatilidad, o sobrevengan
problemas técnicos en el SIBE.

3.5 CONDICIONES DE INTRODUCCION DE NUEVAS SERIES

3.5.1

Contratos estandar

MEFF EXCHANGE introducira Series multiplos de 100 (o de otro mdltiplo si el mercado lo aconseja) de tal
manera que en todo momento puedan negociarse un minimo de cinco Precios de Ejercicio por cada
Vencimiento.

Al introducir un nuevo vencimiento, se introduciran un minimo de cinco Series de Opciones de Compra
(Call) y cinco Series de Opciones de Venta (Put), con la misma Fecha de Vencimiento, pero con distintos
Precios de Ejercicio, del siguiente modo:

. Se introducira una Serie de opciones Call y Put con Precio de Ejercicio equivalente al tltimo valor del
indice el Dia Habil inmediatamente anterior, redondeado al muiltiplo de 100 mas préximo.
Adicionalmente, se emitiran al menos dos Series con Precio de Ejercicio superior y otras dos con
Precio de Ejercicio inferior al anteriormente descrito.
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. Se introduciran Series adicionales con el mismo vencimiento durante la vida de las mismas cuando
el valor del IBEX 35 al final de una sesién haya sido superior al segundo Precio de Ejercicio mas alto,
o inferior al segundo Precio de Ejercicio mas bajo de las Series ya introducidas. En ese caso se
introducira desde el siguiente Dia Habil una nueva Serie de opciones Call y Put con un Precio de
Ejercicio superior al hasta entonces maximo o inferior al minimo anterior, y con el mismo
vencimiento.

3.5.2 Contratos no estandar

MEFF EXCHANGE introducira Series de libre eleccion con el fin de aceptar para su negociaciéon en el
Mercado Transacciones acordadas directamente entre Miembros del Mercado.
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4 FUTUROS SOBRE ACCIONES
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4.1 INTRODUCCION

El presente apartado 4 de estas Condiciones Generales recogen las caracteristicas de los Contratos de Futuros
sobre Acciones Cotizadas en el Sistema de Interconexion Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas o en
otras Bolsas de Valores reconocidas por MEFF EXCHANGE.

4.2 ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente de los Contratos de Futuros sobre Acciones seran siempre acciones ya emitidas,
totalmente desembolsadas y que coticen en el Sistema de Interconexion Bursatil o en otras Bolsas de Valores
reconocidas por MEFF EXCHANGE.

Podran constituir Activo Subyacente las acciones de sociedades que MEFF EXCHANGE establezca por Circular.

MEFF EXCHANGE anunciara la fecha de comienzo de negociacion respecto de los Contratos con nuevos
Activos Subyacentes.

4.3 ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre acciones comprenden la descripcion completa de estos
Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares mencionadas seran de MEFF EXCHANGE.

4.3.1 Especificaciones de los Contratos con Fecha de Vencimiento estandar

4.3.1.1 Futuros de Activo Subyacente espaiol, con Liquidacion por entrega y Fecha de Vencimiento

estandar

Activo Subyacente: Acciones de una de las sociedades que se establezcan por
Circular.

Nominal del Contrato: 100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun el
apartado 4.7 de estas Condiciones Generales).

Vencimientos: Potencialmente todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos se estableceran por Circular.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior

Forma de liquidacion: Por entrega de las acciones.

Precio de las Entregas: El precio de cierre oficial de la accion en la Fecha de

Vencimiento.

Fecha de Liquidacion
del Contrato En la Fecha de Vencimiento se realizan las compraventas de
acciones, que se liquidan en el plazo que les corresponda.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING): La Fecha de Vencimiento.

Forma de expresién

de los Precios: En euros por accién, con una fluctuacion minima adecuada
segun la cotizacion del Activo Subyacente y/o las necesidades
del mercado, lo que se establecerd mediante Circular. La
fluctuacién minima podra ser distinta en operaciones
negociadas directamente entre Miembros.
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Liquidacion diaria de
Pérdidas y Ganancias:

Liquidacion de las Comisiones:
Garantias:

Precios de Liquidacion Diaria:

Activo Subyacente:

Nominal del Contrato:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Forma de liquidacion:

Precio de Liquidacién
a Vencimiento:

Fecha de Liquidacion del Contrato:

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Forma de expresion de los Precios:

Liquidacion diaria de
Pérdidas y Ganancias:

Liquidacion de Comisiones:

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesion anterior.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Las que establezca MEFF CLEARING.
Seran una aproximacion al "precio de mercado". Los criterios se

determinaran por Circular. En la Fecha de Vencimiento sera el
Precio de Liquidacién a Vencimiento.

4.3.1.2 Futuros sobre acciones liquidados por diferencias con Fecha de Vencimiento estandar

Acciones de una de las sociedades que se establezcan por
Circular.

100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun el
apartado 4.7 de estas Condiciones Generales).

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos se estableceran por Circular.

En general el tercer viernes del mes de Vencimiento y si éste es
festivo, el Dia Habil anterior. MEFF EXCHANGE establecera
por Circular las Fechas de Vencimiento para cada Clase de
Contrato adaptandose al calendario de la Bolsa de Valores de
Referencia.

Por diferencias
Vencimiento.

respecto al Precio de Liquidacién a

El precio de cierre oficial de la accién en la Bolsa de Valores de
Referencia en la Fecha de Vencimiento, a excepcién de los
futuros sobre acciones en cuya Bolsa de Valores de Referencia
el Precio Oficial para liquidaciones sea otro, como el de
Apertura, en cuyo caso el Precio de Liquidacion a Vencimiento
sera el comunmente utilizado para tal Bolsa. MEFF
EXCHANGE establecera por Circular qué Precio de Liquidacion
a Vencimiento se utilizara para cada Clase de Contrato.

La liquidacion por diferencias se realiza con valor el siguiente
Dia Habil a la Fecha de Vencimiento.

El dia de Vencimiento, excepto para los futuros sobre acciones
en cuya Bolsa de Valores de Referencia se utilice el Precio de
Apertura como Precio de Liquidacion a Vencimiento. En tal
caso, el ultimo dia de negociacién sera el dia anterior a la
Fecha de Vencimiento.

En la moneda que cotice el Activo Subyacente en la Bolsa de
Referencia con la fluctuacion minima adecuada segun la
cotizacion del mismo y/o las necesidades del mercado, lo que
se establecera mediante Circular La fluctuacién minima podra
ser distinta en operaciones negociadas directamente entre
Miembros.

Diariamente, en efectivo, por diferencias entre el Precio de
Liquidacion Diaria de la sesion y el de la sesién anterior.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
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Garantias: Las que establezca MEFF CLEARING.
Precios de Liquidacién Diaria: Seran una aproximacion al “precio de mercado”. Los criterios se

determinaran por Circular. En la Fecha de Vencimiento sera el
Precio de Liquidacion a Vencimiento.

4.3.2 Especificaciones de los Contratos con Fecha de Vencimiento no estandar: Contratos de los
apartados 4.3.1.1 y 4.3.1.2 con Fecha de Vencimiento no estandar

Fecha de Vencimiento: Cualquier Dia Habil en la Bolsa de Referencia.

Forma de expresion

de los precios: El nimero de decimales en los precios de las Transacciones a
registrar sera el de las Transacciones acordadas directamente
entre Miembros en los contratos de los apartados 4.3.1.1 y
4.31.2.

4.4 FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR ENTREGA

La Liquidaciéon al Vencimiento de cada contrato, bien sea tercer viernes o cualquier otra fecha, se producira
mediante entrega de las acciones que constituyen el Activo Subyacente segun sea la Clase de Contrato.

Las acciones a entregar seran unicamente las admitidas a negociacion con plenos derechos y fungibilidad con la
serie de acciones principal del valor.

Las acciones se compraran y venderan al precio de cierre oficial del valor de que se trate en el Sistema de
Interconexion Bursatil en la Fecha de Vencimiento del contrato, tal como lo publique la Sociedad de Bolsas o, en
su defecto, tal como esté definido por Sociedad de Bolsas.

La combinacion de las Liquidaciones Diarias practicadas (apartado 4.6 de estas Condiciones Generales) con el
Precio de las Entregas en el vencimiento de cada contrato, resultaran en que la compraventa al vencimiento de
los Contratos se realiza al Precio de Futuro pactado en la Transaccién original (con las correspondientes
correcciones segun el apartado 4.7 de estas Condiciones Generales, en su caso).

4.5 FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR DIFERENCIAS

La Liquidacién al Vencimiento de cada contrato, bien sea tercer viernes o cualquier otra fecha, se producira en
efectivo respecto del Precio de Liquidaciéon a Vencimiento. El Precio de Liquidacion a Vencimiento sera el precio
de cierre oficial del Activo Subyacente tal y como lo publique la Bolsa de Valores de Referencia, a excepcion de
los futuros sobre acciones en cuya Bolsa de Valores de Referencia el precio oficial para liquidaciones sea otro,
como el de apertura, en cuyo caso el Precio de Liquidacion a Vencimiento sera el cominmente utilizado para tal
Bolsa, sin perjuicio de lo que se establece en el apartado 4.8 para circunstancias especiales de cotizacion del
Activo Subyacente.

4.6 LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El método de determinacién del Precio de Liquidaciéon Diaria se establecera por Circular. En la Fecha de
Vencimiento, coincidira con el Precio de Liquidacién a Vencimiento.

En los casos en que proceda ajustar el precio al que estan registrados los Contratos (segun lo establecido en el

apartado 4.7 de estas Condiciones Generales), el Precio de Liquidacion Diaria precedente que se utilizara en la
sesion siguiente al ajuste sera el nuevo precio de registro de los Contratos.
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4.7 AJUSTES A LAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo Subyacente
determinadas operaciones de capital, se ajustara el precio al que estan registrados los Contratos a efectos de
practicar las sucesivas Liquidaciones Diarias de Pérdidas y Ganancias, el numero de Contratos registrados o el
numero de acciones que representa un Contrato, o una combinacion de estos factores, con el fin de mantener el
valor econémico de los contratos lo mas proximo posible al que fuera antes de la fecha de efecto de tales
operaciones. Del mismo modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Contrato, como el Activo
Subyacente, o la Fecha y forma de liquidaciéon de los Contratos vivos, como consecuencia de operaciones de
fusién, de ofertas publicas de adquisiciéon o de procesos de exclusidén de cotizacion bursatil, en las condiciones
que se describen en estas Condiciones Generales.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacién que dé lugar al ajuste ("fecha de ajuste"),
por lo que se realizara tras el cierre y Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

El precio de registro de los Contratos sera aquel que resulte de los ajustes correspondientes y se aplicara a todas
las posiciones de la Clase de Contratos que corresponda en cada caso, registrando las posiciones a dicho Precio
una vez realizada la Liquidacion Diaria de Pérdidas y Ganancias del Dia Habil previo a la "fecha de ajuste”.

A continuacion se describen los ajustes a efectuar en los contratos por cada una de las siguientes operaciones
societarias:

ampliaciones de capital y programas de recompra de acciones
- reducciones de capital o de reservas mediante pago en efectivo a los accionistas

- desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones por cada una
existente

- consolidacién de las acciones representativas del capital a razon de una accién por cada varias existentes
- dividendos extraordinarios

- fusiones

- Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA’s)

- ofras no mencionadas explicitamente que MEFF someta a la Comision de Supervision y Vigilancia

4.7.1 Ampliacion de capital totalmente liberada y sin diferencia de dividendos
Ajustes:
a) Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = (PLD + D) x acciones antes/acciones después - D

Siendo

PRC: Nuevo precio de registro de los Contratos

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste"
D: Componente de dividendo, si lo hubiera, en el calculo del PLD

b) Al nimero de acciones de un Contrato:

NACD = NACA x acciones después/acciones antes

Siendo
NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste
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4.7.2 Ampliacion de capital totalmente liberada con diferencia de dividendos, o parcialmente liberada o
con prima, en la que existe derecho de suscripcion preferente o Programa de recompra de
acciones que dé lugar a la existencia de un derecho con valor positivo para los actuales
accionistas
Ajustes:

a) Al precio de registro de los Contratos:

PRC = (PLD + D) x (1 — VTD/PC) - D

Siendo

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos

PLD: Precio de Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”

VTD: Valor Tedrico del Derecho (de Suscripcion)

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”
D: Componente de dividendo, si lo hubiera, en el calculo del PLD

b) Al numero de acciones de un Contrato:

NACD=NACA/ [1-(VTD/PC)]

Siendo

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste

VTD: Valor Tedrico del Derecho de Suscripcion

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”

4.7.3 Reduccion de capital o de reservas mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas

Se realizara ajuste por este hecho siempre que la operacion no sea asimilable al pago de un dividendo
ordinario. En caso de ajuste, se ajustaran el Precio de Registro de los Contratos y el nimero de
acciones del siguiente modo:

Ajustes:

a) Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = (PLD +D) x [1 — (ID / PC)] - D

Siendo

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste"

ID: Importe bruto de la devolucién por accién

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”
D: Componente de dividendo si lo hubiera en el calculo del PLD

b) Al nimero de acciones de un Contrato:

NACD=NACA/ [1-(ID/PC)]

Siendo

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste

ID: Importe bruto de la devolucion por accion

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”
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4.7.4 Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones por cada
una existente

Ajustes:
a) Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = PLD x acciones antes/acciones después

Siendo
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos
PLD: Precio de Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”

b) Al numero de Contratos registrados: se multiplica por el factor acciones después/acciones antes

4.7.5 Consolidacién de las acciones representativas del capital a razén de una accion por cada varias
existentes

Ajustes:
a) Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = PLD x acciones antes/acciones después

Siendo
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”

b) Al ndmero de acciones de un Contrato:

NACD = NACA x acciones después/acciones antes

Siendo
NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste

4.7.6 Dividendos

4.7.6.1 Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de dividendos no
daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

- el inicio de un pago de caracter periddico y recurrente,

- el cambio de un pago periédico y recurrente en forma de dividendos por otra denominacién con el
mismo caracter,

- la repeticion de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con caracter
periddico y recurrente.

4.7.6.2 Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago de
dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucién considerado
excepcional y no periédico.

4.7.6.3 En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustaran el Precio Registro de
los Contratos y el nimero de acciones del mismo modo que en el caso indicado en el apartado 4.7.3.

4.7.6.4 En caso de pagos en activos cuya valoraciéon se prevea dificil de realizar en el momento en que se
debe realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una dificultad de operatividad en mercado
con el activo que se entrega como pago, podra establecerse la no realizacion de ajuste,
anunciandolo con prontitud tras el anuncio de la emisora de su intencién de realizar un pago o una
entrega con esas caracteristicas.
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En situaciones que exijan la realizacién de un ajuste por entrega de un activo cuya valoracion sélo se
conoceria con certeza en la fecha de ajuste, se podra suspender temporalmente la negociacion de los
Futuros correspondientes para facilitar la realizacién del ajuste en las condiciones mas equitativas para los
participantes con posicion abierta.

4.7.7 Fusiones
Cuando las acciones de la compaiiia absorbente sean “acciones cotizadas”, se sustituiran las acciones
subyacentes originales por acciones de la compafia absorbente. A estos efectos, se entiende por
“acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contratos admitidos por MEFF EXCHANGE o
puedan existir antes del término de la fusion.
Ajustes:

a) Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = PLD x X/Y

Siendo

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos

PLD: Precio de Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”

X,Y: “Y” es el nimero de acciones de la compafiia absorbente que se ofrecen por

cada “X” acciones de la compania absorbida

b) Al numero de acciones de un Contrato:

NACD = NACA x Y/X

Siendo

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste

X,Y: “Y” es el numero de acciones de la compafia absorbente que se ofrecen por cada “X”

acciones de la compania absorbida

4.7.8 Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA’s)
4.7.8.1 Andlisis previo a la decision de ajuste

El hecho de que una compaifiia realice una OPA sobre otra, no implica una aplicacién automatica de
un procedimiento de ajuste, sino que su aplicacién dependera de que la Comision de Supervision y
Vigilancia (en adelante CSV) considere que la proteccién de los participantes requieran la realizacion
del ajuste.

La CSV determinara, una vez publicado el Folleto correspondiente, qué resultado de la OPA se
debera cumplir para provocar el ajuste de los contratos. Las decisiones de la CSV se haran publicas
de la forma mas inmediata posible.

El analisis se hara en base a los factores siguientes, entre otros:

a) Los diversos escenarios de capitalizacion y “Free Float” de la compafiia objeto de la OPA una
vez ésta se cerrase, en comparacion con otras companias que forman parte del indice IBEX 35.

b) EI nimero de acciones que seguirian cotizando respecto de la posicion abierta en MEFF
CLEARING mas la estimacién oportuna sobre posiciones OTC, en diversos escenarios.

c) La intencidon de la empresa que efectia la OPA respecto de la exclusion de cotizacion de la
empresa objeto de la misma.

En el caso de que, una vez se haya hecho publica la decisién de la CSV, se produzcan hechos (por
ejemplo, una OPA competitiva) que a juicio de la CSV modifiquen las circunstancias de la OPA, la
CSV podra revisar su decisién a estos efectos.
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4.7.8.2

4.7.8.3

4.7.91

Métodos de ajuste

En el caso de que, una vez se haya hecho publico el resultado de la OPA, éste sea tal que provoque
el ajuste de los contratos segun los criterios determinados y hechos publicos por la CSV, sera de
aplicacion uno de los siguientes métodos segun el tipo de OPA de que se trate:

a) Liquidacion en efectivo a valor tedrico
Los contratos se liquidaran anticipadamente al valor tedrico de cada Vencimiento, de acuerdo
con los criterios de valoracion que se establecen en el Anexo 1, que pueden ser modificados en
consonancia con criterios de valoracion ampliamente aceptados.
b) Métodos del Ratio
Se sustituiran las acciones subyacentes originales por las que se ofrecen en la OPA, de acuerdo
con las condiciones de la OPA, ajustando las caracteristicas de los Contratos utilizando el Ratio
como se establece en el Anexo 2.
Tipos de OPA’s
En este contexto se entiende por “acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contratos
admitidos en MEFF EXCHANGE, o puedan existir antes del término de la OPA. Cualquier otro tipo
de acciones no se consideraran “acciones cotizadas” sino “otros activos o derechos”.
a) OPA’s en efectivo
Cuando la OPA sea exclusivamente en efectivo u otros activos o derechos y proceda realizar
el ajuste, éste consistira en el vencimiento anticipado de los Contratos y su liquidacién en
efectivo al valor tedrico de cada vencimiento (Método de Liquidacion en Efectivo a valor
tedrico)

b) OPA’s en acciones cotizadas

Cuando la contraprestacion de la OPA consista, en su totalidad, en acciones cotizadas, se
aplicara el Método del Ratio.

c¢) OPA’s mixtas
Cuando la contraprestacion de la OPA consista en una combinacién de acciones cotizadas y
efectivo u otros activos o derechos y el componente de acciones cotizadas sea igual o superior

a 1/3 del valor total de la contraprestacion, se aplicara el Método del Ratio.

Sin embargo, si el componente de efectivo u otros activos o derechos es superior a 2/3 del valor
total de la contraprestacion, la OPA se tratara como una OPA en efectivo.

4.7.9 Otros aspectos

Vencimientos ajustados

Para los contratos con Fecha de Vencimiento estandar, los ajustes en el precio de registro se
aplicaran a todos los Vencimientos de futuros en los que haya posicion abierta. Los ajustes en el
multiplicador se aplicaran a todos los vencimientos existentes hasta el mas largo con posicion abierta
en los contratos de Opcién o de Futuro del Activo Subyacente, manteniendo asi un Unico
multiplicador por Vencimiento y Activo Subyacente.

Si, posteriormente al ajuste, se abren Contratos con Fecha de Vencimiento anterior al ultimo
vencimiento afectado por los ajustes, dichos contratos se abriran con caracteristicas similares a las
de los Vencimientos ajustados.

Los vencimientos posteriores al tltimo vencimiento afectado que se abran después de la "fecha de
ajuste” tendran las caracteristicas estandar del Contrato de acuerdo a lo indicado en el apartado 4.3
de estas Condiciones Generales.

Para los contratos con Fecha de Vencimiento no estandar, los ajustes precedentes se aplicaran
individualmente a cada Serie.
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4.7.9.2 Redondeos
Para el ajuste de cualquier tipo de contrato:

Con el objetivo de reducir el impacto econémico de los redondeos, MEFF podra anotar el precio de
registro de los Contratos con un nuimero de decimales suficiente para que dicho efecto de los
redondeos pueda considerarse despreciable o, alternativamente, estipular liquidaciones
complementarias El nimero de acciones representativas de un Contrato se redondeara al niumero
entero mas cercano.

Los calculos intermedios para calcular el nuevo nimero de acciones o el Precio de Registro de los
Contratos, se realizaran con la mayor precision decimal posible, aunque los resultados finales de
Precio de Registro de los Contratos o nimero de acciones se redondeen con la precision indicada.

4.7.10 Casos no previstos

Todos los casos en los que pueda proceder un ajuste y no se correspondan claramente con los previstos
en los apartados precedentes, seran remitidos por MEFF EXCHANGE a la Comision de Supervision y
Vigilancia, que sera la que determine el ajuste a realizar, si procede.

La composicién y funcionamiento de la Comisiéon de Supervision y Vigilancia se encuentran regulados en
el Reglamento de MEFF EXCHANGE.

La Comision de Supervision y Vigilancia debera guiarse, en la resoluciéon de los casos de este apartado,
por los principios de la proteccion a los inversores, la igualdad de trato para compradores y vendedores de
los Contratos vivos, la consistencia en la aplicaciéon de criterios y la eficiencia y la coordinacion con los
organismos rectores de la negociacion y la liquidacién del Activo Subyacente.

4.8 INCIDENCIAS EN LA COTIZACION DEL ACTIVO SUBYACENTE

4.8.1 En caso de llegar un Vencimiento de Contratos mientras la negociacion del Activo Subyacente o del
Contrato o de ambos esté suspendida, o si por cualquier otra causa no se hubiera negociado el Activo
Subyacente, la Fecha de Vencimiento permanecera inalterada.

Para los contratos con Liquidacion por Entrega, las entregas se haran al precio de cierre oficial del valor de
que se trate en el Sistema de Interconexion Bursatil en la Fecha de Vencimiento del contrato, tal como lo
publique la Sociedad de Bolsas o, en su defecto, tal como esté definido por Sociedad de Bolsas.

Para los contratos con Liquidacion por Diferencias, se considerard como Precio de Liquidacion a
Vencimiento aquel que MEFF EXCHANGE estime retina mejor las condiciones de replicabilidad y valor de
mercado del Activo Subyacente, valorandose, en su caso, el uso del precio de apertura del Activo
Subyacente tras la reanudacion de la negociacion, como Precio de Liquidacion a Vencimiento. El
tratamiento del tipo de incidencias mas previsible estara contemplado en una Circular.

4.8.2 Para los contratos con Liquidacion por Entrega, si la compraventa de acciones no se pudiese realizar en la
Fecha de Vencimiento por estar suspendido el activo subyacente, ésta se realizara el Dia Habil en que se
reanude la negociacion de las acciones, teniendo en cuenta, en su caso, los ajustes necesarios de
acuerdo con estas Condiciones Generales (apartado 4.7) y las decisiones de la Comisién de Supervisiéon y
Vigilancia.

Si la negociacién de las acciones no se reanudase en el plazo de 10 Dias Habiles desde el dia en que la
operacion de compraventa deberia realizarse originalmente, la operacion se realizara, siempre que la
legalidad lo permita. Si aun asi, no fuese posible realizar la compraventa de acciones, la Direccion de
MEFF EXCHANGE establecera una forma factible de liquidaciéon, pudiendo ésta consistir en una
liquidacién en efectivo por diferencias, en sustitucién de la compraventa de acciones.
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ANEXO 1

LIQUIDACION A VALOR TEORICO

En los supuestos de liquidacion anticipada a valor tedrico, se aplicaran las valoraciones que se indican a
continuacion.

A tal efecto, la fecha de liquidacion de los contratos sera el dia siguiente a aquel en el que se publique el
resultado o tan pronto como sea posible.

Los futuros se liquidaran en efectivo a valor teérico mediante las formulas usadas por MEFF EXCHANGE en el
célculo de los precios de cierre diario y los parametros que alimentaran dicha formula seran los siguientes:

1. Precio del activo subyacente: para OPA’s en efectivo, el precio de la OPA; para OPA’s en acciones no
cotizadas u otros activos, la valoracién que de los mismos se pueda deducir; para OPA’s mixtas, la
suma del importe en efectivo mas la valoracion del resto de activos, incluidas las acciones cotizadas.

2. Importes y fechas de pago de dividendos: el importe de los dividendos futuros sera el mismo que MEFF
EXCHANGE estaba usando en el calculo de los precios de cierre antes del anuncio de OPA, que a su
vez seran las previsiones de dividendos publicadas por Markit Dividends hasta la fecha de vencimiento
y que MEFF EXCHANGE hace suyas a estos efectos. Si las previsiones de esta compaiiia fueran en
algin momento insuficientes o no las hubiera o fueran manifiestamente erréneas, se podran usar
dividendos histéricos u otras estimaciones que MEFF EXCHANGE considere que refleje el consenso de
mercado.

Cualquier pago extraordinario que la compafia anuncie relacionado con el proceso de OPA se tratara
como un pago ajustable.

3. Tiempo hasta vencimiento: nimero de dias desde la fecha de publicacion del resultado de la OPA hasta
la Fecha de Vencimiento para cada contrato.

4, Tipos de interés: EURIBOR correspondiente al plazo de vida de cada vencimiento.
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ANEXO 2

METODO DEL RATIO

En los supuestos de OPA’s en acciones cotizadas o mixtas con un componente en acciones igual o superior a
1/3 del valor total de la contraprestacion, los nuevos precios de registro de los Contratos y el nominal de los
Contratos se calcularan de la siguiente manera:
a) OPA’s en acciones cotizadas

Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = [(PLD + D) x X/Y] - D

Siendo

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste"

D: Componente de dividendo, si lo hubiera, en el PLD

X,Y: “Y” es el numero de acciones de la compaiiia oferente que se ofrecen por cada “X” acciones

de la compaiiia objeto de la OPA

Ajuste al nimero de acciones de un Contrato: el nUmero de acciones se multiplicara por el ratio inverso, Y/X

b) OPA’s mixtas
Ajuste al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = [(PLD + D) x (X / (E/PC)+Y)] - D

Siendo

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos

PLD: Precio de Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”

X,Y: “Y” es el numero de acciones de la compaiiia oferente que se ofrecen por cada “X” acciones
de la compafiia objeto de la OPA

D: Componente de dividendo, si lo hubiera, en el calculo del PLD

PC: Precio de Cierre de las acciones de la compafiia oferente el dia previo a la “fecha de ajuste”.

E: El efectivo, o el valor de los otros activos o derechos que se ofrecen junto a las acciones

Ajuste al numero de acciones de un Contrato: el nimero de acciones se multiplicara por el ratio inverso,
((E/PC)+Y) /X

Cualquier importe en efectivo de caracter complementario o dividendo especial se tratara como un pago
ajustable.
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5.1 INTRODUCCION

El presente apartado 5 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Contratos de Opcion
sobre Acciones Cotizadas en el Sistema de Interconexion Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas.

5.2 ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente de los Contratos de Opcién sobre Acciones seran siempre acciones ya emitidas,
totalmente desembolsadas y que coticen en el Sistema de Interconexion Bursatil.

Podran constituir Activo Subyacente las acciones de las sociedades cotizadas en el Sistema de Interconexion
Bursatil que MEFF EXCHANGE establezca por Circular. MEFF EXCHANGE anunciara la fecha de comienzo de
negociacion de los Contratos con nuevos Activos Subyacentes.

5.3 ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de las Opciones sobre acciones comprenden la descripcién completa de estos
Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares mencionadas seran de MEFF EXCHANGE.

5.3.1 Especificaciones de los Contratos con Precio de Ejercicio y Fecha de Vencimiento estandar:

5.3.1.1 Opciones de estilo americano y liquidaciéon por entrega con Precio de Ejercicio y Fecha de

Vencimiento estandar

Activo Subyacente:

Nominal del Contrato:

Tipos de Opcién:

Vencimientos:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Ejercicio:

Forma de expresion
de las Primas:

Liquidacion de las Primas:

Liquidacion de las comisiones:

Acciones de las sociedades mencionadas por Circular.

100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun el
apartado de estas Condiciones Generales).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos se estableceran por Circular.

Cualquier Dia Habil hasta la Fecha de Vencimiento, incluida.

El tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

El Ejercicio se comunicara a MEFF CLEARING conforme al
procedimiento establecido en sus Condiciones Generales.

En euros por accion, con una fluctuacion minima adecuada
segun la cotizaciéon del Activo Subyacente y/o las
necesidades del mercado, lo que se establecera mediante
Circular. La fluctuacién minima podra ser distinta en
operaciones negociadas directamente entre Miembros.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
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Garantias:

Precios de Ejercicio:

Precio de entrega:

Introduccion de Series:

Vencimiento estandar
Activo Subyacente:
Nominal del Contrato:
Tipos de Opcién:

Vencimientos:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Ejercicio:

Forma de expresion
de las Primas:

Liquidacion de las Primas:
Liquidacion de las comisiones:
Garantias:

Precios de Ejercicio:

Precio de entrega:

Introduccion de Series:

Las que establezca MEFF CLEARING.

Cualquier precio de los relacionados en la Tabla de Precios de
Ejercicio del apartado 5.6 de estas Condiciones Generales.

Precio de Ejercicio del Contrato de Opcion
Los Vencimientos y Precios de Ejercicio se introduciran de

acuerdo con lo establecido en el apartado 5.6 de estas
Condiciones Generales.

5.3.1.2 Opciones de estilo europeo y liquidacion por entrega con Precio de Ejercicio y Fecha de

Acciones de las sociedades mencionadas por Circular.

100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun el
apartado 5.7 de estas Condiciones Generales).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos se estableceran por Circular.

La Fecha de Vencimiento

El tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

El Ejercicio se comunicara a MEFF CLEARING conforme al
procedimiento establecido en sus Condiciones Generales.

En euros por accion, con una fluctuacién minima adecuada
segun la cotizacion del Activo Subyacente y/o las
necesidades del mercado, lo que se establecera mediante
Circular. La fluctuacion minima podra ser distinta en
Operaciones negociadas directamente entre Miembros.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Las que establezca MEFF CLEARING.

Cualquier precio de los relacionados en la Tabla de Precios de
Ejercicio del apartado 5.6 de estas Condiciones Generales.

Precio de Ejercicio del Contrato de Opcion
Los Vencimientos y Precios de Ejercicio se introduciran de

acuerdo con lo establecido en el apartado 5.6 de estas
Condiciones Generales.
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5.3.2 Especificaciones de las Opciones de estilo europeo o americano liquidadas por diferencias, y
Opciones de estilo americano o europeo liquidadas por entrega con Precio de Ejercicio y/o Fecha
de vencimiento no estandar.

5.3.2.1 Especificaciones comunes a todos los Contratos

Activo Subyacente: Acciones de las sociedades mencionadas por Circular.

Nominal del Contrato: 100 acciones (excepto cuando haya habido ajustes segun el
apartado 5.7 de estas Condiciones Generales).

Tipos de Opcién: De compra (CALL) y de venta (PUT).
Fecha de Vencimiento: Cualquier Dia Habil. El plazo maximo se establecera por
Circular.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING): La Fecha de Vencimiento.

Forma de expresién

de las Primas: En euros por accién, con el mismo niumero de decimales de
las Operaciones acordadas directamente entre Miembros
para los contratos admitidos a negociacion.

Fluctuacién maxima

de las Primas: No existe.

Liquidacion de las Primas: Primer Dia Habil posterior a la fecha del Negociacion.
Liquidacion de las comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha del Negociacion.
Garantias: Las que establezca MEFF CLEARING.

Precios de Ejercicio: Cualquier precio expresado en euros con dos decimales.
Introduccién de Series: Los Vencimientos y Precios de Ejercicio se introduciran de

acuerdo con lo establecido en el apartado 5.6 de estas
Condiciones Generales.

5.3.2.2 Especificaciones particulares de las Opciones liquidadas por entrega
Precio de entrega: Precio de Ejercicio del Contrato de Opcion

Ejercicio: El Ejercicio se comunicara a MEFF CLEARING conforme al
procedimiento establecido en sus Condiciones Generales.

5.3.2.3 Especificaciones particulares de las Opciones liquidadas por diferencias

Precio de Liquidacién: El precio de cierre oficial de la Accion en la Fecha de Ejercicio
anticipado o a Vencimiento.

Fecha de Liquidacion

del Contrato: El Dia Habil siguiente a la Fecha de Ejercicio se liquidaran en
efectivo las diferencias entre el Precio de Ejercicio y el Precio
de Liquidacion.

Ejercicio: En la Fecha de Vencimiento, automético para todos los
Contratos que aporten beneficio a su tenedor. Para Opciones
de estilo americano que se ejerzan anticipadamente, el
Ejercicio se comunicara a MEFF CLEARING conforme al
procedimiento establecido en sus Condiciones Generales.
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5.3.2.4 Especificaciones particulares de las Opciones de Estilo Americano

Fecha de Ejercicio: Cualquier Dia Habil hasta la Fecha de Vencimiento, incluida.

5.3.2.5 Especificaciones particulares de las Opciones de Estilo Europeo

Fecha de Ejercicio: La Fecha de Vencimiento.

5.4 FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR ENTREGA

Los Contratos se liquidaran como consecuencia del Ejercicio que los tenedores de los mismos realicen.

La Liquidacion por Ejercicio de los Contratos se producira mediante entrega de las acciones que constituyen el
Activo Subyacente segun sea la Clase de Contrato, a cambio del pago en efectivo del Precio de Ejercicio.

Las acciones a entregar seran unicamente las admitidas a negociacion con plenos derechos y fungibilidad con
la serie de acciones principal del valor.

5.5 FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR DIFERENCIAS

Los Contratos que se liquiden por Diferencias, bien por ejercicio anticipado o a vencimiento, se liquidaran en
efectivo por la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Liquidacién. El Precio de Liquidacion sera el
precio de cierre oficial del Activo Subyacente tal y como lo publique Sociedad de Bolsas, sin perjuicio de lo que
se establece en el apartado 5.8 para circunstancias especiales de cotizacién del Activo Subyacente.

5.6 CONDICIONES DE INTRODUCCION DE NUEVAS SERIES

5.6.1 Contratos estandar

MEFF EXCHANGE introducira Series de tal manera que en todo momento puedan negociarse al menos
cinco Precios de Ejercicio por cada vencimiento.

Los Precios de Ejercicio seran alguno de los relacionados en la Tabla de Precios de Ejercicio siguiente:

0,05 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 10,00 20,00 50,00 100,00 200,00 400,00
0,10 1,10 210 3,10 4,10 5,25 10,50 21,00 52,00 105,00 210,00 420,00
0,15 1,20 2,20 3,20 4,20 5,50 11,00 22,00 54,00 110,00 220,00 440,00
0,20 1,30 2,30 3,30 4,30 5,75 11,50 23,00 56,00 115,00 230,00 ...
0,25 1,40 2,40 3,40 4,40 6,00 12,00 24,00 58,00 120,00 240,00
0,30 1,50 2,50 3,50 4,50 6,25 12,50 25,00 60,00 125,00 250,00
0,35 1,60 2,60 3,60 4,60 6,50 13,00 26,00 62,00 130,00 260,00
0,40 1,70 2,70 3,70 4,70 6,75 13,50 27,00 64,00 135,00 270,00
0,45 1,80 2,80 3,80 4,80 7,00 14,00 28,00 66,00 140,00 280,00
0,50 1,90 2,90 3,90 4,90 7,25 14,50 29,00 68,00 145,00 290,00
0,55 7,50 15,00 30,00 70,00 150,00 300,00
0,60 7,75 15,50 31,00 72,00 155,00 310,00
0,65 8,00 16,00 32,00 74,00 160,00 320,00
0,70 8,25 16,50 33,00 76,00 165,00 330,00
0,75 8,50 17,00 34,00 78,00 170,00 340,00
0,80 8,75 17,50 35,00 80,00 175,00 350,00
0,85 9,00 18,00 36,00 82,00 180,00 360,00
0,90 9,25 18,50 37,00 84,00 185,00 370,00
0,95 9,50 19,00 38,00 86,00 190,00 380,00

9,75 19,50 39,00 88,00 195,00 390,00

40,00 90,00
41,00 92,00

42,00 94,00
43,00 96,00
44,00 98,00
45,00
46,00
47,00
48,00
49,00
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En los casos en que se ajuste el Precio de Ejercicio de los Contratos, de acuerdo con lo establecido en el
apartado 5.7 de estas Condiciones Generales, el valor ajustado podra diferir de los relacionados en esta
Tabla.

Al introducir un nuevo vencimiento, se introduciran un minimo de cinco Series de Opciones de Compra
(Call) y cinco Series de Opciones de Venta (Put) sobre el mismo Contrato, con la misma Fecha de
Vencimiento, pero con distintos Precios de Ejercicio, del siguiente modo:

= Se introducira una Serie de opciones Call y Put con Precio de Ejercicio mas cercano al ultimo precio
del Activo Subyacente el Dia Habil inmediatamente anterior, segln la tabla de Precios de Ejercicio.
Adicionalmente, se emitiran al menos dos Series con Precio de Ejercicio superior y otras dos con
Precio de Ejercicio inferior al anteriormente descrito.

= Se introduciran Series adicionales con el mismo vencimiento durante la vida de las mismas cuando
el precio del Activo Subyacente al final de una sesién bursatil haya sido superior al segundo Precio
de Ejercicio mas alto, o inferior al segundo Precio de Ejercicio mas bajo de las Series ya
introducidas. En ese caso, se introducira desde el siguiente Dia Habil una nueva Serie de opciones
Call y Put con un Precio de Ejercicio superior al hasta entonces maximo o inferior al hasta entonces
minimo, y con el mismo vencimiento.

5.6.2 Contratos no estandar

MEFF EXCHANGE introducira Series de libre eleccion con el fin de aceptar operaciones acordadas
directamente entre Miembros del Mercado.

Los Precios de Ejercicio y el numero de acciones de cada Contrato podran ser ajustados, de acuerdo con
lo establecido en el apartado 5.7 de estas Condiciones Generales.

5.6.3 Introduccién de Nuevas Series

La introduccién de nuevas Series respondera, ademas, a las necesidades del mercado. El Supervisor de
la Sesion podra suspender la introduccién de nuevos Vencimientos o Series ante circunstancias
excepcionales que afecten a las acciones subyacentes, como, por ejemplo, fusiones u ofertas publicas de
adquisicion.

5.7 AJUSTES A LAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo Subyacente
determinadas operaciones de capital, el Precio de Ejercicio o el nominal del Contrato, o ambos, se ajustaran
para los Contratos vivos de la Clase de Contrato afectada con el fin de mantener el valor econémico de los
Contratos lo mas proximo posible al que fuera antes de la fecha de efecto de tales operaciones. Del mismo
modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Contrato, como el Activo Subyacente, o la Fecha y forma
de liquidacion de los Contratos vivos, como consecuencia de operaciones de fusion, de ofertas publicas de
adquisicion o de procesos de exclusion de cotizacion bursatil, en las condiciones que se describen en estas
Condiciones Generales.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacion que dé lugar al ajuste ("fecha de ajuste").

A continuacion se describen los ajustes a efectuar en los contratos por cada una de las siguientes operaciones
societarias:

- ampliaciones de capital y programas de recompra de acciones
- reducciones de capital o de reservas mediante pago en efectivo a los accionistas

- desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones por cada una
existente

- consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accion por cada varias existentes
- dividendos extraordinarios

- fusiones

- ofertas publicas de adquisicion (OPAs)

- otras no mencionadas explicitamente que MEFF EXCHANGE someta a la Comision de Supervision y
Vigilancia
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5.7.1 Ampliacion de capital totalmente liberada y sin diferencia de dividendos

el numero de acciones representativas de un Contrato se multiplica por el cociente "acciones
después / acciones antes"

el Precio de Ejercicio se multiplica por el cociente inverso, es decir, "acciones antes / acciones
después”.

5.7.2 Ampliacion de capital totalmente liberada con diferencia de dividendos, o parcialmente liberada o
con prima, en la que existe derecho de suscripcion preferente o Programa de recompra de
acciones que dé lugar a la existencia de un derecho con valor positivo para los actuales
accionistas

a)

Una vez calculado el precio del derecho de suscripcion en base al precio de cierre del Activo
Subyacente en el dia habil anterior a la "fecha de ajuste" y a las condiciones de emision
(desembolso, proporcion y diferencia de dividendos) de las nuevas acciones, se ajustara cada Precio
de Ejercicio de la siguiente manera:

PEn=PEv*(1-VTD/PC)

Siendo

PEn = Precio de Ejercicio nuevo.

PEv = Precio de Ejercicio anterior al ajuste.

VTD = Valor tedrico del derecho de suscripcion.

PC = Precio de Cierre del Activo Subyacente en el dia anterior al ajuste.

Adicionalmente, se ajustara el numero de acciones representativas de cada contrato con el fin de
mantener el valor nominal de las posiciones antes y después del ajuste, para que se cumpla lo mas
posible la igualdad:

PEv * Nv = PEn * Nn

Siendo

Nv = Numero de acciones por contrato antes del ajuste.
Nn = Numero de acciones por contrato después del ajuste.

Y usando la equivalencia del primer apartado, se deduce que:
Nn=Nv/K
Siendo

K=1-VTD/PC

5.7.3 Reduccion de capital o de reservas mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los
accionistas

Se realizara ajuste por este hecho siempre que la operacion no sea asimilable al pago de un dividendo
ordinario. En caso de ajuste, se ajustaran el Precio de Ejercicio y el numero de acciones del siguiente
modo:

a)

Los Precios de Ejercicio:
PEn=PEv*(1-ID/PC)

Siendo

PEn = Precio de Ejercicio nuevo.

PEv = Precio de Ejercicio anterior al ajuste.

ID = Importe de la devolucién.
PC = Precio de Cierre del Activo Subyacente en el dia anterior al ajuste.
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b) Adicionalmente, se ajustara el nimero de acciones representativas de cada contrato con el fin de
mantener el valor nominal de las posiciones antes y después del ajuste, para que se cumpla lo mas
posible la igualdad:

PEv * Nv = PEn * Nn

Siendo

Nv = Numero de acciones por contrato antes del ajuste.
Nn = Numero de acciones por contrato después del ajuste.

Y usando la equivalencia del primer apartado, se deduce que:
Nn =Nv/K
Siendo
K=1-ID/PC
5.7.4 Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones por cada
una existente

- se multiplica la posicién en Contratos por el cociente "acciones después de la ampliacion / acciones
antes"

- el Precio de Ejercicio se multiplica por el cociente inverso, es decir, "acciones antes / acciones
después”.

5.7.5 Consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accion por cada varias
existentes

Se ajustaran el niumero de acciones y el Precio de Ejercicio del mismo modo que en el apartado 5.7.1.

5.7.6 Dividendos

5.7.6.1 Los dividendos ordinarios y otras retribuciones a los accionistas asimilables al pago de dividendos
no daran lugar a ajuste. Se entiende como tales:

— elinicio de un pago de caracter periddico y recurrente,

— el cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por otra denominacion con el
mismo caracter,

— la repeticién de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con caracter
periddico y recurrente.

5.7.6.2 Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago de
dividendos ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucién considerado
excepcional y no periddico.

5.7.6.3 En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustaran el Precio de Ejercicio y el
numero de acciones del mismo modo que en el caso indicado en el apartado 5.7.3.

5.7.6.4 En caso de pagos en activos cuya valoracion se prevea dificil de realizar en el momento en que se
debe realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una dificultad de operatividad en mercado
con el activo que se entrega como pago, podra establecerse la no realizacién de ajuste,
anunciandolo con prontitud tras el anuncio de la emisora de su intenciéon de realizar un pago o una
entrega con esas caracteristicas.

5.7.6.5 En situaciones que exijan la realizacién de un ajuste por entrega de un activo cuya valoracién sélo
se conoceria con certeza en la fecha de ajuste, se podra suspender temporalmente la negociacion
de las Opciones correspondientes para facilitar la realizacion del ajuste en las condiciones mas
equitativas para los tenedores y emisores de las opciones vivas.
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5.7.7 Fusiones
Cuando las acciones de la compania absorbente sean “acciones cotizadas”, se sustituiran las acciones
subyacentes originales por acciones de la compafiia absorbente. A estos efectos, se entiende por
“acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contratos listados en MEFF EXCHANGE o puedan
existir antes del término de la fusion.
Los Precios de Ejercicio y el numero de acciones se ajustaran del siguiente modo:
- Los Precios de Ejercicio seran multiplicados por el ratio:

XY

donde X e Y significan:

“Y” es el niumero de acciones de la compafiia absorbente que se ofrecen por cada “X” acciones de la
compafiia absorbida

- El'ndmero de acciones se multiplicara por el ratio inverso

5.7.8 Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA’s)
5.7.8.1 Analisis previo a la decision de ajuste.

El hecho de que una compania realice una OPA sobre otra, no implica una aplicacién automatica de un
procedimiento de ajuste, sino que su aplicacién dependera de que la Comisién de Supervisiéon y
Vigilancia (en adelante CSV) considere que la proteccion de los participantes requieran la realizacion del
ajuste.

La CSV determinara, una vez publicado el Folleto correspondiente, qué resultado de la OPA se debera
cumplir para provocar el ajuste de los contratos. Las decisiones de la CSV se haran publicas de la forma
mas inmediata posible.

El analisis se hara en base a los factores siguientes, entre otros:

a) Los diversos escenarios de capitalizacion y “Free Float” de la compafiia objeto de la OPA una vez
ésta se cerrase, en comparacion con otras compafiias que forman parte del indice IBEX 35.

b) El nimero de acciones que seguirian cotizando respecto de la posicion abierta en MEFF
CLEARING mas la estimacion oportuna sobre posiciones OTC, en diversos escenarios.

¢) La intencion de la empresa que efectia la OPA respecto de la exclusion de cotizacion de la
empresa objeto de la misma.

En el caso de que, una vez se haya hecho publica la decisiéon de la CSV, se produzcan hechos (por
ejemplo, una OPA competitiva) que a juicio de la CSV modifiquen las circunstancias de la OPA, la
CSV podra revisar su decision a estos efectos.

5.7.8.2 Métodos de ajuste
En el caso de que, una vez se haya hecho publico el resultado de la OPA, éste sea tal que provoque el
ajuste de los Contratos, segun los criterios determinados y hechos publicos por la CSV, sera de
aplicacion uno de los siguientes métodos segun el tipo de OPA de que se trate:
a) Liquidacion en efectivo a valor teérico
Los Contratos se liquidaran anticipadamente al valor tedrico de cada serie, de acuerdo con los criterios

de valoracién que se establecen en el Anexo 1, que pueden ser modificados en consonancia con
criterios de valoracion ampliamente aceptados.

b) Meétodo del Ratio

Se sustituiran las acciones subyacentes originales por las que se ofrecen en la OPA, de acuerdo con
las condiciones de la OPA, ajustando las caracteristicas de los Contratos utilizando el Ratio como se
establece en el Anexo 2
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5.7.8.3 Tipos de OPA’s

En este contexto, se entiende por “acciones cotizadas” aquellas sobre las que existan contratos listados
en MEFF EXCHANGE, o puedan existir antes del término de la OPA. Cualquier otro tipo de acciones no
se consideraran “acciones cotizadas” sino “otros activos o derechos”.

a) OPA’s en efectivo

Cuando la OPA sea exclusivamente en efectivo u otros activos o derechos y proceda realizar el ajuste,
éste consistira en el vencimiento anticipado de los Contratos y su liquidacion en efectivo al precio
tedrico de cada serie (Método de Liquidacion en Efectivo a valor tedrico).

b) OPA’s en acciones cotizadas

Cuando la contraprestacion de la OPA consista, en su totalidad, en acciones cotizadas se aplicara el
Método del Ratio.

c) OPA’s mixtas

Cuando la contraprestacion de la OPA consista en una combinacion de acciones cotizadas y efectivo u
otros activos o derechos y el componente de acciones cotizadas sea igual o superior a 1/3 del valor
total de la contraprestacion, se aplicara el Método del Ratio.

Sin embargo, si el componente de efectivo u otros activos o derechos es superior a 2/3 del valor total
de la contraprestacion, la OPA se tratara como una OPA en efectivo.

5.7.9 Otros aspectos
5.7.9.1 Vencimientos ajustados

Para los contratos con Precio de Ejercicio y Fecha de Vencimiento estandar, los ajustes precedentes en
el Precio de Ejercicio, se aplicaran a todas las Series de vencimientos en los que haya alguna Serie con
posiciéon abierta, y permaneceran hasta la fecha del ultimo vencimiento afectado y los ajustes en el
multiplicador se aplicaran a todos los vencimientos existentes hasta el mas largo con posicion abierta en
los contratos de Opcién o de Futuro, manteniendo asi un Unico multiplicador por Vencimiento y Activo
Subyacente

Si, posteriormente al ajuste, se abren Series con Fecha de Vencimiento anterior al Gltimo vencimiento
afectado por los ajustes, dichas Series se abrirdn con caracteristicas similares a las de las Series
ajustadas.

Los vencimientos posteriores al Ultimo vencimiento afectado que se abran después de la "fecha de
ajuste" tendran las caracteristicas estandar de acuerdo a lo indicado en el apartado 5.3 de estas
Condiciones Generales.

Para Contratos con Precio de Ejercicio y/o Fecha de Vencimiento no estandar, los ajustes precedentes
se aplicaran individualmente a cada Serie.

5.7.9.2 Redondeos
Para el ajuste de todos los contratos, aplicara lo siguiente:

a) El ndmero de acciones representativas de un Contrato se redondeard al nimero entero mas
cercano.

b) El Precio de Ejercicio se redondeara al céntimo mas cercano.

c) Los calculos intermedios se realizaran con la mayor precision decimal posible, aunque los
resultados finales de Precios de Ejercicio o numero de acciones se redondeen con la precision
indicada.
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5.7.10 Casos no previstos

Todos los casos en los que pueda proceder un ajuste y no se correspondan claramente con los previstos
en los apartados precedentes, seran remitidos por MEFF EXCHANGE a la Comisién de Supervision y
Vigilancia, que sera la que determine el ajuste a realizar, si procede.

La composicion y funcionamiento de la Comisidon de Supervision y Vigilancia se encuentran regulados en
el Reglamento.

La Comisién de Supervision y Vigilancia debera guiarse, en la resolucion de los casos de este apartado,
por los principios de la proteccion a los inversores, la igualdad de trato para tenedores y emisores de las
opciones vivas, la consistencia en la aplicacién de criterios y la eficiencia y la coordinacién con los
organismos rectores de liquidacion del Activo Subyacente.

5.8 INCIDENCIAS EN LA COTIZACION DEL ACTIVO SUBYACENTE

5.8.1

5.8.2

En caso de producirse un vencimiento de Contratos mientras la negociacién del Activo Subyacente o del
Contrato o de ambos esté suspendida, o si por cualquier otra causa no se hubiera negociado el Activo
Subyacente, la Fecha de Vencimiento permanecera inalterada.

Se considerara como Precio de Referencia, el precio de cierre oficial que para el valor publique Sociedad
de Bolsas.

Para los contratos con Liquidacién por Diferencias, se considerara como Precio de Liquidacion aquel que
MEFF EXCHANGE estime retina mejor las condiciones de replicabilidad y valor de mercado del Activo
Subyacente, valorandose, en su caso, el uso del precio de apertura del Activo Subyacente tras la
reanudacion de la negociacion, como Precio de Liquidacion. El tratamiento del tipo de incidencias mas
previsible estara contemplado en una Circular.

En el caso de producirse un Ejercicio, sea anticipado o al Vencimiento, que origine operaciones de
compraventa de acciones cuya negociacion esté suspendida, el Ejercicio tendra validez y la compraventa
de acciones se realizara el Dia Habil en que se reanude la negociacion de las acciones, teniendo en
cuenta, en su caso, los ajustes necesarios de acuerdo con estas Condiciones Generales (apartado 5.7) y
las decisiones de la Comision de Supervision y Vigilancia.

Si la negociacion de las acciones no se reanudase en el plazo de 10 Dias Habiles desde el dia en que la
operacion de compraventa deberia realizarse originalmente, la operacion se realizara, siempre que la
legalidad lo permita. Si aun asi, no fuese posible realizar la compraventa de acciones, la Direccion de
MEFF CLEARING establecera una forma factible de liquidaciéon, pudiendo ésta consistir en una
liquidacién en efectivo por diferencias, en sustitucién de la compraventa de acciones.
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ANEXO 1

LIQUIDACION A VALOR TEORICO

En los supuestos de liquidacion anticipada a valor tedrico, se aplicaran las valoraciones que se indican a
continuacion.

A tal efecto, la fecha de liquidacion de los contratos sera el dia siguiente a aquel en el que se publique el
resultado de la OPA o tan pronto como sea posible.

Las opciones se liquidaran a valor tedrico mediante las férmulas usadas por MEFF EXCHANGE en el calculo de
los precios de cierre diario y los parametros que alimentaran dicha férmula seran los siguientes:

1. Precio del activo subyacente: para OPA’s en efectivo, el precio de la OPA; para OPA’s en acciones
no cotizadas u otros activos, la valoraciéon que de los mismos se pueda deducir; para OPA’s mixtas,
la suma del importe en efectivo mas la valoracién del resto de activos, incluidas las acciones
cotizadas.

2. Importes y fechas de pago de dividendos: el importe y las fechas de los dividendos futuros sera el
mismo que MEFF EXCHANGE estaba usando en el calculo de los precios de cierre antes del
anuncio de OPA, que a su vez seran las previsiones de dividendos publicadas por Markit Dividends
hasta la fecha de vencimiento y que MEFF EXCHANGE hace suyas a estos efectos. Si las
previsiones de esta compaifiia fueran en algin momento insuficientes o no las hubiera o fueran
manifiestamente erréneas, se podran usar dividendos histéricos u otras estimaciones que MEFF
EXCHANGE considere que reflejen el consenso de mercado.

Cualquier pago extraordinario que la compafia anuncie relacionado con el proceso de OPA se
tratara como un pago ajustable.

3. \Volatilidad: La volatilidad para cada serie de opciones sera la media de la volatilidad usada por
MEFF EXCHANGE para calcular los precios de cierre en los ultimos cinco dias anteriores al
anuncio de la OPA por parte del oferente.

4. Tiempo hasta vencimiento: niumero de dias desde la fecha de publicacion del resultado de la OPA
hasta la Fecha de Vencimiento para cada contrato.

5. Tipos de interés: EURIBOR correspondiente al plazo de vida de cada vencimiento.
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ANEXO 2

METODO DEL RATIO

El Método del Ratio consiste en cambiar el activo subyacente original por el nuevo que se ofrece en la OPA,

multiplicando el Precio de Ejercicio de las Opciones por el Ratio, y dividiendo el nimero de acciones original del
contrato por el mismo Ratio.

1. En el caso de OPA’s que combinen en la contraprestaciéon acciones cotizadas (al menos 1/3 del valor
total) y efectivo u otros activos o derechos, el Ratio sera:

Ratio = 1/[((E/PC) ¥ y)/x]

Siendo:
X, y: “y” es el numero de acciones de la compafiia oferente que se ofrecen por cada “x” acciones
de la compafiia original.
PC: Precio de Cierre de las acciones de la compafiia oferente.
E: el efectivo, o el valor de los otros activos o derechos que se ofrecen junto a las acciones.
2. En el caso de OPA’s en las que la contraprestacion sea en su totalidad en acciones cotizadas, el Ratio

queda simplificado a la expresion:

Ratio=x/y

Cualquier importe en efectivo de caracter complementario o dividendo especial se tratara como un pago
ajustable.
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6.1 INTRODUCCION

El presente apartado 6 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas del Contrato de Futuro sobre
los Dividendos pagados entre dos fechas predeterminadas por una determinada compafiia.

6.2 ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente de los Contratos de Futuro sobre Dividendos de Acciones sera la suma de dividendos
brutos ordinarios y otras retribuciones asimilables a dividendos ordinarios entre dos fechas predeterminadas.

Se entiende como tales:
- elinicio de un pago de caracter periddico y recurrente,

- el cambio de un pago periddico y recurrente en forma de dividendos por otra denominacién con el mismo
caracter,

- la repeticién de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con caracter periddico y
recurrente.

Si la retribucion tiene la forma de efectivo o acciones, segun prefiera el accionista, se usara como valor del
dividendo el importe en efectivo que la compafiia garantiza.

Podran constituir Activo Subyacente los dividendos de las acciones de sociedades que MEFF EXCHANGE
establezca por Circular. MEFF EXCHANGE anunciara la fecha de comienzo de negociacién de los Contratos
con nuevos Activos Subyacentes.

6.3 ESPECIFICACIONES TECNICAS DE LOS CONTRATOS

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre dividendos de acciones comprenden la descripcion completa
de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares mencionadas seran de MEFF EXCHANGE.

Activo Subyacente: Suma de dividendos ordinarios de una compaiiia en un periodo
predeterminado que se describe en el apartado Vencimientos.

Nominal del Contrato: Los dividendos correspondientes a 1000 acciones (excepto
cuando haya habido ajustes segun el apartado 6.6 de estas
Condiciones Generales).

Vencimientos: Al menos tres vencimientos anuales. Un vencimiento anual
significa un periodo de computo desde el tercer viernes de
diciembre del afo anterior, excluido, hasta el tercer viernes de
diciembre del afio de vencimiento, incluido. Se podran abrir

vencimientos con otros ciclos distintos del anual. Los
Vencimientos efectivamente abiertos se determinaran por
Circular.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de vencimiento.

Forma de liquidacion: Por diferencias respecto al Precio de Liquidacion a
Vencimiento.

Fecha de Liquidacion del Contrato: Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion (MEFF

EXCHANGE) y Registro (MEFF

CLEARING): La Fecha de Vencimiento.
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Forma de expresion

de los Precios: En euros por accioén, con una fluctuacion minima adecuada
segun la cotizacion del Activo Subyacente y/o las necesidades
del mercado, lo que se establecera mediante Circular. La
fluctuacion minima podra ser distinta en Operaciones
negociadas directamente entre Miembros.

Liquidacion diaria de
Pérdidas y Ganancias: Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesion anterior (ver apartado 6.5).

Liquidacion de las Comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Garantias: Las que establezca MEFF CLEARING.
Precios de Liquidacion Diaria: Seran una aproximacion al "precio de mercado". Los criterios se

determinaran por Circular. En la Fecha de Vencimiento sera el
Precio de Liquidacion a Vencimiento.

6.4 FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS A VENCIMIENTO

En efectivo, por diferencias respecto del Precio de Liquidacion a Vencimiento.

El Precio de Liquidacion a Vencimiento de los Contratos sera la suma de aquellas retribuciones mencionadas en
el apartado 6.2 cuyas Fechas Ex-date estén dentro del Vencimiento de que se trate, incluido el propio Dia de
Vencimiento. Fecha ex-date es el primer dia que una accién cotiza sin derecho al cobro de un dividendo.

Cuando, debido a un Hecho Corporativo de los descritos en el apartado 6.6 de estas Condiciones Generales, un
vencimiento haya sido ajustado, el Precio de Liquidacién a Vencimiento serd el producto de la suma de
retribuciones anteriores a la fecha del ajuste (o posteriores pero confirmadas en cuantia antes del ajuste) por el
Ratio del ajuste correspondiente mas el resto de retribuciones del periodo sin ajustar.

6.5 LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El método de determinacion del Precio de Liquidaciéon Diaria se establecera por Circular. En la Fecha de
Vencimiento, coincidira con el Precio de Liquidacion a Vencimiento.

En los casos en que proceda ajustar el precio al que estan registrados los Contratos (segun lo establecido en el
apartado 6.6 de estas Condiciones Generales), el Precio de Liquidacion Diaria precedente que se utilizara en la
sesion siguiente al ajuste sera el nuevo Precio de Registro de los Contratos.

6.6 AJUSTES A LAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo Subyacente
determinadas operaciones de capital, se ajustara el precio al que estan registrados los Contratos a efectos de
practicar las sucesivas Liquidaciones Diarias de Pérdidas y Ganancias, el numero de Contratos registrados o el
numero de acciones que representa un Contrato, o una combinacion de estos factores, con el fin de mantener el
valor econémico de los contratos lo mas proximo posible al que fuera antes de la fecha de efecto de tales
operaciones. Del mismo modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Contrato, como el Activo
Subyacente, o la Fecha de liquidacion a Vencimiento de los Contratos vivos, como consecuencia de operaciones
de fusion, de ofertas publicas de adquisicion o de procesos de exclusion de cotizacién bursatil, en las condiciones
que se describen en estas Condiciones Generales.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacion que dé lugar al ajuste ("fecha de ajuste"),
por lo que se realizara tras el cierre y Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”.

El Precio de Registro de los Contratos sera aquel que resulte de los ajustes correspondientes y se aplicara a
todas las posiciones de la Clase de Contratos que corresponda en cada caso, registrando las posiciones a dicho
Precio una vez realizada la Liquidacion Diaria de Pérdidas y Ganancias del Dia Habil previo a la "fecha de
ajuste”.
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A continuacién se describen los ajustes a efectuar en los contratos por cada una de las siguientes operaciones
societarias:

- ampliaciones de capital y programas de recompra de acciones
- reducciones de capital o de reservas mediante pago en efectivo a los accionistas

- desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones por cada una
existente

- consolidacién de las acciones representativas del capital a razon de una accion por cada varias existentes
- dividendos extraordinarios
- fusiones
- Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA’s)
- Spin-offs
- Nacionalizacién, quiebra o delisting
- otras no mencionadas explicitamente que MEFF EXCHANGE someta a la Comisiéon de Supervision y
Vigilancia.
6.6.1 Ampliacion de capital totalmente liberada y sin diferencia de dividendos
Ajustes:
a) Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = (PLD) x acciones antes/acciones después

Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos
PLD: Precio de Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”

b) Al ndmero de acciones de un Contrato:

NACD = NACA x acciones después/acciones antes

Siendo:
NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste

c) Al Precio de Liquidacion a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos a la ampliacion de capital, el
PLV se calculara como el sumatorio de los dividendos pagados multiplicado por (acciones
antes/acciones después).

c.2 Sitodos los pagos del periodo son posteriores a la ampliacion de capital, el PLV no se ajustara
y sera la suma de dividendos del periodo.

c.3 Si hay pagos anteriores a la ampliacién y pagos posteriores, el PLV sera la suma de
dividendos anteriores multiplicada por (acciones antes/acciones después) mas la suma de
dividendos posteriores sin ajustar.
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6.6.2 Ampliacion de capital totalmente liberada con diferencia de dividendos, o parcialmente liberada o
con prima, en la que existe derecho de suscripcion preferente o Programa de recompra de
acciones que dé lugar a la existencia de un derecho con valor positivo para los actuales
accionistas

Ajustes:
a) Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = (PLD) x (1 — VTD/PC)

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”
VTD: Valor Tedrico del Derecho (de Suscripcion o Venta)

PC: Precio de Cierre de la accioén el dia previo a la “fecha de ajuste”

b) Al ndmero de acciones de un Contrato:

NACD=NACA/ [1-(VTD/PC)]

Siendo:

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste

VTD: Valor Tedrico del Derecho

PC: Precio de Cierre de la accion el dia previo a la “fecha de ajuste”

c) Al Precio de Liquidacion a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos a la ampliaciéon de capital, el
PLV se calculara como el sumatorio de los dividendos pagados multiplicado por (1 —
VTD/PC).

c.2 Si todos los pagos del periodo son posteriores a la ampliacién de capital, el PLV no se
ajustara y sera la suma de dividendos del periodo.

c.3 Si hay pagos anteriores a la ampliacion y pagos posteriores, el PLV sera la suma de

dividendos anteriores multiplicada por (1 — VTD/PC) mas la suma de dividendos posteriores
sin ajustar.

6.6.3 Reduccion de capital o de reservas mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los
accionistas

Se realizara ajuste por este hecho siempre que la operacion no sea asimilable al pago de un dividendo
ordinario. En caso de ajuste, se ajustaran el Precio de Registro de los Contratos y el numero de
acciones del siguiente modo:
Ajustes:

a) Al Precio de Registro de los Contratos:

PRC = PLD x [1 — (ID / PC)]

Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos

PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”

ID: Importe bruto de la devolucion por accién

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”
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b) Al nimero de acciones de un Contrato:

NACD=NACA/ [1-(ID/PC)]

Siendo:

NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste

NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste

PC: Precio de Cierre del Activo Subyacente el dia previo a la “fecha de ajuste”

c) Al Precio de Liquidacion a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos, el PLV se calculara como el
sumatorio de los dividendos pagados multiplicado por [1 — (ID / PC)].

c.2 Si todos los pagos del periodo son posteriores, el PLV no se ajustara y sera la suma de
dividendos del periodo.

c.3 Si hay pagos anteriores y pagos posteriores, el PLV sera la suma de dividendos anteriores

multiplicada por [1 — (ID/PC)] mas la suma de dividendos posteriores sin ajustar.

6.6.4 Desdoblamiento de las acciones representativas del capital a razén de varias acciones por cada
una existente

Ajustes:
a) Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = PLD x acciones antes/acciones después
Siendo:
PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos
PLD: Precio de Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”
b) Al ndmero de Contratos registrados: se multiplica por el factor (acciones después/acciones antes)

c) Al Precio de Liquidacion a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos, el PLV se calculara como el
sumatorio de los dividendos pagados multiplicado por (acciones antes/acciones después).

c.2 Si todos los pagos del periodo son posteriores, el PLV no se ajustara y sera la suma de
dividendos del periodo.

c.3 Si hay pagos anteriores y pagos posteriores, el PLV sera la suma de dividendos anteriores
multiplicada por (acciones antes/acciones después) mas la suma de dividendos posteriores
sin ajustar.

6.6.5 Consolidacion de las acciones representativas del capital a razén de una accién por cada varias
existentes

Ajustes:

a) Al Precio de Registro de los Contratos:
PRC = PLD x acciones antes/acciones después
Siendo:

PRC: Nuevo Precio de Registro de los Contratos
PLD: Precio de Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste"
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b) Al nimero de acciones de un Contrato:

NACD = NACA x acciones después/acciones antes

Siendo:
NACD: Numero de acciones de un Contrato después del ajuste
NACA: Numero de acciones de un Contrato antes del ajuste

c) Al Precio de Liquidacion a Vencimiento:

c.1 Si todos los pagos de dividendos del periodo han sido previos, el PLV se calculara como el
sumatorio de los dividendos pagados multiplicado por (acciones antes/acciones después).

c.2 Si todos los pagos del periodo son posteriores, el PLV no se ajustara y sera la suma de
dividendos del periodo.

c.3 Si hay pagos anteriores y pagos posteriores, el PLV sera la suma de dividendos anteriores
multiplicada por (acciones antes/acciones después) mas la suma de dividendos posteriores
sin ajustar.

6.6.6 Dividendos extraordinarios

6.6.7

6.6.8

Los dividendos extraordinarios y otras retribuciones a los accionistas no asimilables al pago de dividendos
ordinarios, se ajustaran por el importe del dividendo o retribucidon considerada excepcional y no periddico.

En los casos en que proceda realizar ajuste por dividendos, se ajustaran el Precio Registro de los
Contratos y el numero de acciones del mismo modo que en el caso indicado en el apartado 6.6.3.

En caso de pagos en activos cuya valoracion se prevea dificil de realizar en el momento en que se debe
realizar el ajuste o sobre los que se pueda prever una dificultad de operatividad en mercado con el activo
que se entrega como pago, podra establecerse la no realizaciéon de ajuste, anunciandolo con prontitud
tras el anuncio de la emisora de su intencién de realizar un pago o una entrega con esas caracteristicas.

En situaciones que exijan la realizacion de un ajuste por entrega de un activo cuya valoraciéon sélo se
conoceria con certeza en la fecha de ajuste, se podra suspender temporalmente la negociacion de los
Futuros correspondientes para facilitar la realizacion del ajuste en las condiciones mas equitativas para
los participantes con posicion abierta.

Fusiones

Cuando las acciones de la compafiia absorbente sean acciones para las que existan contratos de Futuros
sobre Dividendos (o puedan existir antes del término de la fusién), se sustituird el Activo Subyacente
original por los dividendos de las acciones de la compania absorbente.

No obstante, se podra analizar caso por caso el ratio de la conversién de los contratos de dividendos, en
precio y cantidad, y su correspondencia o no con el ratio de conversion de los contratos sobre acciones
(futuros y opciones).

Ofertas Publicas de Adquisiciéon (OPA’s)

La misma decision que la CSV estipule para los contratos de opciones y futuros sobre acciones en
cumplimiento de los apartados 5.7.8 y 4.7.8 de las Condiciones Generales de Opciones y Futuros sobre
acciones, sera de aplicacion en los Futuros sobre Dividendos.

La CSV determinard, una vez publicado el Folleto correspondiente, qué resultado de la OPA se debera
cumplir para provocar el ajuste de los contratos. La decision de la Comision abarcara, ademas de al
resultado de la OPA que desencadene el ajuste, al método de ajuste (Método del Ratio o Liquidacion en
efectivo a valor tedrico), que a su vez estara condicionado por el tipo de OPA de que se trate (en efectivo,
en acciones o mixtas).
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En caso de Liquidacion en efectivo a valor tedrico, los contratos se liquidaran anticipadamente al valor
tedrico de cada Vencimiento, de acuerdo con los criterios de valoracidon que se establecen en el Anexo 1,
que pueden ser modificados en consonancia con criterios de valoracion ampliamente aceptados.

En caso de aplicacion del Método del Ratio, se sustituiran los dividendos de las acciones originales por
los dividendos de la companfia que se ofrece en la OPA, de acuerdo con las condiciones de la OPA. No
obstante, se podra analizar caso por caso el ratio de la conversién de los contratos de dividendos, en
precio y cantidad, y su correspondencia o no con el ratio de conversion de los contratos sobre acciones
(futuros y opciones).

6.6.9 Spin-offs
Como norma general, se cambiara el Activo Subyacente, constituyéndose una cesta con la suma de
dividendos de ambas compafias.

6.6.10 Nacionalizacion, quiebra o delisting

Los contratos se liquidaran anticipadamente en los términos del Anexo 1.

6.6.11 Otros aspectos
6.6.11.1 Vencimientos ajustados

Para los contratos con Fecha de Vencimiento estandar, los ajustes en el precio de registro y en el
multiplicador se aplicaran a todos los Vencimientos de futuros en los que haya posicion abierta.

Si, posteriormente al ajuste, se abren Contratos con Fecha de Vencimiento anterior al Gltimo vencimiento
afectado por los ajustes, dichos contratos se abriran con caracteristicas similares a las de los
Vencimientos ajustados.

Los vencimientos posteriores al tltimo vencimiento afectado que se abran después de la "fecha de ajuste”
tendran las caracteristicas estandar del Contrato de acuerdo a lo indicado en el apartado 6.3 de estas
Condiciones Generales.

Para los contratos con Fecha de Vencimiento no estandar, si en algin momento los hubiese, los ajustes
precedentes se aplicaran individualmente a cada Serie.

6.6.11.2 Redondeos
Para el ajuste de cualquier tipo de contrato:

Con el objetivo de reducir el impacto econémico de los redondeos, MEFF podra anotar el precio de
registro de los Contratos con un nimero de decimales suficiente para que dicho efecto de los redondeos
pueda considerarse despreciable o, alternativamente, estipular liquidaciones complementarias. EI nimero
de acciones que se considera en un Contrato se redondeara al niUmero entero mas cercano.

Los calculos intermedios para calcular el nuevo numero de acciones o el Precio de Registro de los
Contratos, se realizaran con la mayor precision decimal posible, aunque los resultados finales de Precio
de Registro de los Contratos o numero de acciones se redondeen con la precisién indicada.

6.6.12 Casos no previstos

Todos los casos en los que pueda proceder un ajuste y no se correspondan claramente con los previstos
en los apartados precedentes, seran remitidos por MEFF EXCHANGE a la Comisién de Supervision y
Vigilancia, que sera la que determine el ajuste a realizar, si procede.

La composicién y funcionamiento de la Comision de Supervision y Vigilancia se encuentran regulados en
el Reglamento.

La Comision de Supervision y Vigilancia debera guiarse, en la resolucion de los casos de este apartado,
por los principios de la proteccion a los inversores, la igualdad de trato para compradores y vendedores de
los Contratos vivos, la consistencia en la aplicacion de criterios y la eficiencia y la coordinacion con los
organismos rectores de la negociacion y la liquidacién del Activo Subyacente.
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ANEXO 1

LIQUIDACION A VALOR TEORICO

En los supuestos de liquidacién anticipada, las posiciones se liquidaran de forma definitiva al ultimo Precio de
Liquidacion Diaria al que MEFF CLEARING hubiera hecho la liquidacion de pérdidas y ganancias antes del
anuncio del hecho corporativo, excepto que se comprobase que dicho precio no refleje correctamente el precio
de mercado de los contratos.

Para garantizar que el PLD refleja diariamente el precio de mercado, su calculo diario se nutrira de los precios de
las operaciones registradas recientemente en MEFF CLEARING o en otros Mercados, de cotizaciones recientes
sobre el contrato y de las previsiones de dividendos publicados por Markit Dividends. Podra usarse cualquier otra
metodologia que MEFF EXCHANGE considere que en un momento dado refleje mejor el consenso de Mercado.
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7 FUTUROS SOBRE EL BONO NOCIONAL
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7.1 INTRODUCCION

El presente apartado 7 de estas Condiciones Generales recogen las caracteristicas del Contrato de Futuros
sobre Bono Nocional a diez afios tal como requiere el Reglamento.

7.2 ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente es un bono, teéricamente emitido a la par en el dia del vencimiento del contrato de
Futuros, con un vencimiento de diez afios, un cup6n anual del 6% y un valor nominal de cien mil euros.

7.3 ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre Bono Nocional a 10 afios comprenden la descripcion
completa de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO,
como las caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacién y Contrapartida, que se llevan a cabo por
MEFF CLEARING. Salvo que otra cosa se establezca, las Circulares mencionadas seran de MEFF EXCHANGE.

Activo Subyacente:

Nominal del Contrato:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Liquidacion
del Contrato:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Forma de cotizacion

Fluctuacién Minima del Precio:

Liquidacion diaria de

Pérdidas y Ganancias:
Liquidacion de las Comisiones:
Garantias:

Precio de Liquidacion Diaria:

Bono tedricamente emitido a la par en el dia del vencimiento del
Contrato de Futuros, con un vencimiento de diez afos, un
cupon anual del 6% y un valor nominal de cien mil euros.

Cien mil euros.

Estan abiertos como minimo los tres vencimientos mas
cercanos del ciclo marzo, junio, septiembre y diciembre. Los
vencimientos efectivamente abiertos se comunicaran por
Circular.

10° dia del mes de vencimiento y si éste es festivo, el siguiente
Dia Habil.

Las entregas del Activo Subyacente y los correspondientes
pagos tienen fecha valor el dia del vencimiento.

El pendltimo dia habil anterior al del dia del correspondiente
vencimiento.

El dltimo dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento se iniciara
la negociacion del nuevo vencimiento.

En porcentaje del Nominal.

Una centésima de uno por cien del nominal (un punto basico),
equivalente a diez euros.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesion anterior.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Las que establezca MEFF CLEARING.
Sera una aproximacion al "precio de mercado". Los criterios se

determinaran por Circular. En la Fecha de Vencimiento sera el
Precio de Liquidacion a Vencimiento.
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Precio de Liquidacion

a vencimiento: El precio de liquidacién del futuro del BONO-10 el dia de
vencimiento se calculara dividiendo el precio (ex cupoén) de
mercado del bono mas barato de entregar al cierre de la
sesion por el factor de conversion de dicho bono.

El precio de mercado del bono mas barato de entregar sera el
precio de cierre para ese bono determinado por SENAF
publicado en la pantalla ES/SENAF1 de REUTERS.

En condiciones excepcionales y previa comunicacion a CNMV

MEFF EXCHANGE podra determinar el Precio de Liquidacion
por métodos alternativos.

7.4 FORMA DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO
La Liquidacion a Vencimiento de los Contratos sera por entrega de los valores entregables.
7.5 LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El método de determinacion del Precio de Liquidaciéon Diaria se establecera por Circular. En la Fecha de
Vencimiento, coincidira con el Precio de Liquidacion a Vencimiento.
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ANEXO IV
Reglamento de la Entidad de Contrapartida Central “MEFF Clearing”
iNDICE

Disposiciones generales

Ambito de aplicacion
Servicios y Funciones de MEFF CLEARING

Miembros

Miembros

Clases de Miembros

Derechos y obligaciones

Contenido minimo de los contratos entre MEFF CLEARING y Miembros y de Miembros entre si

Clientes

Requisitos de acceso a la condicién de Cliente
Derechos y obligaciones
Contenido minimo de los contratos entre los Miembros y los Clientes

Contratos

Normas generales

Registro

Registro de Operaciones

Vias de admision al Registro de Operaciones
Normas generales del Registro de Operaciones
Miembros Registradores

Contrapartida central

Contrapartida Central e Irrevocabilidad

Mercados y Sistemas de Negociacion de los que MEFF CLEARING es ECC

Convenios entre los Mercados y Sistemas de Negociacién y la ECC

Relacion entre los Miembros de los Mercados y Sistemas de Negociacion y los Miembros de la ECC
Objeto de contrapartida

Garantias exigidas por MEFF CLEARING

Garantias exigidas por los Miembros Registradores

Disposiciones generales aplicables a las Garantias exigidas por MEFF CLEARING y por los Miembros
Registradores

Garantia aportada por MEFF CLEARING

Limites aplicables a los Miembros Compensadores

Compensacion y liquidacion

Compensacién

Liquidaciones practicadas por la ECC

Liquidaciones practicadas por los sistemas de liquidacién. Incidencias en la liquidacion

Relacion de la ECC con los sistemas de liquidacion

Relacién entre los Miembros de la ECC y las entidades participantes en los sistemas de liquidacion

Incumplimiento

Causas de Incumplimiento

Medidas a adoptar en caso de Incumplimiento

Suspensién temporal del Miembro o Cliente

Declaracién de Incumplimiento del Miembro o Cliente

Medidas a adoptar en caso de declaraciéon de Incumplimiento del Miembro o Cliente

Cierre de Posiciones y traslado de Cuentas en el caso de declaracion de Incumplimiento
Régimen transitorio de los Miembros No Compensadores de un Miembro Compensador General
Incumplidor

Liquidacién de costes, gastos y saldos derivados del Incumplimiento

Pérdida de la condiciéon de Miembro o Cliente en el caso de declaraciéon de Incumplimiento

Supervisién y reclamaciones

Comision de Supervision y Vigilancia

Supervisién de la ECC

Resolucion de incidencias con Miembros

Reclamaciones de los Miembros frente a MEFF CLEARING
Reclamaciones de los Clientes frente a los Miembros y MEFF CLEARING
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CAPITULO 1. DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1. AMBITO DE APLICACION

1. El presente Reglamento, al amparo de lo previsto en el articulo 44 ter de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, establece el régimen de funcionamiento y econdémico de la Entidad de
Contrapartida Central “MEFF CLEARING, S.A.U.” (“MEFF CLEARING” o “ECC”) y regula los servicios
prestados por la misma, los requisitos de acceso a la condicion de Miembro de MEFF CLEARING, las
clases de Miembros, las Garantias exigibles y las obligaciones de informacién sobre las Operaciones
respecto de las que MEFF CLEARING actua como Entidad de Contrapartida Central. Las Condiciones
Generales desarrollaran este Reglamento, formando parte integrante del mismo.

2. MEFF CLEARING ostenta la condicion de sistema a los efectos previstos en la Ley 41/1999, de 12 de
noviembre sobre sistemas de pagos y liquidacion de valores, y en la Directiva 98/26/CE sobre la firmeza
de la liquidacion en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores.

3. Las decisiones generales o particulares que, de acuerdo con las disposiciones del presente Reglamento,
se encuentren dentro de su ambito de aplicacién y cuya adopcion corresponda a MEFF CLEARING, se
adoptaran de conformidad con las condiciones y criterios que establezca el Consejo de Administracion de
MEFF CLEARING.

4. La normativa complementaria de este Reglamento, que sera de obligado cumplimiento para los Miembros
de la ECC, los Clientes y, en general, los usuarios de los servicios que preste MEFF CLEARING, se
establecera en las Circulares e Instrucciones que MEFF CLEARING apruebe de acuerdo con el
Reglamento.

5. Los términos utilizados en el presente Reglamento y en su normativa complementaria tendran el
significado que se les atribuye a continuacion, salvo que se establezca expresamente otro alcance o
significado en alguno de los casos en que sean utilizados:

Activo Subyacente: Instrumento Financiero o indice objeto de un Contrato.

Autoridad Competente: Autoridad o Autoridades que tengan legalmente atribuidas potestades respecto de la
autorizacion y supervision de la actuacion de los Miembros, de los Clientes y de MEFF CLEARING.

Clase de Contratos: Contratos referidos al mismo Activo Subyacente.

Circular: Norma aprobada por MEFF CLEARING, de caracter general y de obligado cumplimiento, que
desarrolla el Reglamento y las Condiciones Generales.

Cliente: Persona fisica o juridica titular de una Cuenta abierta en el Registro General o en el Registro de
Detalle.

Compensacion: actuacion de agregacion en una Posicion neta resultante, de las obligaciones de pago de
efectivo o de entrega de valores derivadas de los Contratos registrados en las correspondientes Cuentas.

Condiciones Generales: Normas que, desarrollando el presente Reglamento y formando parte integrante del
mismo, establecen los términos y condiciones aplicables a los servicios y funciones que MEFF CLEARING lleva
a cabo en relacion con los Contratos que son objeto de su actividad como Entidad de Contrapartida Central. Las
Condiciones Generales podran establecer condiciones y requisitos especificos en relacion con la actividad de los
Miembros y de los Clientes a propdsito del Contrato al que se refieran.

Contrapartida Central: actuacion de interposicion por cuenta propia respecto de los procesos de compensacion
y liquidaciéon de las obligaciones derivadas de la participacién de sus Miembros en los sistemas de
compensacion y liquidacion de valores o instrumentos financieros reconocidos de conformidad con la Ley
41/1999, de 12 de noviembre, sobre sistemas de pagos y liquidacion de valores, asi como respecto de
operaciones no realizadas en mercados oficiales.

Contrato: Término genérico que incluye todos los negocios juridicos sobre valores negociables e instrumentos
financieros derivados respecto de los que MEFF CLEARING actia como ECC, objeto del presente Reglamento.

Cuenta: cada uno de los soportes electronicos que forman parte del Registro de Operaciones y en los que se
anotan los Contratos y Operaciones relativos al titular de la Cuenta, las Posiciones y las Garantias que resultan
de los mismos. Es, también, un término genérico que incluye todas las Cuentas de un Miembro o de un Cliente,
tanto en el Registro General como en el Registro de Detalle, en su caso.
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Las Cuentas del Registro General pueden ser de las siguientes clases: Cuenta Diaria, Cuenta Propia, Cuenta
Propia Patrocinada, Cuenta de Cliente Individual, Cuenta de Clientes sin Segregaciéon y Cuenta de
Clientes con Segregacion. Las Cuentas de Registro de Detalle pueden ser de las siguientes clases: Cuenta sin
Segregacion y Cuenta con Segregacion.

Dia Habil: Aquel dia establecido como tal en el calendario que MEFF CLEARING publicara antes del inicio de
cada afno natural para cada Clase de Contrato.

Entidad de Contrapartida Central: entidad que realiza funciones de Contrapartida Central de acuerdo con las
disposiciones del articulo 44 ter de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Garantia: activo aportado a favor de MEFF CLEARING o de los Miembros, conforme a lo dispuesto en el
presente Reglamento y demas normativa aplicable a la ECC, cuya funcion es cubrir los riesgos de
Incumplimiento de las obligaciones contraidas por Miembros y Clientes.

Grupo de Contratos: Son aquellas Clases de Contratos consideradas conjuntamente a los efectos de la
normativa aplicable y Garantias exigibles. Las Condiciones Generales de cada Contrato estableceran el Grupo
de Contratos al que pertenecen.

Incumplimiento: Situacién en la que un Miembro o Cliente no cumple las obligaciones estipuladas en este
Reglamento y normativa complementaria incurriendo en alguna de las circunstancias previstas en el Capitulo 8
de este Reglamento.

Intervalo de Valoracion: Precio maximo y minimo del Activo Subyacente utilizados para el calculo de Garantias.

Instruccion: Norma aprobada por MEFF CLEARING, de caracter concreto y de obligado cumplimiento, que
desarrolla o aplica las Condiciones Generales y las Circulares.

Instrumento Financiero: Término genérico que incluye todos los valores negociables y los instrumentos
financieros derivados a los que se refiere el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
que son objeto de Contratos respectos de las cuales MEFF CLEARING actue como ECC, de conformidad con el
presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

Liquidacion: Término genérico que incluye todas las actuaciones de determinacion de importes debidos que se
llevan a cabo en relacién con los Contratos y Operaciones registrados, de acuerdo con lo establecido en este
Reglamento y en las Condiciones Generales.

MEFF CLEARING: MEFF CLEARING, S.A.U.

Miembro: Denominacion genérica que incluye cualquier tipo de Miembro de la ECC de los definidos en el
Capitulo 2 del presente Reglamento: Miembro No Compensador, Miembro No Compensador por Cuenta
Propia, Miembro Compensador Individual y Miembro Compensador General.

Miembro Registrador: Miembro No Compensador o Compensador, Individual o General, autorizado por MEFF
CLEARING para gestionar un Registro de Detalle.

Miembro/Cliente Incumplidor: Miembro o Cliente que incurran en el régimen de Incumplimientos recogido en el
Capitulo 8 del presente Reglamento.

Operacién: Término genérico que engloba cualquier actuacion de Registro, Compensacion o Liquidacion que,
efectuada respecto de los Contratos sobre los que MEFF CLEARING actia como ECC, de conformidad con lo
previsto en este Reglamento y su normativa complementaria, determina la producciéon de anotaciones en las
Cuentas.

Posicion: El conjunto de Operaciones vivas registradas en una Cuenta en cualquier momento.

Registro: Acto por el que MEFF CLEARING, a los efectos de llevar a cabo sus funciones como Entidad de
Contrapartida Central, anota los datos de una Operacién en las Cuentas correspondientes del Registro General
y, en su caso, por el que los Miembros Registradores anotan simultdneamente los datos de la Operacién en sus
Cuentas del Registro de Detalle.

Registro de Operaciones: término que engloba el sistema de registro formado por el Registro General y el
Registro de Detalle.

Registro General: Sistema de registro de Operaciones, gestionado por MEFF CLEARING, de los Contratos y
Operaciones anotados en las Cuentas abiertas por los Miembros en MEFF CLEARING.
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Registro de Detalle: Sistema de registro de Operaciones, gestionado por cada Miembro Registrador, de los
Contratos y las Operaciones registrados en las Cuentas abiertas por los Clientes en dichos Miembros.

Reglamento: El presente Reglamento, que constituye norma de ordenacion y disciplina del Mercado de Valores,
siendo de obligado cumplimiento para todos los participantes en la ECC. Las Condiciones Generales de los
Contratos forman parte integrante del mismo.

Solicitud de Registro: Acto por el que un Miembro o, actuando por cuenta de un Miembro, un mercado o
sistema de negociacién para el que MEFF CLEARING actiia como ECC, solicita a MEFF CLEARING el Registro
de una Operacion.

Supervisor General de la ECC: Persona nombrada por MEFF CLEARING que desempefia la funcién de vigilar
el ordenado desarrollo de las actividades de la ECC, aplicando el Reglamento y demas normas de aplicacion.

Supervisor de la ECC: Persona que desempefia la funcion de vigilar el ordenado desarrollo de las actividades
de la ECC, aplicando el Reglamento y demas normas de aplicacion, por delegacién del Supervisor General de la
ECC.

Transaccioén: Acto de casar dos 6rdenes de compra o venta en el sistema electronico de negociacién, o de
aceptar las operaciones negociadas directamente entre sus participantes, que tiene lugar en el mercado o
sistema de negociacion para los que MEFF CLEARING actiua como ECC y que una vez comunicadas a MEFF
CLEARING por dicho mercado o sistema de negociacion y confirmadas por MEFF CLEARING se anotan en el
Registro General.

Traspaso: Anotacion mediante la cual se cambia de una Cuenta a otra el Registro de un Contrato, de una
Operacion o de la totalidad o una parte de una Posicion.

ARTICULO 2.  SERVICIOS Y FUNCIONES DE MEFF CLEARING

1. En su condicion de Entidad de Contrapartida Central MEFF CLEARING realiza funciones de interposicion
por cuenta propia respecto de las obligaciones derivadas de la participacion de sus Miembros en los
sistemas de compensacion y de liquidacion de los Contratos sobre Instrumentos Financieros, en los
términos previstos en el presente Reglamento y su normativa de desarrollo,

2. MEFF CLEARING prestara, en relacién con los Contratos respecto de los que actia como ECC, servicios
de Registro, de Contrapartida Central, de Compensacion y de Liquidacion.

3. Las funciones de MEFF CLEARING en relacién con la organizacion y gestion de sus servicios
comprenden:

a) Determinar los Contratos respecto de los que MEFF CLEARING actuard como Entidad de
Contrapartida Central y aprobar las correspondientes Condiciones Generales, en las que se definen
los términos y condiciones aplicables a la prestacion por MEFF CLEARING de sus servicios de
Registro, Contrapartida Central, Compensacion y Liquidacion, respecto de estos Contratos.

b) Organizar, dirigir, ordenar, gestionar y supervisar la Compensacion y, en su caso, la Liquidacion de
los Contratos, procurando la maxima eficacia en el desarrollo de su actuacion como ECC.

c) Organizar, dirigir, ordenar y gestionar la llevanza del Registro General.

d) Ordenar y supervisar, en los términos establecidos en el presente Reglamento, la llevanza del
Registro de Detalle por los Miembros Registradores.

e) Actuar como Contrapartida Central en los correspondientes Contratos. En desarrollo de esta funcion,
MEFF CLEARING se interpondra por cuenta propia en las obligaciones derivadas de los Contratos y
sera el comprador para la parte vendedora y el vendedor para la parte compradora.

f)  Calcular, exigir y, en su caso, custodiar el importe de las Garantias necesarias para cubrir el riesgo
asociado a las Posiciones abiertas, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento, las Condiciones
Generales, las Circulares y las Instrucciones.

4. MEFF CLEARING podra celebrar los oportunos acuerdos, que deberan ser sometidos a aprobacion por
la Comision Nacional del Mercado de Valores, con los mercados o sistemas de negociacion en los que
se negocien Contratos que sean objeto de Solicitud de Registro en MEFF CLEARING y para las que
MEFF CLEARING actie como ECC, asi como con otras entidades que gestionen sistemas de
compensacion y liquidacion en los que tales Contratos se compensen o liquiden.
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En ejercicio de las funciones que le corresponden MEFF CLEARING podra aprobar Circulares e
Instrucciones, que seran de obligado cumplimiento para los Miembros de la ECC, los Clientes y, en
general, los usuarios de los servicios que preste, y que seran objeto de difusion.

Las Circulares desarrollaran el Reglamento y las Condiciones Generales y versaran sobre cuestiones de
caracter general relativas al Registro, Compensacion, Liquidacion, y servicios de Contrapartida Central, y
demas aspectos relevantes de los servicios que se presten por MEFF CLEARING.

Las Circulares seran aprobadas por el Consejo de Administracion de MEFF CLEARING, y seran objeto de
publicacién con, al menos, cinco dias habiles de antelacion a su entrada en vigor, salvo que, por razones
de urgencia, deban entrar en vigor con anterioridad al trascurso de dicho plazo desde su publicacion. Las
Circulares seran comunicadas a la Autoridad Competente que podra suspender su aplicacion o dejarlas
sin efecto cuando estime que las mismas infringen la legislacién del Mercado de Valores.

Las Instrucciones desarrollaran o aplicaran las Condiciones Generales y Circulares o versaran sobre un
asunto de caracter técnico, operativo o procedimental, relevante para los Miembros y Clientes, en relacion
con el Registro, la Compensacion, la Liquidacion, los servicios de Contrapartida Central, y demas servicios
que se presten por MEFF CLEARING.

Las Instrucciones seran aprobadas por el Director General o, por delegacién del mismo, por un Director de
Departamento.

Por su actividad MEFF CLEARING facturara a los Miembros de la ECC las cantidades correspondientes a
las comisiones que se fijen en su cuadro general de tarifas y comisiones, que se aprobard mediante
Circular.

Dentro del ambito de sus funciones de organizacion y gestion MEFF CLEARING podra imponer recargos
en comisiones, indemnizaciones compensatorias, y otras penalizaciones econdémicas, en los términos que
se establezcan por Circular.

El régimen econémico de MEFF CLEARING se ajustara a las previsiones de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y la normativa de desarrollo que resulte aplicable. MEFF CLEARING remitira
a la Autoridad Competente la informacién que sobre recursos propios, liquidez y riesgos sea requerida de
acuerdo con las previsiones legales.

CAPITULO 2. MIEMBROS

ARTICULO 3. MIEMBROS

1.

Podran adquirir la condicion de Miembros de MEFF CLEARING las entidades referidas en las letras a) a
d) y f) del articulo 37.2 de la Ley del Mercado de Valores y que retnan los requisitos previstos en el
presente Reglamento y en las Circulares. Los Miembros podran actuar en la ECC con el alcance que
corresponda a cada categoria y en los términos previstos en el presente Reglamento y su normativa de
desarrollo. Podran, igualmente, adquirir la condicion de Miembro el Banco de Espafia y otras entidades
residentes o no residentes que realicen actividades analogas, en los términos y con las limitaciones que
se prevean en la Ley del Mercado de Valores, en su normativa de desarrollo y en el presente Reglamento.
El acceso de estas ultimas entidades a la condicion de Miembro de MEFF CLEARING estara sujeto a la
aprobacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las Condiciones Generales de los Contratos podran establecer condiciones especificas en relacion con la
actividad de los Miembros a propésito del Contrato al que se refieran.

La competencia para otorgar la condicion de Miembro corresponde al Consejo de Administracion de
MEFF CLEARING. Para adquirir tal consideracion, los Miembros deberan manifestar, mediante una
solicitud dirigida a MEFF CLEARING, su voluntad de adquirir la condicion de Miembro y suscribir el
correspondiente contrato con MEFF CLEARING, ademas del adicional que hayan eventualmente de
suscribir con otros Miembros en funcidn de la clase a la que pertenezcan.

La solicitud para el acceso a la condicion de Miembro Compensador de la ECC debera acompanarse de
una certificacion expedida por la Autoridad Competente, segun el tipo de entidad de que se trate, que
acredite el cumplimiento de las condiciones regulatorias exigidas para ostentar tal condicién.
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Los Miembros deberan reunir y mantener los medios técnicos y personales exigidos para actuar en MEFF
CLEARING, que seran fijados y revisados de forma general y para cada categoria de Miembros por MEFF
CLEARING a través de las correspondientes Circulares.

La condicion de Miembro de MEFF CLEARING se pierde:

a) Por renuncia. Los Miembros que deseen renunciar a su condicion de Miembro de MEFF
CLEARING, deberan manifestar expresamente su voluntad de renunciar a ella mediante
solicitud dirigida a MEFF CLEARING y adoptaran, con anterioridad a la efectividad de su
renuncia, cuantas medidas sean necesarias para proceder al traspaso o, en su caso, al cierre
de sus Posiciones.

b) Por declaracion de Incumplimiento en los términos previstos en el capitulo 8 del presente
Reglamento.

ARTICULO 4. CLASES DE MIEMBROS

1.

Los Miembros podran ser No Compensadores, No Compensadores por Cuenta Propia, Compensadores
Individuales y Compensadores Generales.

Los Miembros No Compensadores podran solicitar el Registro de Contratos por cuenta propia o por
cuenta de sus Clientes y transmitiran a sus Clientes el efectivo o los Activos Subyacentes que MEFF
CLEARING haya puesto a su disposicion, a través de su Miembro Compensador General, en relacién con
los Contratos registrados en sus Cuentas.

El Miembro No Compensador debera celebrar un contrato con uno o, como maximo, con dos Miembros
Compensadores Generales, respondiendo separadamente frente a cada uno de ellos del cumplimiento de
todas las obligaciones inherentes a los Contratos y Operaciones registrados exclusivamente en las
Cuentas que hayan quedado identificadas, con referencia al respectivo contrato con el Miembro
Compensador General, en la forma que MEFF CLEARING establezca. Dichos contratos habran de ser
remitidos a MEFF CLEARING.

En el caso de que el Miembro No Compensador celebrara contratos con dos Miembros Compensadores
Generales, MEFF CLEARING comunicara dicha circunstancia a ambos Miembros Compensadores
Generales, sin revelar a éstos la identidad del otro.

Los Miembros No Compensadores por Cuenta Propia podran, exclusivamente, solicitar el Registro de
Contratos para su Cuenta Propia, para su Cuenta Propia Patrocinada o para Cuentas de entidades de su
grupo. Los Miembros No Compensadores por Cuenta Propia que tengan abiertas Cuentas Propias
Patrocinadas no podran tener ningun otro tipo de Cuenta.

Podran adquirir la condicion de Miembro No Compensador por Cuenta Propia aquellas entidades que
cumplan los requisitos siguientes:

a) Su objeto social principal consistira en la inversion por cuenta propia o por cuenta de entidades de su
grupo empresarial en mercados organizados y debera excluir la inversion por cuenta ajena, directa o
indirectamente. En los casos de entidades que pretendan acceder a la condicién de Miembro No
Compensador con capacidad restringida a Grupos de Contratos con Activo Subyacente no financiero,
bastara con que su objeto social permita la compraventa de futuros, opciones u otros instrumentos
financieros sobre el Activo Subyacente de que se trate, ademas de ostentar reconocida y acreditada
experiencia y profesionalidad en el sector propio del Activo Subyacente, que se valoraran segun los
criterios que establezcan las correspondientes Condiciones Generales, y cumplir con los requisitos
adicionales de solvencia, organizacién y especialidad que MEFF CLEARING pueda establecer en la
normativa de desarrollo del presente Reglamento.

b) Tendran que reunir en todo momento el nivel de solvencia que les exija el Miembro Compensador
General.

c) Mantendran unos recursos propios de acuerdo con lo que MEFF CLEARING establezca para cada

Grupo de Contratos en las correspondientes Condiciones Generales.

d) Cumpliran todos los requisitos que les exija la legislacion aplicable para el desarrollo de su actividad
de participacion en la ECC.
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El Miembro No Compensador por Cuenta Propia debera celebrar un contrato con uno o, como maximo,
con dos Miembros Compensadores Generales, respondiendo separadamente frente a cada uno de ellos
del cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a los Contratos y Operaciones registradas
exclusivamente en las Cuentas que hayan quedado identificadas, con referencia al respectivo contrato con
el Miembro Compensador General, en la forma que MEFF CLEARING establezca. Dichos contratos
habran de ser remitidos a MEFF CLEARING.

En el caso de que el Miembro No Compensador por Cuenta Propia celebrara contratos con dos Miembros
Compensadores Generales, MEFF CLEARING comunicara dicha circunstancia a ambos Miembros
Compensadores Generales, sin revelar a éstos la identidad del otro.

Los Miembros No Compensadores por Cuenta Propia que tengan abiertas Cuentas Propias Patrocinadas
solo podran celebrar contrato con un Miembro Compensador General.

Los Miembros Compensadores Individuales podran solicitar el Registro de Contratos por cuenta propia o
por cuenta de Clientes, responderan frente a MEFF CLEARING del cumplimiento de todas las
obligaciones inherentes a los Contratos y Operaciones registrados en sus Cuentas y transmitiran a sus
Clientes el efectivo o los Activos Subyacentes que MEFF CLEARING haya puesto a su disposicion en
relacion con los Contratos registrados en sus Cuentas.

Para adquirir la condicion de Miembro Compensador Individual, las entidades interesadas deberan
disponer del nivel de recursos propios minimo que MEFF CLEARING establezca para cada Grupo de
Contratos en las correspondientes Condiciones Generales.

Junto a las funciones propias de los Miembros Compensadores Individuales, los Miembros
Compensadores Generales tendran la de responder frente a MEFF CLEARING del cumplimiento de todas
las obligaciones inherentes a los Contratos registrados en las Cuentas de los Miembros No
Compensadores y de los registrados en las Cuentas de los Miembros No Compensadores por Cuenta
Propia que hayan quedado identificadas, con referencia al preceptivo contrato que hayan celebrado con el
Miembro Compensador General y, en su caso, transmitiran a dichos Miembros No Compensadores el
efectivo o los Activos Subyacentes que MEFF CLEARING haya puesto a su disposicion en relacién con
los Contratos registrados en las correspondientes Cuentas.

Para adquirir la condicion de Miembro Compensador General, las entidades interesadas deberan disponer
del nivel de recursos propios minimo que MEFF CLEARING establezca para cada Grupo de Contratos en
las correspondientes Condiciones Generales. Los Miembros Compensadores Generales de Miembros No
Compensadores por Cuenta Propia titulares de Cuentas Propias Patrocinadas deberan ser miembros
autorizados por MEFF CLEARING para gestionar Cuentas sin Segregacién y Cuentas de Clientes con
Segregacion y disponer del nivel de recursos propios minimo que MEFF CLEARING establezca para cada
Grupo de Contratos en las correspondientes Condiciones Generales. MEFF CLEARING podra establecer
por Circular garantias y requisitos alternativos a esos importes de recursos propios minimos, que deberan
proporcionar un nivel equivalente de solvencia, disponibilidad y seguridad financiera.

MEFF CLEARING mantendra y hara publica una relaciéon de cada clase de Miembros.

ARTICULO 5. DERECHOS Y OBLIGACIONES

1.

Con el alcance que corresponda a la clase a la que pertenezcan, los derechos generales de los Miembros
comprenden:

a) Solicitar el Registro de Contratos para que sean objeto de Contrapartida Central, por cuenta propia o
de sus Clientes.

b) En su caso, recibir los importes en efectivo correspondientes a las Operaciones registradas en sus
Cuentas. Estos importes se pondran a disposicion del Miembro en la forma que se determine en las
Condiciones Generales, en las Circulares y en las Instrucciones que MEFF CLEARING publique.

c) En su caso, recibir el precio pactado a cambio del Activo Subyacente, o recibir el Activo Subyacente a
cambio del precio pactado en la forma que se determine en las Condiciones Generales, en las
Circulares y en las Instrucciones que MEFF CLEARING publique.

d) Ejercer los derechos inherentes a los Contratos registrados en sus Cuentas.
e) Recibir informacion relativa a las Operaciones registradas en sus Cuentas.

f)  Recibir informacién en igualdad con el resto de Miembros con sistemas que la ECC ponga a su
disposicion.

g) Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente Reglamento y en su
contrato con MEFF CLEARING.
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h) Obtener de MEFF CLEARING la reparacién de cualquier dafio o perjuicio que el Miembro pudiera
sufrir por causa del funcionamiento de la ECC, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por
parte de MEFF CLEARING dentro de su ambito de actuacion.

i)  Enrazon de los servicios que les presten en relacion con la ECC, los Miembros podran aplicar a sus
Clientes, informandoles previamente, las comisiones y honorarios que estimen oportunos, de acuerdo
con la normativa que resulte aplicable.

2. Con el alcance que corresponda a la clase a la que pertenezcan, las obligaciones generales de los

Miembros comprenden:

a)

c)

k)

Cumplir y hacer cumplir en todos sus términos el presente Reglamento, las Condiciones Generales,
las Circulares e Instrucciones aprobadas por MEFF CLEARING, quedando sujeto, en relacién con su
actuacion como Miembro de la ECC, a la legislacion y regulacion aplicables a este ultimo.

En su caso, pagar los importes en efectivo correspondientes a las Operaciones registradas en sus
Cuentas en la forma que se determine en las Condiciones Generales, en las Circulares y en las
Instrucciones que MEFF CLEARING publique.

En su caso, pagar el precio pactado a cambio del Activo Subyacente, o entregar el Activo Subyacente
a cambio del precio pactado en la forma que se determine en las Condiciones Generales, en las
Circulares y en las Instrucciones que MEFF CLEARING publique.

Cumplir las obligaciones inherentes a los Contratos registrados en sus Cuentas.
Constituir y mantener las Garantias precisas en cada momento.
Comunicar si las Operaciones son de cierre en los casos en que la normativa asi lo requiera.

En el caso de Miembros Registradores, mantener la correspondencia entre el Registro de Detalle y el
Registro General y calcular y exigir las garantias a sus Clientes de acuerdo con lo establecido en el
presente Reglamento.

Comunicar a MEFF CLEARING la informacion exigible respecto a si mismos o a sus Clientes, asi
como comunicar a MEFF CLEARING la existencia de cualquier indicio o informacién del que, a su
juicio, pudiera resultar el incumplimiento de las normas relativas a la prevencion del abuso de
mercado, aportando los datos relevantes en que se funden tales indicios o informaciones. Lo
dispuesto en el presente apartado se entiende sin perjuicio de las comunicaciones que corresponda
realizar a los Miembros a la Comision Nacional del Mercado de Valores o a las correspondientes
Autoridades Competentes, al amparo de las normas de prevencion de abuso de mercado.

Informar a sus Clientes acerca de los diferentes regimenes aplicables, de acuerdo con el presente
Reglamento, a las Cuentas de Cliente Individual del Registro General y a las Cuentas sin
Segregacion o con Segregacion del Registro de Detalle, con anterioridad a la apertura de las Cuentas
de los Clientes.

Cumplir y velar por el cumplimiento de las normas de conducta previstas en la Ley del Mercado de
Valores, en especial las normas relativas a la prevencion del abuso de mercado.

Responder frente a MEFF CLEARING vy los Clientes, de cualquier dafio o perjuicio que éstos pudieran
sufrir por causa de la actuacion del Miembro en la ECC, siempre que haya mediado dolo o culpa
grave por parte del Miembro.

ARTICULO 6. CONTENIDO MiNIMO DE LOS CONTRATOS ENTRE MEFF CLEARING Y MIEMBROS Y DE

MIEMBROS ENTRE SI

1. Los contratos a celebrar entre MEFF CLEARING y los Miembros Compensadores incluiran las siguientes
cuestiones:

a) El derecho del Miembro a actuar como tal en la ECC, de acuerdo con el Reglamento de la ECC, las
Condiciones Generales, las Circulares y las Instrucciones.

b) El conocimiento y aceptacion del Reglamento, las Condiciones Generales de los Contratos, las
Circulares y las Instrucciones en cuanto regulacion propia de la ECC, asi como su aplicacién en
todo lo no previsto expresamente en el contrato.

c) El derecho del Miembro a resolver el contrato sin penalizaciones en el caso de que se introduzcan

modificaciones en la regulacion propia de la ECC que modifiquen el régimen que se venia aplicando
hasta entonces a su actuaciéon, sin perjuicio de tener que satisfacer las obligaciones y
responsabilidades que tuviera pendientes.
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d)

n)

La obligacion del Miembro de comunicar inmediatamente y por escrito a MEFF CLEARING
cualquier modificacion sustancial de sus estatutos, su naturaleza o estructura juridica o su situacion
financiera y, especialmente, las que afecten a los requisitos exigidos para ser la clase de Miembro
de que se trate.

La obligaciéon del Miembro de comunicar inmediatamente a MEFF CLEARING las informaciones
relativas a las Operaciones por cuenta propia o concernientes a alguno de sus Clientes, asi como
los datos de estos ultimos, si las Autoridades Competentes lo exigiesen, o viniese requerido por el
interés general de la ECC.

El derecho de MEFF CLEARING de transmitir informacioén relativa a un Miembro a las Autoridades
Competentes que se lo soliciten. En la medida que sea posible, MEFF CLEARING comunicara el
contenido de dicha informacién al Miembro afectado.

La aceptacion por el Miembro de los procedimientos y actuaciones aplicables en caso de
Incumplimiento, incluidos los de ejecucion de Garantias, que se contemplen en el Reglamento.

La obligaciéon del Miembro de celebrar un contrato con cada uno de sus Clientes, con el contenido
minimo establecido en el Reglamento antes de realizar Operaciones por cuenta del Cliente.

La obligacion del Miembro de facilitar a sus Clientes el conocimiento del Reglamento y restante
regulacion propia de la ECC y de recabarles su aceptacién de esta ultima.

El compromiso del Miembro Compensador General de celebrar un contrato con cada uno de los
Miembros No Compensadores respecto de los que actie como tal, que debera incluir el contenido
minimo que se establece en el Reglamento.

La obligacion del Miembro de constituir y mantener las Garantias precisas en cada momento
correspondientes a las Posiciones de sus Cuentas asi como a las Posiciones de las Cuentas
Propias Patrocinadas de sus Miembros No Compensadores por Cuenta Propia.

El compromiso del Miembro Compensador General de responder frente a MEFF CLEARING
solidariamente de la constitucién y mantenimiento de las Garantias precisas en cada momento
correspondientes a las Posiciones de las Cuentas de sus Miembros No Compensadores que sean
identificadas, en la forma que MEFF CLEARING establezca y con referencia al preceptivo contrato
que éstos hayan celebrado con el Miembro Compensador General, independientemente de que los
Miembros No Compensadores o Clientes hayan cumplido o no con dicha obligacion frente al
Miembro Compensador o al Miembro No Compensador, segun corresponda.

En su caso, la obligacién del Miembro Compensador de pagar las correspondientes Liquidaciones
de cualquier tipo, incluidas las comisiones de MEFF CLEARING, en relaciéon con las Posiciones de
sus Cuentas y, en el caso de los Miembros Compensadores Generales, de las de sus Miembros No
Compensadores que sean identificadas, en la forma que MEFF CLEARING establezca y con
referencia al preceptivo contrato que éstos hayan celebrado con el Miembro Compensador General,
independientemente de que los Miembros No Compensadores o Clientes hayan cumplido o no con
dicha obligacion frente al Miembro Compensador o al Miembro No Compensador, segun
corresponda. A tales efectos, el Miembro debera tener una cuenta en el sistema Target2, u otro
sistema de pagos que se pueda establecer en las Condiciones Generales de cada Contrato, o,
alternativamente, designar y comunicar a MEFF CLEARING la entidad que, teniendo cuenta en el
sistema de pagos establecido, vaya a actuar como su Agente de Pagos para la realizacion de las
liquidaciones de la ECC. Si esta entidad no fuera Miembro de MEFF CLEARING, debera ser
previamente aprobada por ésta.

El compromiso del Miembro de cumplir sus obligaciones financieras pendientes para con MEFF
CLEARING vy, en su caso, sus Clientes y Miembros No Compensadores, incluso después de cesar,
por cualquier causa, como Miembro de la ECC.

La obligacion del Miembro de comunicar inmediatamente a MEFF CLEARING el Incumplimiento de
sus obligaciones por parte de alguno de sus Miembros No Compensadores, o alguno de sus
Clientes, indicando, si MEFF CLEARING lo solicitara, la plena identidad de su Cliente y datos que
consten en el contrato Miembro-Cliente.

La aceptacion del Miembro a las comprobaciones que MEFF CLEARING decida realizar a propésito
del cumplimiento de sus obligaciones por parte del Miembro y el compromiso de este uUltimo de
facilitar y cooperar a dicha comprobacion.
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Q)

s)

El compromiso del Miembro de velar por el cumplimiento de las normas de conducta previstas en la
Ley del Mercado de Valores y demas normativa aplicable.

El compromiso de las dos partes (Miembro y MEFF CLEARING) de someter los conflictos que
pudieran surgir en relacién con la interpretacion, validez o cumplimiento del contrato a arbitraje de
derecho conforme a las previsiones de la Ley espafola de Arbitraje, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles.

La obligaciéon del Miembro autorizado a gestionar un Registro de Detalle de cumplir con las normas
establecidas en el Reglamento, Condiciones Generales, Circulares e Instrucciones respecto a la
llevanza del Registro de Detalle, el calculo y gestion de garantias y las obligaciones de informacion.

Los contratos a celebrar entre MEFF CLEARING y los Miembros No Compensadores incluiran las
clausulas de los contratos entre MEFF CLEARING y los Miembros Compensadores recogidas en el
apartado ndmero 1 de este articulo, salvo las previstas en sus incisos j), k), 1), m) y n). Adicionalmente,
incluiran las siguientes previsiones:

a)

d)

La obligacién del Miembro de constituir y mantener, a través de su Miembro Compensador General,
las Garantias correspondientes a las Posiciones de sus Cuentas, respondiendo ambos Miembros
solidariamente frente a MEFF CLEARING.

En el caso de que el Miembro No Compensador por Cuenta Propia tenga abiertas Cuentas Propias
Patrocinadas, la obligacién de constituir y mantener las Garantias correspondientes a las Posiciones
de estas Cuentas corresponde al Miembro Compensador General.

La autorizacion firme e irrevocable a MEFF CLEARING para que, en caso de Incumplimiento de su
Miembro Compensador General, las Posiciones de la Cuenta Propia Patrocinada del Miembro No
Compensador por Cuenta Propia, puedan recibir el mismo tratamiento que las Posiciones de la
Cuenta Propia del Miembro Compensador General.

La responsabilidad del Miembro No Compensador frente al Miembro Compensador General por el
pago de las correspondientes Liquidaciones de cualquier tipo, incluidas las comisiones de MEFF
CLEARING, en relacién con las Posiciones de sus Cuentas, independientemente de que los Clientes
hayan cumplido o no con dicha obligacion frente al Miembro No Compensador.

El compromiso del Miembro No Compensador de cumplir las obligaciones financieras pendientes
para con su Miembro Compensador General incluso después de cesar, por cualquier causa, como
Miembro del Mercado.

El contenido minimo de los contratos a celebrar entre un Miembro Compensador General y un Miembro
No Compensador incluira:

a)

b)

La responsabilidad solidaria del Miembro Compensador General frente a MEFF CLEARING por
todas las obligaciones inherentes a los Contratos registrados en las Cuentas abiertas por el Miembro
No Compensador, que sean identificadas, en la forma que MEFF CLEARING establezca y con
referencia a este contrato, independientemente de que los Miembros No Compensadores o Clientes
hayan cumplido o no con dicha obligacién frente al Miembro Compensador o al Miembro No
Compensador, segun corresponda.

La obligacion del Miembro Compensador General de constituir o mantener las Garantias
correspondientes a las Posiciones de las Cuentas Propias Patrocinadas de sus Miembros No
Compensadores por Cuenta Propia.

En su caso, la obligacién del Miembro Compensador General de realizar los pagos y cobros de
efectivos resultantes de Operaciones realizadas en la ECC por el Miembro No Compensador,
registradas en las Cuentas abiertas por éste que sean identificadas, en la forma que MEFF
CLEARING establezca y con referencia a este contrato, independientemente de que los Miembros
No Compensadores o Clientes hayan cumplido o no con dicha obligacion frente al Miembro
Compensador o al Miembro No Compensador, segun corresponda.
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d)

e)

g)

En su caso, la responsabilidad del Miembro No Compensador frente al Miembro Compensador
General por el pago de las correspondientes Liquidaciones de cualquier tipo, incluidas las
comisiones de MEFF CLEARING, en relacion con las Posiciones de sus Cuentas, que sean
identificadas, en la forma que MEFF CLEARING establezca y con referencia a este contrato,
independientemente de que los Clientes hayan cumplido o no con dicha obligacion frente al Miembro
No Compensador, salvo lo que hace referencia a Liquidaciones relativas a Garantias de los
Miembros No Compensadores por Cuenta Propia con Cuentas Propias Patrocinadas.

El compromiso del Miembro No Compensador de cumplir las obligaciones financieras pendientes
para con su Miembro Compensador General incluso después de cesar, por cualquier causa, como
Miembro del Mercado.

La aceptacion por el Miembro No Compensador de los procedimientos y actuaciones aplicables en
caso de Incumplimiento, incluidos los de ejecucion de Garantias, que se contemplen en el
Reglamento.

La declaracién expresa del Miembro No Compensador por Cuenta Propia que abra una Cuenta
Propia Patrocinada de conocer y aceptar que, en caso de Incumplimiento de su Miembro
Compensador General, sus Posiciones podran recibir el mismo tratamiento que las Posiciones de la
Cuenta propia del Miembro Compensador General.

4. Todos los contratos entre los Miembros y MEFF CLEARING recogeran:

a) La clausula de sumision de las reclamaciones que puedan surgir entre ellos al procedimiento arbitral
previsto por el articulo 42 del Reglamento.

b) La clausula de asuncion de responsabilidad del Miembro frente a MEFF CLEARING vy los Clientes,
por cualquier dafio o perjuicio que éstos pudieran sufrir por causa de la actuacion del Miembro en la
ECC, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por parte del Miembro.

c) La clausula de asuncion de responsabilidad de MEFF CLEARING, dentro de su ambito de
actuacion, frente al Miembro, por cualquier dafio o perjuicio que éste pudiera sufrir por causa del
funcionamiento de la ECC, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por parte de MEFF
CLEARING.

d) La facultad de MEFF CLEARING de resolver el contrato en caso de declaracion de Incumplimiento
del Miembro, lo que determinara la pérdida de su condicién de Miembro.

e) El sometimiento expreso del Miembro, en relacién con su actuaciéon en la ECC, exclusivamente al
presente Reglamento de la ECC, las Condiciones Generales, las Circulares, e Instrucciones
aprobadas por MEFF CLEARING vy la legislacion espafiola aplicable.

CAPITULO 3. CLIENTES

ARTICULO 7. REQUISITOS DE ACCESO A LA CONDICION DE CLIENTE

1.

2.

Puede acceder a la condicion de Cliente cualquier persona fisica o juridica.

El Cliente tendra acceso a la ECC una vez haya firmado un contrato con, al menos, un Miembro, con el
contenido previsto en el articulo 9 del presente Reglamento, y una vez tenga abierta, al menos, una
Cuenta de Cliente Individual en el Registro General o una Cuenta sin Segregacién o con Segregacién en
el Registro de Detalle, a su eleccion.

El Cliente respondera frente a cada Miembro por las Cuentas que tenga abiertas a través del mismo. La
responsabilidad de cada Miembro frente a MEFF CLEARING por razon de las Cuentas del Cliente, se
circunscribira exclusivamente a las Cuentas que el Cliente tenga abiertas a través del mismo.

Las Condiciones Generales de los Contratos podran establecer requisitos adicionales especificos en
relacion con la actividad de los Clientes a propésito del Contrato al que se refieran.
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ARTICULO 8. DERECHOS Y OBLIGACIONES

1.

Los
A)

B)

C)

G)

La
A)

7]

derechos generales de los Clientes comprenden:

Solicitar el Registro de Contratos para ser objeto de Contrapartida Central, a través de un Miembro.

En su caso, recibir de su Miembro los importes en efectivo correspondientes a las Operaciones
registradas en su Cuenta.

En su caso, recibir de su Miembro el precio pactado a cambio del Activo Subyacente, o recibir el
Activo Subyacente a cambio del precio pactado, en la forma que se determine en las Condiciones
Generales, en las Circulares y en las Instrucciones que MEFF CLEARING publique.

Ejercer los derechos inherentes a los Contratos registrados en su Cuenta.
Recibir de su Miembro informacién relativa a las Operaciones registradas en su Cuenta.

Obtener de su Miembro o de MEFF CLEARING, dentro del ambito de actuacion que corresponde a
cada uno, la reparacion de cualquier dafio o perjuicio que el Cliente pudiera sufrir por causa de la
actuacion del Miembro en la ECC o del funcionamiento de la ECC, respectivamente, siempre que
haya mediado dolo o culpa grave por parte del Miembro o de MEFF CLEARING

Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente Reglamento y en su
contrato con el Miembro.

obligaciones generales de los Clientes comprenden:

Cumplir en todos sus términos el presente Reglamento, las Condiciones Generales, las Circulares e
Instrucciones aprobadas por MEFF CLEARING sometiéndose expresamente, en relacion con su
actuacion como Cliente de la ECC, exclusivamente a esta normativa y a la legislaciéon espafiola
aplicable.

En su caso, pagar a su Miembro los importes en efectivo correspondientes a las Operaciones
registradas en sus Cuentas, en la forma que se determine en las Condiciones Generales, en las
Circulares y en las Instrucciones que MEFF CLEARING publique.

En su caso, pagar a su Miembro el precio pactado a cambio del Activo Subyacente, o entregar el
Activo Subyacente a cambio del precio pactado, en la forma que se determine en las Condiciones
Generales, en las Circulares y en las Instrucciones que MEFF CLEARING publique.

Cumplir las obligaciones inherentes a los Contratos registrados en su Cuenta.

Constituir y mantener las Garantias precisas en cada momento, a favor de MEFF CLEARING, si es
titular de una Cuenta de Cliente Individual y a favor del Miembro Registrador correspondiente, si es
titular de una Cuenta sin Segregacion o con Segregacion.

Comunicar a su Miembro si las Operaciones son de cierre en los casos en que la normativa asi lo
requiera.

Comunicar a su Miembro la informacién exigible respecto a si mismos.

Cumplir las normas de conducta previstas en la Ley del Mercado de Valores, en especial las normas
relativas a la prevencion del abuso de mercado.

Autorizar firme e irrevocablemente a su Miembro para que pueda Cerrar por cuenta del Cliente todas
sus Posiciones, en caso de que incumpliera alguna de las obligaciones que le corresponden
derivadas de las Operaciones registradas en su Cuenta, o en caso de incurrir en alguno de los
supuestos de incumplimiento establecidos en el Reglamento, que tengan como consecuencia la
declaracion de incumplimiento del Cliente por parte del Miembro.

Aceptar que, en caso de incumplimiento de su Miembro, MEFF CLEARING pueda trasladar o, en su
caso, Cerrar por cuenta del Cliente todas sus Posiciones.

Autorizar firme e irrevocablemente al Miembro Compensador General de su Miembro o a MEFF
CLEARING, segun corresponda, para que, en caso de Incumplimiento de su Miembro, las Posiciones
de la Cuenta sin Segregacion del Cliente en el Registro de Detalle, puedan recibir el mismo
tratamiento que las Posiciones de la Cuenta propia del Miembro.

Cumplir con todas las obligaciones financieras pendientes para con su Miembro incluso después de
cesar, por cualquier causa, como Cliente.

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. Il

Pag. 59912

ARTICULO 9. CONTENIDO MINIMO DE LOS CONTRATOS ENTRE LOS MIEMBROS Y LOS CLIENTES

Los contratos a celebrar entre los Miembros y los Clientes incluiran las siguientes cuestiones:

1.

10.

11.

Razon social, domicilio, Numero de Identificacion Fiscal del Miembro, identificacion del representante y
justificacion de su representacion.

Nombre o razén social, domicilio y Numero de Identificacion Fiscal del Cliente. Si el firmante actiua por
representacion, justificacion de la misma.

Tipo de Cuenta, de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.2.j) del Reglamento, y nimero de Cuenta
asignado al Cliente en el Registro General o en el Registro de Detalle segun corresponda.

El consentimiento del Cliente para que su nombre, su domicilio, su nimero de identificacion fiscal y el
numero de Cuenta asignado al Cliente, que figuren en el contrato, sean comunicados por el Miembro a
MEFF CLEARING, vy, si fuese necesario, tanto por MEFF CLEARING como por el Miembro, a las
Autoridades Competentes.

La declaracién expresa del Cliente de conocer y aceptar el Reglamento, las Condiciones Generales de los
Contratos, las Circulares y las Instrucciones en cuanto regulacion propia de la ECC, asi como el
sometimiento expreso del Cliente, en relacion con su actuacién en la ECC, exclusivamente a dicha
regulacioén y a la legislacion espariola aplicable.

La declaracion expresa del Cliente que abra su Cuenta en el Registro de Detalle de conocer que el Miembro
es el responsable de la llevanza del Registro de sus Posiciones en dicha Cuenta, asi como el calculo y de la
gestion de las garantias que el Cliente debe constituir ante el Miembro.

La declaracion expresa del Cliente que abra una Cuenta sin Segregacion en el Registro de Detalle de
conocer y aceptar que, en caso de Incumplimiento del Miembro, sus Posiciones podran recibir el mismo
tratamiento que las Posiciones de la Cuenta propia del Miembro.

La autorizacién firme e irrevocable del Cliente a su Miembro para que pueda Cerrar por cuenta del Cliente
todas sus Posiciones, en caso de que incumpliera alguna de las obligaciones que le corresponden derivadas
de las Operaciones registradas en su Cuenta.

La aceptacion de que en caso de incumplimiento de su Miembro, MEFF CLEARING pueda trasladar o, en su
caso, Cerrar por cuenta del Cliente todas sus Posiciones.

El compromiso del Cliente de cumplir con todas las obligaciones financieras pendientes para con su
Miembro incluso después de cesar, por cualquier causa, como Cliente.

La manifestacion expresa del Cliente, a elecciéon del Cliente, sobre la eventual sumisién de sus quejas y
reclamaciones frente al Miembro o frente a MEFF CLEARING al procedimiento de arbitraje previsto en el
articulo 43.4 del presente Reglamento.

CAPITULO 4. CONTRATOS

ARTICULO 10. NORMAS GENERALES

1.

MEFF CLEARING organizara la Compensacion, Liquidacion, Registro y Contrapartida Central de los
Contratos, llevando a cabo todas o solamente alguna de estas funciones.

Las Condiciones Generales de los Contratos, que figuraran como anexo al presente Reglamento, formando
parte integrante del mismo, estableceran, sin caracter limitativo:

A) La denominacion de los Contratos.

B) Sistema y forma de Liquidacion y normas particulares que, en su caso, deban aplicar en materia de
Compensacion y Liquidacion.

C) EIl Grupo de Contratos al que pertenecen.

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

1%

rE

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. Il

Pag. 59913

D) Funciones que MEFF CLEARING llevara a cabo en relacién con los Contratos.

E) Normas particulares que, en su caso, deben aplicar en materia de Registro, Solicitud de Registro y
procedimiento de aceptacion de la Solicitud en el Registro de Operaciones.

F) En el caso de Contratos cuyo Activo Subyacente sea un indice, se contendra expresa referencia y
remision a las normas de composicién y calculo del indice.

G) Informacion que MEFF CLEARING difundira, en relacion con los Contratos.

H) Condiciones o requisitos adicionales aplicables a los Miembros y Clientes.

I) Requisitos aplicables a la relacion que, en su caso, deba existir entre los Miembros de la ECC vy los
miembros negociadores de los mercados y sistemas de negociacion y las entidades participantes de los

sistemas de liquidacién en los que, respectivamente, se lleven a cabo la negociacién y la Liquidaciéon de
los Contratos.

3. MEFF CLEARING establecera Grupos de Contratos en funcion, entre otros criterios, del tipo de Activo
Subyacente, caracteristicas de cada Contrato, mercado o sistema de negociacion o de liquidacion en que se
negocien o liquiden los Contratos y tipo de participantes en dichos mercados o sistemas.

Todos los Contratos perteneceran a un Grupo de Contratos. Para cada Grupo de Contratos sera de
aplicacion la normativa y seran exigibles las Garantias que MEFF CLEARING determine en las
correspondientes Condiciones Generales, Circulares e Instrucciones.

CAPITULO 5. REGISTRO

ARTICULO 11. REGISTRO DE OPERACIONES

1.

La llevanza del Registro de Operaciones corresponde a MEFF CLEARING, que llevara el Registro General
Yy, en su caso, junto con los Miembros Registradores, que llevaran el Registro de Detalle.

Seran objeto del Registro de Operaciones los Contratos admitidos para ser objeto de Contrapartida Central.
La admision al Registro de Operaciones se llevara a cabo a través de las vias descritas en el articulo
siguiente. El acceso al Registro de Operaciones se producira mediante la anotacion en el Registro General
de las Operaciones efectuadas de acuerdo con lo previsto en el Reglamento y su normativa complementaria.

ARTICULO 12. VIAS DE ADMISION AL REGISTRO DE OPERACIONES

1.

La admisién al Registro de Operaciones podra realizarse por las siguientes vias:
A) Solicitud de Registro

MEFF CLEARING podra registrar las Operaciones acordadas directamente entre Miembros o entre
Miembros y Clientes sobre Contratos admitidos por MEFF CLEARING para ser objeto de Contrapartida
Central.

Se entenderan anotadas en el Registro de Operaciones estas Operaciones una vez MEFF CLEARING
haya aceptado la Solicitud de Registro de acuerdo con los procedimientos que se establezcan en las
correspondientes Condiciones Generales y Circulares.

B) Acuerdos con Mercados o Sistemas de Negociacion

Por esta via accederan al Registro de Operaciones las Transacciones sobre Contratos admitidos a
negociacion en mercados o en sistemas de negociacion con los que se hayan celebrado los oportunos
acuerdos, que deberan ser autorizados por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, para que
MEFF CLEARING actte como ECC.

Se entenderan anotadas en el Registro de Operaciones estas Transacciones una vez MEFF CLEARING
haya aceptado la Solicitud de Registro realizada por el mercado o sistema de negociacién de acuerdo
con los procedimientos que se establezcan en las correspondientes Condiciones Generales y
Circulares.
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MEFF CLEARING podra suspender una o varias vias de acceso al Registro, por el plazo de tiempo que
estime oportuno, en casos de fuerza mayor o cuando ello fuera necesario para la proteccion de la propia
MEFF CLEARING, de la ECC o de sus participantes. MEFF CLEARING informara de tales decisiones, a la
mayor brevedad posible, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y las hara publicas. La Comision
Nacional del Mercado de Valores podra imponer el levantamiento de la suspension.

ARTICULO 13. NORMAS GENERALES DEL REGISTRO DE OPERACIONES

1.

MEFF CLEARING actuara como Contrapartida Central de los Contratos desde el momento en el que se
anoten en el Registro General, en los términos previsto en el presente Reglamento.

Las anotaciones en el Registro General y en el Registro de Detalle sélo pueden producirse como
consecuencia de Operaciones realizadas de acuerdo con el presente Reglamento.

Los Contratos y Operaciones se anotaran en las Cuentas correspondientes del Registro General y, en su
caso, simultaneamente en las Cuentas correspondientes del Registro de Detalle. Todas las anotaciones que
se practiquen en los Registros de Detalle, estaran también reflejadas en el Registro General.

Las Operaciones que los Miembros realicen por cuenta propia se anotaran en las Cuentas correspondientes
del Registro General. Las Operaciones que realice un Miembro por cuenta de un Cliente cuya Cuenta esté
abierta en el Registro General se anotaran en la Cuenta correspondiente del Registro General, en la que
constara la identidad del Cliente. Las Operaciones de los Clientes que tengan abierta Cuenta en el Registro
de Detalle se anotaran en la Cuenta correspondiente del Registro General y, simultaneamente, en la Cuenta
correspondiente del Registro de Detalle, constando Gnicamente en este ultimo la identidad del Cliente.

MEFF CLEARING sera responsable, en relacién con las Cuentas del Registro General, y los Miembros
Registradores lo seran en relacion con las Cuentas del Registro de Detalle, de que sea posible identificar
toda la vida de una Operacion, desde que se registra hasta que se liquida, en su caso, o hasta que cesa la
funcién de contrapartida, permitiendo asimismo que se pueda relacionar directamente una Operacion
anotada en el Registro General con el origen de ésta.

Los Miembros, cuando operan para sus Cuentas Propias, y los Clientes, pueden solicitar el Registro de
Operaciones a través de otros Miembros o, en el caso de los Clientes, a través de Miembros distintos a
aquel con quien tienen abierta su Cuenta. Con el fin de que el Registro de las Operaciones se produzca
finalmente en la Cuenta Propia del Miembro o en la Cuenta del Cliente, segin corresponda, MEFF
CLEARING establecera mediante Circular el procedimiento de Traspaso de Operaciones en el Registro
General entre las Cuentas del Miembro que haya efectuado la Operacién y la Cuenta en que deba quedar
finalmente registrada.

Debera haber correspondencia entre las Cuentas del Registro de Detalle y las correspondientes Cuentas del
Registro General, de manera que las Cuentas del Registro General recojan las Posiciones detalladas en las
correspondientes Cuentas del Registro de Detalle. A tal efecto debera realizarse el ajuste de la Posicién de
las Cuentas de Clientes sin Segregacion y con Segregacion en el Registro General, como consecuencia del
cierre de Contratos en las Cuentas sin Segregacion y con Segregacion de Registro de Detalle,
respectivamente.

MEFF CLEARING establecera mediante Circular las medidas necesarias que los Miembros Registradores
deberan cumplir en relacién con las obligaciones que les corresponden como Miembros Registradores, y en
relacion con la forma y estructura que deben adoptar los Registros de Detalle.

Con el fin de mantener la debida correspondencia entre las Cuentas del Registro General y del Registro de
Detalle, MEFF CLEARING establecera mediante Circular procedimientos periédicos de comprobacion de
Posiciones entre el Registro General y el Registro de Detalle.

10. Los Miembros Registradores deberan cumplir estrictamente cuantos requerimientos de informacion le

hagan MEFF CLEARING o las Autoridades Competentes en relacion con la llevanza del Registro de
Detalle.
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11. En el Registro General a cargo de MEFF CLEARING se llevaran las siguientes Cuentas:

A.

Cuenta Diaria, cuyo titular es un Miembro, en la que se anotan las Operaciones previamente a su
Traspaso a otro tipo de Cuenta del Registro General en la que queden finalmente registradas. Las
Operaciones que estén registradas en esta Cuenta se consideran Operaciones propias del Miembro.
Esta Cuenta no debe tener Posicion al final de una Sesién, por lo que las Operaciones que
permanezcan en la Cuenta Diaria al final de una Sesién se Traspasaran automaticamente a la Cuenta
Propia del Miembro.

Cuenta Propia, cuyo titular es un Miembro, en la que se registran las Posiciones propias de Miembro y
refleja en todo momento la Posicion del Miembro.

Cuenta Propia Patrocinada, cuyo titular es un Miembro No Compensador por Cuenta Propia, en la que
se registran las Posiciones propias de Miembro y refleja en todo momento la Posiciéon del Miembro, que
ha autorizado firme e irrevocablemente que, en caso de Incumplimiento de su Miembro Compensador
General, sus Posiciones podran recibir el mismo tratamiento que las Posiciones de la Cuenta Propia de
éste.

La obligacién de constituir Garantias por Posicion corresponde al Miembro Compensador General.
Cuenta de Cliente Individual, cuyo titular puede ser cualquier persona fisica o juridica y reflejara en
todo momento la Posicién del Cliente. La apertura de este tipo de Cuenta debera ser solicitada por el

Miembro a MEFF CLEARING, de acuerdo con el procedimiento que se establezca por Circular.

Cuenta de Clientes con Segregacion, cuyo titular es un Miembro, en la que se registran, sin
compensarse, la suma de las Posiciones de las Cuentas con Segregacion.

Cuenta de Clientes sin Segregacion, cuyo titular es un Miembro, en la que se registran, sin
compensarse, la suma de las Posiciones de las Cuentas sin Segregacion.

12. En el Registro de Detalle a cargo de los Miembros Registradores se llevaran las siguientes Cuentas:

A.

Cuenta con Segregacion, cuyo titular puede ser cualquier persona fisica o juridica y reflejara en todo
momento la Posicion del Cliente.

Cuenta sin Segregacion, cuyos titulares unicamente pueden ser contrapartes elegibles en los términos
del articulo 78 ter. de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, que por la aceptacion del
presente Reglamento han autorizado firme e irrevocablemente que, en caso de Incumplimiento del
Miembro, sus Posiciones podran recibir el mismo tratamiento que las Posiciones de la Cuenta Propia
del Miembro, y reflejara en todo momento la Posicién del Cliente.

13. Las anotaciones en el Registro General podran ser modificadas o, en su caso, canceladas por MEFF
CLEARING en los siguientes supuestos:

A.

B
C.
D

Errores materiales evidentes o fallos técnicos de acuerdo con lo establecido mediante Circular.
Compensaciones de Posicién dentro de una misma Cuenta.
Traspasos entre Cuentas de acuerdo con lo establecido en las correspondientes Circulares.

Modificaciones o anulaciones de Transacciones relativas a Contratos admitidos a negociacion en un
mercado o sistema de negociacion con el que MEFF CLEARING haya alcanzado los oportunos
acuerdos para actuar como ECC, cuando dicho mercado o sistema de negociacién comunique a la ECC
la modificacién o anulaciéon de tales Transacciones, todo ello en los términos que se establezcan por
Circular.

En todo caso, MEFF CLEARING podra exigir la documentacién justificativa que estime precisa para poder
realizar las modificaciones o cancelaciones que se soliciten.

MEFF CLEARING facturara las modificaciones y cancelaciones que realice de acuerdo a los precios
publicados en la Circular de tarifas vigente en cada momento.

14. Se regularan mediante Circular los horarios de acceso al Registro General.
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ARTICULO 14. MIEMBROS REGISTRADORES

Podran solicitar autorizaciéon de MEFF CLEARING para gestionar un Registro de Detalle los Miembros No
Compensadores, Compensadores Individuales y Compensadores Generales que cumplan con las
condiciones establecidas en el presente articulo.

Los Miembros que soliciten autorizacién para gestionar un Registro de Detalle deberan cumplir las siguientes
condiciones:

A. Contar con unos recursos propios minimos de:

1. Miembros autorizados por MEFF CLEARING para gestionar Cuentas con Segregacion y Cuentas
de Clientes con Segregacion:

a) Miembros No Compensadores: Dieciocho (18) millones de euros.
b) Miembros Compensadores Individuales: Setenta y cinco (75) millones de euros.
c) Miembros Compensadores Generales: Ciento veinticinco (125) millones de euros.

MEFF CLEARING podra establecer por Circular garantias y requisitos alternativos a esos importes
de recursos propios minimos, que deberan proporcionar un nivel equivalente de solvencia,
disponibilidad y seguridad financiera, manteniendo, en todo caso, un requisito minimo de recursos
propios del 20% del importe indicado arriba para cada tipo de Miembro.

2.  Miembros autorizados por MEFF CLEARING para gestionar Cuentas sin Segregacion, Cuentas de
Clientes sin Segregacion incluidos los Miembros Compensadores de Miembros No Compensadores
por Cuenta Propia que tengan abiertas Cuentas Propias Patrocinadas: Quinientos (500) millones de
euros.

B. Los Miembros No Compensadores que hayan sido autorizados a gestionar un Registro de Detalle
deberan firmar un contrato con un Miembro Compensador General que a su vez esté autorizado a
gestionar un Registro de Detalle para las mismas clases de Cuentas de Registro de Detalle.

C. Disponer de los medios materiales, técnicos, humanos, y procedimentales para:

1. Gestionar un sistema de registro de forma que las anotaciones en las Cuentas de Clientes con
Segregacion y las Cuentas de Clientes sin Segregacion abiertas en el Registro General gestionado
por MEFF CLEARING tengan su fiel reflejo en las Cuentas con Segregacion y Cuentas sin
Segregacion de cada Cliente en el Registro de Detalle del Miembro.

2. Realizar la gestiéon de las Garantias correspondientes a las Posiciones y Contratos registrados en
cada Cuenta del Registro de Detalle, en los términos previstos en el articulo 21 de este
Reglamento.

3. En su caso, realizar el calculo de liquidaciones por diferencias y por entrega correspondientes a las
Posiciones y Contratos registrados en cada Cuenta del Registro de Detalle.

4. Asignar los ejercicios de Opciones parciales o las entregas con mlltiples entregables sobre las
Cuentas sin Segregacion o con Segregaciéon siguiendo los criterios de asignacion que MEFF
CLEARING establezca.

D. Los Miembros Compensadores que sean autorizados a gestionar un Registro de Detalle deberan
constituir una Garantia Individual, de acuerdo con lo establecido en el articulo 20 de este Reglamento.

E. MEFF CLEARING desarrollara por Circular las condiciones que los Miembros deberan reunir para ser
autorizados a gestionar un Registro de Detalle.

Los Miembros Registradores estan obligados a suministrar a las Autoridades Competentes y a MEFF
CLEARING toda la informacién detallada que les sea requerida respecto de las Posiciones de cada Cliente
registradas en las Cuentas sin Segregacion y con Segregacion.

En aquellos casos y en la forma que MEFF CLEARING establezca mediante Circular, los Miembros deberan
informar a MEFF CLEARING, sin necesidad de previo requerimiento, de Posiciones de Clientes en las
Cuentas sin Segregacion y con Segregacion.

Los Miembros Registradores deberan comunicar las operaciones que sean de cierre respecto de los
Contratos registrados en las Cuentas del Registro de Detalle, y el ajuste de Posiciéon que, en consecuencia,
deba realizar MEFF CLEARING en las Cuentas de Clientes con Segregacion y en las Cuentas de Clientes
sin Segregacion del Registro General, segun corresponda.
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5. MEFF CLEARING regulara mediante Circular los posibles Traspasos de la Posicién de una Cuenta de
Cliente Individual a una Cuenta de Clientes con Segregacion o a una Cuenta de Clientes sin Segregacion, y
viceversa.

6. El Miembro Registrador podra realizar Traspasos de posiciones entre cuentas de Clientes del Registro de
Detalle, siempre que tengan por finalidad la correccion de errores en la asignacion de Transacciones.

7. MEFF CLEARING podra revocar la autorizacion para que un Miembro gestione un Registro de Detalle en los
casos en que el Miembro Registrador incumpliera cualesquiera de las condiciones y obligaciones previstas
en el presente Capitulo 5 del Reglamento y en su normativa de desarrollo, sin perjuicio de la aplicacion, si
procede, del régimen de Incumplimientos previsto en el Capitulo 8 del presente Reglamento. La revocacion
de la autorizacion serd comunicada de inmediato a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

8. La revocacion de la autorizacion para que un Miembro gestione un Registro de Detalle conllevara la
adopcion por parte de MEFF CLEARING y el Miembro de cuantas medidas sean necesarias respecto de las
Cuentas de Registro de Detalle del Miembro, de las que MEFF CLEARING informara a la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

CAPITULO 6. CONTRAPARTIDA CENTRAL
ARTICULO 15. CONTRAPARTIDA CENTRAL E IRREVOCABILIDAD

MEFF CLEARING actuara como Contrapartida Central de los Contratos desde el momento en que se anoten en
el Registro General de acuerdo con lo dispuesto en el presente Reglamento, en las correspondientes
Condiciones Generales y normativa de desarrollo.

Como consecuencia de su actuacion como Contrapartida Central, se produce la interposicion de MEFF
CLEARING en las obligaciones resultantes de los Contratos actuando MEFF CLEARING como comprador
frente al vendedor y como vendedor frente al comprador, de tal manera que el comprador y el vendedor
originarios cesaran de tener derechos y obligaciones reciprocas, pasando a tenerlos frente a MEFF CLEARING
exclusivamente.

Desde el momento de su anotacion en el Registro General la interposicion de MEFF CLEARING en las
obligaciones se entendera irrevocable, en el sentido de la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, sobre sistemas de
pagos y liquidaciéon de valores, y de la Directiva 98/26/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de
mayo, sobre la firmeza de la liquidacién en los sistemas de pagos y de liquidacién de valores.

Desde su anotacion en el Registro General las obligaciones derivadas de los Contratos, con la interposicion de
MEFF CLEARING y compensadas, seran legalmente exigibles y oponibles frente a terceros en el sentido
previsto en el articulo 3 de la Directiva 98/26/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo,
sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores.

ARTICULO 16. MERCADOS Y SISTEMAS DE NEGOCIACION DE LOS QUE MEFF CLEARING ES ECC

MEFF CLEARING actuara como ECC de los Contratos admitidos a negociacion en los mercados o sistemas de
negociacion con los que se hayan celebrado los oportunos acuerdos para que MEFF CLEARING actie como
Contrapartida Central.

Las correspondientes Condiciones Generales detallaran las funciones y servicios que MEFF CLEARING llevara
a cabo en relacion con dichos Contratos.

ARTICULO 17. CONVENIOS ENTRE LOS MERCADOS Y SISTEMAS DE NEGOCIACION Y LA ECC

MEFF CLEARING podra celebrar acuerdos con mercados o sistemas de negociacion para actuar como ECC de
los Contratos admitidos a negociaciéon en los mismos. En la celebracién de dichos acuerdos, que quedaran
sujetos a la aprobacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, MEFF CLEARING podra atender a
consideraciones de oportunidad de los servicios objeto del acuerdo, al interés general de los mercados y a
criterios de reciprocidad.
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MEFF CLEARING y dichos mercados o sistemas de negociacién estableceran los mecanismos de
coordinacién oportunos para el intercambio de la informacién necesaria para el desempefio de las funciones
que les corresponden. En particular, se articularan los medios necesarios para que:

a) ambas entidades se comuniquen reciprocamente los incumplimientos en que hayan incurrido, en
sus respectivos ambitos, los miembros del mercado o sistema de negociacién y los Miembros de
MEFF CLEARING.

b) ambas entidades se comuniquen reciprocamente las modificaciones o anulaciones de
operaciones que se produzcan en sus respectivos ambitos.

c) ambas entidades se comuniquen reciprocamente la suspension momentanea, la finalizacién o la
extensién extraordinaria de la sesion que se produzcan en sus respectivos ambitos.

d) MEFF CLEARING comunique al mercado o al sistema de negociacion la suspension del acceso al
Registro de Contratos por superacion de los limites que un miembro del mercado o del sistema de
negociacion, o su Miembro Compensador, en su caso, tengan asignados en la ECC, de acuerdo
con el articulo 24 de este Reglamento.

ARTICULO 18. RELACION ENTRE LOS MIEMBROS DE LOS MERCADOS Y SISTEMAS DE
NEGOCIACION Y LOS MIEMBROS DE LA ECC

MEFF CLEARING establecera en las correspondientes Condiciones Generales los requisitos aplicables a la
relacion que en su caso deba existir entre los Miembros de la ECC y los miembros en los mercados y sistemas
de negociacion con los que la ECC haya llegado a un acuerdo para actuar como ECC respecto de los Contratos
admitidos a negociacion en los mismos.

ARTICULO 19. OBJETO DE CONTRAPARTIDA

1.

MEFF CLEARING actuara como Contrapartida Central de:

A) Contratos admitidos para ser objeto de Contrapartida Central de acuerdo con sus Condiciones
Generales, que se hubieran acordado entre Miembros, o entre Miembros y Clientes, y respecto de los
que se solicite su Registro de acuerdo con lo dispuesto en el presente Reglamento.

B) Contratos admitidos a negociaciéon en mercados o en sistemas de negociacion, con los que se hayan
celebrado los oportunos acuerdos para que MEFF CLEARING actie como contrapartida.

Se regularan en las correspondientes Condiciones Generales de los Contratos las condiciones
especificas en que MEFF CLEARING actuara como ECC de los Contratos previstos en los apartados A
y B anteriores.

Se regularan por Circular las condiciones de publicidad de las Operaciones comprendidas en el anterior
apartado 1 del presente articulo.

Atendiendo a razones de falta de liquidez o al interés general de la ECC, MEFF CLEARING podra decidir la
supresion de Contratos admitidos sdlo a efectos de contrapartida. MEFF CLEARING informara de tales
decisiones, a la mayor brevedad posible, a la Comision Nacional del Mercado de Valores y las hara publicas.
Esta supresion conllevara que no se admita el Registro a efectos de contrapartida de nuevos Contratos de
este tipo y que MEFF CLEARING actuara como contrapartida sélo hasta el vencimiento de los Contratos
abiertos, sin que, en ningun caso, suponga la desaparicion de las obligaciones y los derechos asociados a
dichos Contratos abiertos.

ARTICULO 20. GARANTIAS EXIGIDAS POR MEFF CLEARING

1.

MEFF CLEARING podra exigir todas o algunas de las siguientes clases de Garantias en relacién con las
Cuentas abiertas en el Registro General, en los casos determinados en el presente Reglamento y las
correspondientes Circulares:

A. Garantia por Posicion, cuya finalidad es cubrir el riesgo de la Posicion de cada Cuenta.

B. Garantia Individual, cuya finalidad es cubrir el riesgo de MEFF CLEARING en relacion con los Miembros
Compensadores.
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2,

Garantia Extraordinaria, cuya finalidad es cubrir el riesgo de MEFF CLEARING en situaciones
extraordinarias.

Garantia Colectiva, cuya finalidad es cubrir los eventuales saldos deudores resultantes de la adopcion
de las correspondientes medidas en caso de Incumplimiento de un Miembro Compensador Incumplidor.

Garantias por Posicion

A.

Los obligados a constituir Garantias por Posicidon son los Miembros y los Clientes con Cuenta Individual
de Cliente.

La obligacion de constituir las Garantias por Posicion nace en el momento en que se anota una
Operacion en la Cuenta correspondiente del Registro General.

Las Garantias por Posicidn se calculan por cada Grupo de Contratos y para cada Cuenta abierta en el
Registro General, de acuerdo con modelos de evaluacién de riesgo de cartera generalmente aceptados,
que seran detallados por Circular.

MEFF CLEARING exigira las Garantias por Posicion para cada Cuenta del Registro General y por cada
Grupo de Contratos, considerando la posicién neta de cada Cuenta al final de la sesion del dia de
calculo y sin compensar importes entre las diversas Cuentas del Registro General.

En el caso de que un Miembro fuera titular de una Cuenta de Clientes sin Segregacion, la Garantia por
Posicion se calculara por la Posicidon neta que resulte de sumar la Posicion de la Cuenta Propia y de la
Cuenta de Clientes sin Segregacion.

Si un Miembro fuera titular de varias Cuentas Propias, la Garantia por Posicion se calculara por la
Posicion neta que resulte de sumar la Posicion de todas sus Cuentas Propias y la Posicion de la Cuenta
de Clientes sin Segregacion de la que, en su caso, fuera también titular.

En el caso de que un Miembro No Compensador titular de varias Cuentas Propias tuviera contrato con
dos Miembros Compensadores Generales, la Garantia por Posiciéon se calculara separadamente en
relacion con la posicion neta que resulte de sumar la Posicidon de todas las Cuentas Propias y la
Posicion de la Cuenta de Clientes sin Segregacion que el Miembro tuviera identificados con referencia
al contrato celebrado con cada uno de los Miembros Compensadores Generales.

El célculo de las Garantias por Posiciéon se hara diariamente, y se actualizaran con la periodicidad que
determinen las Condiciones Generales de cada Contrato. En defecto de prevision especifica, la
actualizacion sera diaria.

Garantia Individual

A.

C.

Los obligados a constituir la Garantia Individual son los Miembros Compensadores, asi como,
transitoriamente y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36.2 del presente Reglamento, los
Miembros No Compensadores de un Miembro Compensador General cuando este ultimo sea declarado
Incumplidor.

MEFF CLEARING puede exigir Garantia Individual a los Miembros Compensadores en la forma y en los
casos que se determinen mediante Circular.

Deberan, en todo caso, constituir Garantia Individual:
1. Los Miembros Compensadores que estén autorizados a gestionar un Registro de Detalle.

MEFF CLEARING establecera por Circular el importe que deberan constituir estos Miembros
Compensadores, en funcién del total de Garantias por Posiciéon de todas las cuentas del Registro
General respecto de las que actian como Miembro Compensador, incluidas las de los Miembros
No Compensadores y sus Clientes, en su caso. La referida Circular establecera el importe minimo
y, en su caso, el importe maximo, de Garantia Individual por cada tipo de Miembro y Grupo de
Contrato.

2. Los Miembros Compensadores que superen los limites de Posiciones o de Operaciones
establecidos por MEFF CLEARING.

3. Los Miembros No Compensadores de un Miembro Compensador General cuando este Ultimo sea
declarado Incumplidor, de acuerdo con lo establecido en el articulo 36.2 del Reglamento.
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4. Garantias Extraordinarias

A. Los obligados a constituir Garantia Extraordinaria son los Miembros Compensadores.

B. MEFF CLEARING puede exigir Garantias Extraordinarias para cada Grupo de Contratos, bien
individualmente a un Miembro Compensador, o bien a la generalidad de Miembros Compensadores, en
los casos que MEFF CLEARING valore como de alto riesgo, de acuerdo con los criterios y
procedimientos que se determinen mediante Circular.

Garantia Colectiva

A. Los obligados a realizar aportaciones a la Garantia Colectiva son los Miembros Compensadores.

B. Lafinalidad de la Garantia Colectiva es cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse de
la gestion del Incumplimiento de un Miembro Compensador y que no estén cubiertos por los importes
correspondientes a la suma de las Garantias por Posicidon, Garantias Extraordinarias, Garantia
Individual y la aportacion a la Garantia Colectiva del Miembro Incumplidor, asi como la garantia de
MEFF CLEARING, en los términos establecidos en el articulo 37 de este Reglamento.

C. Se establecera por Circular el importe minimo de la Garantia Colectiva total para cada Grupo de
Contratos, consistente en la suma de las distintas aportaciones minimas para cada Grupo de Contratos
de los Miembros Compensadores, en funcién de su categoria. En la Circular correspondiente a cada
Grupo de Contratos se podran establecer criterios para aportaciones adicionales a las minimas en
funcion del riesgo relativo de cada Miembro Compensador en el Grupo de Contratos de que se trate.

D. Se establecera por Circular la forma de calculo, la periodicidad de la actualizacion, que no podra ser
inferior a tres meses, el importe minimo, en su caso, de la Garantia Colectiva que correspondera aportar
a cada Miembro Compensador por cada Grupo de Contratos, el plazo en que deberan realizarse las
aportaciones, asi como el régimen de actualizacion y reposicién de las mismas.

E. En el caso de que la Garantia Colectiva tuviera que ser utilizada, en los términos establecidos en el
articulo 37 de este Reglamento, el importe que haya sido dispuesto se imputara proporcionalmente a los
Miembros Compensadores, en funcion del importe de las aportaciones de cada uno de ellos en el ultimo
periodo de actualizacion o reposiciéon y para cada Grupo de Contratos. Los Miembros Compensadores
vendran obligados a reponer sus aportaciones hasta cubrir los minimos establecidos en el apartado D
para cada Grupo de Contratos, por los procedimientos y en los plazos que se determinen por Circular.

ARTICULO 21. GARANTIAS EXIGIDAS POR LOS MIEMBROS REGISTRADORES

1.

Los Miembros Registradores deberan exigir a sus Clientes titulares de Cuentas con Segregacion o sin
Segregacion las correspondientes Garantias con la finalidad de cubrir el riesgo propio de la Posicion
correspondiente a cada una de esas Cuentas, asi como las circunstancias de riesgo que concurran en el
Cliente.

Los Miembros Registradores calcularan las Garantias que requieran a sus Clientes titulares de Cuentas con
Segregacion o sin Segregacion, utilizando los mismos criterios de evaluacion de riesgo de cartera empleados
por MEFF CLEARING. Las Garantias resultantes no podran ser inferiores a las que exigiria MEFF
CLEARING para la misma Posicion.

El Cliente titular de una Cuenta con Segregacion o sin Segregacion esta obligado a constituir ante el Miembro
y a favor del mismo las Garantias que éste le requiera en cada momento.

MEFF CLEARING velara por el cumplimiento por parte de los Miembros Registradores y de sus Clientes
titulares de Cuentas con Segregacion y sin Segregacion, de las obligaciones que les corresponden de calculo
y exigencia de las Garantias, y de constitucion de las Garantias exigidas, respectivamente, aplicando, a estos
efectos, los oportunos procedimientos de comprobacién que se estableceran por Circular.

ARTICULO 22. DISPOSICIONES GENERALES APLICABLES A LAS GARANTIAS EXIGIDAS POR MEFF

1.

CLEARING Y POR LOS MIEMBROS REGISTRADORES

Garantias exigidas por MEFF CLEARING

A. Las Garantias exigidas por MEFF CLEARING, reguladas en el precedente articulo 20, correspondientes
a las Cuentas abiertas en el Registro General, se constituiran a favor de MEFF CLEARING por los
Miembros y Clientes en relacion con cualesquiera Operaciones registradas en dichas Cuentas. Estas
Garantias solo responderan frente a MEFF CLEARING y Unicamente por las obligaciones que de tales
Operaciones deriven para con MEFF CLEARING.
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B. Las Garantias se constituiran en la forma, siguiendo el procedimiento y dentro de los horarios que se
establezcan por Circular, y seran custodiadas directamente por MEFF CLEARING o por las entidades
que ésta autorice de acuerdo con el régimen que se establezca mediante Circular.

Estas Garantias estaran bajo el control y, en su caso, la titularidad de MEFF CLEARING, que podra
exigir su traslado en todo momento.

Las Garantias constituidas garantizan frente a MEFF CLEARING todas las cantidades que sean debidas
a MEFF CLEARING por el Miembro o Cliente obligado a constituirlas o por el Miembro No
Compensador por Cuenta Propia con Cuenta Propia Patrocinada.

C. Los Miembros Compensadores deberan constituir las Garantias ante MEFF CLEARING; los Miembros
No Compensadores a través de su Miembro Compensador General; y los Clientes titulares de Cuenta
Individual de Cliente a través del Miembro por medio del cual tengan abierta su Cuenta.

Los Miembros deberan mantener un registro diferenciado de las Garantias constituidas a través de ellos
a favor de MEFF CLEARING.

D. Los instrumentos financieros, contratos de aseguramiento, efectivo o cualquier otro activo aceptado
como Garantia y su forma de materializacion seran determinados mediante Circular, que debera ser
sometida a aprobacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, se regularan por Circular las modalidades de valoraciéon y los descuentos a aplicar en
relacion con los instrumentos financieros en que se materialicen, en su caso, dichas Garantias.

E. La ejecucion de las Garantias constituidas por los Miembros Compensadores ante MEFF CLEARING se
ajustara a lo previsto en el articulo 37, del presente Reglamento.

F. La ejecucion de las Garantias, en su caso, se realizara de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
Ley 5/2005 y sus normas de desarrollo.

En el caso de que MEFF CLEARING tuviera que ejecutar garantias materializadas en valores, podra
utilizar hasta un 10% del importe de las garantias que le hayan sido depositadas en efectivo, por el
periodo que medie entre la fecha de la venta de los valores en un mercado secundario oficial y la
liquidacion efectiva de dicha venta, al objeto de que las Liquidaciones a las que se refiere el Articulo 26
del Reglamento puedan efectuarse sin incidencias, informando de esta circunstancia a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

2. Garantias exigidas por los Miembros Registradores

A. Las Garantias exigidas por los Miembros Registradores, reguladas en el precedente articulo 21,
correspondientes a las Cuentas con Segregacion y sin Segregacion, se constituiran por los Clientes a
favor de los Miembros Registradores y ante éstos, en relacion con cualesquiera Operaciones
registradas en dichas Cuentas. Estas Garantias solo responderan frente al Miembro Registrador y
Unicamente por las obligaciones que de tales Operaciones deriven para con el Miembro Registrador.

B. Los Miembros Registradores deberan mantener un registro diferenciado de las Garantias por cada
Grupo de Contrato correspondientes a cada Cuenta del Registro de Detalle.

C. Los Miembros Registradores deberan invertir las Garantias constituidas en efectivo por los Clientes en
instrumentos de alta liquidez, bajo riesgo y rendimiento cierto.

ARTICULO 23. GARANTIA APORTADA POR MEFF CLEARING

1. MEFF CLEARING asignara un importe de sus fondos propios para cada Grupo de Contratos, en concepto de
garantia aportada por MEFF CLEARING, cuya finalidad es cubrir los eventuales saldos negativos resultantes
de la adopcién de las correspondientes medidas en caso de Incumplimiento de un Miembro Compensador
que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 37 de este Reglamento, excedan del importe resultante de la
suma de las Garantias por Posicién, Extraordinarias, Individual y de la aportacién a la Garantia Colectiva de
dicho Miembro Incumplidor.

2. Elimporte de la garantia aportada por MEFF CLEARING sera establecido por Circular.
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3. En el caso de que la garantia aportada por MEFF CLEARING para un Grupo de Contratos haya sido utilizada
en los términos establecidos en el articulo 37 del Reglamento, MEFF CLEARING repondra sus aportaciones
hasta cubrir el minimo establecido en este articulo para cada Grupo de Contratos, por los procedimientos, en
los plazos y con las condiciones y limites que se establezcan por Circular.

ARTICULO 24. LIMITES APLICABLES A LOS MIEMBROS COMPENSADORES

1. MEFF CLEARING podra limitar, mediante Circular, en base a criterios objetivos y no discriminatorios, el
volumen de Operaciones y de Posiciones correspondientes a las Cuentas de las que los Miembros
Compensadores respondan frente a MEFF CLEARING de acuerdo con lo establecido en el presente
Reglamento y en el contrato entre MEFF CLEARING y el Miembro Compensador. En ningun caso el
establecimiento de limites supondra el menoscabo de la potestad de MEFF CLEARING de exigir Garantias
Extraordinarias.

2. Si los Miembros Compensadores superaran los limites aplicables, MEFF CLEARING les exigira la
constitucién de Garantias Individuales, en la forma y de acuerdo con lo que se determine mediante Circular,
pudiendo MEFF CLEARING acordar la suspension del acceso al Registro de Contratos del Miembro
Compensador, asi como de sus Miembros No Compensadores y Clientes, durante la sesion
correspondiente, hasta que dichas Garantias Individuales queden constituidas.

CAPITULO 7. Compensacion y Liquidacion

ARTICULO 25. COMPENSACION

MEFF CLEARING llevara a cabo la Compensacion de las obligaciones de pago de efectivo y entrega de valores
que resulten de los Contratos registrados en las Cuentas del Registro General en los términos que se
establezcan en las correspondientes Condiciones Generales.

ARTICULO 26. LIQUIDACIONES PRACTICADAS POR LA ECC

1. Las funciones que MEFF CLEARING lleve a cabo en relacion con la Liquidacion de los Contratos, las formas
de célculo de las Liquidaciones y los sistemas para hacerlas efectivas se regularan en las Condiciones
Generales de cada Contrato y por Circular.

2. MEFF CLEARING realizara al Miembro Compensador correspondiente, y éste a MEFF CLEARING, el pago
de las Liquidaciones en efectivo y la entrega del Activo Subyacente correspondientes a los Contratos
registrados en las Cuentas del Registro General de los Miembros Compensadores y de sus Miembros No
Compensadores.

Los Miembros No Compensadores a sus Miembros Compensadores, y los Clientes a sus correspondientes
Miembros, y viceversa, realizaran el pago de las Liquidaciones en efectivo y la entrega del Activo
Subyacente correspondientes a los Contratos registrados en sus Cuentas.

El cumplimiento de las obligaciones de MEFF CLEARING y de los Miembros y Clientes en relacion con las
Liquidaciones de entrega de efectivo o valores referidas en este apartado se produce del modo y en el
momento que se determine en las correspondientes Condiciones Generales de cada Contrato de acuerdo
con las caracteristicas propias y, en su caso, con el régimen aplicable en el mercado o sistema de
liquidacioén correspondiente a las Operaciones que deben ejecutarse sobre el Activo Subyacente.

3. MEFF CLEARING pondra a disposiciéon de los Miembros el detalle de las Liquidaciones correspondientes a
cada Cuenta abierta en el Registro General, de acuerdo con lo establecido en las correspondientes
Condiciones Generales de cada Contrato y en las Circulares.

4. Los Miembros pondran a disposiciéon de sus Clientes el detalle de las liquidaciones correspondientes a cada
Cuenta de Cliente Individual y a cada Cuenta con Segregacion o sin Segregacion.

5. Para la realizacion de las liquidaciones en efectivo, los Miembros Compensadores deberan tener una cuenta
en el sistema Target2, u otro sistema de pagos que se pueda establecer en las Condiciones Generales de
cada Contrato, o, en su caso, deberan designar y comunicar a MEFF CLEARING la entidad que, teniendo
cuenta en el sistema de pagos establecido, vaya a actuar como Agente de Pagos en las condiciones y
mediante el procedimiento que se establezca por Circular. Si esta entidad no fuera Miembro de MEFF
CLEARING, debera ser previamente aprobada por MEFF CLEARING.
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ARTICULO 27. LIQUIDACIONES PRACTICADAS POR LOS SISTEMAS DE LIQUIDACION. INCIDENCIAS
EN LA LIQUIDACION.

La Liquidacién de los Contratos que se lleve a cabo en un sistema de liquidaciéon, de acuerdo con el convenio
celebrado entre la ECC y dicho sistema de liquidacion, asi como la resolucion de las incidencias en la liquidacion
se ajustara a lo establecido en las correspondientes Condiciones Generales y Circulares.

ARTICULO 28. RELACION DE LA ECC CON LOS SISTEMAS DE LIQUIDACION.

MEFF CLEARING podra celebrar acuerdos con los sistemas de liquidaciéon en que se lleven a cabo las
actividades de liquidacién de los Contratos respecto de las que la ECC actia como Contrapartida Central, que
requeriran la autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En la celebracion de dichos acuerdos MEFF CLEARING podra atender a consideraciones de oportunidad de los
servicios objeto del acuerdo, al interés general de los mercados y a criterios de reciprocidad.

MEFF CLEARING vy dichos sistemas de liquidacion estableceran los mecanismos de coordinacién oportunos
para el intercambio de la informacién necesaria para el desempefio de las funciones que les corresponden. En
particular, se articularan los medios necesarios para que ambas entidades se comuniquen reciprocamente los
incumplimientos en que hayan incurrido, en sus respectivos ambitos, las entidades participantes en los
sistemas de liquidacion y los Miembros y Clientes de MEFF CLEARING.

ARTICULO 29. RELACION ENTRE LOS MIEMBROS DE LA ECC Y LAS ENTIDADES PARTICIPANTES EN
LOS SISTEMAS DE LIQUIDACION.

MEFF CLEARING establecera en las correspondientes Condiciones Generales los requisitos aplicables a la
relacion que en su caso deba existir entre los Miembros de la ECC y las entidades participantes del sistema de
liquidacion que lleven a cabo la Liquidacion de los Contratos.

Las entidades participantes de los sistemas de liquidacién que presten a los Miembros de la ECC servicios de
gestion de operaciones, deberan tener conexién con la ECC en los términos y con las condiciones que se
prevean por MEFF CLEARING en las correspondientes Circulares.

CAPITULO 8. INCUMPLIMIENTO

ARTICULO 30. CAUSAS DE INCUMPLIMIENTO
Son causas de Incumplimiento de un Miembro o Cliente, segun corresponda:

1. La no constituciéon o el no mantenimiento en tiempo y forma de las Garantias y la falta de pago en tiempo y
forma de las correspondientes Liquidaciones, o de cualquier otra cantidad debida a MEFF CLEARING y/o a
los Miembros, segun corresponda, de acuerdo con el presente Reglamento y las Circulares que lo
desarrollen.

2. Lafalta de entrega del Activo Subyacente en tiempo y forma en los Contratos cuya Liquidacion se realice por
entrega.

3. Elinicio de un procedimiento concursal o de intervencion (cualquiera que sea su denominacion), en relacion
con el Cliente o Miembro, su sociedad dominante u otra sociedad relevante de su grupo, o la adopcién por
una autoridad judicial o administrativa de una medida de caracter universal para la liquidacion o el
saneamiento del Cliente o Miembro o de la entidad relevante de su grupo.

4. El Incumplimiento por el Cliente o por el Miembro de sus obligaciones, distintas a las contempladas en los
apartados 1 y 2 anteriores, previstas en el presente Reglamento y las Circulares que lo desarrollen, o en su
contrato con MEFF CLEARING o con un Miembro, seguin corresponda, que pueda generar un riesgo para el
Miembro o para MEFF CLEARING, segun corresponda.
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10.

La concurrencia en el Cliente o Miembro, o en su sociedad dominante u otra relevante de su grupo, de
cualquier circunstancia que pudiera generar un riesgo para la solvencia econémica del Miembro o de MEFF
CLEARING, segun corresponda, entre las que podra incluirse el incumplimiento por parte de un Cliente o
Miembro de sus obligaciones en otros mercados, sistemas de liquidacion o entidades de contrapartida
central.

En el caso de declaracion de Incumplimiento de su Miembro Compensador General, la falta de cumplimiento
por el Miembro No Compensador de los requisitos establecidos en el articulo 36 del Reglamento.

El incumplimiento por parte del Miembro encargado de la tramitacion del Incumplimiento de un Cliente o un
Miembro No Compensador, segun corresponda, de las obligaciones que al respecto se prevén en el
presente Reglamento.

El incumplimiento por el Cliente o por el Miembro de las normas de conducta que les sean aplicables de
acuerdo con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores, en especial el incumplimiento de las normas
relativas a la prevencién del abuso de mercado.

El incumplimiento por parte de un Miembro Compensador o, en su caso, por parte del Agente de Pagos
designado por el Miembro Compensador, de la obligacién de tener cuenta abierta en el sistema de pagos
establecido por MEFF CLEARING para las liquidaciones en efectivo.

Cualquier otro incumplimiento por el Miembro o el Cliente de las obligaciones previstas en el presente
Reglamento, en las Condiciones Generales o en las Circulares que desarrollen el Reglamento, o en su
contrato con MEFF CLEARING o con un Miembro, seglin corresponda.

ARTICULO 31. MEDIDAS A ADOPTAR EN CASO DE INCUMPLIMIENTO

1.

Cuando algun Miembro o Cliente incurra, en relacion con todos o algun Grupo de Contratos, en alguna de
las causas de Incumplimiento previstas en el articulo 30 anterior, se podran adoptar las siguientes medidas:

A) Suspension temporal del Miembro o Cliente, en relaciéon con la actuacion del Miembro o Cliente
respecto de aquellos Grupos de Contratos en los que se haya producido el Incumplimiento o respecto
de los que ese Incumplimiento deba considerarse relevante.

B) Declaracién de Incumplimiento del Miembro o Cliente.
C) Pérdida de la condicién de Miembro o Cliente.

Los Miembros Compensadores Generales deberan notificar inmediatamente a MEFF CLEARING el
Incumplimiento en que hayan incurrido sus Miembros No Compensadores. Si éste tuviera otro Miembro
Compensador General, MEFF CLEARING le comunicara el Incumplimiento en que el Miembro No
Compensador haya incurrido.

Igualmente, los Miembros deberan notificar inmediatamente a MEFF CLEARING el Incumplimiento en que
hayan incurrido sus Clientes con Cuenta de Cliente Individual. Si el Cliente tuviera Cuentas de Cliente
Individual abiertas con diferentes Miembros, MEFF CLEARING les comunicara el Incumplimiento en que el
Cliente haya incurrido.

MEFF CLEARING comunicara el comienzo de las actuaciones relativas a una eventual declaracion de
Incumplimiento de los Miembros y de los Clientes a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a las
correspondientes Autoridades Competentes asi como a los mercados o sistemas de negociacion y a los
sistemas de compensacion y liquidacion con los que MEFF CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.

Se podran imponer a los Miembros o Clientes que se encuentren en alguna situacion de las relacionadas en
el apartado 1 anterior, los recargos en comisiones, indemnizaciones compensatorias y otras penalizaciones
econémicas que se hayan establecido por MEFF CLEARING mediante Circular, y, en su caso, las
penalizaciones adicionales que se hayan pactado en el contrato Miembro-Cliente o Miembro No
Compensador-Miembro Compensador.

ARTICULO 32. SUSPENSION TEMPORAL DEL MIEMBRO O CLIENTE

1.

Se podra acordar la suspensiéon temporal de un Miembro o Cliente, de acuerdo con lo previsto en el presente
articulo, en el momento en que existan indicios de que el Miembro o Cliente se encuentra incurso en alguna
de las causas de Incumplimiento previstas en el articulo 30 anterior, en relacién con la actuaciéon del
Miembro o Cliente respecto de aquellos Grupos de Contratos en los que exista indicios de estar incurso en
Incumplimiento o respecto de los que ese Incumplimiento sea relevante.
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El acuerdo de suspension temporal de los Miembros Compensadores corresponde a MEFF CLEARING. Los
Miembros Compensadores Generales podran acordar la suspension temporal de sus Miembros No
Compensadores.

El acuerdo de suspension temporal de los Clientes corresponde al Miembro en que tenga abierta Cuenta sin
Segregacion o con Segregacion o a través del cual tenga abierta una Cuenta de Cliente Individual.

Antes de acordar esa suspension, si la causa de Incumplimiento lo permitiera, a criterio de MEFF
CLEARING, en el caso de suspension de Miembros, o a criterio de éstos, en el caso de suspension de
Clientes, y siempre que no exista riesgo para MEFF CLEARING, para la ECC, o para los participantes en él,
se podra conceder al Miembro o Cliente un plazo de veinticuatro (24) horas para proceder a subsanar el
Incumplimiento. Si en dicho plazo no se subsana el Incumplimiento, se podra suspender temporalmente al
Miembro o Cliente.

La suspension del Miembro o Cliente supondra el establecimiento por MEFF CLEARING o por el Miembro,
respectivamente, de las limitaciones oportunas a su actuacion en la ECC, respecto de aquellos Grupos de
Contratos en los que se haya producido el Incumplimiento o respecto de los que ese Incumplimiento sea
relevante. En ningln caso la suspensién de un Miembro o Cliente limitara sus obligaciones de constituir las
Garantias, ni de realizar los pagos correspondientes a la liquidaciones que procedan.

MEFF CLEARING notificara a los Miembros el acuerdo de su suspension temporal y la comunicara a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a las correspondientes Autoridades Competentes asi como a los
mercados o sistemas de negociacién y a los sistemas de compensacion y liquidacién con los que MEFF
CLEARING hubiera alcanzado acuerdos. MEFF CLEARING comunicara, igualmente, el acuerdo de
suspension temporal de un Miembro No Compensador a sus Miembros Compensadores Generales.

El Miembro debera notificar inmediatamente a MEFF CLEARING la suspension temporal de los Clientes con
Cuenta de Cliente Individual. MEFF CLEARING lo comunicara a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores, a las correspondientes Autoridades Competentes asi como a los mercados o sistemas de
negociacién y a los sistemas de compensacion y liquidacion con los que MEFF CLEARING hubiera
alcanzado acuerdos. Si el Cliente tuviera Cuentas de Cliente Individual abiertas con diferentes Miembros,
MEFF CLEARING les comunicara la suspensiéon temporal del Cliente, al objeto de que todos ellos adopten
las medidas previstas en el apartado 4 del presente articulo.

ARTICULO 33. DECLARACION DE INCUMPLIMIENTO DEL MIEMBRO O CLIENTE

1.

Podra acordarse la declaracion de Incumplimiento del Miembro o Cliente en el momento en que se tenga
conocimiento de que un Miembro o Cliente se encuentra incurso en alguna de las causas de Incumplimiento
previstas en el articulo 30 anterior, se haya o no acordado la suspension temporal del Miembro o Cliente.

La declaracion de Incumplimiento del Miembro o Cliente supone la adopcién de las medidas previstas en los
articulos 34 a 38 del presente Reglamento. Si el Miembro No Compensador o No Compensador por Cuenta
Propia hubiera celebrado contratos con dos Miembros Compensadores Generales o el Cliente hubiera
celebrado contratos con varios Miembros, estas medidas deberan ser adoptadas por cada uno de los
Miembros con quienes se hubieran celebrado los referidos contratos.

La declaracion de Incumplimiento de un Cliente (el “Cliente Incumplidor”), y la subsiguiente adopcién de
medidas, corresponden al Miembro en que tenga abierta Cuenta sin Segregacién o con Segregacion o a
través del cual tenga abierta una Cuenta de Cliente Individual.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro No Compensador (el “Miembro No Compensador
Incumplidor”), corresponde a su Miembro Compensador General. No obstante, cuando concurran
circunstancias excepcionales que asi lo exijan, a criterio de MEFF CLEARING, MEFF CLEARING podra
acordar la declaraciéon de Incumplimiento de un Miembro No Compensador, comunicandolo a su Miembro
Compensador General.

La subsiguiente adopcion de las medidas derivadas de la declaracion de Incumplimiento del Miembro No
Compensador corresponde a su Miembro Compensador General, que debera adoptar, igualmente, cuantas
medidas le fueran, en su caso, requeridas por MEFF CLEARING.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro Compensador (el “Miembro Compensador Incumplidor”), y
la subsiguiente adopcion de medidas, corresponden a MEFF CLEARING.
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6. Los Miembros emitiran una declaracion de Incumplimiento, con el contenido minimo que se establezca por
Circular, que entregaran al Cliente o Miembro No Compensador Incumplidor. EI Miembro remitira copia de la
declaracion de Incumplimiento a MEFF CLEARING para su comunicacion a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, a las correspondientes Autoridades Competentes asi como a los mercados o sistemas
de negociacion y a los sistemas de compensacion y liquidacion con los que MEFF CLEARING hubiera
alcanzado acuerdos.

7. MEFF CLEARING emitirda también una declaracion de Incumplimiento del Miembro Compensador, y
entregara una copia de dicha declaracion al Miembro Compensador Incumplidor, a sus Miembros No
Compensadores, en su caso, a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a las correspondientes
Autoridades Competentes asi como a los mercados o sistemas de negociacién y a los sistemas de
compensacion y liquidacion con los que MEFF CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.

8. MEFF CLEARING hara publicas las declaraciones de Incumplimiento de los Miembros y, a requerimiento de
la Comision Nacional del Mercado de Valores y de las correspondientes Autoridades Competentes, las
declaraciones de Incumplimiento de los Clientes.

9. Los Miembros deberan mantener informada a MEFF CLEARING, en todo momento, de las medidas
adoptadas en relacién con un Miembro Incumplidor, asi como con un Cliente Incumplidor cuando se trate de
un Incumplimiento de especial importancia y trascendencia.

ARTICULO 34. MEDIDAS A ADOPTAR EN CASO DE DECLARACION DE INCUMPLIMIENTO DEL
MIEMBRO O CLIENTE

1. Una vez declarado el Incumplimiento de un Cliente o Miembro, el Miembro o MEFF CLEARING, segun
corresponda, podran adoptar cualquiera de las siguientes medidas en relaciéon con el Cliente o Miembro
Incumplidor, y por cuenta de éste:

A. Acordar la suspension del Miembro o Cliente, asi como de los Miembros No Compensadores por
Cuenta Propia con Cuentas Propias Patrocinadas del Miembro Compensador General Incumplidor, o
mantener la suspension que, en su caso, se hubiera acordado en aplicacién del articulo 32 anterior.

B. Restringir de forma inmediata el Registro de nuevas Operaciones del Cliente o Miembro Incumplidor.

C. Realizar cuantas Operaciones sean necesarias, incluidas operaciones sobre instrumentos financieros,
con la finalidad de reducir los riesgos no cubiertos hasta su cobertura definitiva.

D. Cerrar las Posiciones del Cliente o Miembro Incumplidor, de acuerdo con lo previsto en el articulo 35
siguiente.

E. Cerrar o trasladar a otro Miembro, segun corresponda, las Cuentas de Clientes Individuales, las
Cuentas de Clientes con Segregacion y sin Segregacion y las correspondientes Cuentas con
Segregacion y sin Segregacion, asi como las Cuentas Propias Patrocinadas de los Miembros No
Compensadores por Cuenta Propia, de acuerdo con lo previsto en el articulo 35 siguiente.

F. MEFF CLEARING podra ejecutar total o parcialmente las Garantias de cualquier tipo constituidas a
favor de MEFF CLEARING.

G. EIl Miembro podra ejecutar total o parcialmente las Garantias de cualquier tipo, correspondientes a las
Cuentas del Registro de Detalle, constituidas a favor del Miembro por el Cliente Incumplidor.

H. El Miembro podra solicitar a MEFF CLEARING la ejecucién total o parcial de las Garantias constituidas
a favor de MEFF CLEARING correspondientes a las Cuentas del Registro General, del Cliente o
Miembro Incumplidor.

I.  Obtener, por cuenta del Cliente o Miembro Incumplidor, cualquier tipo de asesoramiento o asistencia
profesional que el Miembro o MEFF CLEARING, segun corresponda, pueda razonablemente requerir en
relacion con la gestién del Incumplimiento, incluyendo el mandato de gestidon del cierre de las
Posiciones a otra entidad.

J.  Cualquier otra medida que venga exigida por la excepcionalidad de la situacion derivada del
Incumplimiento y que el Miembro o MEFF CLEARING, segun corresponda, consideren necesaria, a
pesar de no estar expresamente contemplada en el presente Reglamento, informando a las Autoridades
Competentes.
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2.

Los Miembros y MEFF CLEARING, segun corresponda, deberan:

A

B.

Informar al Cliente o Miembro Incumplidor de las medidas adoptadas, a la mayor brevedad posible.
Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.

Cooperar, siempre que exista reciprocidad, en el intercambio de informaciéon con cualquier mercado,
camara de compensacion o sistema de liquidacion en que actuara el Cliente o Miembro Incumplidor, y
cooperar con cualquier Autoridad Competente, en relacion con las medidas adoptadas por el Miembro o
por MEFF CLEARING, segun corresponda, en relacion con el Cliente o Miembro Incumplidor.

ARTICULO 35. CIERRE DE POSICIONES Y TRASLADO DE CUENTAS EN EL CASO DE DECLARACION

DE INCUMPLIMIENTO

De acuerdo con lo previsto en el articulo 34.1 anterior, una vez declarado el Incumplimiento de un Cliente, un
Miembro No Compensador o un Miembro Compensador, el Miembro o MEFF CLEARING, segun corresponda,
podran adoptar las siguientes medidas:

1.

Cierre de Posicion de la Cuenta del Cliente Incumplidor o cierre de Posicion de la Cuenta Propia o
Cuenta Propia Patrocinada del Miembro Incumplidor que no mantenga Cuenta de Clientes sin
Segregacion:

A

Proceder al cierre de la Posicion de la Cuenta titularidad del Cliente Incumplidor o de la Cuenta Propia o
Cuenta Propia Patrocinada del Miembro Incumplidor que no mantenga Cuenta de Clientes sin
Segregacion.

Emitir un certificado provisional del saldo resultante del cierre de la Posicidn de la Cuenta Propia o de la
Cuenta Propia Patrocinada del Miembro Incumplidor, que sera deudor en el caso de que el importe de
las Garantias por Posicidon sea inferior al coste de cierre de la Posicion, y sera acreedor en caso
contrario. En el caso de que el Miembro Incumplidor sea un Miembro Compensador, MEFF CLEARING
emitira un certificado por cada Grupo de Contratos.

Emitir un certificado provisional del saldo resultante del cierre de la Posiciéon de la Cuenta de Cliente,
que sera deudor en el caso de que el importe de las Garantias constituidas por el Cliente Incumplidor
sea inferior al coste de cierre de la Posicion, y sera acreedor en caso contrario.

Cierre de Posiciéon de la Cuenta Propia del Miembro Incumplidor que mantenga Cuenta de Clientes
sin Segregacion o Cuentas Propias Patrocinadas, de la Cuenta de Clientes sin Segregacion y de las
correspondientes Cuentas sin Segregacion o de las Cuentas Propias Patrocinadas, o traslado de
dichas

Cuentas:

A

D.

En caso de que el Miembro Incumplidor mantenga una Cuenta de Clientes sin Segregacion o Cuentas
Propias Patrocinadas, y salvo que fuera eventualmente posible el traslado de la Cuentas de Clientes sin
Segregacion y de las correspondientes Cuentas sin Segregacion, junto con las garantias
correspondientes, y el traslado de las Cuentas Propias Patrocinadas, proceder al cierre de la Posicion
neta que resulte de combinar las Posiciones de la Cuenta Propia de la Cuenta de Clientes sin
Segregacion del Miembro Incumplidor, y de las Cuentas Propias Patrocinadas.

Emitir un certificado provisional del saldo por el cierre de la Posicion de la Cuenta Propia, de la Cuenta
de Clientes sin Segregacion y de las Cuentas Propias Patrocinadas, que sera deudor en el caso de que
el importe de las Garantias por Posicion correspondientes a estas Cuentas sea inferior al coste de cierre
de la Posicién y sera acreedor en caso contrario. En el caso de que el Miembro Incumplidor sea un
Miembro Compensador, MEFF CLEARING emitira un certificado por cada Grupo de Contratos.

El cierre de las Posiciones de la Cuenta de Clientes sin Segregacion conllevara el cierre de la Posicion
de las correspondientes Cuentas sin Segregacion, debiendo los Clientes titulares de ellas hacer frente a
las liquidaciones correspondientes.

En caso de que fuera posible el traslado de la Cuenta de Clientes sin Segregacion y de las
correspondientes Cuentas sin Segregacion junto con las garantias correspondientes, y el traslado de las
Cuentas Propias Patrocinadas, se aplicaran los procedimientos de traslado previstos en el apartado 4
del presente articulo para los Miembros No Compensadores Incumplidores o los Miembros
Compensadores Incumplidores, segun corresponda. En el caso de traslado de Cuentas Propias
Patrocinadas, las Garantias por Posicion seran restituidas al Miembro Compensador General que las
hubiera constituido, debiendo en Miembro Compensador General a quien se trasladen las Cuentas
Propias Patrocinadas aportar las correspondientes Garantias por Posicion.
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3. Traslado de Cuentas de Clientes Individuales o cierre de la Posicion de dichas Cuentas:

A. En caso de Incumplimiento de un Miembro No Compensador que mantenga Cuentas de Cliente

Individual, MEFF CLEARING, informando previamente a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
trasladara dichas Cuentas a su Miembro Compensador General que esta obligado a aceptarlas. El
Miembro Compensador General y el Miembro No Compensador Incumplidor informaran de la situacion
a los Clientes de éste, con indicacion del Miembro Compensador General al que se realizara el traslado,
por cualquier medio de comunicacién habitual. El traslado de Cuentas al nuevo Miembro Compensador
General supondra el traslado de las Garantias correspondientes a los Clientes titulares de dichas
Cuentas.

El Miembro Compensador General que reciba las Cuentas podra acordar el cierre de las mismas, en el
caso de que las Garantias por Posicion correspondientes a todas o a algunas de las Cuentas de Cliente
Individual no cubran adecuadamente el riesgo del Miembro Compensador General. En este caso, el
Miembro Compensador General emitira un certificado provisional del saldo por el cierre de Posicién de
cada Cuenta de Cliente Individual, que sera deudor en el caso de que el importe de las Garantias por
Posicion correspondientes a cada Cuenta sea inferior al coste de cierre de la Posicion, y sera acreedor
en caso contrario.

En caso de Incumplimiento de un Miembro Compensador que mantenga Cuentas de Clientes
Individuales:

1. MEFF CLEARING intentara trasladar dichas Cuentas a otro u otros Miembros No Compensadores
o Compensadores, informando previamente a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. Para
efectuar el anterior traslado, sera preciso el acuerdo con el o los Miembros a quienes se vayan a
trasladar las Cuentas y con los Clientes cuyas Cuentas vayan a ser trasladadas.

2. MEFF CLEARING informara a los Miembros y Clientes interesados de la situacion y de la intencién
de trasladar las Cuentas, con indicacién de los Miembros a quienes se trasladarian, por cualquier
medio de comunicacién habitual. La comunicacién a los Clientes se remitira a la direcciéon que el
Miembro Incumplidor hubiera facilitado. El traslado de Cuentas al nuevo Miembro supondra el
traslado de las Garantias correspondientes a los Clientes titulares de dichas Cuentas.

3. Enlos casos en que no se puedan trasladar todas o alguna de las Cuentas de Cliente Individual, o
en caso de que la evolucion de la ECC tenga como consecuencia que las Garantias por Posicion
correspondientes a todas o a algunas de las Cuentas de Cliente Individual no cubran
adecuadamente el riesgo de MEFF CLEARING, a juicio de MEFF CLEARING, ésta podra cerrar,
total o parcialmente, la Posicion de las correspondientes Cuentas de Cliente Individual. En caso de
cierre parcial de la Posicion, se aplicara el régimen de traslado previsto en el apartado 1 anterior,
en relacion con la Posicion abierta restante.

4. MEFF CLEARING emitira un certificado provisional del saldo por el cierre de Posicion, por cada
Grupo de Contratos, de cada Cuenta de Cliente Individual, que sera deudor en el caso de que el
importe de las Garantias por Posicién de cada Grupo de Contratos correspondientes a cada Cuenta
sea inferior al coste de cierre de la Posicién, y sera acreedor en caso contrario.

4. Traslado de Cuentas de Clientes con Segregacion y de las correspondientes Cuentas con
Segregacion o cierre de la Posicion de dichas Cuentas:

A

En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro No Compensador que mantenga Cuenta de
Clientes con Segregacion, MEFF CLEARING, informando previamente a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, trasladara la Cuenta de Clientes con Segregacion a su Miembro Compensador
General, junto con las Garantias correspondientes. A su vez, el Miembro No Compensador Incumplidor
viene obligado a trasladar al Miembro Compensador General las correspondientes Cuentas con
Segregacion, asi como las Garantias constituidas por sus titulares. El Miembro Compensador General
esta obligado a aceptar el traslado de la Cuenta de Clientes con Segregacion y de las Cuentas con
Segregacion, junto con las Garantias correspondientes a dichas Cuentas. El Miembro Compensador y
el Miembro No Compensador Incumplidor informaran de la situacién a los Clientes de éste, con
indicacion del Miembro Compensador al que se realizara el traslado, por cualquier medio de
comunicacion habitual.

El Miembro Compensador General que reciba las Cuentas podra acordar el cierre, total o parcial, de las
mismas, en el caso de que las Garantias correspondientes a todas o a algunas de las Cuentas con
Segregacion no cubran adecuadamente el riesgo del Miembro Compensador General. En este caso, el

Miembro Compensador General emitira un certificado provisional del saldo por el cierre de Posicién de
cada Cuenta, que sera deudor en el caso de que el importe de las Garantias correspondientes a cada
Cuenta sea inferior al coste de cierre de la Posicion, y sera acreedor en caso contrario. Se realizaran en
la Cuenta de Clientes con Segregacion los ajustes necesarios para mantener la correspondencia entre
ésta y la Posicion de las Cuentas con Segregacion.
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B. En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Compensador que mantenga Cuenta de Clientes
con Segregacion:

1. MEFF CLEARING, informando previamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
gestionara el traslado de la Cuenta de Clientes con Segregacion y de las correspondientes Cuentas
con Segregacion, junto con las Garantias correspondientes a dichas Cuentas, a otro u otros
Miembros No Compensadores o Compensadores. Para efectuar este traslado, sera preciso el
consentimiento del o de los Miembros a quienes se vayan a trasladar las Cuentas y las Garantias
correspondientes.

2. MEFF CLEARING informara a los Miembros interesados de la situacion y de la intencién de
trasladar las Cuentas, con indicacion de los Miembros a quienes se trasladarian, por cualquier
medio de comunicacién habitual. Los Clientes seran informados por el Miembro al que se trasladen
las Cuentas.

3. En los casos en que no se puedan trasladar la Cuenta de Clientes con Segregacion y sus
correspondientes Cuentas con Segregacion del Registro de Detalle, o en el caso de que la
evolucion de la ECC tenga como consecuencia que las Garantias por Posiciéon depositadas en
MEFF CLEARING correspondientes a la Cuenta de Clientes con Segregacion no cubran
adecuadamente el riesgo de MEFF CLEARING, a juicio de MEFF CLEARING, ésta podra Cerrar
total o parcialmente la Posicion de la Cuenta de Clientes con Segregacion. En caso de Cierre
parcial, éste no podra resultar en un aumento de riesgo de ningun Cliente. Se aplicara el régimen
de traslado previsto en el apartado 1 anterior, en relacion con la parte de la Posicion que no sea
cerrada. Las Posiciones de las correspondientes Cuentas con Segregacion deberan ser
modificadas de acuerdo con los cierres o traslados producidos, debiendo sus titulares hacer frente
a las liquidaciones correspondientes, al objeto de mantener la correspondencia entre la Posicion de
las Cuentas con Segregacion y la Posicion de la Cuenta de Clientes con Segregacion.

4. MEFF CLEARING emitira un certificado provisional del saldo por el cierre de la Posicién, por cada
Grupo de Contratos, de la Cuenta de Clientes con Segregacion, que sera deudor en el caso de que
el importe de las Garantias por Posicién por cada Grupo de Contratos correspondientes a esta
Cuenta sea inferior al coste de cierre de la Posicion y sera acreedor en caso contrario.

ARTICULO 36. REGIMEN TRANSITORIO DE LOS MIEMBROS NEGOCIADORES DE UN MIEMBRO

COMPENSADOR GENERAL INCUMPLIDOR

En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Compensador General, sus Miembros No
Compensadores deberan firmar un contrato con otro Miembro Compensador General en un periodo no
superior a noventa (90) dias naturales desde que MEFF CLEARING emita la declaracion de Incumplimiento
del Miembro Compensador General.

Durante el periodo de tiempo que transcurra entre la declaracion de Incumplimiento y la firma del nuevo
contrato, los Miembros No Compensadores asumiran frente a MEFF CLEARING, en relaciéon con las
Cuentas de las que sean titulares y las de sus Clientes, las obligaciones correspondientes a los Miembros
Compensadores.

A estos efectos:

A. Los Miembros No Compensadores acordaran con MEFF CLEARING los mecanismos de cobros y pagos
que sean precisos.

B. MEFF CLEARING exigira a los Miembros No Compensadores la constitucion de una Garantia
Individual, para cada Grupo de Contratos, cuyo importe sera el que le corresponderia aportar a un
Miembro Compensador por todos los conceptos para cada Grupo de Contratos, incluido el de Garantia
Colectiva. Esta Garantia Individual debera aportarse por el Miembro No Compensador en un plazo no
superior a 24 horas desde el momento en que MEFF CLEARING le haya exigido su constitucion.

La falta de firma de un nuevo contrato con un Miembro Compensador, la falta de establecimiento de
mecanismos adecuados de cobros y pagos, o la falta de constitucion de la Garantia Individual referidas en
los parrafos precedentes, supondran causa de declaracion de Incumplimiento del Miembro, correspondiendo
a MEFF CLEARING la adopcion de las medidas correspondientes en caso de Incumplimiento, de acuerdo
con lo previsto en el presente Reglamento para el Incumplimiento de los Miembros Compensadores.

Los apartados 1, 2 y 3 anteriores no seran de aplicaciéon para los Miembros No Compensadores por Cuenta
Propia que tengan abiertas Cuentas Propias Patrocinadas.
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ARTICULO 37. LIQUIDACION DE COSTES, GASTOS Y SALDOS DERIVADOS DEL INCUMPLIMIENTO

1. Todos los costes y gastos derivados para el Miembro o para MEFF CLEARING del Incumplimiento de un
Miembro o Cliente, de acuerdo con lo previsto en el presente Reglamento, deberan ser abonados al
Miembro o a MEFF CLEARING, segun corresponda, por el Cliente o Miembro Incumplidor.

2. Incumplimiento de Clientes

A

B.
C.

D.

EI Miembro realizara la liquidacion provisional, una vez concluidas las medidas adoptadas por razén del
Incumplimiento, calculando todos los costes derivados del Incumplimiento incluyendo el saldo resultante
del certificado provisional emitido con ocasion del cierre de las Posiciones de las Cuentas del Cliente
Incumplidor, previsto en el articulo 35.1.C anterior, asi como todos los gastos, costes y penalizaciones
derivados del Incumplimiento. Todos los costes se deduciran, en su caso, del producto obtenido de la
ejecucion de las restantes Garantias constituidas por el Cliente Incumplidor.

Se emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, resultante de esta liquidacién provisional.

Si el saldo de esta liquidacion provisional fuera a favor del Cliente, el Miembro reintegrara al Cliente el
importe de dicho saldo. Si fuera a favor del Miembro, el Cliente debera abonar al Miembro el saldo, de
acuerdo con lo establecido en este Reglamento. En todo caso, el Miembro podra reclamar al Cliente
Incumplidor el importe del saldo a su favor, por cualquier via legal que estime oportuna.

En el caso de que se pusiera de manifiesto que el Cliente Incumplidor tenia Cuentas con distintos
Miembros, los Miembros vienen obligados a remitir a MEFF CLEARING los certificados emitidos de
acuerdo con lo establecido en el apartado B anterior, procediéndose como sigue:

1. En el caso de que los saldos de todos los certificados sean deudores o acreedores, se procedera
segun lo previsto en el apartado C anterior.

2. En el caso de que los saldos de los certificados puedan compensarse, MEFF CLEARING emitira un
nuevo certificado de saldo global:

a) Si el saldo global es un saldo acreedor para el Cliente, MEFF CLEARING lo pondra a
disposicion del Cliente.

b) Si el saldo global es un saldo deudor para el Cliente, el certificado de MEFF CLEARING
incluira el detalle de los saldos que se imputaran a cada Miembro en proporcién a los saldos
deudores de los certificados emitidos por cada Miembro. El Cliente debera abonar a cada
Miembro el saldo correspondiente. En todo caso, los Miembros podran reclamar por cualquier
via legal que estimen oportuna, el importe del saldo a su favor.

3. Incumplimiento de Miembros No Compensadores

A

El Miembro Compensador General realizara la liquidacion provisional una vez concluidas las medidas
adoptadas por razén del Incumplimiento, calculando todos los costes derivados del Incumplimiento,
incluyendo:

- el saldo resultante del certificado provisional emitido con ocasién del cierre de las Posiciones de la
Cuenta Propia o de la Cuenta Propia Patrocinada del Miembro No Compensador Incumplidor,
previsto en el articulo 35.1.B anterior;

- el saldo que resulte del certificado provisional emitido con ocasién del cierre de la Posicién neta
resultante de combinar las Posiciones de la Cuenta Propia y de la Cuenta de Clientes sin
Segregacion, previsto en el articulo 35.2.B anterior;

- el saldo deudor resultante del certificado provisional emitido con ocasion del cierre de las
Posiciones de las Cuentas de Cliente Individual del Miembro No Compensador Incumplidor,
previsto en el articulo 35.3.A anterior;

- el saldo resultante del certificado provisional emitido con ocasion del cierre de las Posiciones de las
Cuentas con Segregacion del Miembro No Compensador Incumplidor, previsto en el articulo 35.4.A
anterior;

- todos los gastos, costes y penalizaciones derivados del Incumplimiento.

Todos los costes se deduciran, en su caso, del producto obtenido de la ejecucion de las Garantias
constituidas para garantizar la Posicion del Miembro No Compensador Incumplidor.
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El Miembro Compensador General emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, resultante de
esta liquidacioén provisional.

Si el saldo de esta liquidacion provisional fuera a favor del Miembro No Compensador Incumplidor, el
Miembro Compensador General reintegrara al Miembro No Compensador Incumplidor el importe de
dicho saldo o, tratandose de Miembros No Compensadores por Cuenta Propia con Cuentas Propias
Patrocinadas, lo retendra a su favor. Si fuera a favor del Miembro Compensador General, el Miembro
No Compensador Incumplidor debera abonar al Miembro Compensador General el saldo, de acuerdo
con lo establecido en este Reglamento. En todo caso, el Miembro Compensador General podra
reclamar al Miembro No Compensador Incumplidor el importe del saldo a su favor, por cualquier via
legal que estime oportuna.

En el caso de que el Miembro No Compensador Incumplidor tuviera Cuentas con distintos Miembros
Compensadores Generales, los Miembros Compensadores Generales vienen obligados a remitir a
MEFF CLEARING los certificados emitidos de acuerdo con lo establecido en el apartado A anterior,
procediéndose como sigue:

1. En el caso de que los saldos de todos los certificados sean deudores o acreedores, MEFF
CLEARING no tomara iniciativa adicional alguna, procediéndose como se establece en el apartado
C anterior.

2. En el caso de que los saldos de los certificados puedan compensarse, MEFF CLEARING emitira un
nuevo certificado de saldo global:

a) Si el saldo global es un saldo acreedor para el Miembro Incumplidor, MEFF CLEARING lo
pondra a disposicion del Miembro.

b) Si el saldo global es un saldo deudor para el Miembro Incumplidor, el certificado de MEFF
CLEARING incluira el detalle de los saldos que se imputaran a cada Miembro Compensador
General en proporcién a los saldos deudores de los certificados emitidos por cada Miembro. El
Miembro Incumplidor debera abonar a cada Miembro Compensador el saldo correspondiente.
En todo caso, los Miembros Compensadores Generales podran reclamar por cualquier via
legal que estimen oportuna, el importe del saldo a su favor.

4. Incumplimiento de Miembros Compensadores

A

Los saldos acreedores que resulten del certificado provisional emitido con ocasién del cierre de las
Posiciones de las Cuentas de Cliente Individual, previsto en el articulo 35.3.B.4 anterior, seran puestos
a disposicion de los Clientes. Los saldos deudores seran a cargo del Miembro Compensador
Incumplidor, en virtud de su responsabilidad solidaria con el Cliente frente a MEFF CLEARING.

Los saldos acreedores que resulten del certificado provisional emitido con ocasién del cierre de las
Posiciones de las Cuentas de Clientes con Segregacion, previsto en el articulo 35.4.B.4 anterior, seran
puestos a disposicion del Miembro a favor de los Clientes con Segregacion. Los saldos deudores seran
a cargo del Miembro Compensador Incumplidor.

MEFF CLEARING realizara la liquidacion provisional, por cada Grupo de Contratos en que el Miembro
Incumplidor mantenia Posicién, una vez concluidas las medidas adoptadas por razéon del
Incumplimiento, calculando todos los costes derivados del Incumplimiento, incluyendo:

- el saldo resultante del certificado provisional emitido con ocasion del cierre de las Posiciones de la
Cuenta Propia del Miembro Compensador Incumplidor, previsto en el articulo 35.1.B anterior, en su
caso;

- el saldo que resulte del certificado provisional emitido con ocasién del cierre de la Posicién neta
resultante de combinar las Posiciones de la Cuenta Propia, de la Cuenta de Clientes sin
Segregacion y de las Cuentas Propias Patrocinadas, previsto en el articulo 35.2.B anterior, en su
caso;

- el saldo deudor que resulte del certificado provisional emitido con ocasion del cierre de las
Posiciones de las Cuentas de Cliente Individual, previsto en el articulo 35.3.B.4 anterior;

- el saldo deudor que resulte del certificado provisional emitido con ocasién del cierre de la Posicion
de la Cuenta de Clientes con Segregacion, previsto en el articulo 35.4.B.4 anterior;

- todos los gastos, costes y penalizaciones derivados del Incumplimiento.
MEFF CLEARING podra compensar, en cada Grupo de Contratos en que el Miembro Incumplidor

mantenia Posiciéon, las cantidades liquidas, vencidas y exigibles que le adeude el Miembro
Compensador Incumplidor con las cantidades que MEFF CLEARING le adeude.
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Todos los costes se deduciran, en su caso, del producto obtenido de la ejecucién de las Garantias
constituidas por el Miembro Compensador Incumplidor para cada Grupo de Contratos en que mantenia
Posicién.

Si la liquidacion provisional arroja un saldo deudor, MEFF CLEARING procedera, dentro de cada Grupo
de Contratos en que el Miembro Incumplidor mantenia Posicion, a la ejecucion de las Garantias
constituidas por el Miembro en virtud del presente Reglamento para dicho Grupo de Contratos, como
sigue:

Primero: Garantias Extraordinarias de cada Grupo de Contratos en que mantenia Posicion.
Segundo: Garantias Individuales de cada Grupo de Contratos en que mantenia Posicion.

Tercero: Aportacion del Miembro a la Garantia Colectiva de cada Grupo de Contratos en que
mantenia Posicion.

Cuarto: Cualquier otro tipo de Garantia que el Miembro tuviese depositada en MEFF CLEARING por
cualquier concepto, para cada Grupo de Contratos en que mantenia Posicién, de acuerdo con lo
establecido en las Condiciones Generales de cada Contrato o en las Circulares.

MEFF CLEARING emitira un certificado del saldo, deudor o acreedor, resultante de la liquidacion
provisional practicada para cada Grupo de Contratos en que el Miembro Incumplidor mantenia Posicion.

Una vez obtenido el saldo por cada Grupo de Contratos, MEFF CLEARING procedera como sigue:

1. Si todos los saldos son acreedores, MEFF CLEARING lo pondra a disposicion del Miembro
Incumplidor.

2. Si existen saldos que puedan compensarse y el saldo final es acreedor, MEFF CLEARING lo
pondra a disposicion del Miembro Incumplidor.

3. Si el saldo anterior es deudor se procedera a ejecutar cualquier otra Garantia que el Miembro
tuviese depositada en MEFF CLEARING, cuya constitucién sea independiente de los Grupos de
Contratos en que el Miembro mantuviera Posicion. Si éste ultimo saldo es acreedor, MEFF
CLEARING lo podra a disposicion del Miembro Incumplidor. Si fuera un saldo deudor, se procedera
como se establece en el apartado F siguiente.

Si el saldo resultante, referido en el punto 3 del apartado E anterior, fuera deudor, se estableceran los
saldos deudores por cada Grupo de Contratos, repartiendo dicho saldo de forma proporcional a los
saldos de los certificados por Grupo de Contratos emitidos de acuerdo con lo establecido en el apartado
D anterior, y se aplicaran las Garantias siguientes, hasta cubrir el saldo deudor asi obtenido para cada
Grupo de Contratos:

Primero: Garantia de MEFF CLEARING para cada Grupo de Contratos.
Segundo: Garantia Colectiva aportada por los Miembros para los Grupos de Contratos.
Tercero: Recursos de MEFF CLEARING.

En ningun caso se ejecutara la Garantia de MEFF CLEARING ni la Garantia Colectiva correspondiente
a Grupos de Contratos en que el Miembro Incumplidor no mantuviera Posicidn, o en que el saldo de
cierre de la Posicién del Miembro Incumplidor referido en el apartado D anterior hubiera resultado
acreedor, de acuerdo con lo previsto en los apartados anteriores.

Los Miembros Compensadores y MEFF CLEARING podran reclamar, por cualquier via legal que
estimen oportuna, los importes de Garantias Colectivas, Garantias de MEFF CLEARING o los recursos
de MEFF CLEARING que se hayan ejecutado o visto afectados por el Incumplimiento.
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ARTICULO 38. PERDIDA DE LA CONDICION DE MIEMBRO O CLIENTE EN EL CASO DE DECLARACION

DE INCUMPLIMIENTO

Declarado el Incumplimiento de un Cliente o Miembro, el Miembro o MEFF CLEARING, segun corresponda,
podran resolver su contrato con el Cliente o Miembro Incumplidor, lo que determinara la pérdida de la condicion
de Cliente o Miembro, sin perjuicio de la obligacion del Cliente o del Miembro de cumplir con todas las
obligaciones financieras pendientes para con su Miembro, su Miembro Compensador General o MEFF
CLEARING, segun corresponda, incluso después de perder su condicion Cliente o Miembro.

CAPITULO 9. SUPERVISION Y RECLAMACIONES

ARTICULO 39 COMISION DE SUPERVISION Y VIGILANCIA

1.

La Comision de Supervision y Vigilancia estara compuesta por su Presidente, designado por MEFF
CLEARING, el Director General de MEFF CLEARING, el Supervisor General de la ECC y un minimo de
cinco y un maximo de once vocales designados por MEFF CLEARING de entre quienes presten
directamente sus servicios profesionales en los departamentos de derivados de los Miembros mas
representativos de MEFF CLEARING y de entre personas de reconocida experiencia y conocimiento en los
mercados financieros.

MEFF CLEARING designara al Secretario de la Comision, que tendra voz pero no voto.

Cuando el Presidente lo considere necesario, podra invitar a las reuniones de la Comisién de Supervision y
Vigilancia a los Supervisores de la ECC y otras personas cuyo concurso sea conveniente para el examen de
las cuestiones incluidas en el orden del dia de la correspondiente reunion.

Los miembros de la Comision de Supervision y Vigilancia lo son a titulo personal, de modo que no pueden
actuar en la Comisioén en representacion de la entidad a la que directa o indirectamente presten sus servicios
profesionales. Idéntico deber pesa sobre las personas que sean invitadas a asistir a las reuniones de la
Comisioén de Supervision y Vigilancia. Los miembros de la Comisién actuaran con objetividad, imparcialidad.
independencia y autonomia de criterio y se abstendran de participar en las reuniones, deliberaciones y
votaciones que versen sobre asuntos respecto de los que tengan un interés o relacion, directa o indirecta,
tanto personal como profesional.

Las deliberaciones de la Comision son confidenciales. En consecuencia, sus integrantes y quienes asistan a
sus reuniones:

a) No podran utilizar la informacién suministrada por el Supervisor de la ECC, o empleada en las
deliberaciones de la Comisién, en beneficio propio ni de las entidades a las que directamente o
indirectamente presten sus servicios profesionales, ni de los clientes de dichas entidades.

b) No podran hacer publicas a terceras personas ni publicar en modo alguno la informacién suministrada
por el Supervisor de la ECC ni la que forma parte del contenido de las deliberaciones de la Comision.

Corresponde a la Comision de Supervisién y Vigilancia:

a) Recibir, al menos una vez al mes, informe del Supervisor General de la ECC sobre las incidencias
ocurridas en la ECC y las resoluciones adoptadas.

b) Interpretar la regulacion aplicable a la ECC.
c) Conocer de las reclamaciones planteadas por un Miembro.

d) Plantear cuantas sugerencias estime oportuno respecto del funcionamiento de la ECC y del disefio de
nuevos Contratos.

Los acuerdos de especial trascendencia de la Comisién de Supervision y Vigilancia seran objeto de publica
difusion.
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ARTICULO 40. SUPERVISION DE LA ECC

1.

El Supervisor General de la ECC sera designado por MEFF CLEARING. A su vez el Supervisor General de
la ECC podra designar Supervisores de la ECC. Correspondera al Supervisor General de la ECC y a los
Supervisores de la ECC, que contaran con los medios humanos y técnicos necesarios, la supervision de la
actividad de los Miembros y Clientes de la ECC velando por el buen funcionamiento de la ECC

En todas las sesiones de la ECC habra, al menos, un Supervisor de la ECC, que vigilara por el ordenado y
adecuado desarrollo de los procesos de compensacion, liquidacion, Registro y contrapartida central.

El Supervisor resolvera las incidencias que se planteen durante la sesién, teniendo en cuenta el
Reglamento, la restante regulacion aplicable a la ECC vy los criterios interpretativos fijados por la Comision
de Supervision y Vigilancia.

El Supervisor podra decidir la suspensiéon momentanea de una o varias vias de acceso al Registro, en los
casos en que tales decisiones fueran necesarias para garantizar el ordenado desarrollo de los procesos de
compensacion, liquidacion, Registro y contrapartida central. Por las mismas razones, el Supervisor podra
también decidir una ampliacién extraordinaria de la Sesién. En todos los casos citados, el Supervisor
informara inmediatamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Corresponde al Consejo de Administracion de MEFF CLEARING elaborar, revisar y actualizar los criterios de
supervision de la actividad de los Miembros y Clientes, asi como velar por la correcta aplicacion de tales
criterios, recibiendo a tal efecto informe del Supervisor General de la ECC acerca de la deteccion de
posibles infracciones de las normas de la ECC o de actuaciones que pudieran suponer abuso de mercado.

Corresponde al Supervisor General de la ECC aplicar el manual de procedimientos internos que MEFF
CLEARING, de acuerdo con los criterios de supervision establecidos por el Consejo de Administracion de
MEFF CLEARING, elabore para llevar a cabo una adecuada supervision de la actividad de los Miembros y
Clientes, con objeto de prevenir y detectar posibles infracciones de las normas de la ECC o de actuaciones
que pudieran suponer abuso de mercado.

Este manual de procedimientos internos detallara los medios de supervision, las medidas de deteccion y los
criterios de identificacion de posibles actuaciones constitutivas de infracciéon de las normas de la ECC o que
pudieran suponer abuso de mercado, asi como los criterios de comunicacion y colaboracién con la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El procedimiento de supervision implicara la valoracion de las actuaciones que se consideren como
incumplimiento teniendo en cuenta la trascendencia de las mismas y las consecuencias que éstas tengan
para MEFF CLEARING. Cuando la naturaleza de los hechos lo permita, el procedimiento de supervision
garantizara la comunicacion al Miembro o Cliente afectado de todas las circunstancias relevantes relativas a
su actuacion objeto de supervision, la practica de alegaciones por parte del Miembro o Cliente y el
establecimiento de plazos para proceder, si fuera posible, a la subsanacion de estas actuaciones.

El Supervisor General de la ECC comunicara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores todas las
circunstancias significativas o relevantes que puedan afectar al cumplimiento de las normas de la ECC y, en
especial, al cumplimiento de las normas de abuso de mercado.

ARTICULO 41. RESOLUCION DE INCIDENCIAS CON MIEMBROS

1.

Cualquier disconformidad con las actuaciones desarrolladas en la ECC debera notificarse por el Miembro
antes del inicio de la sesion del Dia Habil posterior a aquél en que la incidencia se produjo. En caso
contrario, se entendera que se aceptan todas las Operaciones que se hayan registrado, tal como se reflejan
en el Registro de Operaciones.

Ante una disconformidad notificada por un Miembro, el Supervisor General se encargara de investigar para
determinar el origen del desacuerdo.

Una vez localizado el origen del desacuerdo, el Supervisor General determinara a quién es imputable. Si el
fallo fuera imputable a MEFF CLEARING, ésta se encargara de regularizar la situacién de inmediato. En el
caso de que el fallo fuera imputable al Miembro, se le invitara a que lo compruebe. Si el Miembro acepta esa
imputacién acerca del origen de la incidencia, correran a su cargo las consecuencias que de ella se deriven.
En caso de que el Miembro no acepte que se le impute el origen de la incidencia, ésta permanecera en
examen, iniciandose un proceso de amigable solucion con el Supervisor General, que habra de terminar
antes del inicio de la siguiente sesion. En el caso de no llegarse a un acuerdo, el Miembro podra plantear
una reclamacion, en los términos del siguiente articulo 42.
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3. Mientras la incidencia esta pendiente de solucion definitiva, el Miembro vendra obligado a constituir,
cautelarmente, las Garantias y a cumplir, también de forma cautelar, con las liquidaciones que MEFF
CLEARING efectue.

ARTICULO 42. RECLAMACIONES DE LOS MIEMBROS FRENTE A MEFF CLEARING

1. En caso de que un Miembro desee plantear una reclamacion frente a MEFF CLEARING, la sometera por
escrito a la Comision de Supervision y Vigilancia, describiendo con detalle ésta y los hechos que la
fundamenten.

2. El Miembro, en caso de no estar de acuerdo con el criterio mantenido por la Comision de Supervision y
Vigilancia, o MEFF CLEARING, podran iniciar el arbitraje previsto en el apartado siguiente, en un plazo de
treinta (30) dias naturales contados a partir de la notificacion a las partes de la decision de la Comision de
Supervision y Vigilancia.

3. Para la resolucion de las reclamaciones a que se refiere el apartado anterior del presente articulo, y
renunciando a cualquier fuero que pudiera corresponderles, los Miembros y MEFF CLEARING someteran
dichas reclamaciones a arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley Espafola
de Arbitraje de 23 de diciembre de 2003, o aquella que la sustituya o modifique. Se nombrara un arbitro de
comun acuerdo entre las partes vy, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y
estos arbitros, a su vez, designaran a un tercero, que actuara como Presidente. En caso de que una de las
partes no designara un arbitro dentro del plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la
comunicacion a MEFF CLEARING de la iniciacidon del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la
parte que si lo haya hecho se entendera que es aceptado como arbitro por la parte que no haya designado
el suyo, por lo que el arbitraje se efectuara por soélo un arbitro. La designacion se comunicara por algun
medio que deje constancia de su recepcion al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no
hubiesen aceptado por escrito ante quien los designd, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar
desde el siguiente a su notificacion, se entendera que no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el
supuesto de haber designado cualquiera de las partes un arbitro y éste no aceptara tal designacion, la parte
correspondiente contara con un ultimo plazo de quince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro.
Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta
(30) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.

Las partes sufragaran cada una sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro se distribuiran a
medias, excepto que el laudo estipule otra distribucion.

Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la
formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles, se someten al de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

ARTICULO 43. RECLAMACIONES DE LOS CLIENTES FRENTE A LOS MIEMBROS Y MEFF CLEARING

1. En caso de que un Cliente tenga alguna queja o reclamacion frente a un Miembro, o frente a la propia MEFF
CLEARING, previamente a cualquier accion administrativa, arbitral o judicial, podra dirigirse por escrito a
MEFF CLEARING, en el domicilio social de ésta, indicando expresamente su voluntad de plantear una
reclamacion, identificando, en su caso, al Miembro frente al que tiene la reclamacion y describiendo con
detalle ésta y los hechos que la fundamenten.

2. En el caso de que la reclamacion o queja se refiera a la actuacion de MEFF CLEARING, MEFF CLEARING
valorara la reclamacién planteada por el Cliente, contestando a la misma dentro del plazo maximo de 1 mes.

En el caso de que la reclamacion o queja del Cliente se refiera a la actuacion de un Miembro, MEFF
CLEARING estudiara los hechos y tratara, durante el plazo maximo de 1 mes, de que el Cliente y el
Miembro en cuestion lleguen a una solucidon convenida de mutuo acuerdo.

3. En caso de que el Cliente no esté de acuerdo con la contestaciéon de MEFF CLEARING o en caso de no
haber alcanzado un acuerdo con el Miembro, el Cliente podra iniciar el arbitraje previsto en el apartado
siguiente, siempre que asi lo hubieran acordado en el contrato entre el Miembro y el Cliente, comunicando a
la parte reclamada, a la Comision Nacional del Mercado de Valores y a MEFF CLEARING el inicio del
procedimiento de arbitraje.
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Para la resolucion de cuantos conflictos pudieran surgir en el desenvolvimiento de la ECC, renunciando a
cualquier fuero que pudiera corresponderles, las partes implicadas podran someter dichas cuestiones a
arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley Espafola de Arbitraje de 23 de
diciembre de 2003, o aquella que la sustituya o modifique. Se nombrara un arbitro de comun acuerdo entre
las partes y, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y estos arbitros, a su vez,
designaran a un tercero, que actuara como Presidente. En caso de que una de las partes no designara un
arbitro dentro del plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la comunicacion a MEFF CLEARING
de la iniciacion del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la parte que si lo haya hecho se
entendera que es aceptado como arbitro por la parte que ha renunciado a su derecho a nombrarlo, por lo
que el arbitraje se efectuara por soélo un arbitro. La designacién se comunicara por algun medio que deje
constancia de su recepcion al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no hubiesen
aceptado por escrito ante quien los designé, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde el
siguiente a su notificacion, se entendera que no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el supuesto de
haber designado cualquiera de las partes un arbitro y éste no aceptara tal designacion, la parte
correspondiente contara con un ultimo plazo de quince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro.
Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta
(30) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.

Las partes sufragaran cada una sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro se distribuiran a
medias, excepto que el laudo estipule otra distribucion.

Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la
formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles, se someten al de los juzgados y tribunales de la ciudad de Madrid.

MEFF CLEARING tendra a disposicion de los Miembros y Clientes un Libro de Reclamaciones en el que se
inscribiran todas las reclamaciones planteadas a MEFF CLEARING, con respecto a MEFF CLEARING o con
respecto a algun Miembro.
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ANEXO V

Estatutos Sociales de la Entidad de Contrapartida Central “MEFF Clearing”

TITULO I.- DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1°.- DENOMINACION SOCIAL.-

La Sociedad se denominara Entidad de Contrapartida Central MEFF CLEARING, S.A.U.
“MEFF CLEARING”.

ARTICULO 2°. DOMICILIO.-

La Sociedad tendra su domicilio en la ciudad de Madrid, Plaza de la Lealtad, 1. Podra
igualmente establecer sucursales, delegaciones o agencias dentro del territorio nacional o
extranjero. Para cambiar el domicilio social dentro del término municipal de Madrid bastara
con el acuerdo del Consejo de Administracion.

ARTICULO 3°.- REGIMEN JURIDICO.-

La Sociedad se regira por lo dispuesto en los presentes Estatutos, el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado de Valores, sus normas de desarrollo y
por cualesquiera disposiciones legales que le sean de aplicacion en cada momento.

ARTICULO 4°.- DURACION.-

La duracion de la Sociedad sera indefinida y dio comienzo a sus operaciones en la fecha de
constitucion.

ARTICULO 5°.- OBJETO SOCIAL. -

La Sociedad tendra por objeto social la realizacion de las actividades de interposiciéon por
cuenta propia respecto de los procesos de compensacion y liquidacion de valores o
instrumentos financieros previstas en el articulo 44 ter de la Ley del Mercado de Valores y
su normativa de desarrollo de aplicacién en cada momento.

TiTULO Il.- EL CAPITAL SOCIAL Y LAS ACCIONES

ARTICULO 6°.- CAPITAL SOCIAL. -

El capital social se fija en dieciocho millones treinta mil euros (18.030.000 euros),
representado por tres millones (3.000.000) de acciones nominativas de seis euros con un
céntimo (6,01 euros) de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del uno (1) al
tres millones (3.000.000), ambos inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas integradas
en una unica serie y dotadas de iguales derechos politicos y econémicos. Las acciones
estan representadas por titulos, pudiéndose emitirse titulos multiples, que deberan contener
y observar en todo caso las menciones y requisitos legales.
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La adquisicién y transmision de las acciones de la Sociedad se ajustara a las disposiciones
especiales que puedan resultar de aplicacién en atencidon al régimen juridico que la
gobierna.

TiTULO lll.- ORGANOS SOCIETARIOS

ARTICULO 7°.- ORGANOS DE LA SOCIEDAD.-

La Sociedad estara regida y administrada por la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién y el Director General.

CAPITULO 1°.- DE LA JUNTA GENERAL

ARTICULO 8°.- JUNTAS GENERALES.-
1. Las Juntas Generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

2. La Junta General ordinaria se reunira necesariamente dentro de los cuatro meses
siguientes a la fecha de cierre del ejercicio social para censurar la gestion social, aprobar
las cuentas anuales y resolver sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio de su
competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del
dia.

3. Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion de Junta
General extraordinaria.

ARTICULO 9°.- COMPETENCIA PARA LA CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL.-

Las Juntas Generales habran de ser convocadas por el érgano de administracién de la
Sociedad.

ARTICULO 10°.- ANUNCIO DE LA CONVOCATORIA.-

1. La Junta General debera ser convocada mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia por lo
menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion, salvo en los casos en que la
ley establezca un plazo distinto.

2. El anuncio expresara la fecha de la reunion en primera convocatoria y todos los asuntos
que han de tratarse. Podra hacerse constar, asimismo, la fecha en la que, si procediere,

se reunira la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunién
debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.
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ARTICULO 11°.- JUNTA UNIVERSAL.-

1.

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa convocatoria, siempre
que esté presente o representado todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracion de la reunion y el orden del dia de la misma.

La Junta Universal podra reunirse en cualquier lugar del territorio nacional o del
extranjero.

ARTICULO 12°.- CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL.-

1.

La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedara validamente constituida en
primera o en segunda convocatoria cuando los accionistas presentes o representados
posean el porcentaje de capital con derecho de voto establecido por el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

Las ausencias que se produzcan una vez validamente constituida la Junta General no
afectaran a su celebracion.

Para la valida constitucion de la Junta, incluso si ésta se celebra con caracter de
Universal, no sera necesaria la asistencia de los Administradores de la Sociedad ni del
Director General.

ARTICULO 13°.- DERECHO DE ASISTENCIA. -

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las tuvieren inscritas en el
Libro-registro de acciones nominativas con cinco (5) dias de antelacion a aquél en que haya
de celebrarse la misma, y los titulares de acciones que acrediten en el acto de la Junta
mediante documento publico su regular adquisicion de quien aparezca en el dicho libro
como titular.

ARTICULO 14°.- REPRESENTACION EN LA JUNTA GENERAL.-

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por cualquier otra persona. La representacion se conferira por escrito y con caracter
especial para cada Junta.
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ARTICULO 15°.- LUGAR Y TIEMPO DE CELEBRACION DE LA JUNTA. PRORROGA DE
LAS SESIONES.-

1.

La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su
domicilio. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la
Junta ha sido convocada para su celebracién en el domicilio social.

La Junta General podra acordar su propia prorroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta de los Administradores o de un numero de socios que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la misma.
Cualquiera que sea el numero de las sesiones en que se celebre la Junta, se
considerara unica, levantandose una sola acta para todas las sesiones.

ARTICULO 16°.- MESA DE LA JUNTA GENERAL.-

1.

La Junta General estara presidida por el Presidente del Consejo de Administracion o, en
caso de que no asista personalmente, por el Vicepresidente del mismo. Si asistieran a la
reunidon varios Vicepresidentes, se aplicara el régimen de sustitucion previsto para el
Consejo.

Si no asistieran personalmente ni el Presidente ni alguno de los Vicepresidentes, sera
Presidente de la Junta el accionista que elijan los asistentes.

El Presidente de la Junta General estara asistido por el Secretario. Sera Secretario de la
Junta General el Secretario del Consejo de Administracion o, en el caso de que no asista
personalmente, el Vicesecretario. En su defecto, sera Secretario la persona que en cada
caso designe la Junta.

ARTICULO 17°.- LISTA DE ASISTENTES.-

1.

Antes de entrar en el orden del dia, se formara por el Secretario de la Junta General la
lista de los asistentes, en la que se hara constar el nombre de los accionistas presentes
y el de los accionistas representados y sus representaciones, asi como el numero de
acciones con que concurran.

Al final de la lista se determinara el ndmero de los accionistas presentes o
representados, asi como el importe del capital social de que sean titulares, especificando
el que corresponde a los accionistas con derecho de voto.

El Presidente de la Junta General podra disponer que el Secretario sea auxiliado por dos
0 mas escrutadores para la confeccion de la lista de asistentes. La designacion de los
escrutadores correspondera al Presidente.

Si la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General, se
adjuntara a ella por medio de anejo firmado por el Secretario, con el visto bueno del
Presidente.
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ARTICULO 18°.- MODO DE DELIBERAR LA JUNTA GENERAL.-

1.

Una vez confeccionada la lista de asistentes, el Presidente declarara validamente
constituida la Junta General, si asi procede, especificando si puede ésta entrar en la
consideracion de todos los asuntos comprendidos en el orden del dia o, en otro caso,
sobre cuales puede la Junta General deliberar y resolver.

El Presidente sometera a deliberacion los asuntos comprendidos en el orden del dia
conforme figuren en éste y dirigira los debates con el fin de que la reunién se desarrolle
de forma ordenada.

Toda persona con derecho de asistencia podra intervenir en la deliberacién, al menos
una vez, en relaciéon con cada uno de los puntos del orden del dia, si bien el Presidente
de la Junta General podra establecer el orden de las intervenciones y limitar en cualquier
momento la duracion maxima de cada una de ellas.

Una vez que el Presidente considere suficientemente debatido un asunto, lo sometera a
votacion.

ARTICULO 19°.- MODO DE ADOPTAR LOS ACUERDOS.-

1.
2.

Cada uno de los puntos del orden del dia se sometera individualmente a votacion.

Corresponde al Presidente de la Junta ordenar el modo de desarrollo de la votacion,
pudiendo ser auxiliado a tal efecto por dos o mas escrutadores libremente designados
por él.

No obstante, el Presidente de la Junta podra acordar que se sometan a votacion
conjuntamente las propuestas correspondientes a varios puntos del orden del dia, en
cuyo caso el resultado de la votacidén se entendera individualmente reproducido para
cada propuesta si ninguno de los asistentes expresara su voluntad de modificar el
sentido de su voto respecto de alguna de ellas. En caso contrario, se reflejaran en el
acta las modificaciones de voto expresadas por cada uno de los asistentes y el resultado
de la votacion que corresponda a cada propuesta como consecuencia de las mismas.

ARTICULO 20°.- ADOPCION DE ACUERDOS.-

1.

Los acuerdos se adoptaran por la mayoria de los votos correspondientes a las acciones
con derecho de voto concurrentes a la constitucion de la Junta General.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando la Junta se hubiera constituido
validamente en segunda convocatoria con menos del cincuenta por ciento del capital
social con derecho a voto, para todos aquellos asuntos respecto de los que el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital exige un quérum reforzado de
constitucion sera necesario el voto favorable de las dos terceras partes del capital
presente o representado en la Junta General.

Una vez sometido un asunto a votacion, el Presidente proclamara el resultado,
declarando, en su caso, validamente adoptado el acuerdo.
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CAPITULO 2°.- EL ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 21°.- ESTRUCTURA DEL ORGANO DE ADMINISTRACION.-

La Sociedad sera administrada por un Consejo de Administracion, integrado por un minimo
de cinco (5) y un maximo de nueve (9) miembros. El porcentaje de miembros del Consejo de
Administracién que en cada momento exija la normativa aplicable reunira la condicién de
independiente.

ARTICULO 22°.- CONDICIONES SUBJETIVAS.-
Para ser nombrado Administrador no se requiere la condicion de accionista.

En todo caso, el nombramiento de los Administradores debera estar sujeto a los requisitos
de honorabilidad y experiencia suficientes en materia de servicios financieros, gestion de
riesgos y servicios de compensacion.

Se velara para que los procedimientos de seleccion de Administradores no discriminen por
razon de la diversidad de género ni adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
selecciéon de mujeres.

ARTICULO 23°.- PLAZO DE DURACION DEL CARGO.-

Los Administradores ejerceran su cargo durante el plazo de cuatro afios y podran ser
reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion.

ARTICULO 24°.- RETRIBUCION. -
El cargo de Administrador es retribuido.

La remuneracién consistira en las correspondientes dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion y, en su caso, sus Comisiones Delegadas, sin perjuicio del
reembolso de los gastos en que, debidamente justificados, incurran por la asistencia a sus
reuniones. El importe de las dietas de asistencia debera ser determinado anualmente por la
Junta General.

El presente régimen de remuneracion de Administradores sera compatible con que
Administradores con funciones ejecutivas en la Sociedad puedan recibir otras
remuneraciones al margen de las que les correspondan como Administrador y en base a las
referidas funciones ejecutivas y, en su caso, relaciones de arrendamiento de servicios, alta
direccién o similares que se establezcan entre la Sociedad y dichos Administradores,
pudiendo consistir las mismas en retribuciones fijas y/o variables. Con motivo de la Junta
General ordinaria de la Sociedad se someteran a la aprobaciéon de la misma estas otras
remuneraciones que perciban Administradores ejecutivos en base a las funciones ejecutivas
que desarrollen en la Sociedad.
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ARTICULO 25°.- CARGOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

1.

De no haberlo hecho la Junta General, el Consejo de Administracion designara a su
Presidente y, potestativamente, a uno o varios Vicepresidentes, que actuaran en caso de
ausencia, incapacidad o vacante del cargo de Presidente. En caso de pluralidad de
Vicepresidentes, la prioridad en el ejercicio del cargo vendra determinado por la
antigliedad en el nombramiento del mismo, a contar desde la primera vez que hubiera
sido elegido, en caso de reeleccion; a igualdad de antigiiedad, por la mayor edad de la
persona que lo detente.

De no haberlo hecho la Junta General, el Consejo de Administracién designara un
Secretario y, potestativamente, un Vicesecretario, pudiendo recaer el nombramiento en
quienes no sean Administradores, en cuyo caso actuaran con voz pero sin voto. El
Vicesecretario sustituira al Secretario en los casos de ausencia, incapacidad o vacante.

ARTICULO 26°.- CONVOCATORIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

1.

El Consejo de Administracion sera convocado por el Presidente, o en caso de
fallecimiento, ausencia, incapacidad o imposibilidad de éste, por el Vicepresidente,
siempre que lo consideren necesario o conveniente, sin perjuicio de las reuniones que
periédicamente acuerde el Consejo.

Los Administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo
podran convocarlo, indicando el orden del dia, si en el plazo de un mes desde que
hubiese sido requerido para ello el Presidente no hubiese hecho la convocatoria sin
causa justificada.

En la convocatoria no sera necesario indicar el orden del dia de la sesion, salvo que asi
lo exija la normativa aplicable.

La convocatoria se remitira por medio de carta, telegrama, correo electrénico o cualquier
otro procedimiento escrito al domicilio de cada uno de los Administradores que conste en
los archivos de la Sociedad, con una antelacion minima de cuarenta y ocho horas al dia
sefalado para la reunion.

No serad necesario remitir convocatoria si todos los Administradores hubieran sido
convocados en la sesion anterior.

Excepcionalmente, el Presidente, o por indicacién suya el Secretario o un Vicesecretario,
podra convocar reunion del Consejo de Administracion por teléfono, sin observancia del
plazo de antelacién y demas requisitos anteriormente indicados, cuando a su juicio
existan circunstancias que asi lo justifiquen.

El Consejo de Administracion se entendera validamente constituido sin necesidad de
convocatoria si presentes o representados todos sus miembros aceptasen por
unanimidad la celebracion de sesion.

El Presidente podra invitar a participar en la sesion, con voz pero sin voto, a directivos y
técnicos de la Sociedad, e invitara a los representantes de los clientes de los miembros
compensadores en los casos establecidos en la normativa vigente.
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ARTICULO 27°.- LUGAR DE CELEBRACION DEL CONSEJO.-

1.

El Consejo de Administracion celebrara sus sesiones en el domicilio social, salvo que en
la convocatoria se indique otro lugar de celebracién.

El Consejo podra asimismo celebrarse en varias salas simultaneamente, siempre y
cuando se asegure por medios audiovisuales o telefénicos la interactividad e
intercomunicacion entre ellas en tiempo real y, por tanto, la unidad de acto. En este
caso, se hara constar en la convocatoria el sistema de conexién y, en su caso, los
lugares en que estén disponibles los medios técnicos necesarios para asistir y participar
en la reunion. Los acuerdos se consideraran adoptados en el lugar donde esté la
Presidencia.

ARTICULO 28°.- CONSTITUCION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

1.

El Consejo de Administracidon quedara validamente constituido para deliberar y acordar
sobre cualquier asunto cuando concurran a la sesion, presentes o representados, la
mitad mas uno de sus componentes.

La representaciéon habra de conferirse por cualquier medio escrito y con caracter
especial para cada sesion.

ARTICULO 29°.- ORDEN DEL DiA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

El Consejo de Administracion podra deliberar y adoptar acuerdos sobre las materias propias
de su competencia, aunque no figuren en el orden del dia de la convocatoria.

ARTICULO 30°.- MODO DE DELIBERAR Y ADOPTAR LOS ACUERDOS EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION.-

1.

El Presidente sometera a deliberacion los asuntos del orden del dia, tanto si constara
éste en la convocatoria, como si se confecciona al comienzo de la sesién. Cualquiera de
los Administradores, con anterioridad a la sesién o en el transcurso de ella, tendra
derecho a que se someta a deliberacién y a votacion cualquier otro asunto, por el orden
que, a su prudente arbitrio, determine el Presidente.

Una vez que el Presidente considere suficientemente debatido un asunto, lo sometera a
votacion, correspondiendo a cada Administrador, presente o representado, un voto.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Administradores que hubieran
concurrido personalmente o por representacion. En caso de empate, el Presidente
tendra voto dirimente.
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ARTICULO 31°.- ACTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION.-

1.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevaran a un libro de
actas. El acta de la sesion del Consejo de Administracion se confeccionara por el
Secretario del Consejo o, en su ausencia, por el Vicesecretario. A falta de éstos,
confeccionara el acta la persona que hubiera sido designada por los concurrentes como
Secretario de sesion.

El acta se aprobara por el propio Consejo, al final de la sesién o en la inmediata
siguiente, o por el Presidente en union de, al menos, otros dos Administradores.

ARTICULO 32°.- FACULTADES DE ADMINISTRACION.-

Salvo en las materias reservadas legal o estatutariamente a la Junta General, y sin perjuicio
de las delegaciones en las Comisiones del Consejo, éste es el maximo érgano de gobierno y
administracion de la Sociedad, teniendo al respecto plena competencia para dirigir,
administrar y representar a la Sociedad en el desarrollo de las actividades que integran el
objeto social.

ARTICULO 33°.- PODER DE REPRESENTACION.-

El poder de representacion, en juicio y fuera de él, correspondera al Consejo, que actuara
colegiadamente.

ARTICULO 34°.- COMISIONES DEL CONSEJO.-

1.

El Consejo podra constituir los o6rganos delegados ejecutivos y consultivos, de
informacion, asesoramiento y preparacion de propuestas que considere convenientes
para el mejor desarrollo de sus funciones, designando los miembros que deban formar
parte de los mismos.

En todo caso, se constituiran una Comision de Auditoria, una Comision de
Nombramientos y Retribuciones y un Comité de Riesgos vy, si lo considera oportuno, una
Comision Ejecutiva, asi como aquellas otras Comisiones o Comités internos que exija en
cada momento la normativa vigente.

Cuando el Consejo delegue sus competencias en las Comisiones o Comités constituidos
en su seno conservara la facultad de aprobar las decisiones que puedan afectar
significativamente al perfil de riesgo de la Sociedad.

ARTICULO 35°.- COMISION EJECUTIVA.-

1.

El Consejo de Administracién podra delegar, con caracter permanente, la totalidad o
parte de sus facultades en una Comision Ejecutiva y, en su caso, determinar los

Administradores que vayan a ser titulares del 6rgano delegado, o en un Consejero
Delegado.
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La Comisién Ejecutiva se regira por las normas establecidas en los presentes Estatutos
para el Consejo de Administracion en lo que le sean aplicables.

La delegacién de facultades con caracter permanente y la determinacion de los
Administradores que hayan de ocupar tales cargos requeriran para su validez el voto
favorable de las dos terceras partes de los componentes del Consejo.

En ningun caso podran ser objeto de delegacion la formulacién de las cuentas anuales y
su presentacion a la Junta General, las facultades de organizacion del propio Consejo, ni
aquellas que la Junta General hubiera delegado en éste, salvo en este ultimo caso
autorizacion expresa de la Junta General.

No obstante la delegacién, el Consejo de Administracion conservara las facultades
delegadas.

La Comision Ejecutiva informara al Consejo de Administraciéon sobre sus actividades a lo
largo de cada ejercicio.

ARTICULO 36°.- COMISION DE AUDITORIA.

1.

El Consejo de Administracion constituira una Comisidon de Auditoria, cuyos miembros
seran nombrados y cesados por el Consejo de Administracion, y que estara integrada
por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) miembros.

El Presidente de la Comision de Auditoria sera designado de entre sus miembros no
ejecutivos.

El Consejo de Administracion designara al Secretario de la Comision, cargo para el que
no se necesitara ser miembro de la Comisién y que podra ser asumido por el Secretario
o cualquiera de los Vicesecretarios del Consejo de Administracion, asi como por un
miembro de los servicios juridicos de la Sociedad, teniendo en estos casos voz pero no
voto.

La Comision de Auditoria se reunira cuantas veces la convoque su Presidente, cuando

asi lo soliciten al menos dos de sus miembros y a peticion del Consejo de
Administracion.

Las sesiones de la Comision tendran lugar en el domicilio social o en cualquier otro que
determine el Presidente y que se sefiale en la convocatoria, quedando validamente
constituida cuando concurran, presentes o representados, la mayoria de sus miembros.

Los acuerdos deberan adoptarse con el voto favorable de la mayoria de los miembros
asistentes a la sesion, presentes o representados. En caso de empate, el voto del
Presidente, o de quien ejerza sus funciones, tendra caracter dirimente.

La Comision de Auditoria tendra las siguientes competencias:

a) Informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas en materias de su competencia.
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b) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con los auditores de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo
de la auditoria.

c) Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General, el
nombramiento de los auditores de cuentas de acuerdo con la normativa aplicable.

d) Mantener la relacion con los auditores externos para recibir informacion sobre
aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos para su
examen por la Comision y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones
previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de
auditoria.

e) Cualquier otra funcion que le sea encomendada por el Consejo de Administracién con
caracter general o particular o que se establezca por la normativa vigente en cada
momento.

Para el desarrollo de sus competencias, la Comisién de Auditoria podra recabar la
asistencia y colaboracién de terceros expertos independientes y, asimismo, la asistencia
a sus sesiones de directivos de la Sociedad.

La Comision de Auditoria informara al Consejo de Administracion sobre sus actividades
a lo largo de cada ejercicio.

ARTICULO 37°.- COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES.

1.

El Consejo de Administracion constituird una Comision de Nombramientos y
Retribuciones, cuyos miembros seran nombrados y cesados por el Consejo de
Administracion, y que estara integrada por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco
(5) miembros.

El Consejo designara, asimismo, al Presidente de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones de entre sus miembros y a su Secretario, cargo este ultimo para el que no
se necesitara ser miembro de la Comision y que podra ser asumido por el Secretario o
cualquiera de los Vicesecretarios del Consejo, asi como por un miembro de los servicios
juridicos de la Sociedad, teniendo en estos casos voz pero no voto.

Corresponde a la Comision de Nombramientos y Retribuciones, como érgano sin
funciones ejecutivas, con facultades de informacion, asesoramiento y propuesta dentro
de su ambito de actuacion, informar al Consejo de Administracion en relaciéon con las
siguientes materias:

a) El cumplimiento de los requisitos establecidos legalmente respecto de cualquier
propuesta de designacion de Consejeros por cooptacion, asi como de toda propuesta
a trasladar por el Consejo a la Junta General sobre nombramiento, ratificacion o cese
de Consejeros.
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b) El cumplimiento de los requisitos establecidos legalmente respecto de cualquier
propuesta de nombramiento, reeleccién y cese de los miembros del Consejo de
Administracién que sean propuestos para formar parte de cualquiera de las
Comisiones del Consejo, asi como, en su caso, para ostentar cualquier cargo en las
mismas.

c) El cumplimiento de los requisitos establecidos legalmente respecto de cualquier
propuesta de nombramiento y cese del Secretario y Vicesecretarios del Consejo de
Administracién y de sus Comisiones.

d) El cumplimiento de los requisitos establecidos legalmente en relacién a las propuestas
de retribucion de los Consejeros a trasladar a la Junta General o a aprobar por el
propio Consejo de conformidad con el acuerdo adoptado al respecto por la Junta
General ponderando, entre otros aspectos, los cargos, funciones y dedicacion de
cada uno de los Consejeros en el Consejo y en sus Comisiones, segun lo previsto en
los presentes Estatutos.

e) Cualquier otra funcion que le sea encomendada por el Consejo de Administracién con
caracter general o particular.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones informara al Consejo de Administracion
sobre sus actividades a lo largo de cada ejercicio.

ARTICULO 38°.- COMITE DE RIESGOS.

1.

El Consejo de Administracion constituira un Comité de Riesgos compuesto por
representantes de los miembros compensadores, por representantes de los clientes y
por miembros del Consejo de Administracion calificados como independientes, sin que
ningun grupo de representantes disponga de mayoria.

Este Comité sera presidido por un miembro del Consejo calificado como independiente y
desarrollara su actividad en los términos que establezca la normativa vigente.

Corresponde al Comité de Riesgos asesorar al Consejo de Administracion sobre todas
las medidas que puedan afectar a la gestidon de riesgos de la Sociedad, obligacion de la

que queda excluido el asesoramiento en materia de riesgos de las operaciones diarias
de la Sociedad.

El Comité de Riesgos informara al Consejo de Administracion sobre sus actividades a lo
largo de cada ejercicio.

CAPITULO 3°.- DEL DIRECTOR GENERAL.-

ARTICULO 39°.- NOMBRAMIENTO Y FUNCIONES GENERALES.-

El Director General, nombrado y separado por el Consejo de Administracién, dependera
directamente del mismo, al que auxiliara en todo momento para el mejor desarrollo del
objeto social.

En todo caso, el nombramiento del Director General debera estar sujeto a los requisitos
previstos en la Ley del Mercado de Valores y demas normativa aplicable en cada momento.

Se velara para que los procedimientos de seleccién del Director General no discriminen por
razon de la diversidad de género ni adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la
seleccidén de mujeres.
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TITULO IV. REGIMEN ECONOMICO

ARTICULO 40°.- EJERCICIO ECONOMICO Y CUENTAS ANUALES.-

El ejercicio econdmico de la Sociedad coincidira con el afio natural. Al finalizar el ejercicio
econdmico, y dentro del plazo maximo de tres (3) meses contados desde el cierre del
mismo, el Consejo de Administracion formulara las cuentas anuales, el informe de gestion,
la propuesta de aplicacion del resultado.

La Junta General ordinaria para aprobar las cuentas anuales y resolver sobre la aplicacion
del resultado debera celebrarse dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la fecha del
cierre del ejercicio social.

ARTICULO 41°.- PRESUPUESTO.-

El Consejo de Administracion elaborara un presupuesto estimativo anual, que debera
expresar detalladamente los precios y comisiones que vayan aplicar y que debera ser
remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores en los plazos previstos en la
normativa que sea de aplicacion en cada momento.

TITULO V. DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

ARTICULO 42°.-

La Sociedad se disolvera por las causas previstas en la ley vigente, en la medida en que
resulten compatibles con su especial naturaleza. La liquidacion de la Sociedad se ajustara a
las disposiciones contenidas en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital o
cualquier otra norma que lo sustituya.

TITULO VI. ARBITRAJE

ARTICULO 43°.-

Cualquier duda, cuestion o discrepancia que pudiera plantearse por asuntos sociales entre
la Sociedad y los Administradores o apoderados, o los Socios, tanto durante la vida de la
Compafila como en el periodo de su liquidacion, sin mas excepciones que las
imperativamente establecidas por la ley, deberan someterse al arbitraje de equidad que
regula la Ley 60/2003, de 23 de diciembre o cualquier otra norma que la sustituya, a cuyo
efecto vendran obligadas las partes discrepantes a realizar cuantos actos sean necesarios
para que el arbitraje pueda tener efectos y, en particular, a la designacion de los arbitros y
determinacion del tema controvertido. El arbitraje se llevara a cabo por tres arbitros,
designado uno por cada parte y el tercero de comun acuerdo entre los otros dos vy, en
defecto de acuerdo, por el Decano de la Junta de Gobierno del llustre Colegio de Abogados
de Madrid.

Los intervinientes en dichos procedimientos arbitrales se obligan a cumplir el laudo que se
dicte en los mismos.
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ANEXO VI

Condiciones generales de “MEFF Clearing” para derivados financieros

iNDICE
1. CARACTERISTICAS GENERALES 06/06/2013
2. FUTUROS SOBRE INDICES 06/06/2013
3. OPCIONES SOBRE INDICES 06/06/2013
4. FUTUROS SOBRE ACCIONES 06/06/2013
5. OPCIONES SOBRE ACCIONES 06/06/2013
6. FUTUROS SOBRE DIVIDENDOS DE ACCIONES 06/06/2013
7. FUTUROS SOBRE EL BONO NOCIONAL A DIEZ ANOS (BONO 10) 06/06/2013
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1. CARACTERISTICAS GENERALES

iNDICE
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1.2 REGl:JLACI(')N APLICABLE AL GRUPO DE CONTRATOS DE ACTIVOS SUBYACENTES DE
CARACTER FINANCIERO

1.3. DEFINICIONES

1.4. CONTRATOS

1.5. FUNCIONES Y SERVICIOS DE MEFF CLEARING
1.6. MIEMBROS

1.7.  LIQUIDACION

1.8. CALCULO DE PRECIOS Y AJUSTES

1.9. HORARIO

1.10. DIFUSION DE INFORMACION
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1.1. INTRODUCCION

Las presentes Condiciones Generales, desarrollan el Reglamento de MEFF CLEARING, S.A.U. (en adelante
MEFF CLEARING o ECC), formando parte del mismo, de acuerdo con el articulo 1.1, y establecen los términos y
condiciones aplicables a los servicios y funciones que MEFF CLEARING lleva a cabo en relaciéon con los
Contratos que forman parte del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero y que son
objeto de su actividad como Entidad de Contrapartida Central.

Forman parte del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero los Contratos sobre
instrumentos financieros derivados admitidos a negociacion en MEFF Sociedad Rectora del Mercado Secundario
Oficial de Futuros y Opciones, S.A.U. (“MEFF EXCHANGE” o "MERCADQ”) con quien MEFF CLEARING ha
alcanzado el correspondiente convenio para actuar como Entidad de Contrapartida Central de dichos Contratos y
que se relacionan en el siguiente apartado 1.4.

Las Condiciones Generales se estructuran en apartados separados, dedicado el primero de ellos a las
Caracteristicas Generales, cuyas disposiciones son de aplicacién a todos los Contratos que forman parte de este
Grupo de Contratos. Los subsiguientes apartados se refieren a las especificaciones propias de cada uno de estos
Contratos.

La fecha de entrada en vigor de estas Condiciones Generales asi como, en su caso, de cada uno de los
apartados relativos a los Contratos, se comunicara oportunamente.

Como consecuencia del Registro de los Contratos del Grupo de Contratos de Activos Subyacente de caracter
financiero en el Registro de Operaciones de MEFF CLEARING, las partes (MEFF CLEARING, los Miembros y los
Clientes) adquieren los derechos y obligaciones recogidos en el Reglamento y en estas Condiciones Generales.

1.2 REGl:ILACION APLICABLE AL GRUPO DE CONTRATOS DE ACTIVOS SUBYACENTES DE
CARACTER FINANCIERO

Seran de aplicacion a MEFF CLEARING en el ejercicio de la actividad de Entidad de Contrapartida Central
respecto de los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero
las previsiones contenidas en los siguientes capitulos del Reglamento de MEFF CLEARING, con las
particularidades que se recogen en las presentes Condiciones Generales:

Participantes.— El régimen de Miembros y Clientes contenido en los capitulos 2 y 3 del Reglamento de MEFF
CLEARING, que comprende del articulo 3 al articulo 9, ambos inclusive.

Los requisitos de solvencia exigibles a los Miembros seran los que se determinan en las presentes Condiciones
Generales que podran establecer, de acuerdo con el articulo 3.2 del Reglamento de MEFF CLEARING,
condiciones especificas en relacion con la actividad de los Miembros a propdsito de cada Contrato.

Registro.— El régimen previsto para el Registro en el capitulo 5 del Reglamento de MEFF CLEARING sera
también de aplicacion a la citada actividad de Contrapartida Central, comprendiendo la regulacién prevista desde
el articulo 11 al articulo 14 del Reglamento de MEFF CLEARING, ambos inclusive.

Contrapartida Central. — La regulacion de la funcion de Contrapartida Central asi como el régimen de aportacion
de garantias por los participantes sera la contenida en el capitulo 6 del citado Reglamento, comprendiendo los
articulos 15 al 24 del Reglamento de MEFF CLEARING, ambos inclusive.

Compensacion y Liquidacion.— La regulacion de la funcion de Contrapartida Central en relacion con la
Compensacion y Liquidacion de los Contratos pertenecientes a este Grupo de Contratos sera la contenida en el
capitulo 7 del citado Reglamento, especificamente en los articulos 25 y 26 del Reglamento de MEFF CLEARING.

Adicionalmente, se aplicaran a la Liquidacion las disposiciones contenidas en las presentes Condiciones
Generales.

Incumplimiento. — El régimen de incumplimientos aplicable en MEFF CLEARING como Entidad de Contrapartida
Central para este Grupo de Contratos sera el previsto en los articulos 30 a 38, ambos inclusive, capitulo 8, del
Reglamento de MEFF CLEARING.
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1.3. DEFINICIONES

Los términos utilizados en la regulacion relativa a los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de Activos
Subyacentes de caracter financiero tienen el mismo significado que el previsto en el Reglamento, salvo que se
establezca expresamente otro alcance o significado en alguno de los casos en que sean utilizados.
Adicionalmente seran de aplicacion los siguientes términos:

Agente de Pagos: entidad que, teniendo cuenta abierta en el sistema de pagos establecido por MEFF
CLEARING, haya sido designada por un miembro para realizar cobros y pagos de efectivo con MEFF
CLEARING.

Cerrar un Contrato: Realizar una Operacion de signo contrario a otra que haya sido previamente registrada.
Cerrar una Posicién: Cerrar todos los Contratos de una Posicion.

Contrato de Futuro o Futuro: Contrato a plazo por el cual el comprador se obliga a comprar el Activo
Subyacente y el vendedor a venderlo a un precio pactado (Precio de Futuro) en una fecha futura (Fecha de
Liquidacion). Puesto que la liquidaciéon del Contrato puede realizarse por diferencias, la obligacién de comprar y
vender se puede sustituir en ese caso por la obligacion de cumplir con la Liquidacién por Diferencias.

Contrato de Opcion u Opcién: Contrato por el cual, el comprador adquiere el derecho, pero no la obligacion, de
comprar (CALL) o vender (PUT) el Activo Subyacente a un precio pactado (Precio de Ejercicio) en una fecha
futura (Fecha de Liquidacién). Cabe que dichos contratos puedan ejercitarse soélo en la Fecha de Vencimiento
(Opcidn de Estilo Europeo) o en cualquier momento antes de la Fecha de Vencimiento (Opciéon de Estilo
Americano), o en diversas fechas, segun establezcan las Condiciones Generales de cada Contrato. Puesto que
la liquidacién del Contrato puede realizarse por diferencias, la obligacién de comprar y vender se puede sustituir
en ese caso por la obligacién de cumplir con la Liquidacion por Diferencias.

Ejercicio: Acto por el cual el comprador de una Opcién hace uso de su derecho a comprar o vender el Activo
Subyacente, o a obtener el importe resultante de la Liquidacion por Diferencias.

Fecha de Ejercicio: Dia en que una Opcién puede ser ejercida. La Fecha de Ejercicio vendra establecida en las
Condiciones Generales de cada Contrato.

Fecha de Liquidacién: Dia o dias en que se hace efectiva la liquidacion de un Contrato. La Fecha de
Liquidacion vendra establecida en las Condiciones Generales de cada Contrato.

Fecha de Vencimiento: Dia en que vence un Contrato. La Fecha de Vencimiento vendra establecida en las
disposiciones particulares de las presentes Condiciones Generales en relacion con cada Contrato.

Liquidaciéon de Pérdidas y Ganancias: Liquidacion periddica en efectivo de las diferencias entre el Precio del
Contrato y el Precio de Liquidacién, o entre el ultimo Precio de Liquidacion y el del dia del calculo para los
Contratos que ya estuviesen abiertos al inicio del dia del calculo. Tras este proceso, todos los Contratos
afectados se consideran pactados al Precio de Liquidacién. Las Condiciones Generales de cada Contrato
pueden establecer que la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias se incorpore a las Garantias por Posiciéon.

La Liquidacién de Pérdidas y Ganancias se efectuara con la periodicidad que establezcan las Condiciones
Generales de cada Contrato. A falta de estipulacion expresa, la Liquidacién de Pérdidas y Ganancias se
efectuara diariamente.

Liquidaciéon de Primas: Procedimiento por el cual los compradores de Opciones pagan a MEFF CLEARING las
Primas correspondientes a dichas compras y los vendedores reciben de MEFF CLEARING dichas Primas.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento del Contrato en las Fechas de
Liquidacion se produce Unicamente mediante la transmision en efectivo de la diferencia entre el precio o precios
pactados en el Contrato y el Precio de Liquidacion.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento del Contrato en las Fechas de Liquidacion
se produce mediante la entrega del Activo Subyacente por la parte que debe vender a la parte que debe
comprar, a cambio del Precio de Entrega.

Orden: Término genérico que engloba, ademas de las Ordenes de compra o de venta de Contratos, las Ordenes
de ejercicio de Opciones.
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Precio de Ejercicio: Precio pactado en el Contrato de Opcién al que el comprador de una Opcion puede
comprar (caso de haber adquirido una Opciéon CALL) o vender (si hubiera adquirido una Opcion PUT) el Activo
Subyacente. El vendedor de la Opcién se obliga, respectivamente, a vender o comprar el Activo Subyacente, en
caso de que el comprador ejerza el derecho. En el caso de que el Contrato de Opcién admita una Liquidacién por
Diferencias, el Precio de Ejercicio sirve para determinar el importe a pagar por el vendedor de la Opcion.

Precio de Entrega: Es el precio que se paga por el Activo Subyacente en los Contratos con Liquidacion por
Entrega.

Precio de Futuro: Precio pactado en un Contrato de Futuro. El precio pactado es ajustado de acuerdo al
proceso de Liquidacion de Pérdidas y Ganancias.

Precio de Liquidacion: Precio sobre el que se calcula una Liquidacion por Diferencias, ya sea en la Fecha de
Vencimiento, ya anticipadamente.

Precio de Liquidacién a Vencimiento: Precio sobre el que se calcula una Liquidacion por Diferencias en la
Fecha de Vencimiento.

Precio de Liquidacion Periédica: Precio sobre el que se calcula la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias y se
efectia el célculo de Garantias, con la periodicidad que se determine en las Condiciones Generales de cada
Contrato.

Precio de Liquidacion Diaria: Precio sobre el que se calcula la Liquidacién de Pérdidas y Ganancias y se
efectlia el calculo de Garantias, diariamente.

Prima: Importe que el comprador de una Opcion paga al vendedor de la misma.

Serie: Dentro de cada Clase de Contratos, aquellas Opciones que, siendo del mismo Tipo, tienen el mismo
estilo, la misma forma de liquidacion, el mismo Precio de Ejercicio, el mismo tamafio y la misma Fecha de
Vencimiento, y aquellos Futuros que tienen la misma forma de liquidacion, el mismo tamario y la misma Fecha de
Vencimiento.

Tipos de Opciones: Opciones de Compra (CALL) y Opciones de Venta (PUT).

1.4. CONTRATOS

Forman parte del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero los Contratos sobre
instrumentos financieros derivados admitidos a negociacién en MEFF EXCHANGE con quien MEFF CLEARING
ha alcanzado el correspondiente convenio para actuar como Entidad de Contrapartida Central de dichos
Contratos y que se relacionan a continuacion. Los subsiguientes apartados de las presentes Condiciones
Generales detallan las caracteristicas propias de cada uno de estos Contratos:

e  Futuros sobre indices

e  Opciones sobre indices

e  Futuros sobre acciones

e Opciones sobre acciones

e  Futuros sobre dividendos de acciones

e  Futuros sobre el Bono Nocional a 10 afios (Bono 10)

1.5. FUNCIONES Y SERVICIOS DE MEFF CLEARING

MEFF CLEARING llevara a cabo las siguientes funciones respecto de los Contratos pertenecientes al Grupo de
Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero con sujecion a las disposiciones del Reglamento de
MEFF CLEARING y a lo previsto en las presentes Condiciones Generales:

- Registro: las Transacciones sobre estos Contratos se entenderan anotadas en el Registro de
Operaciones de MEFF CLEARING, al amparo del articulo 12.1.B) del Reglamento, una vez MEFF
CLEARING haya aceptado la Solicitud de Registro realizada por MEFF EXCHANGE.

- Contrapartida: MEFF CLEARING actuara como contrapartida de estos Contratos, de acuerdo con el
articulo 19.1.B) del Reglamento.

- Compensacion y Liquidacion: las funciones de Compensacion y Liquidacion de MEFF CLEARING en
relaciéon con estos Contratos se llevan a cabo con sujecion a los articulos 25 y 26 del Reglamento de
MEFF CLEARING.
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1.6. MIEMBROS

Tendran acceso a los servicios de MEFF CLEARING en relaciéon con estos Contratos todos los Miembros de
MEFF CLEARING, con el alcance que determine la clase de Miembro a la que pertenezcan.

Los Miembros tendran que poner a disposicion de MEFF CLEARING, en relacion con los Contratos
pertenecientes a este Grupo de Contratos, cuanta informacion sea necesaria para que MEFF pueda atender, en
los plazos y con los formatos que en cada caso se determinen, los requerimientos de informacién de la CNMV o
Autoridad Competente, sobre las Operaciones realizadas en MEFF CLEARING por estos Miembros.
Los requisitos de solvencia exigibles a los Miembros para actuar en MEFF CLEARING en relacion con los
Contratos pertenecientes a este Grupo de Contratos seran los que se determinan en las presentes Condiciones
Generales:
a) Los Miembros No Compensadores por Cuenta Propia mantendran unos recursos propios de acuerdo
con lo que MEFF CLEARING establezca por Circular y que deberan ser como minimo de 50.000
euros.

b) Para adquirir la condicion de Miembro Compensador General, las entidades interesadas deberan
disponer de un nivel de recursos propios minimo de cien (100) millones de euros.

c) Los Miembros Compensadores Generales de Miembros No Compensadores por Cuenta Propia

titulares de Cuentas Propias Patrocinadas deberan disponer de un nivel de recursos propios minimo
de quinientos (500) millones de euros.

1.7. LIQUIDACION

1.7.1. Las liquidaciones que MEFF CLEARING lleve a cabo, resultantes de los Contratos pertenecientes al
Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero registrados en las Cuentas,
pueden ser:

a) Liquidacion de Pérdidas y Ganancias.

b) Liquidacién de Primas.

c) Liquidacién por Diferencias.

d) Liquidacion por Entrega del Activo Subyacente.

e) Liquidacion de comisiones.

f)  Liquidacion por variacion de garantias

g) Liquidaciones derivadas de las medidas adoptadas en caso de Incumplimiento.

h) Otros tipos de liquidaciones que establezcan las Condiciones Generales de cada Contrato.

1.7.2. MEFF CLEARING realizara al Miembro Compensador correspondiente y éste a MEFF CLEARING, el

pago de las liquidaciones en efectivo y la entrega del Activo Subyacente correspondientes a los Contratos
registrados en las Cuentas del Registro Central de los Miembros Compensadores y de sus Miembros No
Compensadores.

Los Miembros No Compensadores a sus Miembros Compensadores, y los Clientes a sus

correspondientes Miembros, y viceversa, realizaran el pago de las Liquidaciones en efectivo y la entrega
del Activo Subyacente correspondientes a los Contratos registrados en sus Cuentas.
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1.7.3. El cumplimiento de las obligaciones de MEFF CLEARING en relacion con las liquidaciones en efectivo se
produce en el momento en que el efectivo es puesto por MEFF CLEARING a disposicion del
correspondiente  Miembro Compensador, a favor del Miembro Compensador, del Miembro No
Compensador o del Cliente, segun a quien corresponda la liquidacién.

El cumplimiento de las obligaciones de los Miembros y Clientes en relacion con las liquidaciones en
efectivo se produce en el momento en que el Miembro Compensador correspondiente pone el efectivo a
disposicion de MEFF CLEARING.

La liquidacion de efectivos podra realizarse por compensacion multilateral de los saldos acreedores y
deudores de efectivo de cada Miembro Compensador, incluyendo las comisiones debidas a MEFF
CLEARING. En los casos y de acuerdo con los procedimientos que MEFF CLEARING establezca por
Circular, la liquidacion de efectivos podra ser bilateral.

1.7.4. Las Condiciones Generales de cada Contrato, asi como las correspondientes Circulares, estableceran el
momento en que se entendera producido el cumplimiento de las obligaciones de entrega del Activo
Subyacente, de acuerdo con las caracteristicas propias y el régimen aplicable en el mercado o sistema de
liquidacion correspondiente a las Operaciones que deben ejecutarse sobre el Activo Subyacente.

1.8. CALCULO DE PRECIOS Y AJUSTES

Los Precios de Liquidacién, Entrega, Ejercicio, y registro y los ajustes a las caracteristicas de los contratos por
hechos corporativos son calculados por MEFF EXCHANGE. MEFF CLEARING tomara estos valores calculados
por MEFF EXCHANGE para realizar las correspondientes liquidaciones.

1.9. HORARIO

El horario en que MEFF CLEARING llevara a cabo sus funciones de Entidad de Contrapartida Central respecto
de los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de caracter financiero sera
determinado por MEFF CLEARING mediante la correspondiente Circular.

1.10. DIFUSION DE INFORMACION

MEFF CLEARING difundira, en tiempo real y al finalizar la sesion, la informacién que se establezca por Circular
en relacion con las Operaciones efectuadas sobre los Contratos, precios y volimenes.

MEFF CLEARING difundira diariamente el nuevo Precio de Liquidacién Diaria de los Contratos, el precio tedrico o
de cierre de cada serie de Opciones y la Posicién Abierta registrada, por cada Fecha de Vencimiento o la
agregada de cada Activo Subyacente.
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2. FUTUROS SOBRE INDICES
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2.1. INTRODUCCION

El presente apartado 2 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas y especificaciones técnicas de
los Contratos de Futuros sobre los indices IBEX 35 (en dos versiones de multiplicador, normal y MINI) e IBEX 35
IMPACTO DIV.

Los limites a las posiciones abiertas de Miembros y Clientes, en su caso, se estableceran mediante Circular,

dentro de los términos del Reglamento y estas Condiciones Generales.

2.2. ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente es, segun el Contrato de que se trate, el indice IBEX 35 o el IBEX 35 IMPACTO DIV,
gestionados y publicados por Sociedad de Bolsas, S.A.

Las normas relativas al calculo y composicion del indice IBEX 35 y al calculo del IBEX 35 IMPACTO DIV se
describen en el documento Normas Técnicas y de composicion de los indices de Sociedad de Bolsas, disponible
en:

http://www.sbolsas.com/

2.3. ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre indices comprenden la descripcion completa de estos
Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacién y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING.

2.3.1. Especificaciones de los Contratos con Fecha de vencimiento estandar

2.3.141. Futuro IBEX 35

Activo Subyacente: Indice IBEX 35.

Multiplicador: 10 euros.

Nominal del Contrato: Indice IBEX 35 por el Multiplicador.

Vencimientos: Potencialmente todos los meses. Los vencimientos

efectivamente abiertos los establece MEFF EXCHANGE.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior.

Fecha de Liquidacion
del Contrato: Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF

CLEARING): La Fecha de Vencimiento.

Forma de expresion ’

de los Precios: En puntos de Indice, en las condiciones que determine MEFF
EXCHANGE.

Liquidacion diaria de

Pérdidas y Ganancias: Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesién anterior (ver apartado 2.6).

Liquidacién de las

Comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
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Garantias:

Precio de
Liquidacién Diaria:

Precio de Liquidacién
a Vencimiento

2.3.1.2. Futuro MINI

Activo Subyacente:
Multiplicador:
Nominal del Contrato:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Liquidacion
del Contrato:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF

CLEARING):

Forma de expresion
de los Precios:

Liquidacién diaria de
Pérdidas y Ganancias:

Liquidacién de las
Comisiones:

Garantias:

Precio de
Liquidacién Diaria:

Precio de Liquidacién
a Vencimiento:

2.3.1.3. Futuro IBEX 35 IMPACTO DIV

Activo Subyacente:
Multiplicador:
Nominal del Contrato:

Vencimientos:

Variable en funcion de la cartera de Opciones y Futuros (ver
apartado 2.5). Se constituiran en la sesion del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

indice IBEX 35.
1 euro.
indice IBEX 35 por el Multiplicador.

Potencialmente, todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos los establece MEFF EXCHANGE.

Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el

Dia Habil anterior.

Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

La Fecha de Vencimiento.

En puntos de indice, en las condiciones que determine MEFF
EXCHANGE.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesién anterior (ver apartado 2.6).

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver

apartado 2.5). Se constituiran en la sesion del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.

El de los Futuros IBEX 35.

El de los Futuros IBEX 35.

indice IBEX 35 IMPACTO DIV

10 euros.

indice IBEX 35 IMPACTO DIV por el Multiplicador.

Al menos tres vencimientos en todo momento. Los

vencimientos efectivamente abiertos los establece MEFF
EXCHANGE.
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2.3.2.

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Liquidacion

del Contrato:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF

EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Forma de expresién
de los Precios de Futuro:

Liquidacion diaria de
Pérdidas y Ganancias:

Liquidacion de las
comisiones:

Garantias:

Precio de
Liquidacion Diaria:

Precio de Liquidacion
a Vencimiento:

Tercer viernes del mes de diciembre de cada afo y si éste es
festivo, el Dia Habil anterior.

Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

La Fecha de Vencimiento.

En puntos enteros del indice, y en las condiciones que
determine MEFF EXCHANGE.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesién anterior (ver apartado 2.6).

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Variable en funcion de la cartera de Opciones y Futuros (ver

apartado 2.5). Se constituiran en la sesion del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

Especificaciones técnicas de los Contratos Futuros IBEX 35 con Fecha de Vencimiento no

estandar

Activo Subyacente:
Multiplicador:

Nominal del Contrato:
Fecha de Vencimiento:

Fecha de Liquidacion
del Contrato:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Forma de expresion
de los precios:

Liquidacion diaria de
Pérdidas y Ganancias:

Liquidacion de las Comisiones:

indice IBEX 35.

10 euros.

indice IBEX 35 por el Multiplicador.

Cualquier Dia Habil. El plazo maximo lo determina MEFF

EXCHANGE.

Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento de cada
contrato.

La Fecha de Vencimiento para cada contrato

En puntos de indice, en las condiciones que determine MEFF
EXCHANGE.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesién anterior (ver apartado 2.6).

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
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Garantias: Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver
apartado 2.5). Se constituiran en la sesion del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.

Precio de Liquidacién Diaria: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Precio de Liquidacién
a Vencimiento: El que establezca MEFF EXCHANGE.

2.4. FORMA DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

La Liquidacion a Vencimiento de los Contratos sera por diferencias respecto al Precio de Liquidacién a
Vencimiento, en efectivo.

2.5. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION

Se realizara por el procedimiento de analisis de la cartera, teniendo en cuenta todos los Contratos (opciones y
futuros) de una misma cartera para hallar el valor positivo o negativo de la cartera en el peor de los supuestos
que se simulen.

Mediante Circular, se especificara el modelo de valoracion a utilizar, los ajustes al modelo, los supuestos de la
simulacion y los parametros necesarios para el calculo completo.

Se podran aportar como Garantia aquellos valores y activos que MEFF CLEARING determine por Circular.

2.6. LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Cada dia, previamente al calculo de Garantias, se realizara el calculo de la Liquidacion Diaria de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a la posicién de Futuros por cada vencimiento. La liquidaciéon se efectuara el primer
Dia Habil posterior.

La Liquidacioén Diaria correspondera al importe neto de las siguientes operaciones para cada cuenta:

a) Posicion de Futuros comprados: si el Precio de Liquidacion Diaria precedente es menor que el nuevo
Precio de Liquidacion Diaria, se abonara el importe correspondiente a la diferencia; si el Precio de
Liquidacion Diaria precedente es mayor que el nuevo Precio de Liquidacion Diaria, se cargara el importe
correspondiente a la diferencia.

b) Posicion de Futuros vendidos: si el Precio de Liquidacién Diaria precedente es menor que el nuevo Precio
de Liquidacion Diaria, se cargara el importe correspondiente a la diferencia; si el Precio de Liquidacion
Diaria precedente es mayor que el nuevo Precio de Liquidacion Diaria, se abonara el importe
correspondiente a la diferencia.

c) Futuros comprados y vendidos en el dia del calculo: se realizaran las mismas operaciones que en a) y b),
utilizando el Precio de Futuro pactado en cada Transaccion en lugar del Precio de Liquidacion Diaria
precedente.
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3.1.

3.2

3.3.

3.4.

3. OPCIONES SOBRE INDICES

iNDICE

INTRODUCCION

ESPECIFICACIONES TECNICAS
3.2.1. CONTRATOS CON PRECIO DE EJERCICIO Y FECHA DE VENCIMIENTO ESTANDAR

3.2.2. CONTRATOS CON PRECIO DE EJERCICIO Y/O FECHA DE VENCIMIENTO NO ESTANDAR
FORMA DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION
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3.1. INTRODUCION

El presente apartado 3 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Contratos de Opcion
IBEX 35.

Los limites a las posiciones abiertas de Miembros y Clientes, en su caso, se estableceran mediante Circular,
dentro de los términos del Reglamento y estas Condiciones Generales.

3.2. ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de las Opciones sobre el indice IBEX 35 comprenden la descripcion completa de
estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociaciéon en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING.

3.2.1. Especificaciones de los Contratos con Precio de Ejercicio y Fecha de Vencimiento estandar:
Opciones sobre el indice IBEX 35

Activo Subyacente:
Multiplicador del contrato
Estilo de la Opcion:
Tipos de Opcién:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Ejercicio:
Forma de Liquidacion a
Vencimiento:

Precio de Liquidacién

a Vencimiento:

Fecha de Liquidacion
del Contrato:

Ejercicio:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Precios de Ejercicio:

Forma de expresién

de las Primas:

Liquidacion de las Primas:

Liquidacién de las comisiones:

Garantias:

Un futuro MINI sobre IBEX 35 del mismo vencimiento.
1euro

Europea (se ejerce sélo en la Fecha de Ejercicio).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Potencialmente, todos Ilos meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos los establece MEFF EXCHANGE.

Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

Por diferencias, en efectivo, entre el Precio de Ejercicio y el
Precio de Liquidacion a Vencimiento.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

El Dia siguiente Habil a la Fecha de Vencimiento.

Automatico para todos los Contratos que aporten beneficio a su
tenedor.

La Fecha de Vencimiento.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

En puntos del Futuro mini sobre IBEX 35, en las condiciones
que determine MEFF EXCHANGE.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver

apartado 3.4). Se constituiran en la sesiéon del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.
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Activo Subyacente:
Multiplicador del contrato
Estilo de la Opcion:
Tipos de Opcién:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Liquidacion del Contrato:

Ejercicio:

Precio de Liquidacion

a Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Precios de Ejercicio:

Forma de expresién

de las Primas:

Liquidacion de las Primas:

Liquidacién de las comisiones:

Garantias:

3.2.2. Especificaciones de los Contratos con Precio de Ejercicio y/o Fecha de Vencimiento no estandar:
Opciones sobre el indice IBEX 35

Un futuro MINI sobre IBEX 35 del mismo vencimiento.
1euro

Europea (se ejerce solo en la Fecha de Ejercicio).

De compra (CALL) y de venta (PUT).

Cualquier Dia Habil. El plazo maximo lo determinara MEFF
EXCHANGE.

La Fecha de Vencimiento de cada Contrato.

El Dia Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento de cada
Contrato.

Automatico para todos los Contratos que aporten beneficio a su

tenedor.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

La Fecha de Vencimiento de cada contrato.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

En puntos de indice, en las condiciones que determine MEFF
EXCHANGE.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver

apartado 3.4). Se constituiran en la sesiéon del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.

3.3. FORMA DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

La Liquidacion a Vencimiento de los Contratos se realizara mediante su ejercicio automatico si el Precio de
Ejercicio es mas favorable para el tenedor de la Opcion que el Precio de Liquidacion a Vencimiento del Contrato
de Futuro subyacente, y la correspondiente liquidacion por diferencias, en efectivo.

3.4. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION

Se realizara por el procedimiento de analisis de la cartera, teniendo en cuenta todos los Contratos (opciones y
futuros) de una misma cartera para hallar el valor positivo o negativo de la cartera en el peor de los supuestos
que se simulen.

Mediante Circular, se especificara el modelo de valoracién a utilizar, los ajustes al modelo, los supuestos de la
simulacién y los parametros necesarios para el calculo completo.

Se podran aportar como Garantia aquellos valores y activos que MEFF CLEARING determine por Circular.
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4. FUTUROS SOBRE ACCIONES

iNDICE

4.1. INTRODUCCION. MIEMBROS
4.2. ACTIVO SUBYACENTE
4.3. ESPECIFICACIONES TECNICAS

4.3.1. CONTRATOS CON FECHA DE VENCIMIENTO ESTANDAR

4.3.2. CONTRATOS CON FECHA DE VENCIMIENTO NO ESTANDAR
4.4. FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR ENTREGA
45. FORMA LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR DIFERENCIAS
4.6. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION
4.7. LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
4.8. AJUSTES A LAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO
4.9. LIMITES A LAS POSICIONES
ANEXOS
Anexo 1: Modelo de contrato entre Miembro de MEFF CLEARING y Entidad participante en

IBERCLEAR

Anexo 2: Modelo de contrato entre Miembro de MEFF CLEARING y Miembro de Bolsa
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4.1. INTRODUCCION. MIEMBROS

El presente apartado 4 de estas Condiciones Generales recogen las caracteristicas de los Contratos de Futuros
sobre Acciones cotizadas en el Sistema de Interconexién Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas o en
otras Bolsas de Valores reconocidas por MEFF EXCHANGE.

Para abrir posiciones en los Contratos de Futuros con Liquidacién por Entrega, los Miembros de MEFF
CLEARING deberan haber designado previamente a los Miembros de las Bolsas de Valores que intervendran en
las operaciones de compraventa de acciones al Vencimiento de los Contratos y a las Entidades Participantes en
la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U., (en
adelante “IBERCLEAR”) que realizaran la liquidacion de dichas compraventas. Las entidades designadas para
ambas funciones deberan haber firmado un contrato con los Miembros de MEFF CLEARING conforme a los
modelos que se adjuntan al presente apartado de estas Condiciones Generales (Anexos 1y 2), en los cuales
especificamente se incluye una declaracion de conocimiento de la normativa aplicable a MEFF CLEARING y la
obligacién de actuar, en los aspectos directamente relacionados con MEFF CLEARING, conforme a la expresada
normativa.

Los limites a las posiciones abiertas de Miembros y Clientes, en su caso, se estableceran mediante Circular,
dentro de los términos del Reglamento y estas Condiciones Generales.

4.2. ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente de los Contratos de Futuros sobre Acciones seran siempre acciones ya emitidas,
totalmente desembolsadas y que coticen en el Sistema de Interconexion Bursatil o en otras Bolsas de Valores
reconocidas por MEFF EXCHANGE.

Podran constituir Activo Subyacente las acciones de sociedades que MEFF EXCHANGE establezca por Circular.
MEFF CLEARING anunciara la fecha de comienzo de su actuacién como Entidad de Contrapartida Central
respecto de los Contratos con nuevos Activos Subyacentes.

4.3. ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre acciones comprenden la descripcion completa de estos
Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING.

4.3.1. Especificaciones de los Contratos con Fecha de Vencimiento estandar

4.3.1.1. Futuros de Activo Subyacente espaiiol, con Liquidacion por entrega y Fecha de
Vencimiento estandar

Activo Subyacente: Acciones de una de las sociedades reconocidas por MEFF
EXCHANGE.

Nominal del Contrato: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Vencimientos: Potencialmente todos los meses. Los vencimientos

efectivamente los establece MEFF EXCHANGE.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior

Forma de liquidacion: Por entrega de las acciones.
Precio de las Entregas: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Fecha de Liquidacion
del Contrato: En la Fecha de Vencimiento se realizan las compraventas de
acciones, que se liquidan en el plazo que les corresponda.
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4.3.1.2.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Forma de expresion
de los Precios:

Liquidacién diaria de
Pérdidas y Ganancias:

Liquidacién de las Comisiones:

Garantias:

Precios de Liquidacion Diaria:

estandar

Activo Subyacente:

Nominal del Contrato:

Vencimientos:

Fecha de Vencimiento:

Forma de liquidacion:

Precio de Liquidacion

a Vencimiento:

Fecha de Liquidacion del Contrato:
Ultimo dia de Negociacion (MEFF

EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Forma de expresion de los Precios:

Liquidacién diaria de
Pérdidas y Ganancias:

Liquidaciéon de Comisiones:

La Fecha de Vencimiento.

En euros por accién, en las condiciones que determine MEFF
EXCHANGE.

Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesién anterior (ver apartado 4.7.)

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver
apartado 4.6). Se constituiran en la sesion del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.

Los que establezca MEFF EXCHANGE.

Futuros sobre acciones liquidados por diferencias con Fecha de Vencimiento

Acciones de una de las sociedades que MEFF EXCHANGE
establezca.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos los establece MEFF EXCHANGE.

En general el tercer viernes del mes de Vencimiento y si éste es
festivo, el Dia Habil anterior. MEFF EXCHANGE establecera
por Circular las Fechas de Vencimiento para cada Clase de
Contrato adaptandose al calendario de la Bolsa de Valores de
Referencia.

Por diferencias
Vencimiento.

respecto al Precio de Liquidacién a

El que establezca MEFF EXCHANGE.

La liquidacion por diferencias se realiza con valor el siguiente
Dia Habil a la Fecha de Vencimiento.

El dia de Vencimiento, excepto para los futuros sobre acciones
en cuya Bolsa de Valores de Referencia se utilice el Precio de
apertura como Precio de Liquidacion a Vencimiento. En tal
caso, el ultimo dia de negociacion sera el dia anterior a la
Fecha de Vencimiento.

La que determine MEFF EXCHANGE.

Diariamente, en efectivo, por diferencias entre el Precio de
Liquidaciéon Diaria de la sesion y el de la sesién anterior (ver
apartado 4.7).

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
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Garantias: Variable en funciéon de la cartera de Opciones y Futuros (ver
apartado 4.6). Se constituiran en la sesion del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.

Precios de Liquidacion Diaria: Los que establezca MEFF EXCHANGE.

4.3.2. Especificaciones de los Contratos con Fecha de Vencimiento no estandar: Contratos de los
apartados 4.3.1.1 y 4.3.1.2 con Fecha de Vencimiento no estandar

Fecha de Vencimiento: Cualquier Dia Habil en la Bolsa de Referencia.

Forma de expresion
de los precios: La que determine MEFF EXCHANGE.

4.4. FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR ENTREGA

4.4.1. Liquidacién por Entrega

La Liquidacién al Vencimiento de cada contrato, bien sea tercer viernes o cualquier otra fecha, se
producira mediante entrega de las acciones que constituyen el Activo Subyacente segun sea la Clase de
Contrato.

Las acciones a entregar seran Unicamente las admitidas a negociacion bursatil con plenos derechos y
fungibilidad con la serie de acciones principal del valor.

Las acciones se compraran y venderan al Precio de Cierre Oficial del valor de que se trate en el Sistema
de Interconexion Bursatil en la Fecha de Vencimiento del contrato, tal como lo publique la Sociedad de
Bolsas o, en su defecto, tal como esté definido por Sociedad de Bolsas.

La combinaciéon de las Liquidaciones Diarias practicadas (apartado 4.7 de estas Condiciones Generales)
con el Precio de las Entregas en el vencimiento de cada contrato, resultaran en que la compraventa al
vencimiento de los Contratos se realiza al Precio de Futuro pactado en la Transaccion original (con las
correspondientes correcciones que establezca MEFF EXCHANGE, en su caso).

4.4.2. Operaciones bursatiles de contado

4.4.2.1. Como consecuencia de los Vencimientos, se produciran las correspondientes operaciones
bursatiles de contado. MEFF CLEARING determinara los compradores y vendedores en las
operaciones bursatiles de contado que se generen. MEFF CLEARING no compensara las posiciones
compradas y vendidas de una cuenta de clientes con segregacion o una cuenta de clientes sin
segregacion.

4.4.2.2. Una vez comunicada la operacion de compraventa a la Sociedad de Bolsas, dicha
operacion se convertira en una operacion bursatil con todas sus consecuencias, de acuerdo a la
normativa vigente y a los procedimientos establecidos, dandose por cumplidas las respectivas
obligaciones de entrega.

4.4.3. Comunicacion de MEFF CLEARING a Sociedad de Bolsas

MEFF CLEARING comunicara a la Sociedad de Bolsas, en su calidad de entidad gestora del Sistema de
Interconexion Bursatil, las operaciones de contratacién del Activo Subyacente que, como consecuencia
del Vencimiento de los Contratos, se hayan de producir.

Los detalles técnicos sobre la forma de introduccion de las operaciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil, asi como sus horarios, seran los que en cada momento se establezcan y hagan publicos por la
Sociedad de Bolsas.
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4.5. FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR DIFERENCIAS

La Liquidacion al Vencimiento de cada contrato, bien sea tercer viernes o cualquier otra fecha, se producira en
efectivo respecto del Precio de Liquidacién a Vencimiento.

4.6. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION

Se realizara por el procedimiento de analisis de la cartera, teniendo en cuenta todos los Contratos de una misma
cartera para hallar el valor positivo o negativo de la cartera en el peor de los supuestos que se simulen.

Mediante Circular, se especificara el modelo de valoracién a utilizar, los ajustes al modelo, los supuestos de la
simulacién y los parametros necesarios para el calculo completo.

Se podran aportar como Garantia aquellos valores y activos que MEFF CLEARING determine por Circular.

4.7. LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Cada dia, previamente al calculo de Garantias, se realizara el calculo de la Liquidacién Diaria de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a la posicién de Futuros por cada vencimiento. La liquidacién se efectuara el primer
Dia Habil posterior.

La Liquidacion Diaria correspondera al importe neto de las siguientes operaciones para cada cuenta:

a) Posicion de Futuros comprados: si el Precio de Liquidacion Diaria precedente es menor que el nuevo
Precio de Liquidaciéon Diaria, se abonara el importe correspondiente a la diferencia; si el Precio de
Liquidacién Diaria precedente es mayor que el nuevo Precio de Liquidacion Diaria, se cargara el importe
correspondiente a la diferencia.

b) Posicion de Futuros vendidos: si el Precio de Liquidacion Diaria precedente es menor que el nuevo Precio
de Liquidacién Diaria, se cargara el importe correspondiente a la diferencia; si el Precio de Liquidacion
Diaria precedente es mayor que el nuevo Precio de Liquidacion Diaria, se abonara el importe
correspondiente a la diferencia.

c) Futuros comprados y vendidos en el dia del célculo: se realizaran las mismas operaciones que en a) y b),
utilizando el Precio de Futuro pactado en cada Transaccion en lugar del Precio de Liquidacion Diaria
precedente.

En los casos en que proceda ajustar el precio al que estan registrados los Contratos (segun lo establecido
por MEFF EXCHANGE), el Precio de Liquidacién Diaria precedente que se utilizara en la sesion siguiente
al ajuste sera el nuevo Precio de Registro de los Contratos.

4.8. AJUSTES A LAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo Subyacente
determinadas operaciones de capital, se ajustara el precio al que estan registrados los Contratos a efectos de
practicar las sucesivas Liquidaciones Diarias de Pérdidas y Ganancias, el numero de Contratos registrados o el
numero de acciones que representa un Contrato, 0 una combinacion de estos factores, con el fin de mantener el
valor econémico de los contratos lo mas préximo posible al que fuera antes de la fecha de efecto de tales
operaciones. Del mismo modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Contrato, como el Activo
Subyacente, o la Fecha y forma de liquidacion de los Contratos vivos, como consecuencia de operaciones de
fusién, de ofertas publicas de adquisiciéon o de procesos de exclusion de cotizacién bursatil, siguiendo los criterios
que establezca MEFF EXCHANGE.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacidon que dé lugar al ajuste ("fecha de ajuste"),
por lo que se realizara tras el cierre y Liquidacién Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste".

El Precio de Registro de los Contratos sera aquel que resulte de los ajustes correspondientes y se aplicara a
todas las posiciones de la Clase de Contratos que corresponda en cada caso, registrando las posiciones a dicho
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Precio una vez realizada la Liquidacion Diaria de Pérdidas y Ganancias del Dia Habil previo a la "fecha de
ajuste”.

Con el objetivo de reducir el impacto econémico de los redondeos, MEFF CLEARING podra anotar el Precio de
Registro de los Contratos con un nimero de decimales suficiente para que dicho efecto de los redondeos pueda
considerarse despreciable o, alternativamente, estipular liquidaciones complementarias

4.9. LIMITES A LAS POSICIONES

MEFF CLEARING podra limitar mediante Circular el volumen de posiciéon abierta que un Miembro o un Cliente
pueda tener en un determinado Contrato, con el fin de evitar la excesiva concentraciéon de riesgos o la posible
posicion de dominio del mercado, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

Esta limitacion se basara en el volumen de acciones emitidas del valor subyacente, en el volumen de acciones
libremente negociables, es decir, que no formen parte de carteras de control, en el volumen de negociacion
media del valor en el SIBE, y otros criterios que se estimen pertinentes.

A efectos de calcular si un Miembro o Cliente supera el limite establecido se tendran en cuenta también las
posiciones en Opciones sobre el mismo Activo Subyacente, si las hubiere.

En la aplicacién concreta de los limites, MEFF CLEARING podra tener en cuenta la posicion del Miembro o
Cliente en el Activo Subyacente u otras circunstancias reductoras del riesgo a efectos de desviarse del criterio
general de aplicacion.

La Circular mencionada, en su caso, desarrollara también el procedimiento para que un Miembro o Cliente se
vuelva a situar dentro de los limites establecidos en caso de que temporalmente los sobrepase.
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ANEXO 1

A LAS CONDICIONES GENERALES DE FUTUROS SOBRE ACCIONES
CON LIQUIDACION POR ENTREGA

Modelo de contrato entre
MIEMBRO DE MEFF CLEARING
Y

ENTIDAD PARTICIPANTE EN IBERCLEAR

REUNIDOS

De una parte, .. , con domiCilio en ... , con N.LF.
..................... , representada por la persona que firma al final del presente contrato (en adelante, "Miembro de
MEFF CLEARING".

De ofra parte, ..o , con domicilio en .....cccccceiiiiiiiieeeeeeeeeeee, , con N.LF.

..................... , representada por la persona que firma al final del presente contrato (en adelante, la "Entidad
Participante").

EXPONEN

l. Que el Miembro de MEFF CLEARING es miembro de la Entidad de Contrapartida Central MEFF
CLEARING, S.A.U. (en adelante, la "ECC" o “MEFF CLEARING”) .

I Que la Entidad Participante es una Entidad Participante en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U.,(en adelante “IBERCLEAR”), reuniendo todos
los requisitos establecidos en la legislacion vigente, especialmente en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero y en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1992.

Il Que el Miembro de MEFF CLEARING desea proceder a la liquidacion, con el caracter de Miembro
Compensador en la liquidacion de opciones y futuros financieros sobre acciones en la ECC , a cuyo fin es
preciso que designe a una Entidad Participante en IBERCLEAR, para que realice las funciones de
liquidacion, realizacion de cobros y pagos y entregas de valores que sean precisas y se deriven del
vencimiento de los futuros financieros o del ejercicio de las opciones financieras en los que el Miembro de
MEFF CLEARING , por si o para sus clientes, mantenga posiciones abiertas; la Entidad Participante, por
su parte, también desea ser designada como mandataria por el Miembro de MEFF CLEARING en relacién
a las referidas actividades, por lo que, reconociéndose mutuamente capacidad segun intervienen

ACUERDAN

La celebracion del presente contrato, que se regira por las siguientes
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CLAUSULAS

Primera.- La Entidad Participante se compromete a seguir las indicaciones y a hacer todos los actos que sean
necesarios en relacion a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas y mas
especialmente a IBERCLEAR, a fin de liquidar, registrar, cobrar y pagar y entregar valores en relaciéon a las
operaciones bursatiles que deban realizar por vencimiento de futuros financieros o ejercicio de opciones
financieras sobre acciones propias del Miembro o realizadas por el Miembro de MEFF CLEARING en nombre de
cualquiera de sus clientes, respecto de los que MEFF CLEARING actua como entidad de contrapartida central.

Segunda.- El Miembro de MEFF CLEARING se compromete a entregar a la Entidad Participante cuanta
documentacién pueda ésta requerir y toda la informacion relativa a las acciones que deban adquirirse o
transmitirse, con indicacién del vendedor y del comprador de las mismas, del precio y demas condiciones que la
Entidad Participante pueda requerir a fin de liquidar y compensar a través de IBERCLEAR las operaciones
bursatiles que se le encomienden por el Miembro de MEFF CLEARING. Asimismo, le entregara el efectivo o los
valores que sean precisos para llevar a cabo las compras y las ventas que procedan.

Tercera.- El Miembro de MEFF CLEARING se compromete a pagar a la Entidad Participante las comisiones y
demas cantidades que en cada momento pacten por escrito.

Cuarta.- La Entidad Participante declara conocer el Reglamento de MEFF CLEARING, las Condiciones
Generales de los Futuros sobre Acciones y de las Opciones sobre Acciones y, en general, toda la normativa de la
ECC respecto de los futuros y opciones sobre acciones y, en la medida en que la misma pueda afectarle, se
compromete a cumplirlas sin reservas ni condiciones.

La anterior obligacion se extiende a cualquier modificacién o adicion que cualquier autoridad competente pueda
imponer, asi como las modificaciones que MEFF CLEARING pueda introducir en el futuro con la autorizacion de
las autoridades competentes, incluidas las circulares que MEFF CLEARING pueda emitir al amparo de lo
dispuesto en el Reglamento de MEFF CLEARING . No obstante, estas modificaciones o adiciones deberan ser
comunicadas a la Entidad Participante por el Miembro de MEFF CLEARING inmediatamente que las haya
recibido de MEFF CLEARING. Si, una vez recibida dicha comunicacion, la Entidad Participante no aceptase las
citadas modificaciones o adiciones, en la medida en que le afectaren, podra renunciar a la designacién y al
mandato que aqui se le confiere, obligandose a notificarle al Miembro de MEFF CLEARING y a MEFF
CLEARING en el plazo de los siete dias naturales desde la recepcion de la comunicacion. Si en este plazo no
ejercitase dicho derecho, se entendera que acepta las modificaciones o adiciones realizadas.

No obstante, la Entidad Participante se compromete a realizar las actividades de liquidaciéon y compensacion que
sean precisas en relacion a las operaciones que se le hubiesen notificado con anterioridad a su renuncia.

Quinta.- El presente contrato entra en vigor en la fecha de su firma y seguira en vigor hasta que cualquiera de las
partes lo denuncie con un preaviso de, al menos, 15 dias habiles de antelacion a la fecha en que deben cesar
sus efectos.

También quedara inmediatamente resuelto en caso de que el Miembro de MEFF CLEARING dejare de ser
miembro de la ECC o de que la Entidad Participante dejase de ser considerada entidad Participante en
IBERCLEAR.

No obstante, del mismo modo establecido mas arriba, tanto el Miembro de MEFF CLEARING como la Entidad
Participante se comprometen a cumplir sus obligaciones pendientes entre si, e indirectamente, frente a los
clientes del miembro de MEFF CLEARING y a MEFF CLEARING.

Sexta.- Para la resolucion de cuantos conflictos pudieran surgir en relacién con la interpretacién, validez o
cumplimiento del presente Contrato, las partes, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles,
someteran dichas cuestiones a arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley
Espafiola de Arbitraje, Ley 60/2003,de 23 de diciembre . Se nombrara un arbitro de comun acuerdo entre las
partes vy, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y estos arbitros, a su vez,
designaran a un tercero, que actuara como Presidente. En caso de que una de las partes no designara un arbitro
dentro del plazo de los cinco (5) dias naturales siguientes a la comunicacion de la iniciacion del procedimiento de
arbitraje (que, en todo caso, sera en el plazo de quince (15) dias naturales contados a partir de la notificacion, de
no haber alcanzado el acuerdo), el arbitro que designe la parte que si lo haya hecho se entendera que es
aceptado como arbitro por la parte que ha renunciado a su derecho a nombrarlo, por lo que el arbitraje se
efectuara por sélo un arbitro. La designacién se comunicara por algun medio que deje constancia de su recepcién
al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no hubiesen aceptado por escrito ante quien los
designo, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde el siguiente a su notificacién, se entendera que
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no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el supuesto de haber designado cualquiera de las partes un arbitro y
éste no aceptara tal designacion, la parte correspondiente contara con un ultimo plazo de cinco (5) dias naturales
para designar un nuevo arbitro. Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las designaciones efectuadas,
dispondran de un plazo de veinte (20) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.
Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la

formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se
someten al de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

En prueba de conformidad con lo que antecede, ambas partes firman el presente contrato por duplicado a un solo

efectoen ......ccccceeeeennnenennnnnnns ,a ... (o [T de .......

El Miembro de MEFF CLEARING La Entidad Participante
p-p. p-p-

Fdo.: Fdo.:
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ANEXO 2

A LAS CONDICIONES GENERALES DE FUTUROS SOBRE ACCIONES
CON LIQUIDACION POR ENTREGA

Modelo de contrato entre
MIEMBRO DE MEFF CLEARING
Y

MIEMBRO DE BOLSA

REUNIDOS

De una parte, ....ccccooiiiiiiiieeeee e , con domicilio en ........cccoeeiiiiiiiiiiiie, , con N.LF.
..................... , representada por la persona que firma al final del presente contrato (en adelante, "Miembro de
MEFF CLEARING.

De ofra parte, ....cocoooiiviiiiiiee e , con domicilio en .....cccciiiiiiiieee e , con N.LF.
..................... , representada por la persona que firma al final del presente contrato (en adelante, el "Miembro de

EXPONEN

1. Que el Miembro de MEFF CLEARING es miembro de la Entidad de Contrapartida Central MEFF
CLEARING, S.A.U.(en adelante, la "ECC" o “MEFF CLEARING”).

1. Que el Miembro de Bolsa es una [de las entidades referidas en el articulo 37 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores] que opera en la Bolsa de Valores de ............cccccevveeenee

1. Que el Miembro de MEFF CLEARING ha designado a la Entidad Participante en la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores S.A.U. (en adelante “IBERCLEAR”)
......................... para que liquide las operaciones bursatiles que aquél le encomiende en relacion al
vencimiento de futuros o al ejercicio de opciones respecto de las que MEFF CLEARING actia como
Entidad de Contrapartida Central.

V. Que el Miembro de MEFF CLEARING desea proceder a la liquidacion, con el caracter de Miembro
Compensador en la liquidacion de opciones y futuros financieros sobre acciones en la ECC, a cuyo fin es
preciso que designe a un Miembro de Bolsa con acceso a la negociacién en el Sistema de Interconexion
Bursatil, para que realice las funciones de ejecucion y registro de las operaciones bursatiles que sean
precisas y se deriven vencimiento de los futuros financieros o del ejercicio de las opciones financieras en
los que el Miembro de MEFF CLEARING por si o para sus clientes, mantenga posiciones abiertas; el
Miembro de Bolsa, por su parte, también desea ser designado como mandatario por el Miembro de MEFF
CLEARING en relacion a las referidas actividades, por lo que, reconociéndose mutuamente capacidad
segun intervienen

ACUERDAN

La celebracién del presente contrato, que se regira por las siguientes
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CLAUSULAS

Primera.- El Miembro de Bolsa se obliga a llevar a cabo, notificaAndoselas a la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de ......ccccceevnneenn. y, en su caso, a la Sociedad de Bolsas y a IBERCLEAR, todas las operaciones
bursatiles de compraventa de valores o, en general, relativas a valores que el Miembro de MEFF CLEARING le
encomiende en relacion a los futuros financieros o las opciones financieras sobre acciones que haya comprado o
vendido, , tanto por cuenta propia como por cuenta de sus clientes y respecto de los que MEFF CLEARING actte
como entidad de contrapartida central..

Segunda.- EI Miembro de MEFF CLEARING se compromete a entregar al Miembro de Bolsa cuanta
documentacién pueda éste requerir, asi como toda la informacién relativa a las acciones que deben adquirirse o
transmitirse, con indicaciéon en su caso del vendedor y del comprador de las mismas, y del precio y demas
condiciones que el Miembro de Bolsa pueda requerir a fin de ejecutar las operaciones bursatiles que se le
encomienden por el Miembro de MEFF CLEARING. Asimismo, si cambiara la Entidad Participante a que se
refiere el Expositivo Ill, el Miembro de MEFF CLEARING notificara al Miembro de Bolsa el nombre de la nueva
Entidad Participante que designe, con antelacion a la fecha en que inicie sus funciones.

Tercera.- El Miembro de MEFF CLEARING se compromete a pagar al Miembro de Bolsa las comisiones y demas
cantidades que en cada momento pacten por escrito.

Cuarta.- El Miembro de Bolsa declara conocer el Reglamento del MEFF CLEARING, las Condiciones Generales
de los Futuros sobre Acciones y de las Opciones sobre Acciones y, en general, toda la normativa de la ECC
respecto de los futuros y opciones sobre acciones y, en la medida en que la misma pueda afectarle, se
compromete a cumplirlas sin reservas ni condiciones.

La anterior obligacion se extiende a cualquier modificacién o adicion que cualquier autoridad competente pueda
imponer, asi como las modificaciones que MEFF CLEARING pueda introducir en el futuro con la autorizacién de
las autoridades competentes, incluidas las circulares que MEFF CLEARING pueda emitir al amparo de lo
dispuesto en el Reglamento de MEFF CLEARING. No obstante, estas modificaciones o adiciones deberan ser
comunicadas al Miembro de Bolsa por el Miembro de MEFF CLEARING inmediatamente que las haya recibido de
MEFF CLEARING. Si, una vez recibida dicha comunicacion, el Miembro de Bolsa no aceptase las citadas
modificaciones o adiciones, en la medida en que le afectaren, podra renunciar a la designacién y al mandato que
aqui se le confiere, obligandose a notificarle al Miembro de MEFF CLEARING y a MEFF CLEARING en el plazo
de los siete dias naturales desde la recepcion de la comunicacion. Si en este plazo no ejercitase dicho derecho,
se entendera que acepta las modificaciones o adiciones realizadas.

No obstante, el Miembro de Bolsa se compromete a ejecutar las operaciones que ya se le hubiesen notificado
con anterioridad a su renuncia.

Quinta.- El presente contrato entra en vigor en la fecha de su firma y seguira en vigor hasta que cualquiera de las
partes lo denuncie con un preaviso de, al menos, 15 dias habiles de antelacion a la fecha en que deben cesar
sus efectos.

También quedara inmediatamente resuelto en caso de que el Miembro de MEFF CLEARING dejare de ser
miembro de la ECC o de que el Miembro de Bolsa dejase de ser una de las entidades referidas en el articulo 37
de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores.

No obstante, del mismo modo establecido mas arriba, tanto el Miembro de MEFF CLEARING como el Miembro
de Bolsa se comprometen a cumplir sus obligaciones pendientes entre si, e indirectamente, frente a los clientes
del miembro de MEFF CLEARING y a MEFF CLEARING

Sexta.- Para la resolucion de cuantos conflictos pudieran surgir en relacién con la interpretacién, validez o
cumplimiento del presente Contrato, las partes, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles,
someteran dichas cuestiones a arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley
Espafiola de Arbitraje, Ley 60/2003,, de 23 de diciembre. Se nombrara un arbitro de comun acuerdo entre las
partes y, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y estos arbitros, a su vez,
designaran a un tercero, que actuara como Presidente. En caso de que una de las partes no designara un arbitro
dentro del plazo de los cinco (5) dias naturales siguientes a la comunicacion de la iniciacion del procedimiento de
arbitraje (que, en todo caso, sera en el plazo de quince (15) dias naturales contados a partir de la notificacion, de
no haber alcanzado el acuerdo), el arbitro que designe la parte que si lo haya hecho se entenderd que es
aceptado como arbitro por la parte que ha renunciado a su derecho a nombrarlo, por lo que el arbitraje se
efectuara por sélo un arbitro. La designacion se comunicara por algin medio que deje constancia de su recepcion
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al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no hubiesen aceptado por escrito ante quien los
designo, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde el siguiente a su notificacion, se entendera que
no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el supuesto de haber designado cualquiera de las partes un arbitro y
éste no aceptara tal designacion, la parte correspondiente contara con un ultimo plazo de cinco (5) dias naturales
para designar un nuevo arbitro. Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las designaciones efectuadas,
dispondran de un plazo de veinte (20) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.
Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la

formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se
someten al de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

En prueba de conformidad con lo que antecede, ambas partes firman el presente contrato por duplicado a un solo

efectoen ..........cccceeeeiiiiennnnn. ,a ... (o [ de .......

El Miembro de MEFF CLEARING El Miembro de Bolsa
p-p. p.p.

Fdo.: Fdo.:
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5.1. INTRODUCCION. MIEMBROS

El presente apartado 5 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Contratos de Opcion
sobre Acciones Cotizadas en el Sistema de Interconexion Bursatil gestionado por la Sociedad de Bolsas.

Para abrir posiciones en los Contratos con Liquidacién por Entrega, los Miembros de MEFF CLEARING deberan
haber designado previamente a los Miembros de las Bolsas de Valores que intervendran en las operaciones de
compraventa de acciones en caso de Ejercicio y a las Entidades Participantes en IBERCLEAR que realizaran la
liquidacion de dichas compraventas. Las entidades designadas para ambas funciones deberan haber firmado
con los Miembros de MEFF CLEARING un contrato conforme a los modelos que se adjuntan al presente
apartado de estas Condiciones Generales (Anexos 1 y 2), en los cuales especificamente se incluye una
declaracién de conocimiento de la normativa aplicable a MEFF CLEARING vy la obligacion de actuar, en los
aspectos directamente relacionados con MEFF CLEARING, conforme a la expresada normativa.

Los limites a las posiciones abiertas de Miembros y Clientes, en su caso, se estableceran mediante Circular,
dentro de los términos del Reglamento y estas Condiciones Generales.

5.2. ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente de los Contratos de Opcién sobre Acciones seran siempre acciones ya emitidas,
totalmente desembolsadas y que coticen en el Sistema de Interconexiéon Bursatil.

Podran constituir Activo Subyacente las acciones de las sociedades cotizadas en el Sistema de Interconexion
Bursatil que MEFF EXCHANGE establezca por Circular. MEFF CLEARING anunciara la fecha de comienzo de
su actuacion como Entidad de Contrapartida Central respecto de los Contratos con nuevos Activos Subyacentes.

5.3. ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de las Opciones sobre acciones comprenden la descripcion completa de estos
Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING

5.3.1. Especificaciones de los Contratos con Precio de Ejercicio y Fecha de Vencimiento estandar:

5.3.1.1. Opciones de estilo americano y liquidaciéon por entrega con Precio de Ejercicio y Fecha de
Vencimiento estandar

Activo Subyacente: Acciones de las sociedades reconocidas por MEFF
EXCHANGE.

Nominal del Contrato: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Tipos de Opcion: De compra (CALL) y de venta (PUT).

Vencimientos: Potencialmente todos los meses. Los vencimientos

efectivamente abiertos los establece MEFF EXCHANGE.
Fecha de Ejercicio: Cualquier Dia Habil hasta la Fecha de Vencimiento, incluida.

Fecha de Vencimiento: El tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior.

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING): La Fecha de Vencimiento.

Ejercicio: El Ejercicio se comunicara a MEFF CLEARING conforme al
procedimiento establecido en las presentes Condiciones

Generales, en su caso, tal como se desarrolle y especifique
por Circular, generandose la correspondiente operacion
bursatil de contado el mismo dia del Ejercicio. La asignacién
de ejercicios se hara de forma proporcional, y se les
comunicara a los afectados de acuerdo a los procedimientos y
horarios que se establezcan por Circular.
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Sec. lll.

Forma de expresion
de las Primas:

Liquidacién de las Primas:
Liquidacién de las comisiones:

Garantias:

Precios de Ejercicio:
Precio de entrega:

Introduccién de Series:

Vencimiento estandar

Activo Subyacente:

Nominal del Contrato:
Tipos de Opcion:

Vencimientos:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Vencimiento:

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING):

Ejercicio:

Forma de expresion
de las Primas:

Liquidacion de las Primas:

Liquidacién de las comisiones:

En euros por accién, en las condiciones que determine
MEFF EXCHANGE.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver
apartado 5.6). Se constituiran en la sesién del Dia Habil
siguiente a la fecha de célculo.

Los que establezca MEFF EXCHANGE.

El que establezca MEFF EXCHANGE.

Las que establezca MEFF EXCHANGE.

5.3.1.2. Opciones de estilo europeo y liquidacion por entrega con Precio de Ejercicio y Fecha de

Acciones de las sociedades

MEFFEXCHANGE.

reconocidas por

El que establezca MEFF EXCHANGE.
De compra (CALL) y de venta (PUT).

Potencialmente todos los meses. Los vencimientos
efectivamente abiertos los establece MEFF EXCHANGE.

La Fecha de Vencimiento

El tercer viernes del mes de vencimiento y si éste es festivo, el
Dia Habil anterior.

La Fecha de Vencimiento.

El Ejercicio se comunicara a MEFF CLEARING conforme al
procedimiento establecido en las presentes Condiciones
Generales, en su caso, tal como se desarrolle y especifique
por Circular, generandose la correspondiente operacion
bursatil de contado el mismo dia del Ejercicio. La asignacion
de ejercicios se hara de forma proporcional, y se les
comunicara a los afectados de acuerdo a los procedimientos y
horarios que se establezcan por Circular.

En euros por accién, en las condiciones que determine
MEFF EXCHANGE.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.

Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
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Garantias: Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver
apartado 5.6). Se constituiran en la sesion del Dia Habil
siguiente a la fecha de calculo.

Precios de Ejercicio: Los que establezca MEFF EXCHANGE.
Precio de entrega: El que establezca MEFF EXCHANGE.
Introduccién de Series: Las que establezca MEFF EXCHANGE.

5.3.2. Especificaciones de las Opciones de estilo europeo o americano liquidadas por diferencias, y
Opciones de estilo americano o europeo liquidadas por entrega con Precio de Ejercicio y/o Fecha
de vencimiento no estandar.

5.3.2.1. Especificaciones comunes a todos los Contratos

Activo Subyacente: Acciones de las sociedades reconocidas por MEFF
EXCHANGE.

Nominal del Contrato: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Tipos de Opcidn: De compra (CALL) y de venta (PUT).

Fecha de Vencimiento: Cualquier Dia Habil. El plazo maximo lo determina MEFF
EXCHANGE.

Ultimo dia de Negociacion (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF
CLEARING): La Fecha de Vencimiento.

Forma de expresioén
de las Primas: En euros por accion, en las condiciones que determine
MEFF EXCHANGE.

Liquidacién de las Primas: Primer Dia Habil posterior a la fecha del Registro.
Liquidacién de las comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha del Registro.
Garantias: Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver

apartado 5.6). Se constituiran en la sesién del Dia Habil
siguiente a la fecha del calculo.

Precios de Ejercicio: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Introduccién de Series: Las que establezca MEFF EXCHANGE.

5.3.2.2. Especificaciones particulares de las Opciones liquidadas por entrega
Precio de entrega: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Ejercicio: El Ejercicio se comunicarda a MEFF CLEARING conforme al
procedimiento establecido en las presentes Condiciones
Generales, en su caso, tal como se desarrolle y especifique
por Circular, generandose la correspondiente operacion
bursatil de contado el mismo dia del Ejercicio. La asignacion
de ejercicios se hara de forma proporcional, y se les
comunicara a los afectados de acuerdo a los procedimientos y
horarios que se establezcan por Circular.
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5.3.2.3. Especificaciones particulares de las Opciones liquidadas por diferencias
Precio de Liquidacion: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Fecha de Liquidacion

del Contrato: El Dia Habil siguiente a la Fecha de Ejercicio se liquidaran en
efectivo las diferencias entre el Precio de Ejercicio y el Precio
de Liquidacion.

Ejercicio: En la Fecha de Vencimiento, automatico para todos los
Contratos que aporten beneficio a su tenedor. Para Opciones
de estilo americano que se ejerzan anticipadamente, el
Ejercicio se comunicara a MEFF CLEARING conforme al
procedimiento establecido en las presentes Condiciones
Generales, en su caso, tal como se desarrolle y especifique por
Circular, generandose la correspondiente liquidacion en efectivo
al Dia Habil siguiente. La asignacion de ejercicios se hara de
forma proporcional, y se les comunicara a los afectados de
acuerdo a los procedimientos y horarios que se establezcan por
Circular.

5.3.2.4. Especificaciones particulares de las Opciones de Estilo Americano

Fecha de Ejercicio: Cualquier Dia Habil hasta la Fecha de Vencimiento, incluida.

5.3.2.5. Especificaciones particulares de las Opciones de Estilo Europeo

Fecha de Ejercicio: La Fecha de Vencimiento.

5.4. FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR ENTREGA

5.4.1. Forma de liquidacion
Los Contratos se liquidaran como consecuencia del Ejercicio que los tenedores de los mismos realicen.

El Ejercicio es, en todo caso, un acto voluntario del tenedor de la Opcién, aun cuando, como se establece
a continuacién, en determinados casos, se pueda eximir a los tenedores de la obligatoriedad de
comunicacién expresa, u obligar a que comuniquen su renuncia al Ejercicio al vencimiento.

Los Contratos que no hayan sido ejercidos al término del horario de comunicacion a MEFF CLEARING
en la Fecha de Vencimiento expiraran sin valor.

La Liquidacion por Ejercicio de los Contratos se producira mediante entrega de las acciones que
constituyen el Activo Subyacente segun sea la Clase de Contrato, a cambio del pago en efectivo del
Precio de Ejercicio.

Las acciones a entregar seran uUnicamente las admitidas a negociacion con plenos derechos y
fungibilidad con la serie de acciones principal del valor.

5.4.2. Procedimientos de ejercicio de las opciones
El Ejercicio podra realizarse en la Fecha de Vencimiento o cualquier dia anterior si la opcién es de estilo
americano, y solo en la Fecha de Vencimiento si la opcién es de estilo europeo, con los limites horarios
que se sefalen mediante Circular.
Se conoce por Ejercicio anticipado el que se realiza en fecha distinta a la de Vencimiento.
Para la comunicacion del ejercicio, en aquellos casos en que sea necesaria la comunicacion expresa,

debera seguirse el procedimiento que se establezca por Circular.

5.4.2.1. Para el Ejercicio anticipado sera siempre necesaria la comunicacion expresa a MEFF CLEARING.
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5.4.2.2. Al vencimiento de las Opciones se daran por ejercidas:

5.4.3.

5.44.

5.4.5.

5.4.6.

a) todas las Opciones de Compra cuyo Precio de Ejercicio sea menor que el Precio de
Referencia del valor subyacente

b) todas las Opciones de Venta cuyo Precio de Ejercicio sea superior al Precio de Referencia
del valor subyacente

El Precio de Referencia sera el Precio de Cierre Oficial del valor de que se trate en la sesién del Sistema
de Interconexién Bursatil de la Fecha de Vencimiento, tal como lo publique la Sociedad de Bolsas.

Sélo sera necesaria la comunicacion expresa a MEFF CLEARING en el caso que se desee ejercer
Opciones que no cumplan las condiciones sefialadas o en el caso que, cumpliendo las condiciones
sefialadas, no se desee ejercer.

Asignacion de Opciones ejercidas

Una vez terminado el horario de comunicacion a MEFF CLEARING de las 6rdenes de ejercicio/no
ejercicio, si para alguna Serie de Opciones no resultan ejercidas todas las posiciones vendedoras, se
asignaran los ejercicios proporcionalmente entre las posiciones vendedoras de la misma Serie de
Opciones, ajustando a nimeros enteros de contratos.

Informacién a los poseedores de posiciones vendedoras ejercidas

Al vencimiento de las Opciones, MEFF CLEARING comunicara a los Miembros las opciones que se les
hayan ejercido o no ejercido.

En los ejercicios anticipados, se comunicara expresamente a los vendedores asignados el ejercicio que
les haya correspondido.

Las comunicaciones se realizaran dentro de los procesos electronicos de comunicacion de operaciones
de fin de dia, si bien en la Fecha de Ejercicio o los dias en que se cursen ejercicios anticipados, se
informara de la proporcion de ejercicio parcial en las Series afectadas a la mayor brevedad posible, tras
el cierre del plazo de comunicacién de 6rdenes de ejercicio/no ejercicio.

Operaciones bursatiles de contado

Como consecuencia de los Ejercicios, se produciran las correspondientes operaciones bursatiles de
contado.

5.45.1 MEFF CLEARING determinara los compradores y vendedores en las operaciones bursatiles
de contado que se generen. Tanto en los ejercicios anticipados como en los ejercicios al
vencimiento, MEFF CLEARING casara a compradores y vendedores, dentro de cada Serie de
Opciones, debiéndose realizar las operaciones bursatiles al Precio de Ejercicio que
corresponda. MEFF CLEARING no compensara las posiciones compradas y vendidas de una
cuenta de clientes con segregacién o una cuenta de clientes sin segregacion.

545.2 Una vez comunicada la operacion de compraventa a la Sociedad de Bolsas, dicha operacion
se convertira en una operacion bursatil con todas sus consecuencias, de acuerdo a la
normativa vigente y a los procedimientos establecidos, dandose por cumplidas las respectivas
obligaciones de entrega.

Comunicaciéon de MEFF CLEARING a Sociedad de Bolsas

MEFF CLEARING comunicara a la Sociedad de Bolsas, en su calidad de entidad gestora del Sistema de
Interconexion Bursatil, las operaciones de contratacién del Activo Subyacente que, como consecuencia
de Ejercicios, se hayan de producir.

Los detalles técnicos sobre la forma de introduccién de las operaciones en el Sistema de Interconexion
Bursatil, asi como sus horarios, seran los que en cada momento se establezcan y hagan publicos por la
Sociedad de Bolsas.
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5.5. FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS CON LIQUIDACION POR DIFERENCIAS

Los Contratos que se liquiden por Diferencias, bien por ejercicio anticipado o a vencimiento, se liquidaran en
efectivo por la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Liquidacion.

5.6. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION

Se realizara por el procedimiento de andlisis de la cartera, teniendo en cuenta todos los Contratos de una
misma cartera para hallar el valor positivo o negativo de la cartera en el peor de los supuestos que se simulen.

Mediante Circular, se especificara el modelo de valoracion a utilizar, los ajustes al modelo, los supuestos de la
simulacion y los parametros necesarios para el calculo completo.

Se podran aportar como Garantia aquellos valores y activos que MEFF CLEARING determine por Circular.

5.7. AJUSTES A LAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo Subyacente
determinadas operaciones de capital, el Precio de Ejercicio o el nominal del Contrato, o ambos, se ajustaran
para los Contratos vivos de la Clase de Contrato afectada con el fin de mantener el valor econémico de los
Contratos lo mas préximo posible al que fuera antes de la fecha de efecto de tales operaciones. Del mismo
modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Contrato, como el Activo Subyacente, o la Fecha y forma
de liquidacion de los Contratos vivos, como consecuencia de operaciones de fusion, de ofertas publicas de
adquisicion o de procesos de exclusidon de cotizacion bursatil, siguiendo los criterios que establezca MEFF
EXCHANGE.

En caso de que las operaciones de redondeo representen importes econémicos significativos, MEFF CLEARING
estipulara liquidaciones en efectivo complementarias para reducir el impacto de los redondeos.

5.8. LIMITES A LAS POSICIONES

MEFF CLEARING podra limitar mediante Circular el volumen de posicién abierta que un Miembro o un Cliente
pueda tener en un determinado Contrato, con el fin de evitar la excesiva concentracion de riesgos o la posible
posicion de dominio del mercado, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

Esta limitacion se basara en el volumen de acciones emitidas del valor subyacente, en el volumen de acciones
libremente negociables, es decir, que no formen parte de carteras de control, en el volumen de negociacion
media del valor en el SIBE, y otros criterios que se estimen pertinentes.

A efectos de calcular si un Miembro o Cliente supera el limite establecido se acumularan las posiciones que
puedan dar origen a compras del Activo Subyacente (compra de "calls" y venta de "puts") por una parte y las
posiciones que puedan dar origen a ventas del Activo Subyacente (venta de "calls" y compra de "puts") por otra,
compensando las posiciones asi obtenidas para obtener la posicion latente neta.

En la aplicaciéon concreta de los limites, MEFF CLEARING podra tener en cuenta la posiciéon del Miembro o
Cliente en el Activo Subyacente u otras circunstancias reductoras del riesgo a efectos de desviarse del criterio
general de aplicacion.

La Circular mencionada, en su caso, desarrollara también el procedimiento para que un Miembro o Cliente se
vuelva a situar dentro de los limites establecidos en caso de que temporalmente los sobrepase.
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ANEXO 1

A LAS CONDICIONES GENERALES DE OPCIONES SOBRE ACCIONES
CON LIQUIDACION POR ENTREGA

Modelo de contrato entre
MIEMBRO DE MEFF CLEARING
Y

ENTIDAD PARTICIPANTE EN IBERCLEAR

REUNIDOS

De una parte, ..cccoiiiiiiiie e , con domicilio en .....ccccceiiiiiiiiiiiieeees , con N.LF.
..................... , representada por la persona que firma al final del presente contrato (en adelante, "Miembro de
MEFF CLEARING".

De ofra parte, ... , con domiCilio en .......ccccccviiiiiiiiiiiiiiieeeees , con N.LF.
..................... , representada por la persona que firma al final del presente contrato (en adelante, la "Entidad
Participante").

EXPONEN

l. Que el Miembro de MEFF CLEARING es miembro de la Entidad de Contrapartida Central MEFF
CLEARING, S.A.U. (en adelante, la | "ECC" o “MEFF CLEARING”).

1. Que la Entidad Participante es una Entidad Participante en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A.U., (en adelante “IBERCLEAR”), reuniendo todos
los requisitos establecidos en la legislacion vigente, especialmente en el Real Decreto 116/1992, de 14
de febrero y en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1992.

1. Que el Miembro de MEFF CLEARING desea proceder a la liquidacion, con el caracter de Miembro
Compensador en la liquidaciéon de opciones y futuros financieros sobre acciones en la ECC , a cuyo fin
es preciso que designe a una Entidad Participante en IBERCLEAR, para que realice las funciones de
liquidacion, realizacion de cobros y pagos y entregas de valores que sean precisas y se deriven del
vencimiento de los futuros financieros o del ejercicio de las opciones financieras en los que el Miembro
de MEFF CLEARING , por si o para sus clientes, mantenga posiciones abiertas; la Entidad Participante,
por su parte, también desea ser designada como mandataria por el Miembro de MEFF CLEARING en
relacion a las referidas actividades, por lo que, reconociéndose mutuamente capacidad segun intervienen

ACUERDAN

La celebracién del presente contrato, que se regira por las siguientes
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CLAUSULAS

Primera.- La Entidad Participante se compromete a seguir las indicaciones y a hacer todos los actos que sean
necesarios en relacién a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, la Sociedad de Bolsas y mas
especialmente a IBERCLEAR, a fin de liquidar, registrar, cobrar y pagar y entregar valores en relacién a las
operaciones bursatiles que deban realizar por vencimiento de futuros financieros o ejercicio de opciones
financieras sobre acciones propias del Miembro o realizadas por el Miembro de MEFF CLEARING en nombre
de cualquiera de sus clientes, respecto de los que MEFF CLEARING actia como entidad de contrapartida
central.

Segunda.- El Miembro de MEFF CLEARING se compromete a entregar a la Entidad Participante cuanta
documentacién pueda ésta requerir y toda la informacién relativa a las acciones que deban adquirirse o
transmitirse, con indicacién del vendedor y del comprador de las mismas, del precio y demas condiciones que la
Entidad Participante pueda requerir a fin de liquidar y compensar a través de IBERCLEAR las operaciones
bursatiles que se le encomienden por el Miembro de MEFF CLEARING. Asimismo, le entregara el efectivo o los
valores que sean precisos para llevar a cabo las compras y las ventas que procedan.

Tercera.- El Miembro de MEFF CLEARING se compromete a pagar a la Entidad Participante las comisiones y
demas cantidades que en cada momento pacten por escrito.

Cuarta.- La Entidad Participante declara conocer el Reglamento de MEFF CLEARING las Condiciones
Generales de los Futuros sobre Acciones y de las Opciones sobre Acciones y, en general, toda la normativa de
la ECC respecto de los futuros y opciones sobre acciones y, en la medida en que la misma pueda afectarle, se
compromete a cumplirlas sin reservas ni condiciones.

La anterior obligacion se extiende a cualquier modificacién o adiciéon que cualquier autoridad competente pueda
imponer, asi como las modificaciones que MEFF CLEARING pueda introducir en el futuro con la autorizacion de
las autoridades competentes, incluidas las circulares que MEFF pueda emitir al amparo de lo dispuesto en el
Reglamento de MEFF CLEARING . No obstante, estas modificaciones o adiciones deberan ser comunicadas a
la Entidad Participante por el Miembro de MEFF CLEARING inmediatamente que las haya recibido de MEFF
CLEARING. Si, una vez recibida dicha comunicacion, la Entidad Participante no aceptase las citadas
modificaciones o adiciones, en la medida en que le afectaren, podra renunciar a la designacién y al mandato
que aqui se le confiere, obligandose a notificarle al Miembro de MEFF CLEARING y a MEFF CLEARING en el
plazo de los siete dias naturales desde la recepciéon de la comunicacion. Si en este plazo no ejercitase dicho
derecho, se entendera que acepta las modificaciones o adiciones realizadas.

No obstante, la Entidad Participante se compromete a realizar las actividades de liquidacion y compensacion
que sean precisas en relacion a las operaciones que se le hubiesen notificado con anterioridad a su renuncia.

Quinta.- El presente contrato entra en vigor en la fecha de su firma y seguira en vigor hasta que cualquiera de
las partes lo denuncie con un preaviso de, al menos, 15 dias habiles de antelacién a la fecha en que deben
cesar sus efectos.

También quedara inmediatamente resuelto en caso de que el Miembro de MEFF CLEARING dejare de ser
miembro de la ECC o de que la Entidad Participante dejase de ser considerada entidad Participante en
IBERCLEAR.

No obstante, del mismo modo establecido mas arriba, tanto el Miembro de MEFF CLEARING como la Entidad
Participante se comprometen a cumplir sus obligaciones pendientes entre si, e indirectamente, frente a los
clientes del miembro de MEFF CLEARING y a MEFF CLEARING.

Sexta.- Para la resolucion de cuantos conflictos pudieran surgir en relacion con la interpretacion, validez o
cumplimiento del presente Contrato, las partes, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles,
someteran dichas cuestiones a arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley
Espafiola de Arbitraje, Ley 60/2003, de 23 de diciembre . Se nombrara un arbitro de comun acuerdo entre las
partes y, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y estos arbitros, a su vez,
designaran a un tercero, que actuara como Presidente. En caso de que una de las partes no designara un
arbitro dentro del plazo de los cinco (5) dias naturales siguientes a la comunicacién de la iniciacion del
procedimiento de arbitraje (que, en todo caso, sera en el plazo de quince (15) dias naturales contados a partir
de la notificacién, de no haber alcanzado el acuerdo), el arbitro que designe la parte que si lo haya hecho se
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entendera que es aceptado como arbitro por la parte que ha renunciado a su derecho a nombrarlo, por lo que el
arbitraje se efectuara por sélo un arbitro. La designacién se comunicara por algin medio que deje constancia de
su recepcion al arbitro o arbitros, para su aceptacién. Si el arbitro o arbitros no hubiesen aceptado por escrito
ante quien los designo, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde el siguiente a su notificacion, se
entendera que no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el supuesto de haber designado cualquiera de las
partes un arbitro y éste no aceptara tal designacion, la parte correspondiente contara con un ultimo plazo de
cinco (5) dias naturales para designar un nuevo arbitro. Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las
designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de veinte (20) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.
Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la

formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles,
se someten al de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

En prueba de conformidad con lo que antecede, ambas partes firman el presente contrato por duplicado a un

solo efecto en .....cceeevevvieveeecinennn. Y- I de ., de .......

El Miembro de MEFF CLEARING La Entidad Participante
p-p. p.p.

Fdo.: Fdo.:
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ANEXO 2

A LAS CONDICIONES GENERALES DE OPCIONES SOBRE ACCIONES
CON LIQUIDACION POR ENTREGA

Modelo de contrato entre
MIEMBRO DE MEFF CLEARING
Y

MIEMBRO DE BOLSA

REUNIDOS

De una parte, ..o , con domicilio en .......cccccciiiiiiiiiiiieeeeeeeee , con N.LF.
..................... , representada por la persona que firma al final del presente contrato (en adelante, "Miembro de
MEFF CLEARING".

De ofra parte, ....occcoooviiiiiee e , con domiCilio €N ......ccccceevvveviiiiiiiiiieeeeeees , con N.LF.
..................... , representada por la persona que firma al final del presente contrato (en adelante, el "Miembro de

EXPONEN

l. Que el Miembro de MEFF CLEARING es miembro de la Entidad de Contrapartida Central MEFF
CLEARING, S.A.U. (en adelante, la "ECC" o0 “MEFF CLEARING”).

1. Que el Miembro de Bolsa es una [de las entidades referidas en el articulo 37 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores] que opera en la Bolsa de Valores de

Il Que el Miembro de MEFF CLEARING ha designado a la Entidad Participante en la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores S.A.U. (en adelante “IBERCLEAR”)
......................... para que liquide las operaciones bursatiles que aquél le encomiende en relacion al
vencimiento de futuros o al ejercicio de opciones respecto de las que MEFF CLEARING actua como
Entidad de Contrapartida Central.

V. Que el Miembro de MEFF CLEARING desea proceder a la liquidacion, con el caracter de Miembro
Compensador en la liquidacion de opciones y futuros financieros sobre acciones en la ECC , a cuyo fin
es preciso que designe a un Miembro de Bolsa con acceso a la negociacién en el Sistema de
Interconexion Bursatil, para que realice las funciones de ejecucion y registro de las operaciones
bursatiles que sean precisas y se deriven vencimiento de los futuros financieros o del ejercicio de las
opciones financieras en los que el Miembro de MEFF CLEARING, por si o para sus clientes, mantenga
posiciones abiertas; el Miembro de Bolsa, por su parte, también desea ser designado como mandatario
por el Miembro de MEFF CLEARING en relacion a las referidas actividades, por lo que, reconociéndose
mutuamente capacidad segun intervienen
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ACUERDAN

La celebracion del presente contrato, que se regira por las siguientes

CLAUSULAS

Primera.- El Miembro de Bolsa se obliga a llevar a cabo, notificandoselas a la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de ......ccccceeveineeeen. y, en su caso, a la Sociedad de Bolsas y a IBERCLEAR, todas las operaciones
bursatiles de compraventa de valores o, en general, relativas a valores que el Miembro de MEFF CLEARING le
encomiende en relacion a los futuros financieros o las opciones financieras sobre acciones que haya comprado o
vendido, tanto por cuenta propia como por cuenta de sus clientes y respecto de los que MEFF CLEARING actue
como entidad de contrapartida central.

Segunda.- EI Miembro de MEFF CLEARING se compromete a entregar al Miembro de Bolsa cuanta
documentacién pueda éste requerir, asi como toda la informacion relativa a las acciones que deben adquirirse o
transmitirse, con indicacion en su caso del vendedor y del comprador de las mismas, y del precio y demas
condiciones que el Miembro de Bolsa pueda requerir a fin de ejecutar las operaciones bursatiles que se le
encomienden por el Miembro de MEFF CLEARING . Asimismo, si cambiara la Entidad Participante a que se
refiere el Expositivo Ill, el Miembro de MEFF CLEARING notificara al Miembro de Bolsa el nombre de la nueva
Entidad Participante que designe, con antelaciéon a la fecha en que inicie sus funciones.

Tercera.- El Miembro de MEFF CLEARING se compromete a pagar al Miembro de Bolsa las comisiones y
demas cantidades que en cada momento pacten por escrito.

Cuarta.- El Miembro de Bolsa declara conocer el Reglamento de MEFF CLEARING , las Condiciones Generales
de los Futuros sobre Acciones y de las Opciones sobre Acciones y, en general, toda la normativa de la ECC
respecto de los futuros y opciones sobre acciones y, en la medida en que la misma pueda afectarle, se
compromete a cumplirlas sin reservas ni condiciones.

La anterior obligacion se extiende a cualquier modificacién o adiciéon que cualquier autoridad competente pueda
imponer, asi como las modificaciones que MEFF CLEARING pueda introducir en el futuro con la autorizacion de
las autoridades competentes, incluidas las circulares que MEFF CLEARING pueda emitir al amparo de lo
dispuesto en el Reglamento de MEFF CLEARING. No obstante, estas modificaciones o adiciones deberan ser
comunicadas al Miembro de Bolsa por el Miembro de MEFF CLEARING inmediatamente que las haya recibido
de MEFF CLEARING . Si, una vez recibida dicha comunicacién, el Miembro de Bolsa no aceptase las citadas
modificaciones o adiciones, en la medida en que le afectaren, podra renunciar a la designacién y al mandato
que aqui se le confiere, obligandose a notificarle al Miembro de MEFF CLEARING y a MEFF CLEARING en el
plazo de los siete dias naturales desde la recepcion de la comunicacion. Si en este plazo no ejercitase dicho
derecho, se entendera que acepta las modificaciones o adiciones realizadas.

No obstante, el Miembro de Bolsa se compromete a ejecutar las operaciones que ya se le hubiesen notificado
con anterioridad a su renuncia.

Quinta.- El presente contrato entra en vigor en la fecha de su firma y seguira en vigor hasta que cualquiera de
las partes lo denuncie con un preaviso de, al menos, 15 dias habiles de antelacién a la fecha en que deben
cesar sus efectos.

También quedara inmediatamente resuelto en caso de que el Miembro de MEFF CLEARING dejare de ser
miembro de la ECC o de que el Miembro de Bolsa dejase de ser una de las entidades referidas en el articulo 37
de la Ley 24/1988, de 28 de julio del Mercado de Valores.

No obstante, del mismo modo establecido mas arriba, tanto el Miembro de MEFF CLEARING como el Miembro
de Bolsa se comprometen a cumplir sus obligaciones pendientes entre si, e indirectamente, frente a los clientes
del miembro de MEFF CLEARING y a MEFF CLEARING.

Sexta.- Para la resolucion de cuantos conflictos pudieran surgir en relacion con la interpretacion, validez o
cumplimiento del presente Contrato, las partes, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles,
someteran dichas cuestiones a arbitraje de derecho que se regulara conforme a las previsiones de la Ley
Espafiola de Arbitrajes de Derecho Privado, Ley 60/2003, de 23 de diciembre. Se nombrara un arbitro de comun
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acuerdo entre las partes y, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un arbitro y estos
arbitros, a su vez, designaran a un tercero, que actuarad como Presidente. En caso de que una de las partes no
designara un arbitro dentro del plazo de los cinco (5) dias naturales siguientes a la comunicacién de la iniciacion
del procedimiento de arbitraje (que, en todo caso, sera en el plazo de quince (15) dias naturales contados a
partir de la notificacion, de no haber alcanzado el acuerdo), el arbitro que designe la parte que si lo haya hecho
se entendera que es aceptado como arbitro por la parte que ha renunciado a su derecho a nombrarlo, por lo que
el arbitraje se efectuara por sélo un arbitro. La designacién se comunicara por algun medio que deje constancia
de su recepcion al arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no hubiesen aceptado por escrito
ante quien los designo, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde el siguiente a su notificacion, se
entendera que no aceptan el nombramiento. Por tanto, en el supuesto de haber designado cualquiera de las
partes un arbitro y éste no aceptara tal designacion, la parte correspondiente contara con un ultimo plazo de
cinco (5) dias naturales para designar un nuevo arbitro. Una vez aceptadas por el arbitro o arbitros las
designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de veinte (20) dias naturales para emitir el laudo arbitral.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid.
Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.
Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje o, en su caso, para la

formalizacion judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles,
se someten al de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

En prueba de conformidad con lo que antecede, ambas partes firman el presente contrato por duplicado a un

solo efecto en .......cccuvvvvvvvveveveennnnns ,a . [0 [T de ........

El Miembro de MEFF CLEARING El Miembro de Bolsa
p.p. p.p.

Fdo.: Fdo.
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6.1. INTRODUCCION. MIEMBROS

El presente apartado 6 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas del Contrato de Futuro sobre
los Dividendos pagados entre dos fechas predeterminadas por una determinada compania.

Los limites a las posiciones abiertas de Miembros y Clientes, en su caso, se estableceran mediante Circular,
dentro de los términos del Reglamento y estas Condiciones Generales.

6.2. ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente de los Contratos de Futuro sobre Dividendos de Acciones sera la suma de dividendos
brutos ordinarios y otras retribuciones asimilables a dividendos ordinarios entre dos fechas predeterminadas.

Se entiende como tales:
- el inicio de un pago de caracter periddico y recurrente,

- el cambio de un pago periédico y recurrente en forma de dividendos por otra denominacién con el mismo
caracter,

- la repeticiéon de retribuciones a los accionistas contra cuentas de fondos propios con caracter periédico y
recurrente.

Si la retribucion tiene la forma de efectivo o acciones, segun prefiera el accionista, se usara como valor del
dividendo el importe en efectivo que la compaiiia garantiza.

Podran constituir Activo Subyacente los dividendos de las acciones de sociedades que MEFF EXCHANGE
establezca por Circular. MEFF CLEARING anunciara la fecha de comienzo de de su actuacién como Entidad de
Contrapartida Central respecto de los Contratos con nuevos Activos Subyacentes..

6.3. ESPECIFICACIONES TECNICAS DE LOS CONTRATOS

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre Dividendos de acciones comprenden la descripcion completa
de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING

Activo Subyacente: Suma de dividendos ordinarios de una compaiiia en un periodo
predeterminado que se describe en el apartado Vencimientos.

Nominal del Contrato: El que establezca MEFF EXCHANGE.

Vencimientos: Al menos tres vencimientos anuales. Un vencimiento anual
significa un periodo de cémputo desde el tercer viernes de
diciembre del afio anterior, excluido, hasta el tercer viernes de
diciembre del afio de vencimiento, incluido. Se podran abrir

vencimientos con otros ciclos distintos del anual. Los
Vencimientos efectivamente abiertos los establece MEFF
EXCHANGE.

Fecha de Vencimiento: Tercer viernes del mes de vencimiento.

Forma de liquidacion: Por diferencias respecto al Precio de Liquidacion a
Vencimiento.

Fecha de Liquidacion del Contrato: Primer Dia Habil posterior a la Fecha de Vencimiento.

Ultimo dia de Negociacién (MEFF

EXCHANGE) y Registro (MEFF

CLEARING): La Fecha de Vencimiento.
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Forma de expresion
de los Precios: En euros por accién, en las condiciones que determine MEFF
EXCHANGE.

Liquidacién diaria de
Pérdidas y Ganancias: Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesién anterior (ver apartado 6.6).

Liquidacién de las Comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
Garantias: Variable en funcién de la cartera de Opciones y Futuros (ver
apartado 6.5). Se constituiran en la sesion del Dia Habil

siguiente a la fecha del calculo.

Precios de Liquidacion Diaria: El que establezca MEFF EXCHANGE.

6.4. FORMA DE LIQUIDACION DE LOS CONTRATOS A VENCIMIENTO

En efectivo, por diferencias respecto del Precio de Liquidaciéon a Vencimiento.

6.5. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION

Se realizara por el procedimiento de analisis de la cartera, teniendo en cuenta todos los Contratos de una misma
cartera para hallar el valor positivo o negativo de la cartera en el peor de los supuestos que se simulen.

Mediante Circular, se especificara el modelo de valoracion a utilizar, los ajustes al modelo, los supuestos de la
simulacion y los parametros necesarios para el calculo completo.

Se podran aportar como Garantia aquellos valores y activos que MEFF CLEARING determine por Circular.

6.6. LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Cada dia, previamente al calculo de Garantias, se realizara el calculo de la Liquidacion Diaria de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a la posicion de Futuros por cada vencimiento. La liquidacion se efectuara el primer
Dia Habil posterior.

La Liquidacion Diaria correspondera al importe neto de las siguientes operaciones para cada cuenta:

a) Posiciéon de Futuros comprados: si el Precio de Liquidacion Diaria precedente es menor que el nuevo
Precio de Liquidacion Diaria, se abonara el importe correspondiente a la diferencia; si el Precio de
Liquidacion Diaria precedente es mayor que el nuevo Precio de Liquidacion Diaria, se cargara el importe
correspondiente a la diferencia.

b) Posicion de Futuros vendidos: si el Precio de Liquidacién Diaria precedente es menor que el nuevo Precio
de Liquidacion Diaria, se cargara el importe correspondiente a la diferencia; si el Precio de Liquidacion
Diaria precedente es mayor que el nuevo Precio de Liquidacion Diaria, se abonara el importe
correspondiente a la diferencia.

c) Futuros comprados y vendidos en el dia del calculo: se realizaran las mismas operaciones que en a) y b),
utilizando el Precio de Futuro pactado en cada Transaccion en lugar del Precio de Liquidacion Diaria
precedente.

En los casos en que proceda ajustar el precio al que estan registrados los Contratos (segun lo establecido por
MEFF EXCHANGE), el Precio de Liquidacion Diaria precedente que se utilizara en la sesién siguiente al ajuste
sera el nuevo Precio de Registro de los Contratos.
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6.7. AJUSTES A LAS CARACTERISTICAS DEL CONTRATO

Cuando, durante la vida de los Contratos, se produzcan en la sociedad emisora del Activo Subyacente
determinadas operaciones de capital, se ajustara el precio al que estan registrados los Contratos a efectos de
practicar las sucesivas Liquidaciones Diarias de Pérdidas y Ganancias, el numero de Contratos registrados o el
ndmero de acciones que representa un Contrato, o una combinacion de estos factores, con el fin de mantener el
valor econémico de los contratos lo mas préximo posible al que fuera antes de la fecha de efecto de tales
operaciones. Del mismo modo, se ajustaran otras caracteristicas de la Clase de Contrato, como el Activo
Subyacente, o la Fecha de liquidacion a Vencimiento de los Contratos vivos, como consecuencia de operaciones
de fusion, de ofertas publicas de adquisicion o de procesos de exclusiéon de cotizacion bursatil, siguiendo los
criterios que establezca MEFF EXCHANGE.

El ajuste sera efectivo desde el dia en que tenga efecto la operacion que dé lugar al ajuste ("fecha de ajuste"),
por lo que se realizara tras el cierre y Liquidacion Diaria del dia previo a la "fecha de ajuste”.

El Precio de Registro de los Contratos sera aquel que resulte de los ajustes correspondientes y se aplicara a
todas las posiciones de la Clase de Contratos que corresponda en cada caso, registrando las posiciones a dicho
Precio una vez realizada la Liquidacion Diaria de Pérdidas y Ganancias del Dia Habil previo a la "fecha de
ajuste”.

Con el objetivo de reducir el impacto econémico de los redondeos, MEFF CLEARING podra anotar el Precio de
Registro de los Contratos con un numero de decimales suficiente para que dicho efecto de los redondeos pueda
considerarse despreciable o, alternativamente, estipular liquidaciones complementarias

6.8. LIMITES A LAS POSICIONES

MEFF CLEARING podra limitar mediante Circular el volumen de posiciéon abierta que un Miembro o un Cliente
pueda tener en un determinado Contrato, con el fin de evitar la excesiva concentraciéon de riesgos o la posible
posicion de dominio del mercado, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

Esta limitacion se basara en el volumen de acciones emitidas del valor subyacente, en el volumen de acciones
libremente negociables, es decir, que no formen parte de carteras de control, en el volumen de negociacion
media del valor en el SIBE, y otros criterios que se estimen pertinentes.

A efectos de calcular si un Miembro o Cliente supera el limite establecido se tendran en cuenta también las
posiciones en Opciones sobre el mismo Activo Subyacente, si las hubiere.

En la aplicacion concreta de los limites, MEFF CLEARING podra tener en cuenta la posicién del Miembro o
Cliente en el Activo Subyacente u otras circunstancias reductoras del riesgo a efectos de desviarse del criterio
general de aplicacion.

La Circular mencionada, en su caso, desarrollara también el procedimiento para que un Miembro o Cliente se
vuelva a situar dentro de los limites establecidos en caso de que temporalmente los sobrepase.
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7.1. INTRODUCCION

El presente apartado 7 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas del Contrato de Futuros sobre
Bono Nocional a diez afos.

Los limites a las posiciones abiertas de Miembros y Clientes, en su caso, se estableceran mediante Circular,
dentro de los términos del Reglamento y estas Condiciones Generales.

7.2. ACTIVO SUBYACENTE

El Activo Subyacente es un bono, tedricamente emitido a la par en el dia del vencimiento del contrato de
Futuros, con un vencimiento de diez afios, un cupdn anual del 6% y un valor nominal de cien mil euros.

7.3. ESPECIFICACIONES TECNICAS

Las especificaciones técnicas de los Futuros sobre Dividendos de acciones comprenden la descripcion completa
de estos Contratos, incluyendo tanto las caracteristicas relativas a la negociacion en el MERCADO, como las
caracteristicas relativas a la Compensacion, Liquidacion y Contrapartida, que se llevan a cabo por MEFF
CLEARING

Activo Subyacente: Bono tedricamente emitido a la par en el dia del vencimiento del
Contrato de Futuros, con un vencimiento de diez afios, un
cupon anual del 6% y un valor nominal de cien mil euros.

Nominal del Contrato: Cien mil euros.

Vencimientos: Estan abiertos como minimo los tres vencimientos mas
cercanos del ciclo marzo, junio, septiembre y diciembre. Los
vencimientos efectivamente abiertos los establece MEFF
EXCHANGE.

Fecha de Vencimiento: 10° dia del mes de vencimiento y si éste es festivo, el siguiente
Dia Habil.

Fecha de Liquidacién
del Contrato: Las entregas del Activo Subyacente y los correspondientes
pagos tienen fecha valor el dia del vencimiento.

Ultimo dia de negociacién (MEFF
EXCHANGE) y Registro (MEFF

CLEARING):
El penultimo dia habil anterior al del dia del correspondiente
vencimiento.
El ultimo dia habil anterior a la Fecha de Vencimiento se iniciara
la negociacién del nuevo vencimiento.

Forma de expresion: En porcentaje del Nominal.

Fluctuacion Minima del Precio: Una centésima de uno por cien del nominal (un punto basico),

equivalente a diez euros.

Liquidacién diaria de
Pérdidas y Ganancias: Diariamente, en efectivo, por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion Diaria de la sesién anterior (ver apartado 7.6).

Liquidacién de las Comisiones: Primer Dia Habil posterior a la fecha de la Transaccion.
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Garantias: Las que se establezcan por Circular.
Precio de Liquidacién Diaria: El que establezca MEFF EXCHANGE.
Precio de Liquidacion
a vencimiento: El que establezca MEFF EXCHANGE.

7.4. FORMA DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

La Liquidaciéon a Vencimiento de los Contratos sera por entrega de los valores entregables, de acuerdo a lo
estipulado en este apartado.

7.4.1. Procedimientos de Liquidacién al Vencimiento.- Aquellos Miembros que al término del periodo de
negociacion mantuvieran posiciones abiertas vendedoras, deberan proceder a la entrega de acuerdo con
los procedimientos establecidos por MEFF CLEARING en las correspondientes Circulares.

Asimismo, los Miembros con posiciones abiertas compradoras seran notificados por MEFF CLEARING de
los valores asignados para su recepcién de acuerdo con los procedimientos determinados por MEFF
CLEARING en las correspondientes circulares.

La cantidad a abonar por los Miembros que deban recibir los valores se calculara de acuerdo con la
siguiente férmula:

Precio de liquidacion del Bono nocional al cierre de la ultima sesion x factor de conversion del
Bono a entregar + cupon corrido del Bono a entregar a la fecha de la entrega = importe a pagar.

Relacion de Valores Entregables.- Sera publicada por circular la lista de entregables en cada
vencimiento. En esta lista apareceran todas las emisiones que cumplan con el siguiente requisito:

Todas aquellas Obligaciones del Estado originalmente emitidas a diez afios que 100 dias antes del ultimo
dia de negociacion del vencimiento tengan un saldo vivo no inferior a 2.500 millones de euros, y cuya vida
residual el dia de entrega sea igual o superior a ocho afios y seis meses.

También seran entregables las Obligaciones del Estado previamente emitidas a plazos superiores a diez
afos que satisfagan las siguientes condiciones:

a)Tener una vida residual no superior a diez afios y seis meses ni inferior a ocho afios y seis meses el dia
de la entrega del correspondiente vencimiento.

b) Tener un saldo vivo no inferior a 5.000 millones de euros.

c)Haber tenido en los cuatro meses previos a su incorporacion a la Relacion de Valores Entregables una
negociacion minima mensual de 600 millones de euros, calculada segun los datos publicados por
el Boletin del Mercado de Deuda Publica de Banco de Espafa bajo el epigrafe de “Operaciones de
Compraventa Simple al Contado”.

La Relacion de Valores Entregables para cada uno de los vencimientos sera modificable en el caso en
que concurran circunstancias extraordinarias.

Calculo de Factores de Conversion.- El factor de conversion de cada valor entregable se calculara de
acuerdo con la siguiente formula:

n -ts
SF.(1+r) -CC
f= s=1

N

Donde:

f = factor de conversion;

r = tipo de interés igual a 0,06;

n = numero de cupones pendientes de cobro;

ts = periodo de tiempo entre la fecha de vencimiento del contrato de futuros y la de cobro de
cupones expresado en afios y fraccidon, segun la convencién adoptada para los valores
entregables.

Fs = flujos de caja; s = 1, 2, ..., n; (Fn= cupon mas amortizacion)

N = nominal del titulo entregable;

CC = importe del cupoén corrido del valor entregable.
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A las 14:30 del dia de vencimiento, las operaciones de compra-venta deben estar liquidadas en
IBERCLEAR, y cada Miembro Liquidador debera haber efectuado las entregas a sus clientes y Miembros
No Compensadores. Si quedaran operaciones pendientes de liquidar MEFF CLEARING se pondra en
contacto con los Miembros Liquidadores afectados.

Todo lo que no se haya liquidado a las 17:00 se considerara un fallido, y se solucionara de acuerdo con lo
establecido en el siguiente apartado y en la correspondiente circular.

7.4.2. Fallido en la Entrega

Las operaciones pendientes de liquidar a las 17:00 seran consideradas un fallido, y MEFF CLEARING
aplicara una penalizaciéon establecida por circular a la parte responsable del retraso. Si los mecanismos
de IBERCLEAR no consiguen que se liquide la operacion, ésta sera anulada por IBERCLEAR. MEFF
CLEARING la introducira en IBERCLEAR a partir del dia habil siguiente.

Si se trata de falta de efectivo, se debera solucionar no mas tarde del siguiente dia habil. Si se trata de
falta de valores, se permitirdA que se solucione en un plazo de hasta un nimero maximo de dias
establecido por circular. MEFF CLEARING aplicara una penalizacion al incumplidor igual al tipo de interés
REPO mas un 0,1% anual por dia de retraso para compensar a la parte no incumplidora,

Si en el inicio de un numero de sesiones después del vencimiento (regulado por circular) no se ha
producido la entrega, MEFF CLEARING adquirira los titulos en el mercado o los pedira en préstamo para
entregarlos al Miembro Liquidador comprador.

7.5. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION

Mediante Circular, se especificara el modelo de valoracién a utilizar, los ajustes al modelo, los supuestos de la
simulacion y los parametros necesarios para el calculo completo.

Se podran aportar como Garantia aquellos valores y activos que MEFF CLEARING determine por Circular.

7.6. LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Cada dia, previamente al calculo de Garantias, se realizara el calculo de la Liquidacion Diaria de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a la posicién de Futuros por cada vencimiento. La liquidaciéon se efectuara el primer
Dia Habil posterior.

La Liquidacion Diaria correspondera al importe neto de las siguientes operaciones para cada cuenta:

a) Posicion de Futuros comprados: si el Precio de Liquidacién Diaria precedente es menor que el nuevo Precio
de Liquidacion Diaria, se abonara el importe correspondiente a la diferencia; si el Precio de Liquidacion
Diaria precedente es mayor que el nuevo Precio de Liquidacion Diaria, se cargara el importe
correspondiente a la diferencia.

b) Posicion de Futuros vendidos: si el Precio de Liquidaciéon Diaria precedente es menor que el nuevo Precio
de Liquidacion Diaria, se cargara el importe correspondiente a la diferencia; si el Precio de Liquidacion
Diaria precedente es mayor que el nuevo Precio de Liquidacion Diaria, se abonara el importe
correspondiente a la diferencia.

c) Futuros comprados y vendidos en el dia del calculo: se realizaran las mismas operaciones que en a) y b),
utilizando el Precio de Futuro pactado en cada Transacciéon en lugar del Precio de Liquidacion Diaria
precedente.
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ANEXO VI

Condiciones generales de “MEFF Clearing” para derivados de energia

iNDICE
1. CARACTERISTICAS GENERALES 06/05/2013

2. CONTRATOS SOBRE ELECTRICIDAD MIBEL - FUTUROS Y SWAPS 06/05/2013
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1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1. CARACTERISTICAS GENERALES

iNDICE

INTRODUCCION

REGULACION APLICABLE AL GRUPO DE CONTRATOS DE ACTIVOS SUBYACENTES DE ENERGIA
DEFINICIONES

CONTRATOS

FUNCIONES Y SERVICIOS DE MEFF CLEARING

MIEMBROS
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1.1. INTRODUCCION

Las presentes Condiciones Generales desarrollan el Reglamento de MEFF CLEARING, S.A.U. (en adelante
MEFF CLEARING o ECC), formando parte del mismo, de acuerdo al articulo 1.1, y establecen los términos y
condiciones aplicables a los servicios y funciones que MEFF CLEARING lleva a cabo en relacidon con los
Contratos que forman parte del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de Energia y que son objeto de su
actividad como Entidad de Contrapartida Central.

Las Condiciones Generales se estructuran en apartados separados, dedicado el primero de ellos a las
Caracteristicas Generales, cuyas disposiciones son de aplicacion a todos los Contratos que forman parte de este
Grupo de Contratos. Los subsiguientes apartados se refieren a las especificaciones propias de cada uno de
estos Contratos.

La fecha de entrada en vigor de estas Condiciones Generales asi como, en su caso, de cada uno de los
apartados relativos a los Contratos, se comunicara oportunamente.

Como consecuencia del Registro de los Contratos del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de Energia
en el Registro de Operaciones de MEFF CLEARING, las partes (MEFF CLEARING, los Miembros y en su caso
los Clientes) adquieren los derechos y obligaciones recogidos en el Reglamento y en estas Condiciones
Generales.

1.2. REGULACION APLICABLE AL GRUPO DE CONTRATOS DE ACTIVOS SUBYACENTES DE ENERGIA

Seran de aplicacion a MEFF CLEARING en el ejercicio de la actividad de Entidad de Contrapartida Central
respecto de los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de Energia las
previsiones contenidas en los siguientes capitulos del Reglamento de MEFF CLEARING, con las particularidades
que se recogen en las presentes Condiciones Generales:

Participantes.— El régimen de Miembros y Clientes contenido en los capitulos 2 y 3 del Reglamento de MEFF
CLEARING, que comprende del articulo 3 al articulo 9, ambos inclusive.

Los requisitos de solvencia exigibles a los Miembros seran los que se determinan en las presentes Condiciones
Generales que podran establecer, de acuerdo con el articulo 3.2 del Reglamento de MEFF CLEARING,
condiciones especificas en relacion con la actividad de los Miembros a proposito de estos Contratos.

Regqistro.— El régimen previsto para el Registro en el capitulo 5 del Reglamento de MEFF CLEARING sera
también de aplicacion a la citada actividad de Contrapartida Central, comprendiendo la regulacién prevista desde
el articulo 11 al articulo 14 del Reglamento de MEFF CLEARING, ambos inclusive.

Contrapartida Central.- La regulacion de la funciéon de Contrapartida Central asi como el régimen de aportacion
de garantias por los participantes sera la contenida en el capitulo 6 del citado Reglamento, comprendiendo los
articulos 15 al 24 del Reglamento de MEFF CLEARING, ambos inclusive.

Compensacién y Liquidacién.— La regulacion de la funcion de Contrapartida Central en relacién con la
Compensacion y Liquidacion de los Contratos pertenecientes a este Grupo de Contratos sera la contenida en el
capitulo 7 del citado Reglamento, especificamente en los articulos 25 y 26 del Reglamento de MEFF CLEARING.

Incumplimiento.— El régimen de incumplimientos aplicable en MEFF CLEARING como Entidad de Contrapartida
Central para este Grupo de Contratos sera el previsto en los articulos 30 a 38, ambos inclusive, capitulo 8, del
Reglamento de MEFF CLEARING.
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1.3. DEFINICIONES

Los términos utilizados en la regulacion relativa a los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de Activos
Subyacentes de Energia tienen el mismo significado que el previsto en el Reglamento, salvo que se establezca
expresamente otro alcance o significado en alguno de los casos en que sean utilizados. Adicionalmente seran de
aplicacion los siguientes términos:

Agente de Pagos: entidad que, teniendo cuenta abierta en el sistema de pagos establecido por MEFF
CLEARING, haya sido designada por un miembro para realizar cobros y pagos de efectivo con MEFF
CLEARING.

Cerrar un Contrato: Realizar una Operacion de signo contrario a otra que haya sido previamente registrada.
Cerrar una Posicidon: Cerrar todos los Contratos de una Posicion.

Fecha de Liquidacién: Dia o dias en que se hace efectiva la liquidacion de un Contrato. La Fecha de
Liquidacion vendra establecida en las Condiciones Generales de cada Contrato.

Fecha de Vencimiento: Dia en que vence un Contrato. La Fecha de Vencimiento vendra establecida en las
Condiciones Generales de cada Contrato.

Liquidacion de Pérdidas y Ganancias: Liquidacion periddica en efectivo de las diferencias entre el Precio del
Contrato y el Precio de Liquidacién, o entre el ultimo Precio de Liquidacion y el del dia del calculo para los
Contratos que ya estuviesen abiertos al inicio del dia del célculo. Tras este proceso, todos los Contratos
afectados se consideran pactados al Precio de Liquidacién. Las Condiciones Generales de cada Contrato
pueden establecer que la Liquidaciéon de Pérdidas y Ganancias se incorpore a las Garantias por Posicion.

La Liquidacion de Pérdidas y Ganancias se efectuara con la periodicidad que establezcan las Condiciones
Generales de cada Contrato. A falta de estipulacion expresa, la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias se
efectuara diariamente.

Precio de Liquidacion a Vencimiento: Precio sobre el que se calcula una Liquidaciéon por Diferencias en la
Fecha de Vencimiento.

Precio de Liquidacion Periodica: Precio sobre el que se calcula la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias y se
efectia el calculo de Garantias, con la periodicidad que se determine en las Condiciones Generales de cada
Contrato.

Precio de Liquidacion Diaria: Precio sobre el que se calcula la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias y se
efectua el calculo de Garantias, diariamente.

1.4. CONTRATOS

Forman parte del Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de Energia los siguientes Contratos, cuyas
caracteristicas concretas se definen en las presentes Condiciones Generales:

e  Contratos sobre Electricidad MIBEL Futuros y Swaps.

1.5. FUNCIONES Y SERVICIOS DE MEFF CLEARING

MEFF CLEARING llevara a cabo las siguientes funciones respecto de los Contratos pertenecientes al Grupo de
Contratos de Activos Subyacentes de Energia admitidos, con sujecion a las disposiciones del Reglamento de
MEFF CLEARING, a lo previsto en las presentes Condiciones Generales y en las correspondientes Circulares:

- Registro
- Compensacion y Liquidacién
- Contrapartida
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1.6. MIEMBROS

Tendran acceso a los servicios de MEFF CLEARING en relacion con estos Contratos todos los Miembros de
MEFF CLEARING, con el alcance que determine la clase de Miembro a la que pertenezcan.

Los limites a las posiciones abiertas de los Miembros, se estableceran mediante Circular, dentro de los términos
del Reglamento y estas Condiciones Generales.

Los Miembros tendran que poner a disposicion de MEFF CLEARING, en relacion con los Contratos
pertenecientes a este Grupo de Contratos, cuanta informacion sea necesaria para que MEFF CLEARING pueda
atender, en los plazos y con los formatos que en cada caso se determinen, los requerimientos de informacién de
la CNMV o Autoridad Competente, sobre las Operaciones realizadas en MEFF CLEARING por estos Miembros.

Los requisitos de solvencia exigibles a los Miembros para actuar en MEFF CLEARING en relacion con los
Contratos pertenecientes a este Grupo de Contratos seran los que se determinan en las presentes Condiciones
Generales:

a) Los Miembros No Compensadores por Cuenta Propia mantendran unos recursos propios de acuerdo con lo
que MEFF CLEARING establezca por Circular y que deberan ser como minimo de cincuenta mil (50.000)
euros.

b) Para adquirir la condicién de Miembro Compensador General, las entidades interesadas deberan disponer
de un nivel de recursos propios minimo de cien (100) millones de euros.

c) Los Miembros Compensadores Generales de Miembros No Compensadores por Cuenta Propia titulares de
Cuentas Propias Patrocinadas deberan disponer de un nivel de recursos propios minimo de quinientos (500)
millones de euros.
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2. CONTRATOS SOBRE ELECTRICIDAD MIBEL
FUTUROS Y SWAPS
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cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. Il

Pag. 60004

2.1. INTRODUCCION

El presente apartado 2 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Contratos sobre
electricidad MIBEL, pertenecientes al Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de Energia.

2.2. ACTIVO SUBYACENTE Y TIPOS DE CONTRATO

El Activo Subyacente es electricidad nocional a una potencia constante, durante todas las Horas Relevantes,
segun el Tipo de Producto, del Periodo de Entrega objeto del Contrato en el polo espafol del Mercado Ibérico de
Energia (MIBEL).

En estas Condiciones Generales se describen dos tipos de Contratos de Futuro, denominados, a los efectos de
las presentes Condiciones Generales, Futuros y Swaps.

La diferencia entre Futuros y Swaps estriba en la Liquidaciéon Diaria de Pérdidas y Ganancias y en el
procedimiento de Liquidacién al Vencimiento, si bien también hay diferencias en el Periodo de Entrega admitido a
registro en cada tipo de Contrato y en el Ajuste a Valor de Mercado, tal como se muestra en el cuadro siguiente y,
con mas detalle, en los sucesivos apartados de estas Condiciones Generales.

Liquidacién Ajuste a
Tipos de Periodo de de S . Valor de
Contrato Entrega Pérdidas y Forma de Liquidacién a Vencimiento Mercado
Ganancias
Anual si Mediante Cascada se convierte en Contratos de Futuro No
trimestrales
Fut Trimestral Si Mediante Cascada se convierte en Contratos de Futuro No
uturos mensuales
Mensual Si Mediante Cascada se convierte en Contratos Swap diarios No
Semanal Si Mediante Cascada se convierte en Contratos Swap diarios No
Anual No Mediante Cascada se convierte en Contratos Swap trimestrales Si
Trimestral No Mediante Cascada se convierte en Contratos Swap mensuales Si
No Por diferencias respecto al Precio de Liquidacién a Vencimiento, Si
Mensual .
Swaps en efectivo
Semanal No Por diferencias respecto al Precio de Liquidacién a Vencimiento, Si
en efectivo
Diario No Por diferencias respecto al Precio de Liquidacion a Vencimiento, Si
en efectivo
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2.3. ESPECIFICACIONES TECNICAS

2.3.1. Especificaciones Técnicas comunes de los Futuros y Swaps

Tipo de Producto

Horas Relevantes del Contrato

Periodo de Entrega

a)

a)

b)

c)

Producto de Carga Base: Supone la entrega-recepcion del
Activo Subyacente durante las Horas Relevantes de todos
los dias comprendidos en el Periodo de Entrega.

Productos de Carga Punta: Supone la entrega-recepcion
del Activo Subyacente durante las Horas Relevantes del
Contrato en todos los dias lunes, martes, miércoles,
jueves y viernes comprendidos en el Periodo de Entrega.

Producto de Carga Base: Desde la primera hora del dia
(es decir desde las 0:00 a las 00:59 horas) a la ultima
hora del dia (23:00 a las 23:59 horas) de todos los dias
comprendidos en el Periodo de Entrega. En los dias de
cambio de horario habra una hora adicional o una hora
menos.

Producto de Carga Punta: Desde la novena hora del dia
(8:00 a las 8:59 horas) a la vigésima hora del dia (19:00 a
las 19:59 horas) de todos los dias lunes, martes,
miércoles, jueves y viernes comprendidos en el Periodo
de Entrega.

Las horas se denominaran segun el horario espafiol (zona
peninsular).

Los Contratos tendran un Periodo de Entrega Diario, Semanal,
Mensual, Trimestral o Anual, segun se defina en el apartado
2.3.2 para cada Tipo de Contrato.

a)

d)

e)

El Periodo de Entrega sera el mismo dia del Contrato
para los Contratos diarios y para el resto de Contratos los
dias comprendidos en la semana mes, trimestre o afo del
Contrato, segun se indica en los siguientes apartados.

Los productos semanales podran ser: semana habil,
semana completa y fin de semana.

Para los productos Semanales, el primer dia del Periodo
de Entrega del producto “semana habil” sera el lunes y el
ultimo dia sera el viernes, el primer dia del Periodo de
Entrega del producto “semana completa” sera el lunes y el
ultimo dia sera el domingo, y el primer dia del Periodo de
Entrega del producto “fin de semana” sera el sabado y el
ultimo dia sera el domingo.

Para los productos Mensuales, el primer dia del Periodo
de Entrega sera el primer dia del mes y el ultimo dia del
Periodo de Entrega sera el ultimo dia del mes en cuestion.

Para los productos Trimestrales el primer dia del
Periodo de Entrega sera el primer dia del trimestre (de
enero, abril, julio y octubre segun el caso) y el ultimo dia
del Periodo de Entrega sera el dltimo dia del trimestre (de
marzo, junio, septiembre, o diciembre segun el caso).

Para los productos Anuales el primer dia del Periodo de
Entrega sera el primer dia de enero, y el ultimo dia del
Periodo de Entrega sera el ultimo dia de diciembre.
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Unidad de registro

Nominal del Contrato

Precios del Contrato
Ultimo Dia de Registro

Precio de Liquidacion Diaria

Liquidacion de las Comisiones

Garantias

1MW

Se establecera en MWh segun la formula:

MW * N° de dias del contrato * N° de Horas Relevantes del Tipo
de Producto

En euros por MWh con al menos dos decimales.

El Dia Habil anterior al primer dia del Periodo de Entrega.

Sera una aproximacion al "precio de mercado". Los criterios se
determinaran por Circular. Se utilizara para el calculo de
garantias.

Primer Dia Habil posterior al registro de la Operacion.

Variable en funcién de la cartera (ver apartado Calculo de

Garantias). Se suministraran el Dia Habil siguiente a la fecha
del calculo como se determine por Circular.

2.3.2. Especificaciones Técnicas no comunes de los Futuros y Swaps

2.3.2.1.Contratos de Futuro

Periodos de Entrega admitidos
a registro

Precio de Liquidacién Final

Liquidacion diaria de Pérdidas
y Ganancias

Procedimiento de Cascada

Forma de Liquidacion

a Vencimiento

2.3.2.2. Contratos Swap

Periodos de Entrega admitidos
a registro

Ajuste a Valor de Mercado

Procedimiento de Cascada

Anual, Trimestral, Mensual y Semanal.

Es el Precio de Liquidacion Diaria del Ultimo Dia de Registro.
Se calculara de la misma manera que el Precio de Liquidacion
Diaria. Es el precio al que tiene lugar la cascada de los
Contratos de Futuro (ver apartado 2.6.1).

Se realizara diariamente, en efectivo, por diferencias respecto
al Precio de Liquidacién Diaria de la sesion anterior (ver
apartado 2.8).

Procedimiento mediante el cual, en la fecha establecida en
estas Condiciones Generales, un Contrato de Futuro con un
Periodo de Entrega Anual o Trimestral se descompone en
Contratos de Futuro Trimestrales o] Mensuales,
respectivamente, y los Contratos de Futuro Mensuales y
Semanales se descomponen en contratos Swaps Diarios.

Mediante la Cascada de los Contratos, segun lo establecido en
el apartado 6 de estas Condiciones Generales.

Anual, Trimestral, Mensual, Semanal y Diario.

Se afiade a la Garantia por Posicion. Diferencia, positiva o
negativa, entre el Precio de Liquidacion Diario de la Sesién y el
precio de registro de cada operacion multiplicada por los MW
registrados y el Nominal del Contrato.

Procedimiento mediante el cual, en la fecha establecida en
estas Condiciones Generales, un Contrato Swap con un
Periodo de Entrega Anual se descompone en Contratos Swap
Trimestrales, y un Contrato Swap Trimestral se descompone en
contratos Swaps Mensuales.
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Forma de Liquidacion

a Vencimiento Para los contratos Anuales y Trimestrales mediante la Cascada
de los Contratos, segun lo establecido en el apartado 2.6 de
estas Condiciones Generales.

Para los contratos Mensuales, Semanales y Diarios mediante
liguidacién en efectivo por diferencias entre el Precio de
Liquidacion a Vencimiento y el precio de registro de la
operacion segun lo establecido en el apartado 2.6 de estas
Condiciones Generales.

Dia de Vencimiento El ultimo dia del Periodo de Entrega (aplicable a los Contratos
Mensuales, Semanales y Diarios).

Precio de Liquidacién a Vencimiento Es la media aritmética del precio horario del mercado diario de
todas las Horas Relevantes del contrato de todos los dias del
Periodo de Entrega. Se calcula segun lo establecido en el
apartado 2.5 de estas Condiciones Generales (aplicable a los
Contratos Mensuales, Semanales y Diarios).

2.4. CONTRATOS ADMITIDOS

MEFF CLEARING definira por Circular los Periodos de Entrega de los Contratos que admite en la ECC y que
seran objeto de su actividad de Contrapartida Central.

A solicitud de los Miembros, MEFF CLEARING podra admitir en la ECC para ser objeto de Contrapartida Central
otros Contratos cuyo Periodo de Entrega no esté comprendido en la mencionada Circular siempre que sea
acorde con la definicién de Periodo de Entrega del apartado 2.3.

Los Contratos Punta de Semana Habil solo se admitiran en la ECC para ser objeto de Contrapartida Central a
peticion de los Miembros.

2.5. PRECIO DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO (APLICA EXCLUSIVAMENTE A LOS CONTRATOS
SWAPS MENSUALES, SEMANALES Y DIARIOS)

La Liquidacion a Vencimiento de los Contratos sera por diferencias respecto al Precio de Liquidacion a
Vencimiento, en efectivo.

2.5.1. Para los productos Semanales y Mensuales se calculara el Precio de Liquidacion a Vencimiento
obteniendo la media aritmética del precio horario del mercado diario de todas las Horas Relevantes del
contrato de todos los dias del Periodo de Entrega.

2.5.2. Para los productos Diarios se calculara el Precio de Liquidacion a Vencimiento, obteniendo la media
aritmética del precio horario del mercado diario de todas las Horas Relevantes del contrato del dia en
cuestion.

2.5.3. El precio horario del mercado diario sera el publicado por el Operador del Mercado Ibérico de Energia —
Polo Espafiol para ese dia y horas especificas.

2.5.4. En caso de que se publiquen precios distintos para la zona espafiola y la zona portuguesa se utilizara el
precio de la zona espafiola publicado por el Operador del Mercado Ibérico de Energia.

2.5.5. El apartado 2.7 de estas Condiciones Generales regula los Eventos de Distorsion del Mercado. En el caso
que se declare un Evento de Distorsion del Mercado, se estara a lo dispuesto en el apartado 2.7 de estas
Condiciones Generales, pudiéndose llegar a realizar una Liquidacién a Vencimiento Anticipada de los
Contratos. El mencionado apartado 2.7 regula asimismo los criterios a aplicar para fijar el Precio de
Liquidacion a Vencimiento en estas circunstancias.
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2.6. FORMA DE LIQUIDACION A VENCIMIENTO

2.6.1. Contratos de Futuro

Los Contratos de Futuro se liquidaran a vencimiento mediante la Cascada de los mismos y del modo
siguiente:

2.6.1.1. Después del Ultimo Dia de Registro del Contrato, los Contratos de Futuro Anuales se cierran
convirtiéndose en cuatro Contratos de Futuro Trimestrales.

Por ejemplo, el 30 de diciembre de 2011, el Contrato de Futuro Base Anual del afio 2012, se cierra
convirtiéndose en los siguientes Contratos de Futuro Base Trimestrales: el Contrato de Futuro del
primer trimestre del afio 2012, el Contrato de Futuro del segundo trimestre del afio 2012, el Contrato
de Futuro del tercer trimestre del afio 2012 y el Contrato de Futuro del cuarto trimestre del afo
2012.

2.6.1.2. Después del Ultimo Dia de Registro del Contrato, los Contratos de Futuro Trimestrales se cierran
convirtiéndose en tres Contratos de Futuro Mensuales.

Por ejemplo, el 30 de diciembre de 2011, el Contrato de Futuro Base del primer trimestre del 2012,
se cierra convirtiéndose en los siguientes Contratos de Futuro Base: el Contrato de Futuro de Enero
del afo 2012, el Contrato de Futuro de Febrero del afio 2012 y el Contrato de Futuro de Marzo del
afio 2012.

2.6.1.3. Después del Ultimo Dia de Registro del Contrato, los Contratos de Futuro Mensuales se cierran
convirtiéndose en Contratos Swap Diarios.

Por ejemplo, el 30 de diciembre de 2011, el Contrato de Futuro Base de enero del 2012, se cierra
convirtiéndose en 31 Contratos Swap Base Diarios: el Contrato Swap de 1 enero del afio 2012, el
Contrato Swap de 2 de enero del afio 2012... y el Contrato Swap de 31 de enero del afio 2012.

2.6.1.4. Después del Ultimo Dia de Registro del Contrato, los Contratos de Futuro Semanales se cierran
convirtiéndose en Contratos Swap Diarios.

Por ejemplo, el 30 de diciembre de 2011 el Contrato de Futuro Base de la primera semana completa
del 2012, se cierra convirtiéndose en 7 Contratos Swap diarios Base: el contrato Swap de 2 enero
del afio 2012, el Contrato Swap de 3 de enero del afio 2012 y el Contrato Swap de 8 de enero del
afio 2012.

2.6.1.5. Para los Contratos de Futuro, la Fecha de Vencimiento es la fecha del Ultimo Dia de Registro del
Contrato.

2.6.1.6. Los Contratos Swap Diarios se liquidan a Vencimiento por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion a Vencimiento, en efectivo, (véase el apartado posterior sobre la Forma de Liquidacién a
Vencimiento de los contratos Swap).

2.6.1.7. La Cascada de los Contratos de Futuro se realizara al Precio de Liquidacion Final del Contrato que
se cierra.

2.6.2. Contratos Swap Anuales y Trimestrales

Los Contratos Swap Anuales y Trimestrales se liquidaran a vencimiento mediante la Cascada de los
mismos y del modo siguiente:

2.6.2.1. Después del Ultimo Dia de Registro del Contrato, los Contratos de Swap Anuales se cierran
convirtiéndose en cuatro Contratos Swaps Trimestrales.

Por ejemplo, el 30 de diciembre de 2011, el Contrato Swap Base Anual del afio 2012, se cierra
convirtiéndose en los siguientes Contratos Swap Base: el Contrato Swap del primer trimestre del afio
2012, el Contrato Swap del segundo trimestre del afio 2012, el Contrato Swap del tercer trimestre del
afio 2012 y el Contrato Swap del cuarto trimestre del afio 2012.
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2.6.2.2. Después del Ultimo Dia de Registro del Contrato, los Contratos Swap Trimestrales se cierran
convirtiéndose en tres Contratos Swap Mensuales.
Por ejemplo, el 30 de diciembre de 2011, el Contrato Swap Base del primer trimestre del 2012, se
cierra convirtiéndose en los siguientes Contratos Swap Base: el Contrato Swap de Enero del afio
2012, el Contrato Swap de Febrero del afio 2012 y el Contrato Swap de Marzo del afio 2012.

2.6.2.3. Para los Contratos de Swaps Anuales y Trimestrales, la Fecha de Vencimiento es la fecha del dltimo
Dia de Registro del Contrato.

2.6.2.4. Los Contratos Swap Mensuales se liquidan a Vencimiento por diferencias respecto al Precio de
Liquidacion a Vencimiento, en efectivo, (véase el apartado siguiente sobre la Forma de Liquidacién a
Vencimiento de los contratos Swap Mensuales, Semanales y Diarios).

2.6.2.5. La Cascada se realizara al Precio de registro de la operacion.

2.6.3. Contratos Swap Mensuales, Semanales y Diarios

Los Contratos Swap Mensuales, Semanales y Diarios se liquidaran en efectivo a vencimiento de la forma
siguiente:

2.6.3.1. Para los Contratos Mensuales, Semanales y Diarios, la Fecha de Vencimiento sera el ultimo dia del
periodo de entrega, salvo que el ultimo dia del periodo de entrega sea un sabado, domingo o festivo,
en cuyo caso se calculara el primer dia habil posterior al ultimo dia del periodo de entrega.

2.6.3.2. La liquidacion se calculard como la diferencia entre el Precio de Liquidacion a Vencimiento y el
precio de registro de cada operacién multiplicada por los MW registrados y por el Nominal del
Contrato.

a) MEFF CLEARING realizara una Liquidacion definitiva por diferencias teniendo en cuenta la
diferencia entre el Precio de Liquidacion a Vencimiento y el precio de registro de operacion
para todos los Contratos Swap registrados.

b) Los compradores de Contratos Swap cuyo precio de registro de la operacién sea inferior al
Precio de Liquidacién a Vencimiento, y los vendedores de Contratos Swap cuyo precio de
registro de la operacion sea superior al Precio de Liquidacion a Vencimiento recibiran en
efectivo el importe correspondiente a la Liquidacién por Diferencias.

c) Los vendedores de Contratos Swap cuyo precio de registro de la operacion sea inferior al
Precio de Liquidacién a Vencimiento, y los compradores de Contratos Swap cuyo precio de
registro de la operacion sea superior al Precio de Liquidacién a Vencimiento pagaran en
efectivo el importe correspondiente a la Liquidacion por Diferencias.

2.6.3.3. La Fecha de Liquidacion de efectivo sera el primer Dia Habil posterior al ultimo dia del periodo de
entrega, salvo que el Ultimo dia del periodo de entrega sea un sabado, domingo o festivo, en cuyo
caso la fecha de liquidacién de efectivo sera el segundo dia habil posterior al ultimo dia del periodo
de entrega

2.6.4. Evento de Distorsion del Mercado y posible Liquidacion a Vencimiento Anticipada para todos los
Contratos (Futuros y Swaps) afectados

El apartado 2.7 de estas Condiciones Generales regula los Eventos de Distorsion del Mercado. En el caso
que se declare un Evento de Distorsiéon del Mercado, se estara a lo dispuesto en el apartado 2.7 de estas
Condiciones Generales, pudiéndose llegar a realizar una Liquidacién a Vencimiento Anticipada de los
Contratos, que se realizaria de acuerdo a lo estipulado en el apartado 2.7. El mencionado apartado 2.7
regula asimismo los criterios a aplicar para fijar el Precio de Liquidacién a Vencimiento en estas
circunstancias.
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2.7. EVENTO DE DISTORSION DE MERCADO Y COMISION DE ENERGIA

Evento de Distorsion de Mercado (MDE): Definicién

2.71.

2.7.2.

Se consideran Eventos de Distorsiéon del Mercado (MDE) los siguientes:

a) Dificultades en el Mercado de Referencia para anunciar o publicar los Precios Horarios del Mercado
de Referencia

b) La incapacidad objetiva del Mercado de Referencia, bien temporal (b.1), bien permanente (b.2). que
impida el calculo total o parcial de los Precios Horarios, lo cual produzca la indisponibilidad objetiva de
alguno de dichos Precios Horarios.

c) Elcierre temporal (c.1) o permanente (c.2) del Mercado de Referencia.

d) La interrupcion de la negociacién de la electricidad en el Mercado de Referencia (d.1), su suspension
(d.2), o la imposicién de una limitacion sustancial de la misma (d.3),.

e) El cambio sustancial en los detalles de la composicidon o en las especificaciones de la electricidad
negociada en el mercado diario del Mercado de Referencia (i) que se utiliza para calcular los Precios
Horarios o (ii) que se utiliza por el Mercado de Referencia para obtener la informacion necesaria para
determinar los Precios Horarios.

f) El cambio sustancial en el método de calculo usado por el Mercado de Referencia para obtener los
Precios Horarios que sirven como base al Precio de Liquidacion al Vencimiento.

A los efectos de este apartado 2.7 se considera Mercado de Referencia al Mercado de donde se toman
los Precios de Liquidacion a Vencimiento de acuerdo al apartado 2.5.3 de estas Condiciones Generales, y
se consideran Precios Horarios los precios utilizados como base para el célculo del Precio de Liquidacion
a Vencimiento, de acuerdo al apartado 2.5 de estas Condiciones Generales de los Contratos.

Actuacion del Supervisor General de la ECC

2.7.3.

2.7.4.

2.7.5.

2.7.6.

2.7.7.

En el caso de que el Supervisor General de la ECC considere que se ha producido un MDE del tipo a, b.1,
o c.1, declarara él mismo el MDE y actuara de acuerdo con lo establecido en el apartado 2.7.8.

En el caso de que el Supervisor General de la ECC considere que se ha producido un MDE del tipo b.2,
c.2, d.1 6 d.2, declarara él mismo el MDE, lo comunicara a todos los participantes y convocara una
Comision de Energia para establecer el tipo de ajuste que deben tener los contratos y los precios
correspondientes, de acuerdo con los apartados 2.7.20 a 2.7.24, informando a las autoridades
competentes.

El Supervisor General de la ECC, en el caso que considere que se ha publicado una norma que puede
haber provocado un MDE del tipo d.3, e o f, lo comunicara a todos los participantes y a las autoridades, y
convocara una Comisién de Energia con el fin de que determine si existe un MDE y las medidas a tomar,
en su caso. Asimismo, los Miembros que representen el 30% de la posicién abierta en MEFF CLEARING
de los contratos afectados podran requerir al Supervisor General de la ECC que convoque una Comisién
de Energia en las mismas condiciones.

En el caso de que hayan transcurrido mas de cinco Dias Habiles desde la entrada en vigor de una norma,
que altere o modifique las condiciones del mercado, sin que se haya aplicado ninguno de los supuestos
previstos anteriormente no podra aducirse MDE del tipo d.3, e o f con posterioridad a dicha fecha en
relacion a dicha Norma.

La Comision de Energia debe reunirse en los cinco Dias Habiles siguientes a la convocatoria del
Supervisor General de la ECC.
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Actuacion en caso de circunstancias excepcionales de tipo temporal que dificulten la obtencién de los
Precios de Liquidacion

2.7.8. En el caso de que existiera un MDE del tipo a, b1 o c1, se procedera de la siguiente manera:

a) Cuando existan dificultades que entrafien retrasos en la publicacién de los Precios Horarios, o
dificultades de acceso temporal a los Precios Horarios del Mercado de Referencia, MEFF CLEARING
esperarda a que OMIE publique todos aquellos precios horarios que no hayan sido publicados.
Mientras tanto se podra calcular un Precio de Liquidacién Provisional, con el que se realizara la
correspondiente Liquidacion Provisional y posteriormente se realizara un calculo posterior y definitivo
cuando la situacion en OMIE se haya normalizado y se hayan publicados los precios definitivos, en el
plazo maximo de 2 dias.

b) En el caso de problemas en OMIE que impidan el calculo total o parcial de los Precios Horarios, como
puede ser el cierre temporal del Mercado de Referencia, MEFF CLEARING calculara el Precio de
Liquidacion a Vencimiento utilizando para las horas afectadas donde los precios horarios no hayan
sido publicados, valores aproximados interpolando o extrapolando los precios horarios de otras horas
de la misma sesién, o los precios horarios de dias posteriores o anteriores. Asimismo, se podran
utilizar precios horarios de otros mercados europeos (teniendo en cuenta el diferencial de precios
entre ese mercado y OMIE). En este caso, si el Supervisor General lo considerase oportuno, se
convocaria una Comision de Energia de acuerdo con lo establecido en los apartados 2.7.19 a 2.7.24.

Comision de la Energia (en adelante CE)
2.7.9. La CE se nombrara para cada caso en que el Supervisor General de la ECC la convoque.

2.7.10.Los vocales de la CE representaran a los Miembros de MEFF CLEARING que participan en el Grupo de
Contratos de Activos Subyacentes de Energia con mayor posicion abierta hasta acumular una proporcion
del 75% de la posicién abierta compradora y del 75% de la posicion abierta vendedora existente en MEFF
CLEARING en los contratos afectados, medida en MWh y a nivel Miembro, en el dia anterior a que se
convoque la CE.

2.7.11.El nimero de vocales representantes de los Miembros deberad permitir que se cumpla el porcentaje de
posicion abierta establecido en el apartado 2.7.10. En el caso de que este porcentaje se cumpla con un
numero de miembros inferior a nueve, se seguira nombrando vocales, en funcion de su posicion abierta,
hasta llegar a un nimero minimo de nueve vocales representantes de los Miembros. Cada Miembro sélo
podra tener un vocal. Los vocales tendran voz y voto y no podran delegar su voto.

2.7.12.El Supervisor General nombrara dos vocales independientes de reputada experiencia en los mercados y
preferiblemente los mercados eléctricos. Estos vocales tendran voz y voto y no podran delegar su voto.

2.7.13.Perteneceran a la CE, con voz y con voto, el Presidente de la Comision de Supervision y Vigilancia, el
Director General de MEFF CLEARING vy el Supervisor General de la ECC (estos 3 seran los
representantes de MEFF CLEARING).

2.7.14. La CE estara presidida por el Presidente de la Comision de Supervision y Vigilancia.

2.7.15.A los vocales de la CE les son de aplicacion las limitaciones a su actuacion establecidas en el articulo 39
del Reglamento.

2.7.16.Las decisiones de la CE tendran el alcance de una decision de la Comisién de Supervision y Vigilancia, y
seran de aplicacion inmediata sin perjuicio del derecho del Miembro a someter a arbitraje de derecho las
decisiones de la CE en los términos que puede hacerlo respecto de las decisiones de la Comision de
Supervisién y Vigilancia, de acuerdo con el articulo 42 del citado Reglamento.

2.7.17.La Comision de Energia y el Supervisor General de la ECC deberan actuar de una manera equitativa y
razonable y deberan guiarse por los principios de la proteccion a los participantes de la Camara y la
igualdad de trato a compradores y vendedores de los Contratos vivos.

2.7.18.EIl Supervisor General informara a los Miembros de MEFF CLEARING que participan en el Grupo de
Contratos de Activos Subyacentes de Energia y a las autoridades competentes de las decisiones que
tome la Comisién de Energia.
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Decision sobre si se ha producido un MDE de acuerdo al apartado 7.5

2.7.19.En el caso de que se haya convocado una CE por el Supervisor General de la ECC, la CE debera decidir
en primera instancia si declara un MDE. La toma de esta decision, debera producirse dentro de los cinco
Dias Habiles siguientes a la primera reunién de la CE, de acuerdo con las normas siguientes:

a) La decision de la CE sobre si se ha producido un MDE del tipo d.3, e o f se tomara por mayoria
cualificada de al menos dos tercios de los vocales representantes de los Miembros (sin contar a los
vocales independientes o los representantes de MEFF CLEARING) y que representen al menos la
mayoria del 51% del total de la posicion abierta en MEFF CLEARING de los contratos afectados (se
deben cumplir ambas condiciones).

b) En el caso de que, en aplicacion del punto anterior, no exista acuerdo, se considerara mayoria
modificada a los efectos de tomar una decision el voto afirmativo de:

i. ElI 55% de los vocales representantes de los Miembros, que representen, al menos, el 51% de
la posicion abierta y
ii. Dos votos favorables de entre los vocales independientes y los representantes de MEFF
CLEARING.

c) Sila Comisién de Energia concluyese que no hay MDE, o no se llegase a un acuerdo en tiempo y
forma, se declarara que no existe MDE, la CE quedara disuelta y el Supervisor General de la ECC lo
comunicara a los Miembros y a las autoridades.

d) Sila CE estimase que la publicaciéon de la norma constituye un MDE, el Supervisor General de la
ECC lo comunicara a los Miembros y a las autoridades y debera decidir el tratamiento que deben
recibir los Contratos afectados de acuerdo con lo establecido en los apartados siguientes.

Decision sobre el tratamiento de los Contratos afectados y sobre los precios a aplicar

2.7.20.Tratamiento de los Contratos afectados. En el caso de que haya decidido que se ha producido un
MDE, la CE debera decidir si los contratos afectados tendran un ajuste o una Liquidacion a Vencimiento
Anticipada.

a) La CE podra decidir que los Contratos afectados tengan un ajuste que debera reflejar la diferencia
entre la estimacion del valor de los contratos antes de la publicacién de la norma y la estimacion del
valor de los Contratos después de la publicacién de la norma,

b) Alternativamente, podra determinar la Liquidacion a Vencimiento Anticipada de los mismos.

2.7.21.Precios a aplicar. En el caso de que se decida realizar un ajuste o una Liquidacién a Vencimiento
Anticipada de los Contratos, la CE debera decidir asimismo sobre los precios a los que se debera hacer el
ajuste o el precio al que se debera realizar la Liquidacién a Vencimiento Anticipada de los Contratos, en
su caso. La Comisién de Energia podra fijar los mencionados precios o podra encargar a una o varias
entidades que fijen los referidos precios estableciendo los criterios con los que la entidad o entidades
encargadas de fijar los precios deberan actuar para fijar los precios.

2.7.22. Las mayorias necesarias para tomar una decision respecto al tipo especifico de ajuste a realizar o
Liquidacion a Vencimiento Anticipada (segun el apartado 2.7.20) o sobre los precios a utilizar de acuerdo
al apartado 2.7.21, seran las mismas que las establecidas en el apartado 2.7.19.ay 2.7.19.b.

2.7.23. En el caso de que habiéndose declarado un MDE y no se hubiera llegado a decisién alguna de acuerdo a
lo establecido en el apartado 2.7.22, los dos vocales independientes y los tres representantes de MEFF
CLEARING deberan llegar a un acuerdo respecto al tratamiento de los Contratos afectados. La decision
se tomara con una mayoria de al menos dos votos de los representantes de MEFF CLEARING y uno de
los vocales independientes o una mayoria de los dos vocales independientes y al menos uno de los
representantes de MEFF CLEARING, de ese grupo de 5 vocales. Si no se llegase a alcanzar una mayoria
sera el Presidente de la Comision de Supervision y Vigilancia quién tomara la decision.

2.7.24.La decision respecto del tratamiento de los contratos afectados (apartado 2.7.20) y los precios a aplicar
(apartado 2.7.21) debera tomarse dentro de los 10 Dias Habiles siguientes al dia en que se haya
decidido la declaracion de MDE, excepto en el caso de que la CE no llegue a un acuerdo y los vocales
independientes y de MEFF CLEARING deban de tomar la decisiéon, en cuyo caso la decision debera
tomarse dentro de los 15 Dias Habiles siguientes al dia en que se haya decidido la declaracion de MDE.
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2.7.25. En el caso de que se convoque una Comision de Energia, en aplicacion de los apartados 2.7.4 6 2.7.5,
MEFF CLEARING podra decidir suspender las series afectadas y abrir series nuevas de tal modo que:

a) Las operaciones en las nuevas series se realizaran una vez conocida la convocatoria de la Comision
de Energia y por tanto no se veran afectados por el posible MDE.

b) Todas las operaciones nuevas que se quieran registrar deberan hacerse en las nuevas series,

c) No se admitira el registro de operaciones en los Contratos afectados salvo que sea para cerrar los
mismos. Si como consecuencia de dicha operacién de cierre por una de las contrapartes, la otra
contraparte abriese posicion, antes de aceptar la operacion MEFF CLEARING preguntara
explicitamente a la contraparte que abre posicidn si es consciente que esta registrando operaciones
que pueden estar sujetos a un MDE.

d) Si mientras se toma una decision, sobre si ha habido un MDE y/o el tratamiento de los Contratos
afectados, alguno de estos Contratos llegaran a su fecha de vencimiento, estos Contratos
permaneceran vivos, siendo MEFF CLEARING contraparte de los mismos y exigiendo Garantia de
Posicion, y en su caso Garantia Extraordinaria, por ellos, hasta que se tome la decisién y se liquiden
definitivamente los Contratos,

e) Si no se tomase una decision respecto a la existencia de un MDE, de acuerdo al apartado 2.7.19.c
de estas Condiciones Generales, si se ha abierto posicion en las nuevas series, ambas seguiran
vivas hasta su vencimiento.

f) Si se tomase una decision respecto a la existencia de un MDE y la CE tomase la decision de realizar
un ajuste, de acuerdo al apartado 2.7.20.a, de estas Condiciones Generales, se podra realizar el
ajuste de modo que el ajuste se realice cerrando la posicion en las series anteriores y abriendo la
posicion en las series nuevas.

2.8. LIQUIDACION DIARIA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (APLICA EXCLUSIVAMENTE A LOS
CONTRATOS DE FUTURO)

Cada dia, previamente al calculo de Garantias de la cartera, se realizara el calculo de la Liquidacién Diaria de
Pérdidas y Ganancias correspondiente a la posicion de Futuros por cada vencimiento.

La Liquidacién correspondera al importe neto de las siguientes operaciones para cada cuenta:

a) Futuros comprados: si el Precio de Futuro es menor que el Precio de Liquidacion Diaria, se abonara el
importe correspondiente a la diferencia multiplicada por los MW registrados y el Nominal del Contrato; si el
Precio de Futuro es mayor que el Precio de Liquidacion Diaria, se cargara el importe correspondiente a la
diferencia.

b)  Futuros vendidos: si el Precio de Futuro es menor que el Precio de Liquidacién Diaria, se cargara el importe
correspondiente a la diferencia multiplicada por los MW registrados y el Nominal del Contrato; si el Precio de
Futuro es mayor que el Precio de Liquidacion Diaria se abonara el importe correspondiente a la diferencia.

c) Futuros comprados y vendidos en el dia del calculo: se realizaran las mismas operaciones que en a) y b),
siendo el Precio de Futuro aplicable el pactado en cada Transaccion.

La fecha de liquidacién de efectivo sera el siguiente dia habil al de la fecha de calculo.

2.9. REGISTRO DE LOS CONTRATOS

Accederan al Registro de Operaciones de MEFF CLEARING, para su actuacion como ECC de los Contratos
pertenecientes a este Grupo de Contratos, al amparo del articulo 12.1.A) del Reglamento de MEFF CLEARING,
las operaciones acordadas directamente entre los Miembros, que podran ser comunicadas a MEFF CLEARING
por los Miembros o por una entidad que intermedie la operacién y que comunique la misma a MEFF CLEARING
por cuenta de los dos Miembros intervinientes. En el primer caso, un Miembro debera introducir la operacién y el
otro Miembro aceptarla. En el segundo caso, sera la entidad que intermedie la operaciéon quien introducira la
operacion y los dos Miembros deberan aceptarla expresamente.
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Se determinara por Circular el procedimiento a seguir para el Registro de las Operaciones, las comprobaciones
previas realizadas por MEFF CLEARING para aceptar el mismo y los supuestos en los que MEFF CLEARING
podria no aceptar un Registro. MEFF CLEARING actuara como contrapartida de los Contratos desde el momento
en el que se anoten en el Registro.

El calendario y horario de Registro sera determinado por MEFF CLEARING mediante la correspondiente Circular.

2.10. CALCULO DE GARANTIAS POR POSICION

Se realizara por el procedimiento de analisis de la cartera, teniendo en cuenta todos los Contratos de una misma
cartera para hallar el valor positivo o negativo de la cartera en el peor de los supuestos que se simulen.

Mediante Circular, se especificara el modelo de valoracién a utilizar, los ajustes al modelo, los supuestos de la
simulacion y los parametros necesarios para el calculo completo.

En el caso de los Contratos Swap, se incluira en la Garantia por Posicion el Ajuste a Valor de Mercado, el cual
podra tener signo positivo o negativo dependiendo del Precio de Registro del Contrato, el Precio de Liquidacion
Diaria y la posicién compradora o vendedora de la Cuenta que se esté calculando.

2.11.INFORMACION QUE MEFF CLEARING DIFUNDIRA EN RELACION CON LOS CONTRATOS

MEFF CLEARING difundira informacion diaria e histérica del volumen registrado, la Posicion y de los Precios de
Liquidacion Diaria (incluyendo los Precios de Liquidacion a Vencimiento) de todos los Contratos admitidos en la
ECC.

2.12. ACTIVOS ACEPTADOS COMO GARANTIA

Para el presente Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de Energia, se admiten, entre otros activos que se
estipulen por Circular, avales a primera demanda como forma de constitucion de la Garantia por Posicion. Las
caracteristicas de estos avales se detallan en la circular de Materializaciéon de Garantias.

2.13.MIEMBROS NO COMPENSADORES QUE NO SON EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION NI
ENTIDADES DE CREDITO

Las entidades que no siendo empresas de servicios de inversion o entidad de crédito soliciten ser Miembro No
Compensador para el Grupo de Contratos de Activos Subyacentes de Energia, deberan cumplir los siguientes
requisitos adicionales, establecidos al amparo del articulo 3.2 del Reglamento:

2.13.1. Experiencia y profesionalidad.

Acreditar la utilizacién previa de productos similares a los descritos en estas Condiciones Generales en
mercados OTC o la familiaridad con el mercado de electricidad subyacente. Se tendran en cuenta a este
respecto criterios como el objeto social de la entidad, su gama de actividades, su capacidad de acceso al
mercado de contado del Activo Subyacente, o su participacion en mercados de derivados similares.

Se entendera que cumplen este requisito las siguientes clases de entidades:

a) Las que habitual e indistintamente se dediquen a la produccion, comercializacién, intermediacion,
distribucién o reserva estratégica de energia.

b) Las entidades que, formando parte de un grupo de entidades que realicen alguna de las actividades
citadas en el punto anterior, tengan como objeto social la negociacion en las plataformas de
negociacién con las que MEFF CLEARING haya llegado a un acuerdo.
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c) Las entidades que tengan por objeto social la negociacion en los mercados financieros derivados de
energia y cuyos socios se dediquen a cualquiera de las actividades citadas en el parrafo a) anterior,
sin necesidad de que formen un grupo.

d) Los consumidores que tengan acceso al mercado de Produccion del Activo Subyacente conforme a
la legislacion que les sea de aplicacion.

Adicionalmente, aquellas entidades que cumplan los requisitos mencionados deberan acreditar que tienen
los medios operacionales minimos para operar en MEFF CLEARING. A este respecto, se podra tener en
consideracion la pertenencia a otra Camara o mercado de derivados.

2.13.2. Solvencia.

Mantener unos recursos propios de al menos cincuenta mil (50.000) euros, o la cantidad superior que
pueda establecerse por Circular.

Este tipo de Miembros no podran ostentar la condicion de Miembro Registrador.
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ANEXO VI

Condiciones generales de “MEFF Clearing” para derivados de operaciones sobre valores de renta fija

iNDICE
1. CARACTERISTICAS GENERALES. 06/05/2013

2. CONTRATOS DE OPERACIONES CON VALORES DE RENTA FIJA 06/05/2013
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1. CARACTERISTICAS GENERALES

iNDICE
INTRODUCCION
REGULACION APLICABLE AL GRUPO DE CONTRATOS DE VALORES DE RENTA FIJA
DEFINICIONES
CONTRATOS

FUNCIONES Y SERVICIOS DE MEFF CLEARING
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1.1. INTRODUCCION

Las presentes Condiciones Generales desarrollan el Reglamento de MEFF CLEARING, S.A.U. (en adelante
MEFF CLEARING o ECC), formando parte del mismo, de acuerdo al articulo 1.1, y establecen los términos y
condiciones aplicables a los servicios y funciones que MEFF CLEARING lleva a cabo en relacién con los
Contratos que forman parte del Grupo de Contratos de Valores de Renta Fija y que son objeto de su actividad
como Entidad de Contrapartida Central.

Las Condiciones Generales se estructuran en apartados separados, dedicado el primero de ellos a las
Caracteristicas Generales, cuyas disposiciones son de aplicacion a todos los Contratos que forman parte de este
Grupo de Contratos. Los subsiguientes apartados se refieren a las especificaciones propias de cada uno de
estos Contratos.

La fecha de entrada en vigor de estas Condiciones Generales asi como, en su caso, de cada uno de los
apartados relativos a los Contratos se comunicara oportunamente.

Como consecuencia del Registro de los Contratos del Grupo de Contratos de Valores de Renta Fija en el
Registro de Operaciones de MEFF CLEARING, las partes (MEFF CLEARING y los Miembros) adquieren los
derechos y obligaciones recogidos en el Reglamento y en estas Condiciones Generales.

1.2. REGULACION APLICABLE AL GRUPO DE CONTRATOS DE VALORES DE RENTA FIJA

Seran de aplicacion a MEFF CLEARING en el ejercicio de la actividad de Entidad de Contrapartida Central
respecto de los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de Valores de Renta Fija las previsiones
contenidas en los siguientes capitulos del Reglamento de MEFF CLEARING, con las particularidades que se
recogen en las presentes Condiciones Generales:

Participantes.— El régimen de Miembros y Clientes contenido en los capitulos 2 y 3 del Reglamento de MEFF
CLEARING, especificamente articulos 3 a 9, ambos inclusive.

Los requisitos de solvencia exigibles a los Miembros seran los que se determinan en las presentes Condiciones
Generales, que podran establecer, de acuerdo con el articulo 3.2 del Reglamento de MEFF CLEARING,
condiciones especificas en relacion con la actividad de los Miembros a propésito de los mismos.

Registro.— El régimen previsto para el Registro en el capitulo 5 del Reglamento de MEFF CLEARING sera
también de aplicacion a la citada actividad de Contrapartida Central, comprendiendo la regulacion prevista desde
el articulo 11 al articulo 14 del Reglamento de MEFF CLEARING, ambos inclusive.

Contrapartida Central.- La regulacion de la funcién de Contrapartida Central asi como el régimen de aportacion
de garantias por los participantes sera la contenida en el capitulo 6 del citado Reglamento, comprendiendo los
articulos 15 al 24 del Reglamento de MEFF CLEARING, ambos inclusive.

Compensaciéon y Liquidacién.— La regulacién de la funcion de Contrapartida Central en relacion con la
Compensacion y Liquidacion de los Contratos pertenecientes a este Grupo de Contratos sera la contenida en el
capitulo 7 del citado Reglamento, especificamente en los articulos 27 a 29 del Reglamento de MEFF CLEARING,
ambos inclusive.

Incumplimiento.— El régimen de incumplimientos aplicable en MEFF CLEARING como Entidad de Contrapartida
Central para este Grupo de Contratos sera el previsto en los articulos 30 a 38, ambos inclusive, capitulo 8, del
Reglamento de MEFF CLEARING.

1.3. DEFINICIONES

Los términos utilizados en la regulacion relativa a los Contratos pertenecientes al Grupo de Contratos de Valores
de Renta Fija tienen el mismo significado que el previsto en el Reglamento, salvo que se establezca
expresamente otro alcance o significado en alguno de los casos en que sean utilizados. Adicionalmente seran de
aplicacion los siguientes términos:

Agente de Pagos: entidad que, teniendo cuenta abierta en el sistema de pagos establecido por MEFF
CLEARING, haya sido designada por un miembro para realizar cobros y pagos de efectivo con MEFF
CLEARING.
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Fecha de Liquidacion: Dia o dias en que se hace efectiva la liquidacién de un Contrato. La Fecha de
Liquidacién vendra establecida en las Condiciones Generales de cada Contrato.

Fecha de Vencimiento: Dia en que vence un Contrato. La Fecha de Vencimiento vendra establecida en las
Condiciones Generales de cada Contrato.

Liquidacién por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento del Contrato en las Fechas de Liquidacion
se produce mediante la entrega del Activo Subyacente por la parte que debe vender a la parte que debe
comprar, a cambio del Precio de Entrega.

Precio de Entrega: Es el precio que se paga por el Activo Subyacente en los Contratos con Liquidacion por
Entrega.

Precio de Liquidacion: Precio sobre el que se calcula una Liquidacién por Diferencias, ya sea en la Fecha de
Vencimiento, ya anticipadamente.

Precio de Liquidacion Periddica: Precio sobre el que se calcula la Liquidacion de Pérdidas y Ganancias y se
efectia el calculo de Garantias, con la periodicidad que se determine en las Condiciones Generales de cada
Contrato.

Precio de Liquidaciéon Diaria: Precio sobre el que se calcula la Liquidacién de Pérdidas y Ganancias y se
efectua el célculo de Garantias, diariamente.

1.4. CONTRATOS

Forman parte del Grupo de Contratos de Valores de Renta Fija los siguientes Contratos de Operaciones con
valores de Renta Fija, cuyas caracteristicas propias se detallan en el siguiente apartado 2 de estas Condiciones
Generales:

- Contratos de Operaciones sobre deuda publica espafiola.

La negociacion de Operaciones sobre los Contratos pertenecientes a este Grupo de Contratos tiene lugar
bilateralmente entre los Miembros o en plataformas o sistemas multilaterales de negociacion con quienes MEFF
CLEARING ha alcanzado los correspondientes convenios para actuar como Entidad de Contrapartida Central de
dichos Contratos. La Liquidacion de estos Contratos se lleva a cabo en la plataforma de Renta Fija (CADE) de la
Sociedad de gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (en
adelante IBERCLEAR), en virtud del acuerdo alcanzado entre MEFF CLEARING e IBERCLEAR

1.5. FUNCIONES Y SERVICIOS DE MEFF CLEARING

MEFF CLEARING llevara a cabo las siguientes funciones respecto de los Contratos pertenecientes al Grupo de
Contratos de Valores de Renta Fija admitidos en la ECC, con sujecion a las disposiciones del Reglamento de
MEFF CLEARING, a lo previsto en las presentes Condiciones Generales y las correspondientes Circulares de
desarrollo:

- Registro.
- Contrapartida
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2. CONTRATOS DE OPERACIONES CON VALORES
DE RENTA FIJA

iNDICE
2.1. INTRODUCCION
2.2. CONDICIONES ADICIONALES APLICABLES A MIEMBROS
2.3. ACTIVO SUBYACENTE. TIPOS DE OPERACION Y CONTRATOS
2.4, ESPECIFICACIONES TECNICAS
2.5, REGISTRO DE LOS CONTRATOS
2.6. NOVACION DE LAS OPERACIONES Y LIQUIDACION EN IBERCLEAR
217. ACTUACION DE MEFF CLEARING EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN PARTICIPANTE

(MIEMBRO O CLIENTE) DE MEFF CLEARING

2.8. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION

2.9. LIMITES APLICABLES A LAS POSICIONES

2.10. DIFUSION DE INFORMACION

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. Il

Pag. 60021

2.1. INTRODUCCION

El presente apartado 2 de estas Condiciones Generales recoge las caracteristicas de los Contratos de
Operaciones sobre los tipos de Deuda referidos en el apartado 2.3.

2.2. CONDICIONES ADICIONALES APLICABLES A MIEMBROS

Tendran acceso a los servicios de MEFF CLEARING en relacion con estos Contratos los Miembros
Compensadores y No Compensadores de MEFF CLEARING, con el alcance que determine la clase de Miembro
a la que pertenezcan. Seran de aplicacién los siguientes requisitos adicionales, establecidos al amparo del
articulo 3.2 del Reglamento:

2.2.1. Deben ser Entidades Participantes en IBERCLEAR, entidad encargada de la Liquidacién de los valores.

2.2.2. Deben tener una cuenta de efectivo en la entidad u organismo en el que se proceda a la liquidacién de los
efectivos asociados a los valores, en concreto en el sistema TARGET2, o haber firmado un contrato con
un Agente de Pagos, que si tenga cuenta en dicha entidad.

2.2.3. Los Miembros Compensadores deben realizar una aportacion a la Garantia Colectiva del Grupo de
Contratos de valores de Renta Fija, ademas de cumplir con los requerimientos especificos sobre garantia
minima que se establezcan en la reglamentacién de MEFF CLEARING en relacion a la actividad de los
Miembros Compensadores en este Grupo de Contratos.

2.2.4. Todo Miembro Compensador debera haber constituido una Garantia Individual minima, que se
establecera por Circular, de acuerdo con el articulo 20.3.B del Reglamento.

2.2.5. Los Miembros deberan contar con un nivel de recursos propios minimos de:

a) Los Miembros No Compensadores y Compensadores Individuales: cien (100) millones de euros.
b) Los Miembros Compensadores Generales: ciento veinticinco (125) millones de euros.

También podran ser Miembros, bajo condiciones especiales, el Banco de Espafa, Instituto de Crédito Oficial y
otras entidades residentes o no residentes que realicen actividades analogas.

Los Miembros tendran que poner a disposicion de MEFF CLEARING, en relacién con los Contratos
pertenecientes a este Grupo de Contratos, cuanta informacién sea necesaria para que MEFF CLEARING pueda

atender, en los plazos y con los formatos que en cada caso se determinen, los requerimientos de informacion de
la CNMV o Autoridad Competente, sobre las Operaciones realizadas en MEFF CLEARING por estos Miembros.

2.3. ACTIVO SUBYACENTE. TIPOS DE OPERACION Y CONTRATOS

2.3.1. Activo Subyacente:
e Cada una de las referencias de Deuda Publica espafiola admitidas a negociacién en el Mercado de

Deuda Publica de Anotaciones y que sean incluidas en la Circular que establezca las referencias de
Deuda Publica elegibles.

2.3.2. Tipos de operacion objeto de los Contratos
a) Operaciones dobles o simultaneas (repo) para todos los activos subyacentes.

b) Operaciones simples de compraventa al contado y a plazo.
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2.3.3. Contratos

Las Operaciones se registran en MEFF CLEARING en Contratos, que se definen por una referencia objeto
de registro y una fecha de Liquidacién o vencimiento. Las Operaciones dobles o simultaneas se
desdoblaran en Contratos distintos, con distintas fechas de liquidacién, una por cada compraventa incluida

en la operacion.

Se estableceran por Circular las Operaciones y las referencias admitidos en MEFF CLEARING y los plazos.

2.4. ESPECIFICACIONES TECNICAS

Especificaciones de los Contratos:

Activo Subyacente:
Nominal del Contrato:

Efectivo del Contrato:

Precio del Contrato:

Precio de Liquidacién Diaria:

Fecha de Vencimiento:

Ultimo dia de registro:

Liquidacién de las comisiones:

Garantias:

Ajuste a valor de mercado:

Introduccién de Referencias

admitidas:

Forma de liquidacién
a vencimiento:

Cada una de las referencias admitidas por Circular.
Multiplos de 1.000 euros.

Efectivo de la compraventa de valores, en euros, con al menos
dos decimales.

Ratio entre el valor efectivo y el valor nominal de la
compraventa de valores. Se expresa en porcentaje del
nominal, con al menos dos decimales.

Es una aproximacion al “precio de mercado”. Se expresa en
porcentaje del nominal, con al menos dos decimales. Los
criterios se determinaran por Circular.

Fecha en la que se debe liquidar la compraventa de valores.
Cualquier dia habil en IBERCLEAR y en la plataforma
TARGET2.

El mismo dia de la Fecha de Vencimiento.
Primer Dia Habil posterior al registro de la Operacién.

Variable en funciéon de la cartera (ver apartado Caélculo de
Garantias). Se suministraran el Dia Habil siguiente a la fecha
de calculo como se determine por Circular.

Se afiade a la Garantia por Posicion, de acuerdo como se
determina en la correspondiente Circular. Es funcion de la
diferencia entre el precio de Liquidacién Diario de la Sesion y
el precio del contrato.

MEFF CLEARING podra introducir nuevas referencias, de
acuerdo con lo establecido en la Circular correspondiente.

Por entrega del activo subyacente en la compraventa de
valores.
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2.5. REGISTRO DE LOS CONTRATOS

Podran ser objeto de Registro en MEFF CLEARING para su actuacion como Entidad de Contrapartida Central,
las Operaciones sobre estos Contratos negociadas directamente entre Miembros y las Transacciones sobre
Contratos negociados en plataformas o sistemas multilaterales de negociaciéon con los que MEFF CLEARING
haya alcanzado los oportunos acuerdos.

Las formas de comunicacion de Operaciones a MEFF CLEARING seran:

2.5.1. Comunicacién de Transacciones contratadas a través de la plataforma o sistema multilateral de
negociacion con la que MEFF CLEARING haya alcanzado el correspondiente acuerdo: la plataforma o
sistema multilateral de negociaciéon enviara directamente las Transacciones a MEFF CLEARING y se
entenderan anotadas una vez MEFF CLEARING haya aceptado la comunicacién realizada por dicho
sistema multilateral de negociacién, de acuerdo con el articulo 12.1.B) del Reglamento.

2.5.2. Comunicacién de Operaciones acordadas bilateralmente entre dos Miembros, casadas a través del
mecanismo SUC de IBERCLEAR. IBERCLEAR registra la Operacion como “pendiente de aceptacion”,
hasta que MEFF CLEARING manifieste su conformidad o rechazo a registrar la Operacién. se entenderan
anotadas en el Registro de Operaciones de MEFF CLEARING, al amparo del articulo 12.1.A) del
Reglamento, una vez MEFF CLEARING haya aceptado la Solicitud de Registro realizada por los
Miembros

Se determinara por Circular el procedimiento a seguir para el Registro de las Operaciones y Transacciones, las
comprobaciones previas que MEFF CLEARING realizara para aceptar el mismo y los supuestos en los que MEFF
CLEARING podria no aceptar un Registro.

El horario de Registro sera determinado por MEFF CLEARING mediante la correspondiente Circular.

2.6. NOVACION DE LAS OPERACIONES Y LIQUIDACION EN IBERCLEAR

MEFF CLEARING actuara como contrapartida de los Contratos desde el momento en que se anoten en el
Registro Central de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 19.1, apartados A) y B) del Reglamento, segun
corresponda. Como consecuencia de su actuacion como contrapartida, MEFF CLEARING se convierte en
Comprador frente al Vendedor y en Vendedor frente al Comprador, de tal manera que el Comprador y el
Vendedor originales cesaran de tener derechos y obligaciones reciprocos, pasando a tenerlos frente a MEFF
CLEARING exclusivamente.

Las Operaciones registradas en MEFF CLEARING se liquidaran en IBERCLEAR de acuerdo a sus normas. Sin
perjuicio de la mencionada funcién de Contrapartida, la liquidacion de las Operaciones en IBERCLEAR puede
realizarse entre las partes originales del Contrato. Sélo si hubiera incapacidad por una de las partes para liquidar,
MEFF CLEARING le sustituiria a efectos de liquidacion frente a la otra parte.

2.7. ACTUACION DE MEFF CLEARING EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN MIEMBRO DE MEFF
CLEARING

El incumplimiento, sus causas, y la actuacion de MEFF CLEARING al respecto estan regulados en el capitulo 8
del Reglamento de MEFF CLEARING.

Adicionalmente, seran de aplicacion las siguientes reglas particulares en caso de incumplimiento de un Miembro
en su actuacion en MEFF CLEARING en relacion con los Contratos pertenecientes a este Grupo de Contratos:

2.7.1. En relacion a los demas Miembros cumplidores, el incumplimiento de cualquier Miembro no exonerara
a MEFF CLEARING del cumplimiento de sus obligaciones frente a los demas Miembros en relacion a las
Operaciones pendientes de liquidar. Por tanto, MEFF CLEARING procedera a proporcionar a
IBERCLEAR los valores o efectivo que se requiriesen para el cumplimiento de las operaciones pendientes
de liquidar.

cve: BOE-A-2013-8986



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

Miércoles 14 de agosto de 2013 Sec. lll. Pag. 60024

2.7.2. En relacion al Miembro Incumplidor Si la causa de incumplimiento se debe a una incidencia en la
liquidacion en la fase de Cierre de la Sesion de liquidacion de CADE, IBERCLEAR comunicara a MEFF
CLEARING la carencia de valores o efectivo que imposibiliten la liquidacion de la operacion.

Se anularan todas las Operaciones pendientes de liquidar en las que el Miembro incumplidor intervenga.

En caso de falta de entrega de valores, MEFF CLEARING comprara en mercado los valores necesarios. En
situaciones excepcionales de imposibilidad de obtencién en el mercado de los valores a entregar, podra
entregar valores equivalentes a los originalmente registrados, compensando adecuadamente a los Miembros
afectados, en la medida en que lo permitan las normas de IBERCLEAR, todo ello de acuerdo con lo
establecido en la correspondiente Circular. En caso de falta de pago, MEFF CLEARING vendera en el
mercado los valores que le hayan sido entregados.

MEFF CLEARING cargara al Miembro incumplidor todos los costes incurridos por MEFF CLEARING,
incluidos los costes incurridos para obtener los valores o disponer de los mismos para el cumplimiento de las

Operaciones pendientes de liquidar con los Miembros que si estan cumpliendo con sus obligaciones, asi
como las penalizaciones pertinentes.

2.8. CALCULO DE GARANTIAS Y METODO DE CONSTITUCION

Se realizara por el procedimiento de analisis de la cartera, teniendo en cuenta todos los Contratos de una misma
cartera para hallar el valor positivo o negativo de la cartera en el peor de los supuestos que se simulen. El célculo
tendra en cuenta las particularidades del sistema de compensacion y liquidacion de la Deuda en IBERCLEAR.
Mediante Circular, se especificara el modelo a utilizar y los pardmetros necesarios para el calculo.

Se podran aportar como Garantia aquellos valores y activos que MEFF CLEARING determine por Circular.

2.9. LIMITES A LAS POSICIONES

MEFF CLEARING podra limitar mediante Circular el volumen de posicion abierta de un Miembro en un
determinado Contrato, con el fin de evitar la excesiva concentracion de riesgos o la posible posicion de dominio
del mercado, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento.

La Circular mencionada, en su caso, desarrollard también el procedimiento para que un Miembro o Cliente se
vuelva a situar dentro de los limites establecidos en caso de que temporalmente los sobrepase.

2.10.DIFUSION DE INFORMACION

MEFF CLEARING difundira informacion diaria e histérica del volumen registrado, la Posicién Abierta y los Precios
de Liquidacion Diaria.
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