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lll. OTRAS DISPOSICIONES

MINISTERIO DE ECONOMIAY COMPETITIVIDAD

14291 Orden ECC/2484/2012, de 19 de noviembre, por la que se dispone la emision,
mediante operacién de venta simple, del primer tramo de Bonos del Estado al
4,75 por 100, vencimiento el 30 de septiembre de 2017.

La Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, sefala en el articulo 94.1
que la creacion de la Deuda del Estado habra de ser autorizada por ley y su articulo 98
establece que corresponde al Ministro de Economia la competencia para formalizar las
operaciones relativas a la Deuda del Estado sefialadas en el articulo 97, asi como
establecer los procedimientos a seguir para la contratacion y formalizacién de tales
operaciones y para el ejercicio de las competencias que figuran en los articulos siguientes.
El Ministro podra delegar tales facultades, de forma ordinaria, en el Secretario General
del Tesoro y Politica Financiera.

En el mismo sentido, el articulo 49.1 de la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2012, autoriza al Ministro de Economia y Competitividad
para que incremente la Deuda del Estado en el afio 2012 con la limitacién de que el saldo
vivo de la misma a 31 de diciembre del afio 2012 no supere el correspondiente saldo a 1
de enero de 2012 en mas de 35.325.404,19 miles de euros. El apartado 2 del mismo
articulo precisa que dicho limite sera efectivo al término del ejercicio, limite que podra ser
sobrepasado durante éste, y prevé las causas por las que se revisara automaticamente.

Haciendo uso de las habilitaciones contenidas en la Ley 47/2003 de 26 de noviembre
y mediante Orden ECC/41/2012, de 16 de enero, el Ministro de Economia y Competitividad
ha dispuesto la creacion de Deuda del Estado durante el afio 2012 y enero de 2013 y ha
delegado determinadas facultades en el Secretario General del Tesoro y Politica
Financiera. El articulo 5.1 de dicha Orden establece que la emisién de Deuda del Estado
se podra efectuar por la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera mediante
subasta (que se desarrollara conforme a las reglas hechas publicas con anterioridad a la
celebracién de la misma) o mediante cualquier técnica que se considere adecuada en
funcion del tipo de operacion de que se trate. En particular, podra realizar operaciones de
venta simple o con pacto de recompra de valores de nuevas emisiones o ampliaciones de
emisiones existentes o de valores que el Tesoro tenga en su cuenta de valores. Asimismo,
en su articulo 5.2 la Orden establece que el Secretario General del Tesoro podra formalizar
con la entidad o entidades seleccionadas o adjudicatarias los convenios y contratos
pertinentes, en los que se determinaran los procedimientos de adjudicacion en cuanto no
sean de aplicacion los descritos en los articulos 9 a 15 de la mencionada Orden.

Conforme a dichas autorizaciones, se ha considerado conveniente emitir, mediante
una operaciéon de venta simple, el primer tramo de Bonos del Estado al 4,75 por 100,
vencimiento el 30 de septiembre de 2017. La eleccién de este procedimiento de emision
permite obtener financiacion a un coste inferior al de métodos alternativos al realizarse
directamente para un inversor final con un interés especifico en determinados instrumentos.

Asimismo, se han acordado entre el inversor final y la Secretaria General del Tesoro
y Politica Financiera las caracteristicas especificas de la operacion de venta simple,
siendo necesario disponer la emisidn y hacer publicas sus caracteristicas.

En virtud de lo anterior, he resuelto:

1. Disponer la emision del primer tramo de Bonos del Estado, denominados en euros,
al 4,75 por 100, vencimiento el 30 de septiembre de 2017. La suscripcion de los valores
que se emiten se efectuara, si asi lo aconsejan las condiciones de mercado, a partir
del 19 de noviembre de 2012 mediante el procedimiento de operacion de venta simple y
los Bonos que se emitan tendran las caracteristicas establecidas en la Orden
ECC/41/2012, de 16 de enero, y las que se determinan en la presente Orden.
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2. Caracteristicas de los Bonos del Estado que se emiten.

a) El tipo de interés nominal anual sera del 4,75 por 100 y los valores emitidos se
amortizaran por su importe nominal el 30 de septiembre de 2017. Los cupones tendran
vencimiento el 30 de septiembre de cada afo, siendo el primer cupén a pagar el 30 de
septiembre de 2013, y se pagaran por anualidades vencidas, excepto el primer cupén
que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 6.2 de la Orden ECC/41/2012, tendra un
periodo de devengo reducido, comprendido entre la fecha de emision y la fecha de
vencimiento del cupén. El importe bruto de este primer cupoén, expresado en tanto por
ciento del saldo nominal redondeado a siete decimales se calculard mediante la siguiente
expresion:

Ixd

Cupo6n bruto =
365
donde «I» es el tipo de interés nominal expresado en tanto por ciento y «d» es el numero
de dias del periodo de devengo, computandose como primer dia la fecha de emision y
como ultimo el dia anterior a la fecha de vencimiento.

b) De conformidad con lo previsto en el nimero 2 de la Orden de 19 de junio de 1997,
los Bonos que se emiten tienen la calificacion de Bonos segregables. No obstante, para el
inicio de las operaciones de segregacién y reconstituciéon de la emisién de Bonos del
Estado a cinco afios que se dispone, la autorizacion debera aprobarse por esta Secretaria
General.

c) Lafecha de emision y el precio de suscripcién de los valores se determinaran por
la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, previa consulta con la entidad
suscriptora, y se haran publicos mediante Orden en el «Boletin Oficial del Estado».

3. La suscripcién se efectuara por un importe nominal multiplo entero de 1.000 euros.
El pago correspondiente al nominal suscrito, con ingreso en la cuenta del Tesoro Publico
en el Banco de Espafia, se efectuara en la fecha de emision y puesta en circulacion de
los valores. La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera comunicara al Banco
de Espafa el nominal emitido, a efectos de su registro en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S. A. Unipersonal.

Madrid, 19 de noviembre de 2012.—El Ministro de Economia y Competitividad, P.D.
(Orden ECC/1695/2012, de 27 de julio), el Secretario General del Tesoro y Politica
Financiera, P.S. (Orden ECC/1695/2012, de 27 de julio), la Subdirectora General del
Tesoro, Rosa Moral Beteré.
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