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MINISTERIO DE FOMENTO

16973

RESOLUCION de 7 de febrero de 2007, del Administrador
de Infraestructuras Ferroviarias, por la que se publican
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 136.4 de la Ley 47/2003,
de 26 de noviembre, General Presupuestaria, y de conformidad con lo

establecido en la Resolucién de 23 de diciembre de 2005, de la Interven-
cién General de la Administracion General del Estado, por la que se deter-
mina el contenido minimo de la informacién a publicar en el «Boletin
Oficial del Estado» por las entidades del sector publico estatal empresa-
rial y fundacional que no tengan obligacion de publicar sus cuentas anua-
les en el Registro Mercantil, se hacen publicas las cuentas anuales de la
Entidad Publica Empresarial ADIF, correspondientes al ejercicio 2005.

Madrid, 7 de febrero de 2007.—El Presidente del Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias, Antonio Gonzalez Marin.
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(1) Actividad de la Entidad y Entorno Juridico-Legal

La entidad publica empresarial Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (en adelante,
ADIF o la Entidad) fue creada por la Ley de Bases de 24 de enero de 1941, bajo la
denominacién de Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles (en adelante, Renfe).

Hasta 31 de diciembre de 2004, correspondia a Renfe, de acuerdo con la Ley de Ordenacién
de los Transportes Terrestres, explotar los ferrocarriles de la Red Nacional Integrada, los que
no formando parte de ésta correspondiesen a la competencia del Estado y cuya gestion le
fuese encomendada por éste, los de competencia de las Comunidades Auténomas o de los
Ayuntamientos cuando dichas entidades le encomendasen su gestion y realizar la
construccién de nuevas lineas ferroviarias que le fuesen encomendadas por el Estado y, en
su caso, por las Comunidades Autbnomas o por los Ayuntamientos.

Con fecha 31 de diciembre de 2004 entré en vigor la Ley 39/2003, de 17 de noviembre del
Sector Ferroviario, en adelante LSF, que tiene como objetivo no sélo la incorporacién al
Derecho espafiol de diversas directivas comunitarias que establecen un nuevo marco para
este sector, sino también una completa reordenacion del sector ferroviario estatal, sentando
las bases que permiten una progresiva entrada de nuevos actores en este mercado. Para
alcanzar estos objetivos, se regula la administracion de las infraestructuras ferroviarias y se
encomienda esta funcibn a Renfe, que pasa a denominarse Administrador de
Infraestructuras Ferroviarias, manteniendo su naturaleza juridica de entidad publica
empresarial e integrando, ademas, a la  entidad publica empresarial Gestor de
Infraestructuras Ferroviarias (en adelante, GIF). ADIF puede, segun la citada ley, construir,
de acuerdo con lo que determine el Ministerio de Fomento, infraestructuras ferroviarias con
cargo a sus propios recursos o mediante recursos ajenos. Asimismo, administrara las
infraestructuras de su titularidad y aquellas otras cuya administracion se le encomiende
mediante un convenio.

La ley contempla, adicionalmente, la creacién de una nueva entidad publica empresarial
denominada RENFE-Operadora, que se encargara de la prestacion del servicio de transporte
ferroviario. Esta Entidad asume, a la fecha de entrada en vigor de la LSF, los medios y
activos que Renfe tenia afectos a la prestacion de dicho servicio.

Las principales funciones de ADIF se describen a continuacion:

e La construccion de infraestructuras ferroviarias con recursos del Estado o de
terceros, de acuerdo con el correspondiente convenio. En este sentido, ADIF se
subroga a partir de 31 de diciembre de 2004 en la posicién de GIF respecto a las
encomiendas de construccion que hasta la fecha de entrada en vigor del Estatuto
de ADIF habian sido efectuadas a favor de dicha entidad. (Véase nota 4)
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e La administracion de las infraestructuras ferroviarias de su titularidad y de las que
se le encomienden. En concreto, se encomienda a ADIF la administracién de la
red de titularidad del Estado que a la fecha de entrada en vigor del Estatuto de la
Entidad esté siendo administrada por RENFE, asi como la de aquellas lineas
cuya administracién habia sido encomendada a GIF.

e La prestacidbn de los servicios adicionales, complementarios y auxiliares al
servicio del transporte ferroviario.

e La gestion, liquidacion y recaudacion de las tasas previstas en la LSF y de los
canones por utilizaciéon de infraestructuras ferroviarias.

Por otra parte, ADIF no podra prestar servicios de transporte ferroviario, salvo en aquellos
supuestos en que sea inherente a su propia actividad.

(a) Estatuto de ADIF

El Estatuto de ADIF fue aprobado mediante el Real Decreto 2395/2004, de 30 de
diciembre, que entr6 en vigor el 31 de diciembre de 2004, cuyos aspectos mas
destacables son los siguientes:

ADIF se configura como una entidad publica empresarial de las previstas en el articulo
43.1.b) de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizaciéon y Funcionamiento de la
Administracion General del Estado, adscrita al Ministerio de Fomento, a través de la
Secretaria General de Infraestructuras.

Los Ministerios de Economia y Hacienda y Fomento podran encomendar a ADIF la
administracion de las infraestructuras de titularidad del Estado mediante los
correspondientes convenios o contratos — programas.

ADIF tiene su propio patrimonio, distinto del de la Administracién General del Estado e
integrado por el conjunto de bienes, derechos y obligaciones de su titularidad. En todo
caso, los bienes y derechos que a continuacién se enumeran se consideran de titularidad
de ADIF:

a) Los bienes y derechos que, en la fecha de entrada en vigor de la LSF, sean de
titularidad de la entidad publica empresarial GIF o que estén adscritos a la
misma.

b) Los bienes y derechos que, en la fecha de entrada en vigor de la citada Ley,
sean patrimoniales de RENFE, salvo aquellos que el Ministerio de Fomento
determine, mediante orden, como necesarios para la prestacion del servicio de
transporte ferroviario. Las instalaciones para la prestacién de servicios de
telecomunicaciones en lineas convencionales, diferentes de las que se destinan
al servicio de la via, tendran la consideracion de bienes patrimoniales de ADIF.

c) Los bienes y derechos patrimoniales de titularidad estatal que, en la fecha de
entrada en vigor de la Ley, estén adscritos a RENFE, salvo aquellos que el
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Ministerio de Fomento determine, mediante orden, como necesarios para la
prestacion del servicio de transporte ferroviario.

d) Todos los bienes de dominio publico o patrimoniales que configuran la
denominada linea de alta velocidad Madrid — Sevilla.

e) Todas las estaciones, terminales y otros bienes inmuebles que resulten
permanentemente necesarios para la prestacion de los servicios que constituyen
su actividad.

- ADIF podra efectuar todo tipo de operaciones financieras, de acuerdo con lo establecido
en la Ley General Presupuestaria y con sujecion a los limites previstos en las leyes de
presupuestos anuales.

- ADIF mantendra un régimen de contabilidad separada de sus actividades de construccioén,
administracion, desglosando la correspondiente a las infraestructuras de su titularidad y
de titularidad del Estado, y de prestacion de servicios adicionales, complementarios y
auxiliares.

(b)_Aportaciones del Estado

La Ley 2/2004, de 27 de diciembre, que aprueba los Presupuestos Generales del Estado
(en adelante, PGE) para el afio 2005, incluye una consignacion de crédito a favor de
ADIF por importe de 1.850.777 miles de euros, que se ha registrado contablemente como
aportacion patrimonial en los fondos propios de la Entidad.

Asimismo, la Ley 30/2005, de 29 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el ejercicio 2006, establece una consignacion de crédito a favor de ADIF y en
concepto de aportacion patrimonial por un total de 1.851.277 miles de euros.

(c) Convenio para la gestion y el mantenimiento de la Red Ferroviaria de Titularidad del Estado

En desarrollo de la encomienda de administracion de la Red de Titularidad del Estado
establecida en la disposicion adicional cuarta del Real Decreto 2395/2004, de 30 de
diciembre, por el que se aprueba el Estatuto de ADIF, esta entidad publica empresarial, el
Ministerio de Economia y Hacienda y el Ministerio de Fomento suscribieron un convenio para
la gestiéon y el mantenimiento de la mencionada Red Ferroviaria de Titularidad del Estado
con fecha 15 de septiembre de 2005 y efectos para el periodo 1 de enero a 31 de diciembre
de 2005.

Las principales estipulaciones del referido Convenio se resumen a continuacion:
- ADIF se compromete a realizar el mantenimiento y explotacion de la red de
infraestructuras ferroviarias de Titularidad del Estado, asi como la gestion de sus

sistemas de control, de circulacién y de seguridad.

- El Estado efectuara una aportacion econdmica maxima al ADIF, como contraprestacion
por los servicios anteriores, de 698.448 miles de euros IVA incluido,(véase nota 14).
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- La citada contraprestacion sera abonada a la presentacion por ADIF de las
correspondientes facturas y por los importes debidamente certificados, que incluiran los
gastos en que incurran para su prestacion las Unidades de Negocio de Mantenimiento de
Infraestructura y Circulacion en concepto de gastos de personal, suministros, servicios
externos, asi como la parte correspondiente de gastos corporativos, de acuerdo con el
siguiente desglose:

Miles de euros

Importe del
servicio IVA TOTAL
Mantenimiento de Infraestructura 436.605 69.857 506.462
Circulacion 165.506 26.480 191.986
Total 602.111 96.337 698.448

Adicionalmente, y con fecha 28 de febrero de 2006, se ha firmado el Convenio para la
gestion y administraciéon en el afio 2006 de la Red Ferroviaria de Titularidad del Estado, que
prevé una aportacién maxima al ADIF de 737.058 miles de euros, IVA incluido.

Asimismo, ADIF, dentro de sus funciones como administrador de las infraestructuras
ferroviarias integradas en la Red de Interés General de titularidad del Estado, ha llevado a
cabo obras de reposicion y actualizacion tecnolégica de los elementos necesarios para que
dichas infraestructuras alcancen las condiciones de operatividad y seguridad adecuadas.
Estas actuaciones corresponden, basicamente, a contratos suscritos con proveedores y a
expedientes de contratacion de obra en proceso de licitacion, acordados o pendientes de
resolucion por RENFE con anterioridad a 31 de diciembre de 2004.

La disposicién adicional octava del Real Decreto 2387/2004 de 30 de diciembre por el que
se aprueba el Reglamento del Sector Ferroviario, establece que la Administracién y todos los
organismos publicos afectados, habran de adoptar las medidas que permitan a ADIF el
cumplimiento de los contratos que Renfe hubiera celebrado con terceros, antes de la entrada
en vigor de la Ley del Sector Ferroviario. Asimismo la Disposicion Transitoria 22 del Real
Decreto 2395/2004, de 30 de diciembre por el que se aprueba el Estatuto de ADIF, establece
que los expedientes de gastos relacionados con la administracion de infraestructuras
ferroviarias que hayan sido iniciados por Renfe y que estén pendientes de resolucion en la
fecha de efectiva constitucién de ADIF, continuaran su tramitacion por éste.

En consecuencia, durante el ejercicio 2005, ADIF ha realizado actuaciones de las referidas
en el parrafo anterior por una cuantia de 477.525 miles de euros en las infraestructuras
ferroviarias que conforman la Red de Interés General de titularidad del Estado. De dicho
importe se encuentra pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2005 un total de 460.903
miles de euros, una vez deducidas las cantidades percibidas de diferentes Comunidades
Auténomas para la financiacién parcial de estas actuaciones (véase nota 5(b) y 14).

A la fecha de formulacion de cuentas anuales, la Entidad estaba elaborando, conjuntamente
con los Ministerios de Economia y Hacienda y Fomento, un nuevo Contrato-Programa, para
el periodo 2007-2010, que contempla la financiacion de las actuaciones realizadas en el
ejercicio 2005.
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(d) Liquidacion de las aportaciones del Estado a Renfe durante el periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2001 y el 31 de diciembre de 2004.

Mediante la Orden PRE/676/2006, de 6 de marzo, el Ministro de la Presidencia ha
determinado, en cumplimiento de la disposicion adicional novena del Real Decreto
2387/2004, de 30 diciembre, por el cual se aprueba el Reglamento del Sector Ferroviario, los
criterios para la liquidacién de las aportaciones del Estado a RENFE durante el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2001 y el 31 de diciembre de 2004.

En aplicacion de los citados criterios, y con fecha 17 de mayo de 2006, ADIF y RENFE
Operadora remitieron al Ministerio de Fomento la propuesta de liquidacién de las
aportaciones del Estado a Renfe para el periodo 2001-2004, de la cual resulta un derecho de
cobro frente al Estado por importe de 214,1 millones de euros, de acuerdo con el siguiente
detalle:

Millones de euros

2001 2002 2003 2004
Saldo Inicial 3.680,8 3.767,4 3.841,9 3.839,3
Aumento de la cuenta a cobrar al Estado
- Por el Expediente de Regularizacion de 37,5 52,2 15,1 80,3
Empleo

- Por Diferencias de Cambio Realizadas 80,7 67,0 114,0 103,8
- Por Diferencias de Cambio no Realizadas - - -- 189.6
Disminucién de la cuenta a cobrar al Estado
- Por aplicacién del superavit de gestion (1) (31,6) (44,7) (131,7) (339,7)
- Por asuncién de deuda por el Estado (2) --- --- --- (3.659,2)

Saldo Final 3.767,4 3.841,9 3.839,3 214 1

(1) Corresponde al superavit del ejercicio anterior, salvo en el ejercicio 2004, en la cual se incluyen los superavit de 2003

y 2004.

(2) Segun Real Decreto Ley 7/2004, de 27 de septiembre

Con fecha 19 de julio de 2006, la Intervencién General de la Administracién del Estado ha
emitido su informe de control financiero sobre la liquidacion de las aportaciones del Estado a
Renfe en el periodo 2001-2004, dando su conformidad a la propuesta de liquidacion
formulada por ADIF y RENFE Operadora.

El desglose entre ADIF y Renfe Operadora de dicho importe es el siguiente:

Miles de euros

ADIF (véase nota 5.b) 132.939
RENFE Operadora 81.145

214.084
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(e)

Asignacion de bienes, derechos y obligaciones de RENFE a la entidad publica empresarial
RENFE Operadora

De acuerdo con lo descrito en los apartados anteriores de esta nota 1, segun lo establecido
en la LSF, con fecha 1 de enero de 2005, se ha llevado a cabo la reordenacién del sector
publico ferroviario mediante el siguiente proceso:

- RENFE ha pasado a denominarse ADIF.

- El GIF se ha extinguido, subrogandose ADIF en todos sus derechos y obligaciones,
asi como en los bienes de dominio publico o patrimoniales adscritos o pertenecientes
a dicha entidad.

- Se ha creado la entidad publica empresarial RENFE Operadora, por segregacion de la
rama de actividad de servicios de transporte ferroviario.

De acuerdo con la disposicién adicional tercera de la LSF, la nueva entidad RENFE
Operadora ha integrado en su plantilla al personal de RENFE vinculado con la prestacién del
servicio de transporte, asi como aquel que es necesario para su puesta en marcha y
funcionamiento. El resto del personal de RENFE se ha mantenido en la plantilla de ADIF.

Asimismo, en las disposiciones primera y tercera de la LSF, se establece lo siguiente:

a) Mediante Orden Ministerial de Fomento, se determinaran los bienes muebles e
inmuebles que, habiendo pertenecido o estando adscritos a la antigua Renfe deben
pertenecer a Renfe Operadora por ser necesarios para la prestacion del servicio de
transporte o que se consideren convenientes para garantizar su equilibrio financiero.
Los bienes restantes se mantendran en el patrimonio de ADIF.

b) También asumira Renfe Operadora la deuda contraida por Renfe para la adquisicion,
el mantenimiento y funcionamiento del material rodante y cualesquiera otros servicios
relacionados con éste. El detalle e importe de esta deuda sera cuantificado por el
Ministerio de Fomento y sometido a informe de control financiero por la Intervencion
General de la Administracién del Estado, previamente a su determinacion mediante
Orden Ministerial

Con fecha 19 de septiembre de 2006, el Ministerio de Fomento ha dictado la Orden
Ministerial 2909/2006, publicada en el Boletin Oficial del Estado con fecha 22 de septiembre
de 2006, en la cual se determinan los bienes, obligaciones y derechos pertenecientes a
Renfe Operadora (en adelante, la Orden Ministerial). Los principales criterios considerados
en la misma son los siguientes:
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a) La asignacion de bienes, derechos y obligaciones de ADIF a RENFE Operadora se ha
efectuado tomando como base la organizacién en Unidades de Negocio de RENFE, cada
una de las cuales tenia unas funciones definidas y a las que se habian asignado la
totalidad de los elementos materiales y humanos, necesarios para el desarrollo de su
actividad. En consecuencia, y aun cuando existiran determinados bienes y derechos que
deban ser objeto de un tratamiento especial, se integran en Renfe Operadora las areas de
actividad que corresponden a las antiguas Unidades de Negocio de RENFE que a

continuacién se enumeran:

- U.N. de Alta Velocidad.
- U.Nde Grandes Lineas.
- U. N. de Regionales.

- U.N. de Cercanias.

- U. N. de Mercancias.

- U. N. de Mantenimiento Integral de Trenes.

b) Se adscriben a RENFE — Operadora las acciones y participaciones en Sociedades
Filiales y participadas, vinculadas a las actividades que la LSF asigna a dicha entidad y,

en concreto, las siguientes:

i. EI50% de la participacion que ostentaba RENFE a 31 de diciembre de 2004 en las
sociedades relacionadas con operaciones urbanisticas asociadas a la construccién

de nuevas infraestructuras de alta velocidad:

% Participacion

Valor neto
contable
(Miles de euros)

Alta Velocidad Alicante Nodo de Transportes, S.A.
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
Barcelona Sagrera Alta Velocidad, S.A

Gijon al Norte, S.A.

Leon Alta Velocidad 2003, S.A.

Logrofio Integracion del Ferrocarril, S.A.
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A.

Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.

Total

12,5
12,5
12,5
12,5
12,5
12,5
12,5
12,5

75
75
75
76
76
75
75
75

602
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Las participaciones que a continuacion se enumeran en diversas sociedades de
caracter horizontal, como consultorias, edicion o publicidad, cuyo valor neto
contable a 31 de diciembre de 2004, correspondiente a la participacion atribuida a
RENFE Operadora, se muestra en el siguiente cuadro:

Valor neto
contable
% Participacion (Miles de euros)
Comercial del Ferrocarril, SA 49 2.553
Enajenacion de Materiales Ferroviarios, S.A. 35 42
Ingenieria y Economia del Transporte, S.A. 17 598
TOTAL 3.193

Las participaciones en las sociedades y agrupaciones que a continuaciéon se
detallan y que realizan actividades vinculadas al transporte ferroviario y al
mantenimiento del material rodante, mostrandose el porcentaje de participacion y el

valor neto contable a 31 de diciembre de 2004 en el siguiente cuadro:
Valor neto contable

% P Participacion (Miles de euros)
A.LE. Cererail 25 9
Albatros Alcazar, S.A. 20 2.940
Alfil Logistics, S.A. 40 1.397
Algetren Logistica, S.A. 40 806
Bureau Central de Clearing 3 2
Cadefer, S.A. 30 135
Combiberia, S.A. 225 135
Construrail, S.A. 40 48
Elipsos Internacional, S.A. 50 30
Eurofima 52 53.844
Iberrail, S.A. 33,32 ----
Intercontainer Interfrigo (ICF) 3,8 1.199
Intercontainer  Iberica Compafia Logistica
Intermodal, S.A. 46 177
Nertus Mantenimiento Ferroviario, S.A. 49 490
Intercontainer West. S.A. 8 ——--
Petrorail, S.A. 25 20
A.L.E. Pool Iberico Ferroviario 18,77 ----
Sociedad de Estudios y Explotacién de Material
Auxiliar de Transportes S.A. (SEMAT) 36,4 5.030
Transporteg_RANS:sgg;nanos Especiales 20,4 12.720
Logistica Mediterraneo Cargo, S.A 50 350
Conterail, SA 46 710

Total 80.042
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c)

d)

RENFE-Operadora se subroga en los derechos y obligaciones que los titulos adscritos
concedian a RENFE en cada una de las sociedades y entidades y, en especial, en la
obligacién de pago de los desembolsos pendientes, cuando sus 6rganos de gobierno
acuerden exigirlos.

Inmuebles de uso administrativo y operativo: La Orden Ministerial establece la
asignacibn a RENFE - Operadora de diversos edificios necesarios para su
funcionamiento administrativo y sus érganos de gobierno, asi como aquellos que se
consideran necesarios para garantizar su equilibrio financiero. El valor neto contable de
estos inmuebles a 31 de diciembre de 2004 asciende a 9.785 miles de euros.

Asimismo, se concede un derecho de uso sin contraprestacion a RENFE Operadora
sobre diversos espacios situados en recintos ferroviarios por un total de 43.633,88
metros cuadrados. La referida cesion se aplicara durante el periodo de tiempo
necesario para que ADIF y RENFE Operadora acuerden una nueva ubicacion en
inmuebles que permitan su asignacion a esta ultima entidad, debiendo asumir ADIF el
coste de reposicion de dichos espacios. No obstante, se incorporaran al patrimonio de
RENFE Operadora aquellos espacios sobre los que se ha constituido dicho derecho de
uso y para los cuales no se haya acordado una nueva ubicacién en un periodo maximo
de tres afios.

Esta cesion ha sido valorada, a efectos de la segregacion de la rama de actividad
atribuida a RENFE Operadora a 1 de enero de 2005 en un importe de 53.726 miles de
euros, de los cuales 9.165 miles de euros corresponden al valor neto contable de los
locales cedidos y 44.561 miles de euros a la estimacion del coste de reposicion de
dichos espacios. Ambas provisiones se han constituido con cargo al Patrimonio de la
Entidad.

Instalaciones e inmuebles vinculados al transporte de mercancias: La Orden Ministerial
reconoce un usufructo a favor de RENFE - Operadora sobre diversos inmuebles e
instalaciones ubicadas en terminales de mercancias y otros recintos ferroviarios,
correspondiendo a ADIF la nuda propiedad de los referidos bienes. Se trata de
instalaciones que tienen en comun su caracter auxiliar y no estructurante con relacion
al resto de la infraestructura ferroviaria y cuyo usufructo, por las condiciones actuales
de su explotacién, asi como por su vinculacién con las operaciones logisticas de Renfe
Operadora, puede adscribirse a esta entidad respetando los criterios de transparencia
e igualdad que han de prevalecer en el mercado abierto del transporte ferroviario de
mercancias.

Este derecho de usufructo se constituye por un plazo maximo de 15 afos y tendra
como contraprestacion el pago de una renta anual actualizable.
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e)

g)

h)

Talleres de mantenimiento: Se incorporan al patrimonio de RENFE Operadora los
talleres e instalaciones destinadas a la reparacion y el mantenimiento de los trenes que
figuraban contabilizados en las Cuentas Anuales de RENFE a 31 de diciembre de
2004, por un importe total de 142.953 miles de euros, asi como los terrenos en que
aquellos se ubican hasta el limite marcado por la salida a las vias de circulacién de la
red general.

Material rodante y otros inmovilizados: Se asignan a RENFE — Operadora el material
rodante necesario para la prestacion de los servicios de transporte de viajeros y
mercancias, cuyo valor neto contable en libros de RENFE a 31 de diciembre de 2004
asciende 1.779.144 miles de euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de euros

Locomotoras Eléctricas 219.853
Automotores Diesel 114.468
Electrotrenes 372.157
Unidades Eléctricas 751.298
Coches 149.270
Furgones y Vagones 160.671
Otros 11427
Total 1.779.144

También se han asignado a RENFE-Operadora diversos terrenos y el derecho de uso
sobre un terreno para el establecimiento de nuevos talleres.

Asimismo, se asignan a RENFE — Operadora todos aquellos bienes y derechos que se
consideran necesarios para la prestacion de los servicios de transporte de mercancias
y viajeros, asi como para garantizar su equilibrio financiero, y las inmovilizaciones en
curso que corresponden a los bienes adscritos a la referida entidad y aquellas
necesarias para la prestacion de los servicios de transporte de mercancias y viajeros,
incluyendo el mantenimiento del material rodante, por un importe total de 858.666
miles de euros, que corresponde al valor neto contable por el que figuraban registrados
en Renfe a 31 de diciembre de 2004.

Las subvenciones de capital que financiaron la adquisiciébn y construccion de
elementos del inmovilizado asignados a RENFE Operadora han sido atribuidas a esta
entidad en el proceso de segregacion.

Clientes, deudores, proveedores y acreedores: Renfe Operadora se subroga en los
derechos de cobro y obligaciones de pago vinculadas con los servicios de transporte de
viajeros y mercancias, incluido el mantenimiento del material rodante, y, en general, en
todos aquellos que hubiesen sido contraidos en el marco de las funciones desarrolladas
por las Unidades de Negocio de RENFE integradas en esta entidad.

Pasivos financieros a corto y largo plazo: RENFE Operadora asume la totalidad del
endeudamiento contraido por RENFE con la entidad EUROFIMA para la financiacion de
la adquisicion de material rodante al 31 de diciembre de 2004, por un importe de
1.368.882 miles de euros, asi como los intereses devengados y pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2004 correspondientes a estas deudas, que
ascienden a 8.441 miles de euros.
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k)

Administraciones Publicas, deudoras: Se asignan a RENFE Operadora los saldos
pendientes de cobro con Administraciones Publicas correspondientes al transporte de
viajeros y mercancias, incluyendo el mantenimiento del material rodante, por un importe
total de 87.133 miles de euros.

Asimismo, se asignan a RENFE Operadora, con base en la liquidacién de las
aportaciones del Estado a RENFE para el periodo 2001 — 2004, que se describe en el
apartado (d) de esta nota, unos derechos de cobro por importe de 81.145 miles de
euros correspondientes a la compensacion del Estado por las diferencias de cambio no
realizadas a 31 de diciembre de 2004 de los préstamos en moneda extranjera de
RENFE en los que se ha subrogado esta entidad.

Provisiones por obligaciones, derechos de cobro y obligaciones de pago con el
personal: RENFE - Operadora asume la totalidad de las obligaciones y derechos que
corresponden al personal de RENFE que se ha integrado en la nueva entidad y cuyos
valores contables a 31 de diciembre de 2004 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de euros

Provisiones por obligaciones con el personal 20.659
Obligaciones de pago al personal 21.772
Derechos de cobro con el personal 1.422

Contingencias y otros pasivos: RENFE Operadora asume el 50% de las obligaciones de
pago que puedan surgir como consecuencia de litigios, reclamaciones de terceros o de
caracter tributario por hechos acaecidos con anterioridad a 31 de diciembre de 2004.
Este mismo criterio se aplicard a los derechos de cobro surgidos de litigios y
reclamaciones correspondientes a hechos anteriores a 31 de diciembre de 2004,
exceptuados aquellos que procedan de bienes y derechos atribuidos de forma
exclusiva por la Orden Ministerial a una de las dos entidades, que los asumira en su
totalidad.

Del mismo modo, se atribuiran a RENFE Operadora el 50% del crédito fiscal generado
por las bases imponibles negativas surgidas en la liquidacion del impuesto sobre
sociedades y de las deducciones pendientes de aplicacion por RENFE. Dicho
porcentaje asciende a 31 de diciembre de 2004 a 266.401 miles de euros y 3.895 miles
de euros, respectivamente.

Fondos Propios: De acuerdo con la asignacion de activos y pasivos, se establecen los
fondos propios de RENFE Operadora en un importe de 1.230.489 miles de euros.

Finalmente, la Orden Ministerial ha asignado a RENFE Operadora diversos activos por
un importe de 54,28 millones de euros, entre los que se incluyen los saldos de
existencias, gastos de establecimiento, gastos a distribuir en varios ejercicios y fianzas
y depoésitos constituidos, asi como otros pasivos por un total de 40,29 millones de
euros, entre los que cabria citar la provision para grandes reparaciones, las
subvenciones de capital pendientes de transferir a resultados y las fianzas y depositos
recibidos.
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En el anexo |, que forma parte integrante de la nota 1 de la Memoria de Cuentas
Anuales del ejercicio 2005, se presenta el Balance a 1 de enero de 2005 de ADIF
después de registrar el efecto de la integracion del GIF, que supone un incremento del
activo y el pasivo de la Entidad por importe de 13.514.701 miles de euros, y de la
segregacion de los bienes, derechos y obligaciones asignados a RENFE Operadora,
que ha producido una disminucion del activo y del pasivo de la Entidad por un importe
de 3.227.970 miles de euros. En ambos casos los activos y pasivos han sido valorados
por el valor neto contable por el que estaban registrados en las Cuentas Anuales de
GIF y RENFE a 31 de diciembre de 2004, segun lo dispuesto en la Orden Ministerial.

(f) Canonesy tasas

La LSF establece en sus articulos 74 y 75 los canones que ha de percibir ADIF por la utilizacién
de las infraestructuras ferroviarias por parte de los operadores de transporte ferroviario. Dichos
canones son desarrollados a través de la Orden/FOM/898/2005, de 8 de abril, por la que se fija
su cuantia.

De acuerdo con lo sefialado en ambas normas, los canones ferroviarios pueden clasificarse en
dos tipos:

e El canon por utilizacién de las lineas ferroviarias integrantes de la Red de Interés
General, que comprende cuatro modalidades:

i. Acceso (modalidad A), cuya cuantia se determina en funcién del volumen de
trafico anual previsto en la declaracién de actividad del sujeto pasivo.

ii. Reserva de capacidad (modalidad B), que se determina en funcién de los
kilbmetros reservados, distinguiendo por tipo de linea y hora del dia que se
reserva, asi como por tipo de servicio de transporte y tren.

iv. Circulacién (modalidad C), que se calcula en base a los kilbmetros
efectivamente utilizados, considerando los mismos parametros
establecidos en el canon de reserva de capacidad, excepto el
horario.

iv. Trafico (modalidad D), que se ha establecido en funcién del valor
econdémico del servicio de transporte ferroviario de viajeros medido en
términos de capacidad ofertada (plazas por kilémetro), considerando el tipo
de linea y la hora del dia en que se presta.

e El canon por utilizacién de estaciones y otras instalaciones ferroviarias, que presenta
cinco modalidades:

i.  Utilizacién de estaciones por parte de los viajeros (modalidad A): Esta
modalidad se aplica a los viajeros que utilicen el servicio de transporte
ferroviario, en funcién de la distancia recorrida y de la categoria de la
estacion donde se inicie o finalice el viaje.
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ii. Estacionamiento y utilizacion de andenes en las estaciones (modalidad B):
Se determina en funcién del tiempo de estacionamiento del tren y la
categoria de la estacién, con especial incidencia en aquellas estaciones
que pueden presentar problemas de congestiéon (estaciones de primera
categoria).

iii. Paso por cambiadores de ancho (modalidad C): Se calcula en funcion de
los pasos del tren por un cambiador de ancho.

iv. Utilizacién de vias de apartado (modalidad D).: Se calcula en funcion del
tiempo que permanece el tren estacionado en una via de apartado, que
son las vias no consideradas de circulacion en la declaraciéon de red
publicada por ADIF, y del tipo de linea a que pertenece la estacién en que
aquella se ubica. Solo se aplica en las lineas de alta velocidad.

v. Prestacién de servicios que precisen de autorizacién para la utilizacién del
dominio publico ferroviario: Esta modalidad grava el uso del dominio
publico ferroviario y se determina en funcién de la superficie ocupada vy el
tipo de terreno.

Asimismo la mencionada Orden/FOM/898/2005, de 8 de abril establece que durante el
ejercicio 2005 el canon por utilizacion de las lineas integrantes de la Red de Interés General,
con la excepcion de la modalidad A, no sera aplicable a los servicios de transporte ferroviario
prestados en la red de ancho ibérico. También, durante el ejercicio 2005 se efectuara una
reduccién del 10% sobre las cuotas que resulten de la aplicacioén de las modalidades B, Cy D
del canon de utilizacion de las lineas integrantes de la red ferroviaria de interés general y las
modalidades B y C de utilizacién de estaciones y otras instalaciones ferroviarias, para los
servicios de transporte ferroviario de viajeros que se presten sobre lineas de alta velocidad.

En el ejercicio 2005 los importes devengados por cada uno de estos canones, que se
presentan en el epigrafe Importe neto de la cifra de negocios de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta (véase nota 14 (a)), han sido los siguientes:

Miles de euros

Utilizacion de lineas de la Red de Interés General 68.810
Utilizacion de estaciones y otras instalaciones ferroviarias 53.044
Total 121.854

La LSF ha modificado el régimen econdémico y tributario de la tasa por seguridad en el
transporte ferroviario de viajeros, que fue creada por la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. Constituye el hecho imponible de esta
tasa la prestacion del servicio de vigilancia y control de acceso, tanto de viajeros como de
equipajes en las estaciones y demas recintos ferroviarios tanto de titularidad estatal como de
titularidad de ADIF. Lo recaudado por esta tasa se ingresara en el patrimonio de ADIF.

El importe devengado en el ejercicio 2005 por esta tasa asciende a 12.818 miles de euros y
se presenta como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de ADIF (véase nota 14).
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(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

(a) Imagen Fiel

Estas cuentas anuales se han elaborado a partir de los registros contables de la Entidad.
ADIF presenta sus cuentas anuales de acuerdo con los principios y criterios contables
fijados por la Intervencion General de la Administracion del Estado (en adelante, IGAE),
promulgados con fecha 30 de diciembre de 1992 y aplicables a ADIF desde el 1 de enero
de 1993, que constituyen el desarrollo para la Entidad de los principios contables
establecidos en el Plan General de Contabilidad.

La Ley General Presupuestaria (LGP) atribuye a la Intervencion General de la
Administracion del Estado (IGAE), determinadas funciones directivas relativas a la
contabilidad de las entidades a que se hace referencia en el apartado 3 del articulo 121 de
la LGP, entre las cuales se encuentra ADIF. La IGAE, a través de la Subdireccion de
Planificacién y Direccion de la Contabilidad, ha comunicado su criterio acerca del modo en
que deben registrarse en la contabilidad de la Entidad, tanto los activos y pasivos que han
pasado a ADIF provenientes del extinto GIF, como la segregacién de activos y pasivos de
la rama de actividad de servicios de transporte que ha pasado de ADIF a RENFE-
Operadora o la cesién de uso y los derechos de reposicion de determinados espacios de
ADIF a favor de RENFE-Operadora. En estos casos su contabilizacion se ha realizado por
sus valores contables o de coste y utilizando la cuenta de patrimonio como contrapartida
del valor contable neto de los activos y pasivos.

(b) Comparacion de la informacion

La Direccioén de la Entidad presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio
anterior que, excepto por ciertas reclasificaciones poco significativas realizadas en el
balance de situacién y otras relativas a la presentacion de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion realizadas con objeto de facilitar su
comparabilidad, formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2004, aprobadas por
los Consejos de Administracion de ADIF y RENFE Operadora con fecha 22 de julio de
2005 y 26 de julio de 2005, respectivamente. Asimismo, se ha optado por omitir en la
memoria del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2005 los datos comparativos
del ejercicio anterior.

No obstante lo anterior, la informacién correspondiente al ejercicio 2004 no es comparable
respecto a la del ejercicio 2005 debido al proceso de reordenacion del sector publico
empresarial llevado a cabo por la LSF y que se ha descrito en la nota 1 de esta memoria.

Adicionalmente, ADIF ha modificado las estimaciones utilizadas para el calculo de la
amortizacion de algunos elementos de su inmovilizado material, fundamentalmente los
que conforman las infraestructuras ferroviarias de alta velocidad. Estas modificaciones
han afectado tanto a la vida Util, que ha pasado de estar comprendida en un intervalo de
10 a 75 afios, a situarse en un intervalo de 20 a 100 afios, de acuerdo con un informe
técnico elaborado por ingenieros de la sociedad participada TIFSA, como al método de
calculo empleado en su amortizacion que, con caracter general para este tipo de bienes,
ha sido el método creciente en progresién geométrica del 3% anual. Esta reestimacion
mejora la correlacion de ingresos y gastos vinculados a los referidos bienes. La aplicacion
de estas nuevas estimaciones supone una disminucion de la dotacion a la amortizaciéon
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()

(3) No

(a)

(b)

del inmovilizado en el ejercicio 2005 por un importe de 55.392 miles de euros, y de la cifra
de subvenciones de capital transferidas a resultados del ejercicio por un importe de 7.204
miles de euros, aproximadamente.

Los referidos criterios habian sido utilizados por la entidad publica empresarial GIF para la
formulacién de sus cuentas anuales de los ejercicios 2003 y 2004, habiendo sido
planteados a la Intervencion General de la Administracion del Estado mediante escrito de
1 de marzo de 2004 y aprobadas el dia 5 de abril de 2004 por la Subdireccion General de
Planificacion y Direccion de Contabilidad.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar el andlisis del Balance de Situacién y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, los estados financieros se presentan de forma agrupada, ofreciéndose el
detalle requerido por el Plan General Contable para cada una de las partidas en las
correspondientes notas de esta memoria.

rmas de Valoracion
Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los derivados de la
publicidad de lanzamiento de la marca “ADIF”, se muestran al coste, netos de la
correspondiente amortizacién, que se calcula utilizando el método lineal sobre un
periodo no superior a cinco afios. En el ejercicio 2005, se han imputado a la cuenta de
pérdidas y ganancias 362 miles de euros.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial, que comprende principalmente aplicaciones informaticas y
gastos de investigacion y desarrollo, se valora a su coste de adquisicion y se presenta
neto de su correspondiente amortizacidon acumulada, que se calcula utilizando el método
lineal o creciente, en el caso que sean bienes vinculados a lineas de alta velocidad, de
acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:

Afos
Gastos de I+D 5
Aplicaciones informaticas 5
Propiedad industrial 10

Inmovilizaciones materiales
* Coste del inmovilizado material
El criterio general utilizado para la valoracion del inmovilizado material es el precio de

adquisicion o coste de produccion, incluyendo materiales, mano de obra directa y gastos
incurridos.
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Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes activos.

Los trabajos que la Entidad realiza para su propio inmovilizado que suponen una mejora
o alargamiento de la vida util son considerados como inversiones y se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, segun facturas de proveedores,
los costes internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales de
almacén y el resto de los costes incurridos.

Los criterios utilizados para la valoracién de la infraestructura ferroviaria son los
siguientes:

a. Larealizada por la Entidad incluye tanto el coste de construccion como el de
elaboracién de informes, planos, proyectos, estudios, asistencias técnicas y
vigilancia, etc., que estan relacionados directamente con dicha
infraestructura; el coste de los estudios complementarios e informes
necesarios para el planeamiento y disefio de las lineas; los trabajos
realizados para el inmovilizado y el importe del IVA soportado no
recuperable.

b. La infraestructura recibida del Estado en adscripcion se valora por un
importe igual al que figura en las correspondientes actas de subrogacion.

c. Los bienes cedidos por el Estado a Renfe mediante el Acta de Entrega y
Recepcién de lineas de la red convencional y de la linea de alta velocidad,
fueron valorados por el Ministerio de Fomento a su coste de adquisicién,
deducida su amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2004, que fue
calculada utilizando los criterios de amortizacion aplicados por Renfe en
funcién del tipo de activo y de la fecha de puesta en funcionamiento.

d. Los terrenos y bienes naturales se valoran en funcion de las cantidades
satisfechas en concepto de expropiaciones y por el valor de adscripcion en
el caso de las expropiaciones abonadas por el Ministerio de Fomento y en
las que se subroga la Entidad.

ADIF dispone de un inventario juridico de los bienes inmuebles de los que
era titular RENFE hasta 31 de diciembre de 2004, en el cual se encontraban
pendientes de incorporaciéon los terrenos correspondientes a los bienes
cedidos por el Estado en el Acta mencionada en el punto c. anterior.
Asimismo, falta por determinar el valor por el cual deberan ser registrados
los terrenos sobre los cuales se ubican los recintos ferroviarios y la linea de
alta velocidad Madrid-Sevilla.

e. Los gastos de explanaciones realizadas en los terrenos sobre los que
discurre la via, dada su entidad y dado que superan al valor de adquisicion
de dichos terrenos, se enmarcan dentro de la construccion de las
infraestructuras ferroviarias, incluyéndose como mayor coste de las
infraestructuras y amortizandose con los mismos criterios que éstas.
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* Amortizacién del inmovilizado material
- Amortizacién de la infraestructura ferroviaria de alta velocidad
La amortizacién de la infraestructura ferroviaria de alta velocidad, se realiza, con

caracter general de forma creciente, en progresion geométrica del 3% anual, de
acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:

Afos

Plataforma

- Movimiento de tierras 100

- Obras de fabrica 100

- Tuneles y puentes 100

- Drenajes 25

- Cerramientos 50
Superestructura de via 30-60
Instalaciones eléctricas

- Linea aérea de contacto 20

- Elementos soporte de catenaria 60

- Subestaciones eléctricas 60
Instalaciones de sefalizacién, seguridad y
comunicaciones 25
Edificios y otras construcciones 50
Material movil 10-20

- Amortizacion del resto del inmovilizado material.

El resto de los bienes de inmovilizado material se amortiza siguiendo el método
lineal, de acuerdo con los siguientes afios de vida util estimada:

AfRos
Edificios y construcciones 50
Elementos de transporte 10-30
Otras inmovilizaciones materiales 5-40

- Conservacion y Mantenimiento

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.
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(d)

(e)

(f)

(9

(h)

Inmovilizaciones financieras

Las inversiones permanentes en el capital de sociedades del grupo y asociadas se
valoran al menor importe entre el coste de adquisicién o su valor teérico contable. Las
minusvalias entre el coste y el valor tedrico-contable al cierre del ejercicio, corregido por
el importe de las plusvalias tacitas originadas en el momento de la adquisicién y que
subsisten a la fecha de valoracion, se registran en la cuenta "Provisiones para el
inmovilizado financiero".

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Recoge diversas inversiones en instalaciones efectuadas por la Entidad en terrenos que
no son de su propiedad y cuyo valor asciende a 31 de diciembre de 2005 a 1.657 miles
de euros. Estas partidas se amortizan linealmente en el periodo de vigencia del contrato
o convenio correspondiente. En el ejercicio 2005, se han imputado a la cuenta de
pérdidas y ganancias por este concepto 396 miles de euros.

Existencias

Las existencias se valoran a precio de coste siguiendo el método del precio medio
ponderado.

ADIF registra sobre aquellas existencias que, por sus caracteristicas técnicas o por su
lenta rotacién se considera que tienen dificultades de utilizacion, la correspondiente
provision.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se valoran al precio de adquisicion o al valor del
mercado, el menor de los dos.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se incluyen, basicamente, las subvenciones de capital de caracter no
reintegrable concedidas y cobradas, entre las cuales destacan las procedentes de
Fondos Europeos (Cohesion, R.T.E. y F.E.D.E.R). ADIF sigue el criterio de registrar
estas subvenciones como ingresos en proporcién a la depreciacion experimentada
durante el ejercicio por los activos financiados con dichas subvenciones.
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(i) Premios de permanencia

0

La normativa laboral de ADIF establece la obligacion de conceder un premio de
permanencia a los empleados en funcién de los afios de servicio prestados a la Entidad.
Este premio se consolida a los 30, 35 y 40 afios de servicio y su cuantia, para el ejercicio
2005, viene establecida en el convenio colectivo suscrito el dia 30 de diciembre de 2004,
para el periodo 2005-2006, por la Direccion de la Entidad y los representantes de los
trabajadores.

El capitulo "Provisiones para riesgos y gastos" del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2005 adjunto incluye una provisiéon para este concepto por importe de
18.773 miles de euros (véase nota 10).

El importe provisionado al 31 de diciembre de 2005, se ha determinado mediante un
estudio actuarial elaborado segun el método de capitalizacién individual utilizando los
siguientes parametros técnicos: tipo de interés anual 4,75%, tasa de crecimiento anual
del 2,3% vy la tabla de permanencia en ADIF basada en la tabla actuarial PERM/F-
2000/P.

En la nota 10 se desglosa el movimiento de las provisiones por este concepto durante el
ejercicio 2005.

Complementos de pensiones y jubilaciones anticipadas

+ Complementos de pensiones

Renfe tenia la obligacion de complementar la pension mensual de la Seguridad
Social al personal que hasta 31 de diciembre de 1990 se jubilé forzosamente al
cumplir 64 afios, con una renta vitalicia, transmisible e igualmente mensual,
equivalente a la diferencia entre su base reguladora y la que le hubiese
correspondido de haberse jubilado a los 65 afios.

Por otro lado, en ofrecimientos de jubilaciones anticipadas anteriores al expediente
de regulacion de empleo de 1992, Renfe adquiri6 la obligacién de complementar en
dos puntos de la base reguladora, con un limite de diez, la pension de los solicitantes
que, por no alcanzar la edad o afios de servicio exigidos, no obtuvieron pensién de la
Seguridad Social por el 100% de su base reguladora. Esta renta a cargo de Renfe es
revalorizable anualmente de acuerdo con los porcentajes y normativa que fija la
Seguridad Social para la mejora de sus pensiones. El 29 de diciembre de
2000 Renfe y Banco Vitalicio de Espafia, C.A. de Seguros y Reaseguros firmaron el
contrato marco para la externalizacion de los compromisos por pensiones causadas
de Renfe a 31 de diciembre de 2000, y con fecha 26 de enero de 2001 fueron
firmadas dos polizas de seguros mediante las que se instrumenta dicha
externalizacion. Las pélizas firmadas garantizan, atendiendo al colectivo asegurado,
el pago de una renta vitalicia constante, en uno de los casos, y revalorizable en el
otro. La fecha de entrada en vigor de estas pélizas fue el 1 de enero de 2001, siendo
la fecha de pago de la prima unica el 31 de enero de 2001. En este sentido, en el
epigrafe de “Provisiones para riesgos y gastos" del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2005 adjunto, se incluyen 8.751miles de euros correspondientes al valor
actual a 31 de diciembre de 2005 del pasivo surgido como consecuencia de las
variaciones del indice de precios al consumo en el periodo comprendido entre los
afios 2001 y 2005 respecto a las hipdtesis actuariales consideradas en la
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(k)

V)

externalizacion de estos compromisos. Asimismo, en el epigrafe de “Provisiones para
riesgos y gastos a corto plazo” se incluyen 1.269 miles de euros por este concepto,
cuyo pago se ha efectuado en febrero de 2006. El gasto derivado de estos
compromisos se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del criterio de
devengo.

» Jubilaciones anticipadas

El Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales ha aprobado para Renfe diferentes
expedientes de regulacion de empleo (en adelante, ERE) habiendo finalizado el
Ultimo de ellos en diciembre de 2004, en los cuales dicha entidad asumia diversos
compromisos con sus trabajadores, que fueron externalizados mediante diversas
pélizas de seguros firmadas con la compafiia aseguradora Banco Vitalicio de Espafia
C.A. de Seguros y Reaseguros.

Dichas pdlizas, bajo la férmula de prima Unica, fueron suscritas con fechas 26 de
enero de 2001 para los ERE de los periodos 1992/1993, 1994/1998 y 1999/2000, 20
de marzo de 2001 para el ERE 2001/2002 y 30 de octubre de 2003 para el ERE
2003/2004.

El gasto correspondiente a estas obligaciones se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias a medida que los empleados se acogen al Expediente de Regulacion de
Empleo y causan baja en la Entidad.

Como resultado del proceso de externalizacion de los compromisos de pensiones y
jubilaciones anticipadas, las obligaciones de la Entidad con la compafiia aseguradora
se limitan al abono de las diferencias derivadas de una eventual modificacion de las
hipétesis iniciales.

Clasificacion de los saldos entre corto y largo plazo

Se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce
meses, y a largo plazo cuando su vencimiento es superior a dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, ADIF esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. La Direcciéon de la Entidad considera que, caso de producirse,
las bajas con derecho a indemnizacion, no serian importantes. Las posibles
indemnizaciones se cargarian a gastos en el momento en que se adoptase la decision
de efectuar el despido.
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(m)

(n)

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se reflejan en el balance de situacién al tipo de
cambio en vigor a la fecha del balance y las diferencias de cambio se registran de la
siguiente manera:

- Las diferencias de cambio negativas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como gastos del ejercicio.

- Las diferencias positivas de cambio se registran en el epigrafe de “ingresos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto, imputandose a
resultados al vencimiento total o parcial de las correspondientes operaciones
de financiacion.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias de naturaleza permanente con el resultado fiscal, y minorado por las
bonificaciones y deducciones de la cuota. Las diferencias temporales se tratan, desde
un punto de vista contable, como diferencias permanentes.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar su compensacion.

Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, ADIF Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

(o) Criterios de agregacion y segregacion

Como se ha explicado en la nota 2 a) la IGAE ha establecido la forma en que debian
ser registrados contablemente tanto los activos y pasivos provenientes del extinto GIF
que han pasado a ADIF, asi como la segregacion de activos y pasivos de la rama de
actividad de servicios de transporte que ha pasado de ADIF a RENFE-Operadora.

En ambos casos la contabilizacion de estas operaciones se ha realizado por sus
valores contables a 31 de diciembre de 2004, y utilizando la cuenta de patrimonio como
contrapartida de valor neto contable de los activos y pasivos agregados o segregados.
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Adicionalmente la segregacion de determinados derechos de uso y la estimacién del
coste de reposiciéon de ciertos espacios que han pasado de ADIF a RENFE Operadora
han sido registrados por la Entidad de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Por la concesibn a RENFE-Operadora del derecho de uso sin
contraprestacion de determinados espacios, ADIF ha registrado una
cuenta correctora de valor para reflejar la pérdida que experimentan los
bienes sobre los que se otorga el referido derecho, utilizando como
contrapartida la cuenta de Patrimonio.

b) Por la estimacién del coste de reposicion de los citados espacios a la
extincion del derecho de uso, cuantificado en la Orden Ministerial, ADIF
ha registrado un pasivo para reflejar el compromiso de la futura entrega
en especie, utilizando como contrapartida la cuenta de patrimonio.

(4) Inmovilizaciones Materiales e Inmateriales

El detalle del saldo y movimiento del ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material e inmaterial y de su correspondiente amortizacion acumulada es como sigue:

Miles de euros

Segregacion (a)
Saldos al Renfe Integracion Reclasi- Saldos al
31.12.2004 Operadora GIF Altas Traspasos Bajas ficaciones 31.12.2005
Edificios 1.230.385 (150.791) 226.228 0 27.779 (4.709) 437 1.329.329
Terrenos y Bienes Naturales 91.822 (999) 631.175 135.219 0 (6.072) 1.796 852.941
1.322.207 (151.790) 857.403 135.219 27.779 (10.781) 2.233 2.182.270
Instalaciones de la via 1.933.765 (22.026) 3.437.028 0 167.101 (266) 6.658 5.522.260
Elementos de transporte 4.684.274 (4.492.263) 32.275 0 4.798 0 179 229.263
Otro inmovilizado material 913.826 (238.680) 155.757 0 53.337 (1.719) 259 882.780
Obra en curso 1.110.649 (814.020) 4.996.080 2.527.096 (253.015) 0  (40.107) 7.526.683
Total Inmovilizado Material Bruto 9.964.721 (5.718.779) 9.478.543 2.662.315 0 (12.766)  (30.778) 16.343.256
Amortizacion acumulada
Edificios y otras construcciones (513.431) 70.325 (2.257) (22.632) 0 705 0 (467.290)
Instalaciones de la via (754.567) 9.684 (31.638) (39.144) 0 0 0 (815.665)
Elementos de transporte (2.781.678) 2.668.781 (1.567) (11.885) 0 0 0 (126.349)
Otro inmovilizado material (621.692) 184.891 (11.738) (46.136) 0 1.710 0 (492.965)
Total Amortizaciones Inmovilizado
Material (4.671.368) 2.933.681 (47.200) (119.797) 0 2415 0  (1.902.269)
Provision depreciacion
Inmovilizado Material 0 (9.165) 0 (9.074) 0 0 0 (18.239)
Total Amortizaciones y Provis.
Inmovilizado Material (4.671.368) 2.924.516 (47.200) (128.871) 0 2.415 0  (1.920.508)
Total Inmovilizado Material Neto 5.293.353 (2.794.263) 9.431.343 2.533.444 0 (10.351)  (30.778) 14.422.748
Inmovilizado Inmaterial Bruto 43.625 (14.095) 44.805 1.149 0 0 1.707 77191
Amortizacion Inmovilizado
Inmaterial (29.398) 8.645 (11.999) (9.643) 0 0 0 (42.395)
Total Inmovilizado Inmaterial Neto 14.227 (5.450) 32.806 (8.494) 0 0 1.707 34.796

Total Inmovilizado 5.307.580  (2.799.713) 9.464.149 2.524.950 0 (10351) (20.071) 14.457.544
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(a) Corresponde basicamente al IVA no deducible de las certificaciones parciales de obra que no habian sido pagadas a 31 de diciembre de
2004, y que por aplicaciéon de la Sentencia de la Sala Tercera del Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas de 6 de octubre de 2005,

tiene la consideracion de IVA deducible..

(a) Inmovilizado Material en explotacién

Corresponde al coste bruto de la linea Madrid-Sevilla, incluyendo el ramal a Toledo, a la
seccion Madrid-Lérida de la linea Madrid-Zaragoza-Barcelona-Frontera Francesa, asi
como de los restantes activos inmovilizados que forman parte del patrimonio de la
Entidad, entre los que destacan las estaciones de viajeros y las terminales de
mercancias ubicadas en las lineas que integran la Red de Titularidad del Estado con el

siguiente detalle:

Edificios

Instalaciones de la Via
Elementos de transporte
Otro inmovilizado Material

Total

(b) Obra en Curso

Miles de euros

Madrid Sevilla Madrid Lérida Otros Total
271.725 226.660 830.944 1.329.329
2.056.270 3.452.273 13.717 5.522.260
- - 229.263 229.263
162.617 151.827 568.336 882.780
2.490.612 3.830.760 1.642.260 7.963.632

Tal y como se indica en la nota 1 (a) de la Memoria, ADIF se subroga en la posicién de
GIF respecto a las encomiendas de construcciéon que hasta la fecha de entrada en vigor
del Estatuto de ADIF habian sido efectuadas a favor de dicha Entidad.

A 31 de diciembre de 2005, ADIF tiene encomendadas, por acuerdo del Consejo de

Ministros:

- La construccion y administracion de la linea ferroviaria de alta velocidad Madrid-
Zaragoza-Barcelona-Frontera Francesa (Acuerdo de 23/5/1997). Por Acuerdo de 9
de abril de 1999 se excluye de la encomienda anterior el subtramo Figueras-
Frontera Francesa, por integrarse éste en el tramo Figueras- Perpifian en virtud del
Acuerdo entre los Gobiernos del Reino de Espafia y la Republica Francesa, suscrito
con fecha 10 de octubre de 1995.

- La construccion del nuevo acceso ferroviario Norte-Noroeste: Madrid-Segovia-
Valladolid/Medina del Campo (Acuerdo de 18/9/1998). La administracion es atribuida

el 31/7/99.
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La construcciéon de infraestructuras ferroviarias convencionales de ancho ibérico de
titularidad estatal, que sean consecuencia de la construccion de LAV Madrid-
Barcelona-Frontera Francesa (Acuerdo de 9/4/99).

La construccion y administracién del nuevo acceso ferroviario Cérdoba-Malaga
(Acuerdo de 31/7/99).

La construccion y administracion del nuevo acceso ferroviario de alta velocidad de
Levante: Madrid-Castilla La Mancha-Comunidad Valenciana-Regién de Murcia
(Acuerdo de 17/9/99).

La construccion y administracion del nuevo acceso de Alta Velocidad a Toledo
(Acuerdo de 3/8/2001).

La construccion y administracion de la Linea de Alta Velocidad Ledn-Asturias, tramo
La Robla-Pola de Lena (Variante de Pajares), del corredor Norte/Noroeste (Acuerdo
20/12/02).

La construccion y administracion del Tramo Orense-Santiago de la Linea de Alta
Velocidad a Galicia, del Corredor Norte/Noroeste (Acuerdo 20/12/02).

La construccion y administracion del Tramo Navalmoral de la Mata-Caceres, de la
Linea de Alta Velocidad Madrid-Caceres / Meérida-Badajoz del corredor de
Extremadura (Acuerdo de 20/12/02).

La construccién y administracion del Tramo entre Almeria y el limite con la Region de
Murcia, de la Linea de Alta Velocidad Murcia-Almeria, del Corredor Mediterraneo
(Acuerdo de 20/12/02).

La construccion y administracién de la Linea de Alta Velocidad Soria-Calatayud, del
Corredor Norte/Noroeste (Acuerdo de 20/12/02).

La construccion y administracion de la Linea de Alta Velocidad a Avila, desde Avila
hasta su conexién con la Linea de Alta Velocidad Madrid-Segovia-Valladolid/Medina
del Campo del Corredor Norte/Noroeste (Acuerdo de 20/12/02).

La realizacién de las actividades necesarias para la redaccion de los estudios
informativos del Proyecto del Corredor de Alta Velocidad del Cantabrico (El Ferrol-
Asturias-Cantabria-Bilbao) (Acuerdo de 12/03/03).

El detalle de la obra en curso a 31 de diciembre de 2005, es el siguiente:
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®)

Miles

de euros
Madrid-Barcelona-Frontera francesa 2.506.742
Madrid-Segovia-Valladolid-Medina 1.904.267
Cérdoba —Méalaga 1.502.941
Madrid — Levante 732.751
Madrid-Toledo 4.002
LAV a Asturias 378.443
Vitoria-Bilbao-San Sebastian 26.980
Corredor Cantabrico 1.995
LAV Galicia 125.460
LAV Murcia-Almeria 219
Navalmoral de la Mata-Caceres 115
Conexién Logrofio 489

7.184.402
Otras inversiones 342.281
Total 7.526.683

Dentro de la cifra de obra en curso, se incluye un total de 494.234 miles de euros en
concepto de Anticipos a proveedores de inmovilizado.

De acuerdo con los mismos procedimientos que sigue el Estado con sus inmuebles y obras
de infraestructura, ADIF sigue el criterio de no suscribir seguros sobre estos activos, a
excepcion de los que cubren los riesgos extraordinarios de la infraestructura, excluyendo de
esta cobertura las estaciones, tuneles, puentes y resto de edificios.

Por otro lado, ADIF, al igual que el Estado, no ha inscrito sus inmuebles y obras de
infraestructura en el Registro de la Propiedad, a excepcién de las viviendas para los
empleados.

Los bienes completamente amortizados al 31 de diciembre de 2005 ascendian a 486.784
miles de euros.

Inmovilizaciones Financieras

El movimiento del ejercicio 2005 de las cuentas que componen este epigrafe es el que se
detalla a continuacion:
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Miles de euros

Fianzas,
Participaciones depésitosy Administraciones

Financieras otros Publicas Provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de

2004 136.679 1.055 345.951 (3.316) 480.369

Segregacion RENFE- (86.760) (402) (110.008) 2.922 (194.248)
Operadora

Integracion GIF 2.267 322 69.150 (56) 71.683
Adiciones 750 9.372 552.978 (204) 562.896
Retiros y traspasos (19) (9.370) (78.665) 18 (88.036)
Saldo al 31 de diciembre 52.917 977 779.406 (636) 832.664
de 2005

(a) Participaciones financieras

El detalle de las participaciones financieras al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles
de euros
Participaciones mayoritarias 8.525
Participaciones comprendidas entre el 20% y el 50% 43.530
Total participaciones mayores o igual al 20% 52.055
Participaciones inferiores al 20% 862
Total participaciones inferiores al 20% 862
Total participaciones financieras 52.917
Provisién por depreciacion (636)
52.281

De estas participaciones, a 31 de diciembre de 2005 se encuentra pendiente de
desembolso un total de 1.889 miles de euros.

Las transacciones realizadas con las sociedades participadas durante el ejercicio 2005,
no han sido significativas.

Los activos y pasivos con empresas del Grupo y asociadas, recogidos respectivamente
dentro de los epigrafes “Inmovilizaciones materiales”, "Deudores”, "Proveedores" y
“Otras deudas no comerciales” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005,
adjunto, son los que se detallan a continuacion:

Miles de euros

Saldos Saldos
Deudores Acreedore
Zaragoza Alta Velocidad 33.635
Vias y Desarrollo Urbanos, S.A. 29.813 -
Mosaico Desarrollo Inmobiliario 23.627 (5)
Renfurbis, S.A. 8.693 -
Valladolid Alta Velocidad 6.604

Tricéfalo, S.A. 6.237 -
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Miles de euros
Saldos Saldos
Deudores Acreedore

Centro Estacion Miranda 4.329 -
Bano Real, S.A. 3.578 -
Aguilas Residencial, S.A. 3.285

Desarrollos Inmobiliarios de Castilla La Mancha 3.076 -
Terralbina 2.723 -
Renfosuna 2.580 -
Promociones Residenciales Sofetral, S.A. 2.085 -
Comercial del Ferrocarril, S.A. (COMFERSA) 1.088 (630)
Enajenacién de Materiales Ferroviarios, S.A. 818 (581)
Ingeniera y Economia del transporte (INECO) 584 (5.254)
Tecnologia e Investigacion Ferroviaria, S.A. (TIFSA) 101 (15.696)
Nuevos Espacios Comerciales (NECSA) 60 (4)
Alta Velocidad Espafia Portugal, AEIE 9 -
Renfapex 2000 S.A. 7

Redalsa, S.A. 2 (510)
Soluciones Logisticas Integrales, S.A. (SLISA) 0 (983)
Total 132.934 (23.663)

En el Anexo Il se presenta un detalle de las principales sociedades participadas, que
se encuentran domiciliadas en Espafa, y de la informacién relacionada con las
mismas. Asimismo, cabe sefialar que estas sociedades no presentan resultados
extraordinarios relevantes en el ejercicio 2005.

(b) Administraciones Publicas deudoras a largo plazo

El detalle de la composicion del saldo de este capitulo del inmovilizado
financiero al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de
euros

Liquidacion de las aportaciones del Estado a Renfe periodo 2001-2004

(Nota 1 (d)) 132.939
Estado deudor Actuaciones de Inversion Red de Titularidad del Estado 460.903
Estado deudor por intercambio de activos 91.931
Hacienda Publica deudora por IVA 92.075
Otros 1.558

Total 779.406

Liquidacion Aportaciones del Estado a Renfe 2001-2004
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El detalle de este epigrafe se presenta a continuacion:

Miles de euros

Subvenciones para la compensacion del Plan de Recursos Humanos

pendientes de cobro 80.348
Diferencias de cambio realizadas hasta 31 de diciembre de 2004 103.776
Diferencias de cambio no realizadas a 31 de diciembre de 2004 108.424
Aplicacién superavit del ejercicio 2004 (159.609)

~ 132.939

Estado Deudor por actuaciones de inversion en la Red Ferroviaria de Titularidad del
Estado

El saldo de esta cuenta a 31 de diciembre de 2005 recoge el importe pendiente de
facturar y cobrar al Estado por las obras de inversién realizadas en la red ferroviaria
de su titularidad por importe de 460.903 miles de euros. Este importe corresponde a
las actuaciones de inversién efectuadas durante el ejercicio 2005 en la Red
Ferroviaria de Titularidad del Estado por un total de 477.525 miles de euros
minorado, basicamente, en la cifra de las subvenciones percibidas de diversas

Comunidades Autbnomas para la financiacion parcial de estas obras (véase nota 1 (€ )).

Estado Deudor por intercambio de activos

El saldo de esta cuenta corresponde al importe pendiente de liquidar por el Ministerio
de Economia y Hacienda, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto Ley
7/2004, de 27 de septiembre por el cual el Estado asumi6é diversas deudas de
RENFE, como consecuencia del intercambio de bienes efectuados entre RENFE vy el
Estado a fecha 31 de diciembre de 2004.

Con fecha 18 de noviembre de 2005, la Intervenciéon General de la Administracién del
Estado, emitié su informe de control financiero en relacion con el citado intercambio,
evaluando el importe a liquidar en la cifra registrada por ADIF.

Hacienda Publica deudora por IVA.

Recoge el importe del IVA soportado deducible de las certificaciones parciales de
obra pendientes de pago que, de acuerdo con la normativa de este impuesto, no
habia sido liquidado ante la Hacienda Publica a 31 de diciembre de 2005 y cuya
devolucién se obtendra en el ejercicio 2007.

Deudores

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 es
como sigue:
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Clientes por prestaciones de servicios
Deudores varios
Administraciones Publicas

Menos
Provision para insolvencias

(a) Clientes por prestaciones de servicios

Corresponde al saldo liquidado y pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2005 en
concepto de canones ferroviarios por importe de 30.665 miles de euros y a los ingresos
devengados y pendientes de liquidacién a dicha fecha por el mismo concepto por

importe de 14.872 miles de euros.

Asimismo, recoge el importe pendiente de cobro en concepto de la Tasa de Seguridad

del Transporte Ferroviario de Viajeros.

(b) Deudores varios

El detalle de la composicion de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre

de 2005 es como sigue:

Convenios con operadores ferroviarios
Convenios Comunidades Autbnomas
Alquiler de fibra éptica

Convenios urbanisticos

Ventas de Inmovilizado

Otros

Ingresos pendientes de facturar
Convenios con operadores ferroviarios
Obras por cuentas de terceros
Otros

Asimismo, en el epigrafe Deudores por operaciones de trafico a largo plazo del balance
de situacién a 31 de diciembre de 2005, se incluyen los saldos a cobrar con vencimiento
superior a doce meses correspondientes, basicamente, al alquiler de fibra éptica y a

ventas de inmovilizado por importe de 51.490 miles de euros.

Miles de euros

46.617
404.681
283.713

(45.394)
689.617

Miles de euros

104.663
68.383
31.944
21.610
11.357

106.883

27.877
6.672
25.292

404.681
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(c) Administraciones Publicas

El epigrafe de Administraciones Publicas deudoras a corto plazo presenta a 31 de
diciembre de 2005 el siguiente desglose:

Miles
de euros
Hacienda Publica deudora por IVA a corto plazo 262.476
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades 8.737
Otros 12.500

Total 283.713

(d) Provision para insolvencias

El movimiento de la provision para insolvencias a corto y largo plazo durante el ejercicio
2005 es como sigue:

Miles de euros
Provision
Corto plazo  Largo plazo

Saldos al 31 de diciembre de 2004 (44.932) (18.880)
Segregacion a RENFE OPERADORA 14.293 -
Dotaciones (16.190) (5.039)
Aplicaciones de la provision 1.435 9.246
Saldos al 31 de diciembre 2005 (45.394) (14.673)

(7) Inversiones Financieras Temporales
El detalle de las inversiones financieras temporales a 31 de diciembre de 2005 clasificadas

por instrumento financiero y periodo comprendido entre las fechas de disposicion vy
vencimiento es el siguiente:

Miles de euros

Vencimiento Depésitos plazo Pagarés TOTAL Rentabilidad (minima-
fijo maxima)
Entre 1y 2 meses 887.037 - 887.037 2,540% - 2,728%
Entre 1y 2 meses 1.285.366 - 1.285.366 2,373% - 2,651%
Entre 3 y 6 meses 930.000 254.956 1.184.956 2,320% - 2,795%
Entre 6 y 12 meses 20.000 76.165 96.165 2,240% - 2,760%

Saldo a 31 de diciembre de 2005 3.453.524
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(8)

Asimismo, en este epigrafe del balance de situacion se presentan los intereses devengados y
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2005 de estas inversiones financieras
temporales y de las cuentas corrientes bancarias por importe de 7.525 miles de euros.

Fondos propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2005 se muestra en el
Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de cuentas
anuales.

(a) Aportacion patrimonial

La cuenta "Patrimonio recibido en adscripcion" recoge el coste del inmovilizado
correspondiente a bienes de dominio publico y del patrimonio del Estado adscritos en su
dia a Renfe, que fueron inventariados y registrados por la Entidad (véase nota 3 (c)), asi
como del inmovilizado construido por el Ministerio de Fomento cuya propiedad fue
traspasada a Renfe, por un importe total de 27.298 miles de euros.

En el egjercicio 2005, se ha procedido a registrar las altas por la incorporacion del
patrimonio recibido en adscripcion por GIF, por un valor total de 71.861 miles de euros.
De este importe, corresponde al valor de la obra y asistencias técnicas de plataforma de
los dos tramos que fueron aportados al GIF un total de 46.839 miles de euros, recogido
en las actas de subrogacioén firmadas por el Ministerio de Fomento y el GIF en el afio
1997. Asimismo corresponde un total de 25.022 miles de euros a los importes de
expropiaciones abonadas por el Ministerio correspondientes a los tramos en los que la
entidad se subrogo.

La cuenta “Otras aportaciones patrimoniales “, recoge, principalmente, las aportaciones
patrimoniales del Estado a la Entidad. La aportacién que figura en los Presupuestos
Generales del Estado para el ejercicio 2005 asciende a 1.850.777 miles de euros, que
han sido desembolsados en su totalidad a 31 de diciembre de 2005.

Asimismo, en esta cuenta se han incluido las aportaciones patrimoniales efectuadas por
el Estado al GIF hasta 31 de diciembre de 2004, cuyo importe total se eleva a 7.714.686
miles de euros

Los fondos destinados a financiar trabajos de conservacion y enriquecimiento del
Patrimonio Histérico Espafol, regulados por la Ley 16/1985 y el R.D. 111/1986,
disminuyen las referidas aportaciones en 39.536 miles de euros. De esta cantidad,
32.613 corresponde a los ejercicios anteriores; la estimacion realizada para el presente
ejercicio asciende a 6.923 miles de euros, habiéndose dotado la correspondiente
provision. El importe pendiente de pago a 31 de diciembre de 2005 es de 17.885 miles
de euros.
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©)

(b)

(c)

Reservas

La cifra de Reservas corresponde, basicamente, a los resultados positivos obtenidos por
GIF hasta 31 de diciembre de 2004

Propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio y del resultado de ejercicios
anteriores

La Direccién de la Entidad propone la aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2005, por
importe de 110.682 miles de euros, al epigrafe de “Resultados de ejercicios anteriores”
del capitulo de Fondos Propios.

Asimismo, la Direccién de la Entidad propone la minoracién de la cuenta de “Otras
aportaciones patrimoniales” por aplicacion de los resultados de ejercicios anteriores de
RENFE y GIF por un importe total de 996.577 miles de euros, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Miles de euros

Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.662.849)

Aportaciones para compensacion de pérdidas 2.673.460

Aportaciones para compensacion de pérdidas anteriores al 74.757

Contrato Programa 1994-1998

Saneamiento del balance por adaptaciéon a nuevos principios (1.081.945)
(996.577)

La cifra de aportaciones para compensaciéon de pérdidas corresponde, basicamente, a
las aportaciones efectuadas por el Estado a Renfe como consecuencia de los Contratos-
Programa para los periodos 1994-1998 y 1999-2000 destinadas al Plan de Viabilidad.

Asimismo, la cifra incluida en la linea de “Saneamiento de balance por adaptacién a
nuevos principios” corresponde al efecto patrimonial de la modificacion del valor de los
distintos elementos patrimoniales de RENFE a 1 de Enero de 1993 para adaptarlo a los
nuevos principios contables y normas de valoraciéon establecidas por la Intervencion
General de la Administracion del Estado para RENFE.

Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

El saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunto recoge,
principalmente, las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados.
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El movimiento registrado durante el ejercicio 2005 es como se detalla a continuacion:

Miles de euros

Subvenciones de capital

Otros
ingresos a
Otras Total distribuir
Fondos Fondos Fondos subvenciones  Subvencione en varios
cohesion FEDER RTE de capital s de capital ejercicios Total
Saldos al 31 de diciembre de 2004 - 196.299 - 100.069 296.368 20.788 317.156
Segregacion Renfe Operadora - (11.394) - (949) (12.343) - (12.343)
Integracion GIF 3.351.226 461.441 81.634 471 3.894.772 - 3.894.772
Fondos Europeos recibidos en 2005 597.109 173.594 20.300 - 791.003 - 791.003
Otras subvenciones recibidas
en 2005 - - - 190 190 - 190
Otros ingresos a distribuir recibidos
en el ejercicio 2005 - - - - - 9.485 9.485
Imputacién a resultados del ejercicio
a subvenciones de capital (14.705) (4.614) (610) (2.408) (22.337) - (22.337)
a diversos epigrafes - (344) (344)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 3.933.630 815.326 101.324 97.373 4.947.653 29.929 4.977.582

(@) Fondos de Cohesion

La situacion de los Fondos de Cohesion a 31 de diciembre de 2005 se refleja a continuacion:



39332

Jueves 27 septiembre 2007

BOE num. 232

(Datos en miles de euros)

Decision Tramos AYUd?S Cobros recibidos
concedidas

C(97) 4027 Pataforma. Tramos Calatayud - Ricla y Zaragoza - Lleida

C(99) 3877 ) 411.813 332.887

C(98) 3696

C(1999) 2367 |Pataforma. Tramo Chiloeches - Calatayud 339.587 336.562

C(2001) 2775

C(98) 4156

C(1999) 2369 |Rataforma. Tramo Rcla - Zaragoza 164.041 164.041

C(2001) 1226

C(98) 4311

gggég?ggﬂ Fataforma. Tramo Madrid - Chiloeches (0, I, II, Ill, IV y Va) 322.96( 322.96(

C(2001) 2723

C(99) 4056 Pataforma. Tramos Accesos a Lleida 22.863 22.863

C(2000) 2113  JSuministro y montaje de materiales de via. Tramo Madrid -

C(2003) 4240 |Ueida 464.000 345.894

C(2000) 3939 Ele.ctrlflca(;lon, sefializacion y comunicaciones. Tramo Madrid- 406.38 325108
Lleida

C(2000) 3483 |Hataforma. Tramo Accesos ferroviarios a la nueva estacion

C(2003) 4240 |de Zaragoza 56.178 41.880
Totales Madrid-erida 2.187.827 1.892.190

C(2001) 2106

C(2002) 0124 |PRataforma. Tramo: Leida - Martorell. Subtramos | a VI 386.769 264.313

C(2004) 3415

C(2001) 2166 |Pataforma. Tramo Lleida - Martorell. Subtramos Vlla a Vllic 118.515 94.817

C(2001) 4052 ’

C(2005) 1021 Pataforma. Tramo Lleida - Martorell. Subtramo IXB 30.18( 24.144

C(2001) 4085 ’

C(2005) 1021 Pataforma. Tramo Ueida - Martorell. Subtramo XB 32.527 9.664

C(2001) 4086 ’

C(2005) 1021 Fataforma. Tramo Lleida - Martorell. Subtramos XI-A y XI-B 48.459 38.7649

C(2001) 4054 .

C(2005) 1021 Pataforma. Tramo Ueida - Martorell. Subtramo IXA 35.464 28.373

C(2001) 4087 :

C(2005) 1021 Pataforma. Tramo Ueida - Martorell. Subtramo IXC 38.24( 30.592

C(2001) 4055 ’

C(2005) 1021 Pataforma. Tramo Lleida - Martorell. Subtramo XA 32.349 14.687

C(2003) 2775 &Jr’nmlstro y montaje de materiales de via .Tramo Lleida - 119.771 95.821
Olérdola

C(2003) 3745 glataforma. Tramo Martorell - Barcelona: Gelida - Sant Esteve 41758 32 484

C(2003) 4390 Pataforma. Tramo Martorell - Barcelona: Sant Esteve S. - Rio 21927 15.043
Liobregat

C(2003) 4395 \lj:ltlzfsorm. Tramo Martorell - Barcelona: Rio Liobregat — C. 18.179 14 534

C(2004) 3803 Pataforma. Tramo Martorell - Barcelona: B Papiol-Sant Vicenc 30.185 6.037
dels Horts

C(2004) 3804 Hataforma. Tramo IMartoreII - Barcelona: S.Jban Despi- 49.974 39.979
Hospitalet-Can Tunis
Pataforma. Tramo Martorell - Barcelona: Conexion Vallés-

C(2004) 3806 Castellbisbal-8 Papiol 45.550) 36.011
Pataforma. Tramo Acceso a Barcelona: S. Joan Despi - S. Boi d

C(2005) 5504 de Uobregat - Hospitalet - La Torrassa - Sants 281.609 0
Totales Lerida —Frontera francesa 1.330.757 745.264
Totales LAV lerida —Frontera francesa 3.518.584 2.637.454
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(Datos en miles de euros)

Decision Tramos Ayuclias Cobros recibidos
concedidas
IC(2002) 1681 Pataforma. Tramo Segovia - Valladolid. Subtramo Il 44.763 35.810
IC(2002) 1664  Pataforma. Tramo Segovia - Valladolid. Subtramo IlI 36.103 30.923
IC(2002) 1684  Pataforma. Tramo Segovia - Valladolid. Subtramo | 23.007 18.406
IC(2002) 2977  Pataforma. Tramo Segovia - Valladolid. Subtramo IV 39.923 35.522
IC(2002) 2978 |Pataforma. Tramo Segovia - Valladolid. Subtramos V' y VI 42.513 34.010
C(2002) 4263 IInfraestructura y via. Tramo Madrid — Segovia. Tunel de 1.001.426 709 672
iGuadarrama
C(2002) 4264 Platafc?rma. Tramo Madrid - Segovia: Tunel de Guadarrama 79 567 63.654
[Segovia
C(2003)3193 H:a;iforma. Tramo Madrid - Segovia: Tres Cantos - Colmenar 28.971 8.086
IC(2003) 3211  Pataforma. Tramo Madrid -Segovia: Fuencarral - Cantoblancqg 23.638 6.646
C(2003) 3212 Pataforma. Tramos Madrid - Segovia: Cantoblanco - Tres 30.925 8.419
Cantos
C(2003) 3904 Pataforma. Tramo Madrid - Segovia: Colmenar Viejo - Soto 218.906 50.624
del Real
C(2003) 4166 Ple.ltaforma. Tramo Madrid - Segovia: Soto del Real - 26.567 6.376
Miraflores Sierra
[Totales Madrid-Valladolid 1.595.609 1.098.148
IC(2003) 4381 Pataforma. Tramo Xativa - Valencia: Alcasser - Valencia 41.047 21.773
IC(2003) 4382  JPataforma. Tramo Xativa - Valencia: Ficassent - Alcasser. 42.863 14.355
IC(2003) 4386 [Pataforma. Tramo Xativa - Valencia: Alzira - Algemesi 34.019 11.264
C(2003) 4389  |Pataforma. Tramo Xativa - Valencia: Xativa - L'Enova. 40.959 13.849
C(2003) 4393 Fataforma. Tramo Xativa - Valencia: Algemesi - Benifaio - 33 684 17 415
Ficassent
C(2003) 4553  |Plataforma. Tramo Xativa - Valencia: L'Enova - Alzira 45.339 16.291
IC(2004) 4652  Plataforma. Tramo Motilla - Valencia: Requena-Siete Aguas 33.615 25.737
C(2004) 4736 éwforma. ‘Tramo Motilla - Valencia: Motilladniesta- 47 134 20.937
Minglanilla
IC(2004) 4740  JPataforma. Tramo Cuenca-Albacete: Villalgordoda Gineta 36.017 9.555
C(2004) 4747 ataforma. Tramo Motilla - Valencia: Venta del Moro- 14.936 8.727
ICaudete de las Fuentes
IC(2004) 4753 |Pataforma. Tramo Cuenca-Albacete: La Gineta-Albacete 19.539 3.908
C(2004) 4755 I)ataforma. Tramo Acceso Alicante/ Hche: Acc.Alicante (fase 20.030 16.024
IC(2004) 4759 [Pataforma. Tramo Cuenca-Alicante: Tunel del Tendero 21.927 5.837
IC(2004) 4870 |Pataforma. Tramo Xativa - Valencia: Xativa-N ovelé-Xativa 34.425 6.885
IC(2004) 4857 [Pataforma. Tramo Cuenca-Albacete: FuentesMonteagudo 38.867 9.172
C(2004) 4858 .ataforma. ‘Tramo Cuenca-Albacete: Gabaldon-Villanueva- 42,611 14.809
illalgordo
C(2004) 4865 ataforma.. Tramo Cuenca-Albacete: Monteagudo- 40.635 12.967
[Solera.Motilla
Totales LAV de Levante 586.947 229.505
Total 5.701.140 3.965.107
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(b) Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER)

La situacion de los Fondos Europeos de Desarrollo Regional a 31 de diciembre de 2005 se

detalla a continuacion:

b.1) Ancho Convencional

Las ayudas concedidas, asi como los pagos recibidos correspondientes al
Programa Operativo 2000-2006 para la Red de Ancho Convencional se detallan a

continuacion:

(Datos en miles de euros)

Frograma. operafivo Ayudas Cobros Cobros
¢ o concedidas recibidos recibidos ADIF

Andalucia 50.000| 47.500 10.300
Asturias 20.802 19.822 8.232
Castilla y Leon 35.498 33.678 322
Extremadura 75.200) 32.940 905
Galicia 127.108 72.535 13.952
Murcia 65.296 22.839 3.953
Valencia 38.907 29.525 2.486

412.811 258.839 40.150

La columna de “Cobros recibidos ADIF” incluye el importe correspondiente a las
ayudas percibidas para la financiaciéon de activos propios de la Entidad. Los
restantes cobros recibidos corresponden, basicamente, a la financiacion de
actuaciones en la Red Ferroviaria de Titularidad del Estado.

b.2) Ancho UIC (Alta Velocidad)

(Datos en miles de euros)

Decision Programa LA.V/ Gran Ayudas Cobros
operativo proyecto concedidas recibidos
C(2002)3239 |Andalucia Cérdoba - Malaga 852.500,00 579.053
V Madri .
C(2004)2062 |castilla y Leon LAV Madrid Segovia 193.256,00 49.692)
Valladolid
C(2005y4582 Murcia AV Levante 25.098,00| 0
Total 1.070.854 628.745

Asimismo, a esa fecha, se habian solicitado ayudas por importe 493.770 miles de euros que
estan pendientes de aprobacion.
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(d) Ayudas financieras comunitarias a proyectos de interés comun en el ambito de las redes
transeuropeas de transporte

La situacion a la fecha de cierre de los fondos RTE es la siguiente:

En miles de euros

Decision (Proyecto) Importe Importe
concedido cobrado
a31.12.05

88/2410, modificada 98/ 2094 6.008 6.008
95/ 033 1.725 1.725
96/ 027 863 863
97/ 110 3.589 3.589
97/ 111 1.600 1.600
98/ 022 11.530 11.530
99/ 047 17.000 17.000
99/ 049 328 328
2000/ 603 17.200 8.600
2001/ 301 1.000 1.000
2001/ 302 9.500 9.500
2001/1009 2.400 2.400
2002/ 301 4.000 4.000
2002/ 302 3.500 1.750
2002/ 303 4.600 4.600
2002/ 1008 1.700 850
2002/ 1009 7.000 7.000
2003/ 301 6.000 3.000
2003/302 1.000 500
2003/ 303 6.350 0
2003/ 1008 2.000 1.000
2003/1009 8.000 4.000
2004/ 301 500 250
2004/ 303 5.000 2.500
2004/ 1009 9.000 4.500
2005/ 302 1.500 750
2005/ 1009 9.000 4.500

Total 141.893 103.343
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(10)

Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento del capitulo "Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo" durante el
ejercicio 2005 es como se detalla a continuacion:

personal Provision para los
Provision costes de
Premios de Otros para reposicion de
permanencia grandes espacios en
reparacione cesion de uso Total
]

Saldos al 31/12/2004 35.879 10.629 10.760 - 57.268
Segregacion Renfe Operadora (18.844) (1.815) (10.760) 44.561 13.142
Dotacion del ejercicio 2.571 16.283 - - 18.854
Pagos del ejercicio (833) (14.679) - - (15.512)
Saldos al 31/12/2005 18.773 10.418 - 44.561 73.752

(11)

Miles de euros

Provisiones para gastos de

El epigrafe "Premios de permanencia” recoge el importe de la obligacién de Renfe, conforme
a su normativa laboral, de conceder un premio a los empleados que cumplan un determinado
periodo de tiempo en servicio (véase nota 3 (i)).

El epigrafe "Otros" recoge el valor de los fondos sociales y los derivados de la colaboracion
con la Seguridad Social en la gestién de la incapacidad temporal, accidentes de trabajo y
enfermedades profesionales, asi como, el pasivo actuarial estimado a 31 de diciembre de
2005 como consecuencia de la variacion de las hipétesis de crecimiento del indice de precios
al consumo en los afios 2001 a 2005 utilizadas en el proceso de externalizacion de los
compromisos por complemento de pensiones y jubilaciones anticipadas (véase nota 3 (j)).

El epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo", recoge la provisién para la
aportacién al Patrimonio Histérico Espafiol que se menciona en la nota 8 (a) por importe de
17.885 miles de euros, la provision por los compromisos por revalorizacién de pensiones por
importe de 1.269 miles de euros, cuyo pago se ha producido en febrero de 2006 y el valor
estimado de los intereses de demora en el pago de certificaciones de obras y expropiaciones
por un importe de 6.571 miles de euros.

Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas financieras recogen la deuda contraida por ADIF con el Banco Europeo de
Inversiones, previa autorizacion del Estado, para financiar las inversiones en inmovilizado
material contempladas en el Plan de Actuacion Plurianual (PAP).
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Al 31 de diciembre de 2005 el detalle de las deudas financieras de ADIF es como sigue:

Miles de euros

Vencimiento Saldo dispuesto a
A corto A largo tipo de cambio al
Interés plazo plazo 31-12-05
Préstamos en moneda extranjera 0,00% a 3,96% 40.265 145.700 185.965
Préstamos en euros 2,44% a 10,68% 49.367 1.954.100 2.003.467
Intereses devengados pendientes de

vencimiento 11.334 - 11.334
Total deudas con entidades de 100.966  2.099.800 2.200.766

crédito

La amortizacién financiera de las deudas, valoradas, en su caso, al tipo de cambio
de cierre del ejercicio, tiene el siguiente detalle por afios de vencimiento:

Miles
Ejercicio de euros
2006 90.632
2007 67.229
2008 61.514
2009 55.314
Después de 2009 1.914.743

2.189.432

El tipo de interés medio del pasivo de ADIF al 31 de diciembre de 2005 es del 2,61 % anual.

Al 31 de diciembre de 2005, el limite de las lineas de crédito que ADIF tenia concedidas por
entidades financieras, asciende a un importe total de 140.152 miles de euros, que al cierre
del ejercicio 2005 no estan dispuestas. El vencimiento de las poélizas de crédito es a corto
plazo con renovacion tacita anual para ciertas poélizas con un limite establecido de
renovaciones.

(12) Otras deudas no comerciales

El saldo de este epigrafe del balance de situacion presenta el siguiente desglose:

Miles
de euros
Proveedores de inmovilizado 1.237.371
Acreedores por expropiaciones 101.336
Administraciones Publicas 81.980
Remuneraciones pendientes de pago 21.497
Otras deudas 73.137
Total 1.515.321

El saldo a 31 de diciembre de 2005 de la cuenta de proveedores de inmovilizado recoge la
deuda por obras en activos propios por importe de 508.422 miles de euros y por inversiones
realizadas por cuenta del Estado en la Red Ferroviaria de su titularidad por importe de
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220.404 miles de euros. Se incluyen a su vez en este epigrafe el importe de las facturas de

proveedores de inmovilizado pendientes de recibir por un total de 508.545 miles de euros.

En acreedores por expropiaciones pendientes de pago se incluyen fundamentalmente los

justiprecios aprobados a 31 de diciembre de 2005 y pendientes de pago.

El epigrafe de Administraciones Publicas presenta el siguiente desglose a 31 de diciembre de

2005:
Miles
de euros

Retenciones a cuenta del |.R.P.F. y Arrendamientos Urbanos 8.347
Organismos de la Seguridad Social acreedores 10.851
Seguridad social a cargo de la empresa pendiente de liquidar 7.041
IVA no deducible activado de la linea Madrid-Lleida pendiente

de liquidacion 24.698
Otros 31.043
Saldo a 31 de Diciembre de 2005 81.980

(13) Situacion fiscal

(a) Impuesto sobre Sociedades

Desde el ejercicio 2000 la Entidad ha venido presentando la declaracion por el Impuesto
sobre Sociedades en régimen de consolidacion fiscal con sus sociedades dependientes.
No obstante, en el ejercicio 2005, como consecuencia del proceso de segregacion de
Renfe-Operadora (véase nota 1( ¢ ) ) se ha producido la pérdida del régimen de
consolidacion fiscal, por lo que la Entidad va a tributar por el régimen individual general.

La base imponible determinada conforme a la legislacion fiscal estara sujeta a un
gravamen del 35%. De la cuota resultante podran practicarse ciertas deducciones y
bonificaciones. Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal establece para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2005 y la
base imponible estimada para la declaracion complementaria del Impuesto sobre
Sociedades, que se presentara tras la aprobaciéon de las Cuentas Anuales del ejercicio

2005:
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Miles de euros
Pérdida contable del ejercicio: (110.682)
Diferencias permanentes: 663

Diferencias temporales consideradas como permanentes:

Con origen en el ejercicio: 38.189
Con origen en ejercicios anteriores: (64.388)
Base imponible (136.218)
Cuota
Retenciones y pagos a cuenta:
De la Entidad 8.737
Imputadas por A.LLE., AE.LE.y UT.E.: 1
Impuesto sobre Sociedades a devolver: 8.738

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales consideradas como permanentes, es como sigue:

Miles
de euros
Con origen en el ejercicio:
Provision para insolvencias 18.672
Provision para riesgos y gastos 19.517
Total 38.189
Con origen en ejercicios anteriores:
Provision para insolvencias de deudores (9.565)
Provisién para riesgos y gastos (12.427)
Provisiones para obligaciones con el personal pasivo (42.396)
(64.388)

La Entidad, siguiendo un criterio de prudencia, no registra el efecto impositivo anticipado
de las diferencias temporales y, por tanto, las mismas se tratan, desde un punto de vista
contable, como diferencias permanentes. Al 31 de diciembre de 2005 no existen
impuestos diferidos, al no existir diferencias temporales que produzcan imposicién
diferida.

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar, su
origen, sus correspondientes importes y plazos maximos de compensacién son los
siguientes:
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Entidad Miles Plazo maximo
Ejercicio de origen de euros  para compensar
1998 Renfe 63.663 2013
1999 Renfe 105.053 2014
2000 Renfe 69.889 2015
2001 Renfe 27.769 2016
2004 GIF 49.741 2019
316.142

Las bases imponibles negativas del periodo 1.998 — 2001 corresponden, de acuerdo con
lo dispuesto en la Orden Ministerial, al 50% de las bases imponibles atribuidas a RENFE
en dicho periodo (véase nota 1 (e)).

De acuerdo con la legislaciéon vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes.
Sin embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser
modificado como consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que se
produjeron. El balance de situacion adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la
compensacion de pérdidas.

La Entidad dispone de las siguientes deducciones pendientes de aplicar por doble
imposicion de dividendos:

Entidad Plazo maximo
Ejercicio de origen Miles de euros para compensar
2002 Renfe 1.678 2009
2003 Renfe 1.002 2010
2004 Renfe 1.215 2011
2005 ADIF 675 2012
3.895

Las deducciones del periodo 2.002 — 2004 corresponden, de acuerdo con lo dispuesto
en la Orden Ministerial, al 50% de las deducciones por doble imposicion atribuidas a
RENFE en dicho periodo (véase nota 1 (e)).

En cuanto a las deducciones para incentivar la realizacién de determinadas actividades,
en concreto por Innovacion Tecnologica, la Entidad tiene pendiente de aplicar las
siguientes:

Entidad Plazo maximo
Ejercicio de origen Miles de euros para compensar
2001 GIF 1.216 2016
2002 GIF 673 2017
2003 GIF 692 2018
2004 GIF 405 2019
2005 ADIF 115 2020

___ 01
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b)

(c

~

Informacién fiscal relativa a la aplicacion del régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores

La disposicién adicional cuarta de la Ley 39/2003 del Sector Ferroviario establece, que a
los actos de mutacién patrimonial, afectacién, adscripciéon y atribuciéon de administracion,
asi como los relativos al saneamiento financiero de Renfe objeto de la Ley del Sector
Ferroviario les sera de aplicacion el régimen fiscal previsto en los articulos 98 a 109,
ambos inclusive, del capitulo VIII del titulo VIII de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre
Sociedades relativo al régimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canje de valores, actualmente regulado en los articulos 83 y siguientes del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

La Entidad ha comunicado a la Administracién Tributaria, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 42 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
1777/2004, el ejercicio de la opcién por la aplicacion del régimen especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canje de valores.

En relacion con la aplicacion de dicho régimen tributario especial, y con el fin de dar
cumplimiento al articulo 93 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, se detalla lo siguiente:

i) Con anterioridad al 31 de diciembre de 2004, la entidad transmitente (GIF) adquirié
los bienes susceptibles de amortizacién a los que se hace referencia en las notas
de inmovilizado inmaterial, material y financiero como “Integracién GIF” (véase
notas 4 y 5).

ii) La totalidad de los activos y pasivos integrados en el patrimonio de ADIF y
procedentes de GIF han sido registrados por los mismos valores contables que
figuraban en los libros de dicha Entidad.

iii)  GIF no estaba acogido a beneficios fiscales que pudieran tener incidencia en ADIF
en los términos en que se hace referencia en el apartado 1 del articulo 90 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre sociedades.

Impuesto sobre el valor afiadido

En el ejercicio 2005, la Entidad ha modificado su calculo de la regla de la prorrata del
Impuesto sobre el Valor Afiadido, en aplicacién de la sentencia de la Sala Tercera del
Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas de 6 de octubre de 2.005, que ha
dejado parcialmente sin efecto la reforma de determinados articulos de la ley del referido
impuesto que se llevd a cabo mediante la Ley 66/1997 de 30 de diciembre, y de la
Resolucion 2/2005 de la Direccion General de Tributos de 24 de noviembre, que
interpreta la referida sentencia. El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias del IVA
soportado no deducible asciende a un importe total de 20.921 miles de euros que ha sido
recogido como gasto en cada uno de los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2005 adjunta, en funcién de la naturaleza de la adquisicion o servicio que
origin6 el IVA no deducible y cuyo desglose es el siguiente:
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(d

~

Miles
de euros

Aprovisionamientos

Actuaciones de inversion en la Red de Titularidad del 1.691

Estado

Otros aprovisionamientos 3.506
Total Aprovisionamientos 5.199
Gastos de Personal 8
Otros gastos de explotacion

Energia Eléctrica de Traccion 2.254

Actuaciones de inversién en la Red de Titularidad del 5774

Estado

Otros servicios del exterior y gastos diversos 7.686
Total Otros Gastos de explotacion 15.714

Total 20.921

Asimismo, y en aplicacion de la referida sentencia del Tribunal de Justicia de las
Comunidades Europeas la Entidad ha solicitado, con fecha 20 de abril de 2006 y como
sucesora universal de la entidad publica empresarial GIF, la devolucién de 555.349 miles de
euros correspondientes a las cuotas soportadas por el impuesto sobre el valor afiadido en la
adquisicion de bienes y servicios para la construccion de diversas lineas de alta velocidad
durante los ejercicios 2001 a 2004 que no habian sido deducidas, con base en la derogada
reforma de este impuesto antes citada.

El balance de situacion adjunto no recoge los efectos de esta solicitud que habria
supuesto la minoracion del inmovilizado material por importe de 550.349 miles de euros,
el incremento del inmovilizado financiero, en concepto de derechos de cobro a largo
plazo frente a la Hacienda Publica, por importe de 555.349 miles de euros y la
disminucion de las pérdidas del ejercicio en 5.000 miles de euros, en relaciéon con la
menor dotacion la amortizacion de inmovilizado.

La Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la Delegacion Central de Grandes
Contribuyentes de Madrid ha notificado, con fecha 13 de septiembre de 2006, la
comunicacién del inicio de actuaciones de comprobacién e investigacion de la solicitud
de devoluciéon del impuesto sobre el valor afiadido del ejercicio 2005, que tendran
caracter parcial ya que se limitaran a la aplicacion de la regla de prorrata por parte de la
Entidad en los ejercicios 2001 a 2005.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Durante el ejercicio 2002, la Oficina Nacional de Inspeccion (actualmente Dependencia
de Control Tributario y Aduanero de la Delegaciéon Central de Grandes Contribuyentes)
realizé diversas actuaciones de comprobacién de las declaraciones fiscales de RENFE
correspondientes al periodo 1998 — 2000 existiendo las siguientes liquidaciones
recurridas en via economico-administrativa y contencioso-administrativa:
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e Impuesto sobre el Valor aifadido:

Eiercicio Importe de las actas
Situacion (1) (miles de euros)

Pendiente de recurso contencioso ante

la Audiencia Nacional 110.434

Ejercicio 1998

Ejercicios 1999 Pendiente de recurso contencioso ante 142
y 2000 la Audiencia Nacional

(1) Incluye cuota e
intereses

e Impuesto sobre Sociedades:

Importe de las actas

Ejercicio Situacién (miles de euros)
Pendiente de recurso

Ejercicio 1998 contencioso ante la Audiencia Sin cuota
Nacional
Pendiente de recurso

Ejercicio 1999 contencioso ante la Audiencia Sin cuota
Nacional
Pendiente de recurso

Ejercicio 2000 contencioso ante la Audiencia Sin cuota
Nacional

Con fecha 8 de julio de 2005 fue notificada la resolucion del Tribunal Econémico
Administrativo Central, por el Impuesto sobre el Valor afiadido de los ejercicios 1998,
1999 y 2000 que estimaba parcialmente las reclamaciones presentadas por Renfe,
anulando las liquidaciones efectuadas por la Oficina Nacional de Inspecciéon y
disponiendo la emisién de una nueva liquidacion. La Entidad ha recurrido la resoluciéon
de este Tribunal Administrativo ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la
Audiencia Nacional. La Direccion de la Entidad no ha registrado ninguna provisién por
este concepto al considerar que dicho recurso sera estimado

Con fecha 30 de junio de 2006, la Dependencia de Control Tributario y Aduanero de la
Delegacion Central de Grandes Contribuyentes ha notificado a esta Entidad, como
ejecucion de la Resolucion del parrafo anterior, una nueva liquidaciéon tributaria en
concepto del Impuesto sobre el Valor Ahadido de los ejercicios 1998, 1999 y 2000, por
importe de 119.030 miles de euros, que incluye cuota e intereses, frente al cual se ha
procedido a presentar una nueva reclamacién econémica-administrativa ante el Tribunal
Econdmico Administrativo Central y del que corresponderian a ADIF, en aplicacion de la
Orden Ministerial, 59.515 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005, la Entidad tiene abiertos a inspeccién los ejercicios
correspondientes al periodo 1998-2005 para los principales impuestos que le son
aplicables.
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Adicionalmente, la entidad publica empresarial GIF tiene abiertos a inspecciéon los
ejercicios correspondientes al periodo 2000-2004 del Impuesto sobre Sociedades y
2001-2004 del Impuesto sobre el Valor Afladido.

La Direccién de la Entidad considera que no surgirian pasivos de importe significativo
como consecuencia de futuras inspecciones tributarias.

(14) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2005, es como sigue:

Miles de euros

Ingresos por liquidacion de Canones ferroviarios 121.854
Canon por utilizacion de la red ferroviaria de interés general 68.810
Canon por utilizacion de estaciones y otras instalaciones ferroviarias 53.044

Ingresos por administracion de la Red Ferroviaria de Titularidad del 602.111

Estado

Ingresos por actuaciones de inversion por cuenta del Estado 477.525

Tasa de seguridad del transporte ferroviario de viajeros 12.818

Total 1.214.308

(a) Ingresos por liquidacion de canones ferroviarios

El detalle de los ingresos por liquidacion de canones ferroviarios devengados en el
ejercicio 2005 desglosado por las distintas modalidades establecidas en la Orden
FOM/898/2005, es el siguiente:

Miles de euros

Canon por utilizacion de infraestructura 68.810
Canon de acceso 1.410
Canon por reserva de capacidad 28.409
Canon de circulacion 20.545
Canon por trafico 18.446

Canon por utilizacion de estaciones y otras 53.044

instalaciones
Canon por utilizacion de estaciones 47.521
Canon por estacionamiento y utilizacion de
andenes 3.600
Canon por utilizacion de vias de apartado 240
Canon de paso por cambiadores de ancho 1.683

Total 121.854
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(15)

(b)

A 31 de diciembre de 2005 se encuentran pendientes de liquidacion y cobro canones
ferroviarios por un importe total 14.872 miles de euros, de los cuales una cifra de 6.923
miles de euros corresponden al canon por utilizacién de la red ferroviaria de interés
general y 7.949 miles de euros al canon por utilizacibn de estaciones y otras
instalaciones ferroviarias.

Ingresos por administracion de la red convencional

Se recogen en esta cuenta los ingresos correspondientes al ejercicio derivados del
convenio suscrito el 15 de septiembre de 2005 entre el Ministerio de Fomento, el
Ministerio de Economia y Hacienda y ADIF para la gestién y mantenimiento de la red
ferroviaria de titularidad estatal (véase nota 1( c¢ )). Del total de ingresos facturados en
2005, corresponden al mantenimiento y explotacion de la red 432.020 miles de euros y
170.091 a la gestion de los sistemas de control, circulacion y seguridad.

Ingresos por actuaciones de inversion por cuenta del Estado

Corresponde a los ingresos devengados en el ejercicio por las obras de inversion
realizadas por ADIF por cuenta del Estado en la Red Ferroviaria de su titularidad (véase
nota 5).

Otros ingresos de explotacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005
adjunta, es como sigue:

Miles
de euros

Beneficios por venta de inmovilizado 48.467
Alquileres y servicios 130.101
Ingresos por convenios con Comunidades Autonomas 666
Ingresos Operador ferroviario 335.354
Arrendamientos y servicios 4.860
Reparaciones y conservacion 1.390
Servicios en terminales 4.264
Suministros 193.682
Servicios en estaciones 121.156
Prestacién de servicios informaticos 8.129
Otros ingresos 1.873
Otros 37.048

Total 551.636
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(16) Gastos de Personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta
es el siguiente:

Miles
de euros
Sueldos y salarios 413.161
Seguridad social y fondos de colaboracion 127.266
Otros gastos 22.148
Total sueldos, salarios y otros 562.575

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2005, distribuido por categorias y de
acuerdo con los niveles definidos en el Convenio Colectivo de ADIF, es como sigue:

Ndmero

medio de

Categoria empleados
Direccién 27
Personal de estructura 1.511
Mandos intermedios 2.397
Niveles 8-10 1"
Nivel 7 59
Nivel 6 2.659
Nivel 5 2.106
Nivel 4 3.463
Nivel 3 2.476

14.709

(17) Ofros gastos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta,
€s como sigue:

Miles
de euros
Inversiones en la Red de titularidad del Estado 421.775
Reparaciones y conservacion de la infraestructura 288.924
Energia de traccion 138.278
Servicios de atencién a viajeros 46.684
Gastos convenios operadores ferroviarios 49.570
Suministros 38.493

Servicios de profesionales independientes 13.277
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(18)

(19)

La cuenta “Inversiones en la Red de Titularidad del Estado” incluye el coste de las obras de
inversion realizadas en el ejercicio. Segun se indica en la nota 14, los ingresos por este
concepto en el ejercicio 2005 ascienden a 477.525 miles de euros. La cantidad restante se
debe fundamentalmente a los aprovisionamientos por importe de 36.760 miles de euros, asi

Alquileres y canones 13.521
Gastos ligados al trafico 9.653
Publicidad y relaciones publicas 8.674
Gastos de viaje 6.767
Transportes 2.901
Otras reparaciones y conservacion 4.802
Primas de seguros 2.539
Tributos 1.246
Otros gastos de explotacion 21.495
Efecto prorrata IVA 15.714
Total 1.084.313

como a los trabajos efectuados por personal propio y al VA no deducible.

Debido a que la auditoria de cuentas anuales de 2005 de la Entidad, es contratada por la

IGAE, ADIF no presenta gastos alguno por este concepto.

Gastos financieros y gastos asimilados

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 es como
sigue:

Miles
de euros
Intereses de préstamos a largo plazo 40.234
Intereses de liquidacién en contrato de obra 1.436
Intereses de demora en expropiaciones 2.024
Otros gastos financieros 1.354
Total 45.048

Otros intereses e ingresos asimilados

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 es como

sigue:

Miles
de euros
Intereses de Inversiones financieras temporales 59.222
Intereses de cuentas corrientes 9.717
Intereses cargados a clientes 2.277
Otros ingresos 490

Total 71.706
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(20)

(21)

Resultados Extraordinarios

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta, recoge los
conceptos que se detallan a continuacion:

Miles
de euros
Ingresos:
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del 22.337
ejercicio
Ingresos de caracter extraordinario 4.540
Ingresos de ejercicios anteriores 12.479
Total Ingresos Extraordinarios 39.356
Gastos:
Variacién de las provisiones del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control y pérdidas del inmovilizado (9.277)
Pérdidas procedentes del inmovilizado material, inmaterial y
cartera de control (408)
Gastos de caracter extraordinario (7.916)
Gastos de ejercicios anteriores (3.268)
Total Gastos Extraordinarios (20.869)
Total Resultados Extraordinarios Positivos 18.487

Los ingresos extraordinarios corresponden en su mayoria a indemnizaciones abonadas en el
ejercicio 2005 por el Consorcio de Compensacién de Seguros por un importe total de 4.074
miles de euros, como consecuencia de diversos siniestros acaecidos en ejercicios anteriores.

Como ingresos de ejercicios anteriores se ha registrado la cancelacion de diversas partidas
destinadas a la cobertura de riesgos por litigios dotadas en ejercicios anteriores y, que al
cierre del ejercicio 2005, habian sido resueltas a favor de la Entidad.

En el epigrafe de "Gastos extraordinarios", la Entidad ha registrado 5.591 miles de euros
correspondientes al importe abonado al Banco Europeo de Inversiones por la cancelacion
anticipada de operaciones financieras concertadas en ejercicios anteriores a tipos de interés
fijo muy superiores a los existentes actualmente en los mercados financieros.

Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2005 no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y
mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante
el ejercicio.
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(22)

Asimismo, durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2005 no se han
recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

La Direccion de la Entidad estima que no existen contingencias significativas relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacion

alguna a la provisién de riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de
2005.

Cuadros de financiacion

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 2005 y 2004 se presentan en el Anexo IV, que
forma parte integrante de esta nota de la memoria de Cuentas Anuales.
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Anexo I
Detalle de empresas del grupo y asociadas 31 de diciembre de 2005
Miles de euros
Beneficio
Porcentaje Fondos (pérdida)
de Coste de la Propios del ejercicio
Nombre Actividad Participacion  participacion (c) 2005
Equipamientos de Espacios y Estaciones, S.A.
(EQUIDESA) (a) Gestion inmobiliaria 100% 5.449 7.560 (47)
Enajenaciéon de Materiales Ferroviarios, S.A. Enajenacion y manipulacion de
(EMFESA) (a) materiales innecesarios 65% 78 3.048 1.777
REDALSA, S.A. (a) Soldadura y regeneracion de carril 52% 188 4.211 89
Tecnologia e Investigacion Ferroviaria, S.A.
(TIFSA) (a) Investigacion ferroviaria.. 51% 153 13.014 3.564
Comercial del Ferrocarril, S.A.(COMFERSA) (a) Explotacién con fines publicitarios de
las instalaciones y propiedades de
Renfe y ADIF, y promocion vy 51% 2.657 13.517 2.940
explotacion de equipamientos
comerciales
Total participaciones directas
superiores al 50% 8.525
AEIE Alta Velocidad ESPANA-PORTUGAL (a) Estudios técnicos, econémicos y 50% 1.513 2.847
financieros de los Corredores (35)
Oporto-Vigo y Madrid-Lisboa-Oporto
Soluciones Logisticas Integrales (SLISA) (a) Almacenamiento, deposito y 40,34% 358
distribucién de mercancias 1.308
401
Nuevos Espacios Comerciales, S.A. (NECSA) Gestion inmobiliaria 40% 10.730 27.563 337
(a)
Areas Comerciales en Estaciones (b) Gestion inmobiliaria 40% 903 2.230 (5)
Nuevas Estaciones Ferroviarias (a) Gestion Inmobiliaria 40% 400 1.012 3
Renfurbis (a) Gestion inmobiliaria 40% 3.224 22.536 13.017
Promociones Residenciales Sofetral, S.A. (a) Gestion inmobiliaria 40% 1.399 6.244 1.927
Tricefalo (a) Gestion inmobiliaria 40% 3.606 7.576 (348)
Bano Real (a) Gestion inmobiliaria 40% 1.463 3.706 3
Renfosuna (a) Gestién inmobiliaria 40% 120 1.210 734
Terralbina (a) Gestion inmobiliaria 40% 841 2.114 23
Aguilas Residencial (a) Gestion inmobiliaria 40% 720 2.985 1.115
Residencial Langa (a) Gestion Inmobiliaria 40% 1.130 3.122 2.028
Centro Estacion Miranda (a) Gestion Inmobiliaria 40% 1.200 2.950 (5)
Desarrollo Inmobiliario Castilla-La Mancha (a) Gestion Inmobiliaria 40% 481 1.557 240
Mosaico Desarrollo Inmobiliario (a) Gestion Inmobiliaria 40% 6.720 16.706 (65)
Renfapex (a) Gestion Inmobiliaria 40% 481 5.621 4.168
Vias y Desarrollos Urbanos (a) Gestiéon Inmobiliaria 40% 4.883 14.945 2.532
Inarenas Proyectos Inmobiliarios, S.A. (a) Gestion Inmobiliaria 40% 360 1.455 387
Necsoren, S.A. (a) Gestion Inmobiliaria 40% 60 68 (48)
Leon Alta Velocidad 2003, S.A. (a) Instalaciones integracion Alta 37,50% 229 544 (38)
Velocidad en Ledn
Logrofio Integracion FF.CC. 2002, S.A. (a) Ordenacion travesia ferroviaria Alta 37,50% 225 519 (14)
Velocidad en Logrofio
Valencia Parque Central Alta Velocidad Instalaciones integracion Alta 37,50% 225 597 3)

2003,S.A. (b)

Velocidad en Valencia

Anexo Il
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Miles de euros

Beneficio
Porcentaje Fondos (pérdida)
de Coste de la Propios del ejercicio
Nombre Actividad Participacién participacion (c) 2005
Valladolid Alta Velocidad 2003, S.A. (b) Ordenacion travesia ferroviaria Alta 37,50% 225 484 (93)
Velocidad en Logrofio
Zaragoza Alta Velocidad 2002 (a) Gestion Inmobiliaria 37,50% 225 581 -
Barcelona Sagrera Alta Velocidad, S.A. (a) Gestion Inmobiliaria 37,50% 225 600 0
Ingenieria y Economia del transporte, S.A. Redaccion  de  proyectos de 21,91% 1.049 46.952 10.310
(INECO) (a) ingenieria civil e industrial de indole
ferroviario. Asesoramiento en
funcion de Consulting
Otros - 535 - -
Total participaciones comprendidas entre el
20% y el 50% 43.530

TOTAL 52.055

(a) Cuentas anuales auditadas a 31 de diciembre de 2005.
(b) Solo se dispone de Cuentas anuales.
(c) Enla columna de Fondos Propios esta incluido el resultado del ejercicio 2005

Este anexo Il forma parte integrante de la nota 5 de la Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio 2005, junto con la cual debe ser leido.
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