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407 RESOLUCION de 7 de enero de 2005, de la Direccion

MINISTERIO
DE ECONOMIAY HACIENDA

406 RESOLUCION de 29 de diciembre de 2004, de la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se
hace publica la amortizacion anticipada de Deuda del
Estado durante el mes de diciembre de 2004, previa
adquisicion en el mercado secundario.

Las Resoluciones de 2 de junio y 2 de diciembre de 2004, de la Direc-
cion General del Tesoro y Politica Financiera, han encomendado al Banco
de Espaiia la adquisicién durante el aiio 2004, por cuenta del Tesoro, de
Bonos y Obligaciones del Estado en el mercado secundario con destino a
su amortizacion anticipada.

Fijada como fecha de amortizacién de los valores la de su compra en
el mercado secundario, y realizadas operaciones de compra en el mes de
diciembre, se hace necesario publicar los resultados.

En consecuencia, esta Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera hace publicos los siguientes resultados registrados en la amortiza-
cién anticipada de Bonos y Obligaciones del Estado durante el mes de
diciembre de 2004, previa adquisicion en el mercado secundario:

1. Operaciones de compra con fecha de contratacion 10 de diciem-
bre de 2004.

a) Fecha de compray de amortizacion: 15 de diciembre de 2004.
b) Importes nominales amortizados y valores de reembolso:

Nominal Valor
Emision amortizado de reembolso
(euros) (euros)

Bonos del Estado a 5 anos al 3,25%,
vto. 31.01.2005 ................
Obligaciones del Estado a 10 afos al

510.000.000,00 | 525.180.516,41

10,15%, vto. 31.01.2006 ......... 49.000.000,00 57.638.526,50
Obligaciones del Estado a 10 afios al
6,0%, vto. 31.01.2008 ........... 150.000.000,00 | 173.079.262,30

2. Operaciones de compra con fecha de contratacion 17 de diciem-
bre de 2004.

a) Fecha de compray de amortizacion: 22 de diciembre de 2004.
b) Importes nominales amortizados y valores de reembolso:

Nominal Valor
Emisién amortizado de reembolso
(euros) (euros)

Obligaciones del Estado a 10 afios al
8,80%, vto. 30.04.2006 ..........
Obligaciones del Estado a 10 afos al
6,0%, vto. 31.01.2008 ...........

110.000.000,00 | 125.648.749,31

150.000.000,00 | 172.896.393,44

Madrid, 29 de diciembre de 2004.—La Directora General, Belén Romana
Garcia.

General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se
dispone la emision de Obligaciones del Estado a treinta
anos en el mes de enero de 2005 mediante el procedi-
miento de sindicacion.

La Orden del Ministerio de Economia EC0/30/2004, de 14 de enero,
autoriza a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera a emitir
Deuda del Estado durante el afio 2004 y el mes de enero de 2005 y regula
las reglas basicas a las que deberan ajustarse las emisiones, estable-
ciendo, en su apartado 4.2, que la emision de Deuda del Estado se efec-
tuara bien por subasta, bien mediante cualquier técnica que no entraie
desigualdad de oportunidades para los potenciales adquirientes de los
valores, o bien mediante una combinacion de ambos procedimientos.
Posteriormente, esta delegacion ha sido ratificada por la Orden del Minis-
terio de Economia y Hacienda EHA/1112/2004, de 28 de abril.

En virtud de las citadas normas, por Resolucion de esta Direccién
General de 23 de diciembre de 2004 se ha otorgado un mandato a determi-
nadas entidades para que lideren la emision del primer tramo de una
nueva referencia de Obligaciones del Estado a treinta afios mediante el
procedimiento de sindicacion. La eleccion de este procedimiento de emi-
sién para el primer tramo de la emision tiene por objeto mejorar la distri-
bucién entre los inversores finales y posibilitar que la nueva referencia
alcance con rapidez un saldo en circulacion suficientemente elevado
como para garantizar su liquidez y su pronta presencia en las plataformas
internacionales de negociacién electrénica. Ademas, se podra utilizar el
sistema tradicional de subasta para la emision de nuevos tramos de esta
misma referencia, como asi lo autoriza el articulo 99 de la Ley 47/2003,
de 26 de noviembre, General Presupuestaria.

De acuerdo con lo previsto en el apartado primero de la citada Resolu-
cion de 23 de diciembre de 2004, es necesario hacer publicas las caracte-
risticas especificas de la nueva referencia, asi como la estructura del Sin-
dicato de emision, una vez que las mismas han sido acordadas entre la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y las entidades que
lideran el Sindicato.

Por todo ello, en uso de las autorizaciones contenidas en la Orden
ECO0/30/2004, ratificadas por la Orden EHA/1112/2004, de 28 de abril, esta
Direccion General ha resuelto:

1. Disponer la emision del primer tramo de una nueva referencia de
Obligaciones del Estado a treinta afiios denominadas en euros. La suscrip-
cion de este primer tramo se efectuara, si asi lo aconsejan las condiciones
de mercado, a partir del 10 de enero de 2005 mediante el procedimiento
de sindicacion, conforme se establece en la Resolucion de 23 de diciem-
bre de 2004 de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera. Las
Obligaciones que se emitan tendran las caracteristicas establecidas en la
Orden ECO/30/2004, de 14 de enero, y las que se determinan en la pre-
sente Resolucion.

2. El Sindicato adjudicatario de la emision se estructura en dos
niveles:

a) Elprimer nivel estd integrado por las Entidades Directoras Princi-
pales, a quienes por Resolucion de 23 de diciembre de 2004 se ha otor-
gado un mandato para que lideren y organicen la emision mediante el
procedimiento de sindicacion.

b) Elsegundo nivel corresponde a las Entidades Codirectoras, y esta
formado por el resto de los Creadores de Mercado de Deuda Publica del
Reino de Espaifia que actiian en el ambito de los Bonos y Obligaciones del
Estado.

3. Caracteristicas de las Obligaciones que se emiten:

a) Lafecha de emision, el tipo de interés nominal anual y el precio de
suscripcion de los valores se determinaran mediante acuerdo entre la



