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16593 INFORME de fiscalización de la actividad de la «Sociedad

Estatal de Patrimonio II, Sociedad Anónima» (SEP II), en

1995 y 1996 («OPV de Telefónica, Sociedad Anónima»), exa-

minado por la Comisión Mixta para las Relaciones con

el Tribunal de Cuentas.

La Comisión Mixta para las Relaciones con el Tribunal de Cuentas
ha examinado, en su sesión del día 25 de junio de 2001, el informe de

fiscalización de la actividad de la «Sociedad Estatal de Patrimonio II, Socie-
dad Anónima» (SEP II), en 1995 y 1996 («OPV de Telefónica, Sociedad
Anónima»), que ha sido aprobado sin modificaciones, al no haberse pre-
sentado propuestas de resolución.

Se dispone la publicación en el «Boletín Oficial del Estado» tal como
previene la Ley Orgánica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas.

Palacio del Congreso de los Diputados, 3 de julio de 2001.—La Presidenta
del Congreso de los Diputados, Luisa Fernanda Rudí Úbeda.



BOE núm. 203 Viernes 24 agosto 2001 32021
po
r i
ni
ci
at
iv
a 
de
l p
ro
pi
o 
Tr
ib
un
al
. L
as
 D
ire
ct
ric
es
 T
éc
-

ni
ca
s 
ap
ro
ba
da
s 
po
r 
el
 P
le
no
 e
l 2
9 
de
 ju
lio
 d
e 
19
98

es
ta
bl
ec
ie
ro
n 
lo
s 
si
gu
ie
nt
es
 o
bj
et
iv
os
:

1.
C
om
pr
ob
ac
ió
n 
de
l c
um
pl
im
ie
nt
o 
de
 la
 le
gi
sl
a-

ci
ón
 v
ig
en
te
 a
pl
ic
ab
le
 a
 la
 a
ct
iv
id
ad
 d
e 
la
 E
nt
id
ad
.

2.
V
er
if
ic
ac
ió
n 
de
 l
os
 e
st
ad
os
 c
on
ta
bl
es
 d
e 
la

En
tid
ad
, p
ar
a 
lo
s 
ej
er
ci
ci
os
 1
99
5 
y 
19
96
.

3.
Fi
sc
al
iz
ac
ió
n 
de
 la
s 
ac
tiv
id
ad
es
 e
nc
am
in
ad
as
 a

la
 p
riv
at
iz
ac
ió
n 
de
 a
cc
io
ne
s 
de
 T
el
ef
ón
ic
a 
de
 E
sp
añ
a,

S.
A
. (
Te
le
fó
ni
ca
). 
Es
pe
cí
fic
am
en
te
, d
e 
la
 re
gu
la
ri
da
d

de
 la
 o
pe
ra
ci
ón
, e
l a
ná
lis
is
 d
e 
lo
s 
pr
oc
ed
im
ie
nt
os
 a
pl
i-

ca
do
s 
pa
ra
 g
ar
an
tiz
ar
 la
 p
ub
lic
id
ad
, t
ra
ns
pa
re
nc
ia
 y
 la

co
nc
ur
re
nc
ia
 d
e 
en
tid
ad
es
, d
e 
lo
s 
si
st
em
as
 d
e 
va
lo
ra
-

ci
ón
 d
e 
la
s 
ac
ci
on
es
 y
 d
et
er
m
in
ac
ió
n 
de
l 
pr
ec
io
 d
e

ve
nt
a,
 d
e 
lo
s 
co
nt
ra
to
s 
de
 a
se
so
ra
m
ie
nt
o,
 c
ol
oc
ac
ió
n 
y

as
eg
ur
am
ie
nt
o 
de
 la
 o
pe
ra
ci
ón
, y
 d
e 
lo
s 
ga
st
os
 d
e 
m
ar
-

ke
tin
g 
y 
pu
bl
ic
id
ad
 re
al
iz
ad
os
 e
n 
ba
se
 a
 la
 C
ar
ta
 M
an
-

da
to
 fi
rm
ad
a 
co
n 
Te
le
fó
ni
ca
.

4.
A
ná
lis
is
 d
el
 c
um
pl
im
ie
nt
o 
de
 lo
s 
co
m
pr
om
is
os

fu
tu
ro
s 
ad
qu
ir
id
os
 s
eg
ún
 la
s 
co
nd
ic
io
ne
s 
fij
ad
as
 e
n 
la

O
fe
rta
 P
úb
lic
a 
de
 V
en
ta
 d
e 
ac
ci
on
es
 (O
PV
).

L
a 
fi
sc
al
iz
ac
ió
n 
se
 r
ef
ie
re
 a
 lo
s 
ej
er
ci
ci
os
 1
99
5 
y

19
96
, i
nc
lu
ye
nd
o 
la
 O
PV
 d
e 
Te
le
fó
ni
ca
 r
ea
liz
ad
a 
en

oc
tu
br
e 
de
 1
99
5.

I.2
N
at
u
ra
le
za
 d
e 
la
 E
n
ti
d
ad

 y
 m

ar
co
 n
or
m
at
iv
o

ap
li
ca
b
le

SE
P 
II
 s
e 
cr
eó
 p
or
 a
cu
er
do
 d
el
 C
on
se
jo
 d
e 
M
in
is
-

tro
s 
de
 5
 d
e 
fe
br
er
o 
de
 1
99
3 
co
m
o 
un
a 
so
ci
ed
ad
 e
st
at
al

de
 la
s 
pr
ev
is
ta
s 
en
 e
l a
rt.
 6
.1
.a
) d
el
 T
ex
to
 R
ef
un
di
do
 d
e

la
 L
ey
 G
en
er
al
 P
re
su
pu
es
ta
ria
 (T
R
LG
P)
, c
on
st
itu
yé
n-

do
se
 p
or
 e
sc
rit
ur
a 
pú
bl
ic
a 
de
 1
2 
de
 m
ay
o 
de
 1
99
5.

E
l 
ca
pi
ta
l 
so
ci
al
 i
ni
ci
al
 f
ue
 d
e 
10
0 
m
ill
on
es
 d
e

pt
as
., 
co
m
pu
es
to
 p
or
 c
ie
n 
ac
ci
on
es
 d
e 
un
 m
ill
ón
 d
e

pt
as
. d
e 
va
lo
r n
om
in
al
 c
ad
a 
un
a,
 to
ta
lm
en
te
 d
es
em
bo
l-

sa
da
s,
 s
ie
nd
o 
el
 E
st
ad
o 
es
pa
ño
l e
l t
itu
la
r d
el
 1
00
%
 d
e

la
s 
m
is
m
as
.

E
l a
rt
. 2
 d
e 
su
s 
es
ta
tu
to
s 
so
ci
al
es
 d
ef
in
e 
el
 o
bj
et
o

so
ci
al
 c
om
o 
«l
a 
te
ne
nc
ia
, a
dm
in
is
tr
ac
ió
n 
y 
en
aj
en
a-

ci
ón
, t
ot
al
 o
 p
ar
ci
al
, d
e 
la
s 
ac
ci
on
es
 d
e 
la
s 
so
ci
ed
ad
es

an
ón
im
as
 T
el
ef
ón
ic
a 
de
 E
sp
añ
a,
 S
.A
. y
/o
 T
el
ef
ón
ic
a

In
te
rn
ac
io
na
l, 
S.
A
., 
as
í c
om
o 
la
s 
ob
lig
ac
io
ne
s 
co
nv
er
-

tib
le
s 
em
iti
da
s 
po
r 
es
ta
 ú
lti
m
a 
So
ci
ed
ad
, q
ue
 r
ec
ib
a

po
r 
cu
al
qu
ie
r 
tít
ul
o 
de
l 
E
st
ad
o 
E
sp
añ
ol
, 
D
ir
ec
ci
ón

G
en
er
al
 d
el
 P
at
ri
m
on
io
 d
el
 E
st
ad
o,
 p
ud
ie
nd
o 
re
al
iz
ar

cu
al
qu
ie
r 
ac
tu
ac
ió
n 
co
m
pl
em
en
ta
ri
a 
o 
de
ri
va
da
 q
ue

re
su
lte
 n
ec
es
ar
ia
 o
 c
on
ve
ni
en
te
 p
ar
a 
lle
va
r 
a 
ca
bo
 la

en
aj
en
ac
ió
n.
»

E
l e
je
rc
ic
io
 e
co
nó
m
ic
o 
de
 S
E
P 
Il
 c
oi
nc
id
e 
co
n 
el

añ
o 
na
tu
ra
l, 
ex
ce
pt
o 
en
 1
99
5 
cu
yo
 in
ic
io
 e
s 
el
 1
2 
de

m
ay
o,
 fe
ch
a 
de
 c
on
st
itu
ci
ón
 d
e 
la
 S
oc
ie
da
d.
 L
a 
En
ti-

da
d 
no
 h
a 
te
ni
do
 p
er
so
na
l v
in
cu
la
do
 p
or
 re
la
ci
ón
 la
bo
-

ra
l p
ar
a 
la
 re
al
iz
ac
ió
n 
de
 s
u 
ac
tiv
id
ad
, d
is
po
ni
en
do
 ta
n

só
lo
 d
e 
un
 A
dm
in
is
tr
ad
or
 ú
ni
co
, c
ar
go
 d
es
em
pe
ña
do

po
r e
l D
ire
ct
or
 G
en
er
al
 d
el
 P
at
rim
on
io
 d
el
 E
st
ad
o.

E
l 
A
cu
er
do
 d
e 
C
on
se
jo
 d
e 
M
in
is
tr
os
 d
e 
28
 d
e

ju
ni
o 
de
 1
99
6,
 p
or
 e
l q
ue
 s
e 
es
ta
bl
ec
en
 la
s 
ba
se
s 
de
l

pr
og
ra
m
a 
de
 
m
od
er
ni
za
ci
ón
 
de
l 
se
ct
or
 
pú
bl
ic
o

em
pr
es
ar
ia
l d
el
 E
st
ad
o,
 a
ut
or
iz
ó 
al
 D
ir
ec
to
r 
G
en
er
al

de
l P
at
ri
m
on
io
 d
el
 E
st
ad
o 
a 
ef
ec
tu
ar
 la
s 
op
er
ac
io
ne
s

so
ci
et
ar
ia
s 
ne
ce
sa
ri
as
 p
ar
a 
qu
e 
la
 S
oc
ie
da
d 
Es
ta
ta
l d
e

Pa
rt
ic
ip
ac
io
ne
s 
Pa
tr
im
on
ia
le
s,
 S
.A
. (
SE
PP
A
) 
ab
so
r-

bi
er
a 
a 
SE
P 
ll,
 s
ub
ro
gá
nd
os
e 
la
 p
ri
m
er
a 
en
 to
do
s 
lo
s

de
re
ch
os
 y
 o
bl
ig
ac
io
ne
s 
de
 l
a 
so
ci
ed
ad
 a
bs
or
bi
da
,

da
do
 q
ue
 e
n 
el
 m
en
ci
on
ad
o 
A
cu
er
do
 s
e 
es
ta
bl
ec
ió

un
a 
nu
ev
a 
or
ga
ni
za
ci
ón
 d
e 
la
s 
en
tid
ad
es
 p
úb
lic
as
 q
ue

re
al
iz
an
 la
 g
es
tió
n 
de
 lo
s 
pr
oc
es
os
 d
e 
pr
iv
at
iz
ac
ió
n

de
 e
m
pr
es
as
 p
úb
li
ca
s,
 d
et
er
m
in
án
do
se
 q
ue
 S
E
PP
A

in
cl
uy
es
e 
en
 s
u 
ob
je
to
 s
oc
ia
l e
l h
as
ta
 e
nt
on
ce
s 
co
rr
es
-

po
nd
ie
nt
e 
a 
SE
P 
II
. L
a 
Ju
nt
a 
G
en
er
al
 E
xt
ra
or
di
na
ri
a

y 
U
ni
ve
rs
al
 d
e 
SE
P 
II
 c
el
eb
ra
da
 e
l 2
9 
de
 o
ct
ub
re
 d
e

19
99
 a
pr
ob
ó 
la
 d
is
ol
uc
ió
n 
si
n 
li
qu
id
ac
ió
n 
de
 l
a

So
ci
ed
ad
, m
ed
ia
nt
e 
la
 c
es
ió
n 
gl
ob
al
 d
e 
su
s 
ac
tiv
os
 y

pa
si
vo
s 
a 
SE
PP
A
.

En
 lo
s 
pr
oc
es
os
 d
e 
ve
nt
a 
de
 a
cc
io
ne
s 
la
 a
ct
ua
ci
ón

de
 la
 E
nt
id
ad
 e
st
á 
su
je
ta
, b
ás
ic
am
en
te
, a
 la
s 
si
gu
ie
nt
es

di
sp
os
ic
io
ne
s 
no
rm
at
iv
as
:

—
D
ec
re
to
 1
02
2/
19
64
, d
e 
15
 d
e 
ab
ril
, q
ue
 a
pr
ue
ba

el
 T
ex
to
 a
rt
ic
ul
ad
o 
de
 la
 L
ey
 d
e 
B
as
es
 d
e 
Pa
tr
im
on
io

de
l E
st
ad
o.

—
L
ey
 2
4/
19
88
, d
e 
28
 d
e 
ju
lio
, d
el
 M
er
ca
do
 d
e

Va
lo
re
s.

—
R
ea
l D
ec
re
to
 L
eg
is
la
tiv
o 
10
91
/1
98
8,
 d
e 
23
 d
e

se
pt
ie
m
br
e,
 p
or
 e
l q
ue
 s
e 
ap
ru
eb
a 
el
 T
R
LG
P.

—
R
ea
l D
ec
re
to
 1
56
4/
19
89
, d
e 
22
 d
e 
di
ci
em
br
e,

po
r e
l q
ue
 s
e 
ap
ru
eb
a 
el
 T
ex
to
 R
ef
un
di
do
 d
e 
la
 L
ey
 d
e

So
ci
ed
ad
es
 A
nó
ni
m
as
 (T
R
LS
A
).

—
R
ea
l D
ec
re
to
 2
91
/1
99
2,
 d
e 
27
 d
e 
m
ar
zo
, s
ob
re

em
is
io
ne
s 
y 
of
er
ta
s 
pú
bl
ic
as
 d
e 
ve
nt
a 
de
 v
al
or
es
.

—
R
ea
l 
D
ec
re
to
 6
71
/1
99
2,
 d
e 
2 
de
 j
ul
io
, 
so
br
e

in
ve
rs
io
ne
s 
ex
tra
nj
er
as
 e
n 
Es
pa
ña
.

I.3
L
im

it
ac
io
n
es

En
 e
l d
es
ar
ro
llo
 d
e 
la
 fi
sc
al
iz
ac
ió
n 
no
 h
an
 e
xi
st
id
o

lim
ita
ci
on
es
 q
ue
 h
ay
an
 d
ifi
cu
lta
do
 o
 im
pe
di
do
 lo
s 
pr
o-

ce
di
m
ie
nt
os
 d
e 
fi
sc
al
iz
ac
ió
n 
pa
ra
 la
 c
on
se
cu
ci
ón
 d
e

lo
s 
ob
je
tiv
os
 fi
ja
do
s,
 s
al
vo
 la
 c
ar
en
ci
a 
de
 d
oc
um
en
ta
-

ci
ón
 re
la
tiv
a 
a 
lo
s 
ga
st
os
 a
su
m
id
os
 p
or
 T
el
ef
ón
ic
a,
 d
e

co
nf
or
m
id
ad
 c
on
 la
 C
ar
ta
 m
an
da
to
 s
us
cr
ita
, a
 lo
s 
qu
e

se
 h
ac
e 
re
fe
re
nc
ia
 e
n 
el
 In
fo
rm
e.

I.4
R
en
d
ic
ió
n
 d
e 
cu
en
ta
s

L
a 
So
ci
ed
ad
 r
in
di
ó 
la
s 
cu
en
ta
s 
de
 l
os
 e
je
rc
ic
io
s

19
95
 y
 1
99
6 
en
 lo
s 
pl
az
os
 le
ga
le
s 
pr
ev
is
to
s.

I.5
T
rá
m
it
e 
d
e 
al
eg
ac
io
n
es

Lo
s 
re
su
lta
do
s 
de
 la
s 
ac
tu
ac
io
ne
s 
pr
ac
tic
ad
as
 e
n 
el

pr
es
en
te
 p
ro
ce
di
m
ie
nt
o 
fis
ca
liz
ad
or
 s
e 
ha
n 
pu
es
to
 d
e

IN
FO
R
M
E 
D
E 
FI
SC
A
LI
ZA
C
IÓ
N
 D
E 
LA
 A
C
TI
V
ID
A
D

D
E 
LA
 S
O
C
IE
D
A
D
 E
ST
AT
A
L 
D
E 
PA
TR
IM
O
N
IO
 II
,

SO
C
IE
D
A
D
 A
N
Ó
N
IM
A
 (
SE
P
II
) 
EN
 1
99
5 
Y
 1
99
6

(O
PV
 D
E 
TE
LE
FÓ
N
IC
A
, S
. A
.)

El
 P
le
no
 d
el
 T
rib
un
al
 d
e 
C
ue
nt
as
, e
n 
el
 e
je
rc
ic
io
 d
e

la
 fu
nc
ió
n 
fis
ca
liz
ad
or
a 
es
ta
bl
ec
id
a 
en
 lo
s a
rtí
cu
lo
s 2
.a
),

9 
y 
21
.3
.a )
 d
e 
la
 L
ey
 O
rg
án
ic
a 
2/
19
82
, d
e 
12
 d
e 
m
ay
o,
 y

a 
te
no
r d
e 
lo
 p
re
vi
st
o 
en
 lo
s 
ar
tíc
ul
os
 1
2 
y 
14
.1
 d
e 
la

m
is
m
a 
di
sp
os
ic
ió
n 
y 
co
nc
or
da
nt
es
 d
e 
la
 L
ey
 7
/1
98
8,
 d
e

5 
de
 a
br
il,
 d
e 
Fu
nc
io
na
m
ie
nt
o 
de
l T
rib
un
al
 d
e 
C
ue
nt
as
,

ha
 a
pr
ob
ad
o,
 e
n 
su
 s
es
ió
n 
de
 2
6 
de
 a
br
il 
de
 2
00
0,
 e
l

In
fo
rm
e 
de
 fi
sc
al
iz
ac
ió
n 
de
 la
 a
ct
iv
id
ad
 d
e 
la
 S
oc
ie
da
d

Es
ta
ta
l d
e 
Pa
tri
m
on
io
 II
, S
. A
. (
SE
P 
II
) e
n 
19
95
 y
 1
99
6

(O
PV
 d
e 
Te
le
fó
ni
ca
, S
. A
.).
 A
si
m
is
m
o,
 d
e 
ac
ue
rd
o 
co
n

lo
 p
re
ve
ni
do
 e
n 
el
 a
rt
íc
ul
o 
28
 d
e 
la
 L
ey
 d
e 
Fu
nc
io
na
-

m
ie
nt
o,
 h
a 
ac
or
da
do
 s
u 
el
ev
ac
ió
n 
a 
la
s 
C
or
te
s 
G
en
er
a-

le
s, 
pa
ra
 s
u 
tra
m
ita
ci
ón
 p
ar
la
m
en
ta
ria
. E
l P
le
no
 d
el
 T
ri-

bu
na
l h
a 
ac
or
da
do
 ta
m
bi
én
 tr
as
la
da
r 
es
te
 I
nf
or
m
e 
al

G
ob
ie
rn
o 
co
rr
es
po
nd
ie
nt
e,
 a
 te
no
r d
e 
lo
 d
is
pu
es
to
 e
n 
el

ci
ta
do
 a
rtí
cu
lo
.

ÍN
D
IC
E

I.
IN
TR
O
D
U
C
C
IÓ
N

I.1
In
ic
ia
tiv
a 
y 
al
ca
nc
e 
de
 l
a 
fi
sc
al
i-

za
ci
ón
 

I.2
N
at
ur
al
ez
a 
de
 la
 E
nt
id
ad
 y
 m
ar
co
 n
or
-

m
at
iv
o 
ap
lic
ab
le
 

I.3
Li
m
ita
ci
on
es
 

I.4
R
en
di
ci
ón
 d
e 
cu
en
ta
s 

I.5
Tr
ám
ite
 d
e 
al
eg
ac
io
ne
s 

II
.
V
E
R
IF
IC
A
C
IÓ
N
 
D
E
 
L
O
S 
E
ST
A
D
O
S

C
O
N
TA
B
LE
S 

II
.1
A
ct
iv
o 

II
.2
Pa
si
vo
 

II
.3
R
es
ul
ta
do
s 

II
.4
R
es
ul
ta
do
s 
de
 la
 O
PV
 

II
I.
O
FE
RT
A
 P
Ú
B
L
IC
A
 D
E
 V
E
N
TA
 D
E
 A
C
-

C
IO
N
ES
 D
E 
TE
LE
FÓ
N
IC
A
 D
E 
ES
PA
Ñ
A
,

SO
C
IE
D
A
D
 A
N
Ó
N
IM
A
 

II
I.1

A
nt
ec
ed
en
te
s 

II
I.2

C
um
pl
im
ie
nt
o 
de
 l
as
 d
is
po
si
ci
on
es

le
ga
le
s 
ap
lic
ab
le
s 

II
I.3

C
on
te
ni
do
 d
e 
la
 o
fe
rt
a 
pú
bl
ic
a 
de

ve
nt
a 
de
 a
cc
io
ne
s 

II
I.3
.1

C
ar
ac
te
rís
tic
as
 y
 d
is
tri
bu
ci
ón

de
 lo
s 
va
lo
re
s 
de
 la
 O
PV

II
I.3
.2

V
al
or
ac
ió
n 
de
 l
as
 a
cc
io
ne
s

de
 la
 S
oc
ie
da
d 
y 
de
te
rm
in
a-

ci
ón
 d
el
 p
re
ci
o 
de
 v
en
ta
 

II
I.4

En
tid
ad
es
 q
ue
 in
te
rv
ie
ne
n 
en
 la
 o
fe
rta
 

II
I.4
.1

Fu
nc
io
ne
s 
qu
e 
re
al
iz
an
 

II
I.4
.2

Pr
oc
ed
im
ie
nt
os
 d
e 
se
le
cc
ió
n 

II
I.4
.3

C
on
tr
at
os
 d
e 
as
eg
ur
am
ie
nt
o

y 
co
lo
ca
ci
ón
 

II
I.5

Tr
am
os
 d
e 
co
lo
ca
ci
ón
 y
 li
qu
id
ac
ió
n

de
 la
 O
PV
 

II
I.5
.1

Tr
am
o 
m
in
or
is
ta
 

II
I.5
.2

Tr
am
o 
in
st
itu
ci
on
al
 n
ac
io
na
l 

II
I.5
.3

Tr
am
o 
in
st
itu
ci
on
al
 in
te
rn
a-

ci
on
al
 

II
I.5
.4

R
ed
is
tri
bu
ci
ón
 d
e 
lo
s 
tra
m
os
 

II
I.6

G
as
to
s 
de
 la
 O
PV
 

II
I.7

C
om
pr
om
is
os
 fu
tu
ro
s 
or
ig
in
ad
os
 p
or

la
 O
PV
 

IV
.
C
O
N
C
LU
SI
O
N
ES
 

R
EL
A
C
IÓ
N
 D
E 
SI
G
LA
S 
Y
 A
B
R
EV
IA
TU
R
A
S

U
TI
LI
ZA
D
A
S 
EN
 E
L 
IN
FO
R
M
E 

A
N
EX
O
 

I.
IN
TR
O
D
U
C
C
IÓ
N

I.1
In
ic
ia
ti
va
 y
 a
lc
an

ce
 d
e 
la
 f
is
ca
li
za
ci
ón

La
 fi
sc
al
iz
ac
ió
n 
de
 la
 a
ct
iv
id
ad
 d
e 
la
 S
oc
ie
da
d 
Es
ta
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l d
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tr
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A
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cl
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n 
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Pr
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is
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ac
io
ne
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de
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ri
bu
na
l d
e 
C
ue
nt
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pa
ra
 e
l a
ño
 1
99
8,
 a
pr
ob
ad
o 
po
r 
el
 P
le
no
 e
n 
su
 s
es
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n

de
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ct
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, e
nt
re
 la
s 
pr
ev
is
ta
s 
a 
re
al
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II
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A
c
ti
v
o

En
tre
 la
s 
pr
in
ci
pa
le
s 
pa
rti
da
s 
de
l a
ct
iv
o 
se
 e
nc
on
tra
-

ba
n,
 a
 d
ic
ie
m
br
e 
de
 1
99
5,
 la
s 
in
ve
rs
io
ne
s 
fin
an
ci
er
as

te
m
po
ra
le
s, 
in
te
gr
ad
as
 p
or
 1
2.
18
4.
49
8 
ac
ci
on
es
 d
e 
Te
le
-

fó
ni
ca
, r
ep
re
se
nt
at
iv
as
 d
el
 1
,2
9%
 d
e 
su
 c
ap
ita
l, 
de
 la
s

cu
al
es
 1
.9
87
.1
52
 a
cc
io
ne
s 
es
ta
ba
n 
af
ec
ta
s 
al
 b
on
us
 d
e

fid
el
id
ad
 d
e 
la
 O
PV
. E
l i
m
po
rte
 to
ta
l d
e 
di
ch
as
 a
cc
io
ne
s

as
ce
nd
ía
 a
 5
.5
99
 m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
., 
co
rr
es
po
nd
ie
nd
o 
a

la
s 
ac
ci
on
es
 d
el
 b
on
us
 9
13
 m
ill
on
es
. A
l c
ie
rr
e 
de
 1
99
6

SE
P 
II
 p
os
eí
a 
1.
02
8.
19
4 
ac
ci
on
es
 d
e 
Te
le
fó
ni
ca
, 
el

0,
11
%
 d
el
 c
ap
ita
l 
de
 l
a 
so
ci
ed
ad
, d
e 
la
s 
qu
e 
28
.1
94

ac
ci
on
es
 s
e 
en
co
nt
ra
ba
n 
af
ec
ta
s 
al
 b
on
us
 d
e 
fid
el
id
ad
.

Se
gú
n 
lo
 e
st
ab
le
ci
do
 e
n 
la
 O
PV
, d
ur
an
te
 e
l e
je
rc
ic
io

19
96
 s
e 
ef
ec
tu
ó 
la
 e
nt
re
ga
 d
e 
la
s 
ac
ci
on
es
 c
or
re
sp
on
-

di
en
te
s 
a 
lo
s 
ad
ju
di
ca
ta
rio
s 
de
 a
cc
io
ne
s 
qu
e 
m
an
tu
vi
e-

ro
n 
la
 in
ve
rs
ió
n 
en
 la
s 
co
nd
ic
io
ne
s 
pr
ev
is
ta
s 
pa
ra
 e
je
r-

ci
ta
r e
se
 d
er
ec
ho
. E
l t
ot
al
 d
e 
ac
ci
on
es
 e
nt
re
ga
da
s 
el
 6

de
 n
ov
ie
m
br
e 
y 
el
 1
1 
de
 d
ic
ie
m
br
e 
de
 1
99
6 
fu
e 
de

95
8.
95
8,
 p
or
 u
n 
im
po
rte
 d
e 
44
0 
m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
. A
 3
1

de
 d
ic
ie
m
br
e 
de
 1
99
6 
se
 li
be
ra
ro
n 
1.
00
0.
00
0 
ac
ci
on
es

re
se
rv
ad
as
 p
ar
a 
el
 b
on
us
, a
l n
o 
cu
m
pl
irs
e 
la
s 
co
nd
ic
io
-

ne
s 
pa
ra
 e
je
rc
er
 e
l m
en
ci
on
ad
o 
de
re
ch
o,
 c
on
ta
bi
liz
án
-

do
se
 c
om
o 
in
gr
es
os
 la
 c
if
ra
 d
e 
46
0 
m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
.

La
 o
tra
 p
ar
tid
a 
de
l a
ct
iv
o 
a 
de
st
ac
ar
 e
s 
la
 d
e 
te
so
re
-

ría
 d
e 
la
 E
nt
id
ad
, q
ue
 p
re
se
nt
a 
du
ra
nt
e 
el
 p
er
io
do
 fi
sc
a-

liz
ad
o 
fu
er
te
s 
os
ci
la
ci
on
es
 c
om
o 
co
ns
ec
ue
nc
ia
 d
e 
lo
s

in
gr
es
os
 p
ro
ce
de
nt
es
 d
e 
la
 O
PV
 r
ea
liz
ad
a 
y 
de
 l
os

pa
go
s 
al
 E
st
ad
o 
en
 f
or
m
a 
de
 d
iv
id
en
do
s 
y 
po
r 
el

Im
pu
es
to
 s
ob
re
 S
oc
ie
da
de
s.

La
 S
oc
ie
da
d 
m
an
te
ní
a 
ab
ie
rta
 u
na
 c
ue
nt
a 
co
rr
ie
nt
e,

en
 la
 q
ue
 la
 a
ut
or
iz
ac
ió
n 
pa
ra
 d
is
po
ne
r d
e 
lo
s 
fo
nd
os
 s
e

ef
ec
tu
ab
a 
só
lo
 c
on
 la
 fi
rm
a 
de
l A
dm
in
is
tra
do
r ú
ni
co
, l
o

qu
e 
su
po
ní
a 
un
a 
ca
re
nc
ia
 d
el
 c
on
tro
l i
nt
er
no
 p
ar
a 
ge
s-

tio
na
r l
a 
te
so
re
ría
, s
itu
ac
ió
n 
qu
e 
se
 m
an
tu
vo
 h
as
ta
 ju
lio

de
 1
99
6,
 e
n 
qu
e 
se
 e
st
ab
le
ci
ó 
la
 fi
rm
a 
m
an
co
m
un
ad
a.

La
 re
m
un
er
ac
ió
n 
de
 la
 c
ue
nt
a 
se
 re
fe
re
nc
ió
 a
l M
IB
O
R

m
ed
io
 a
 u
na
 s
em
an
a,
 a
pl
ic
an
do
 e
l 9
8%
 d
e 
di
ch
o 
ín
di
ce

pa
ra
 e
fe
ct
ua
r l
as
 li
qu
id
ac
io
ne
s, 
al
 d
es
co
nt
ar
 e
l p
or
ce
nt
a-

je
 q
ue
 re
pr
es
en
ta
 e
l c
oe
fic
ie
nt
e 
de
 c
aj
a 
pa
ra
 la
 e
nt
id
ad

fin
an
ci
er
a.
 E
st
a 
re
m
un
er
ac
ió
n 
pa
re
ce
 a
de
cu
ad
a,
 d
ad
os

lo
s 
ni
ve
le
s 
de
 te
so
re
rí
a 
m
an
ej
ad
os
 p
or
 la
 E
nt
id
ad
. N
o

ob
st
an
te
, a
l n
o 
ha
be
rs
e 
re
co
gi
do
 c
on
tr
ac
tu
al
m
en
te
, e
n

té
rm
in
os
 p
re
ci
so
s, 
la
 fo
rm
a 
de
 d
ef
in
ir 
el
 ti
po
 d
e 
in
te
ré
s a

ap
lic
ar
 e
n 
la
s 
liq
ui
da
ci
on
es
 p
or
 la
 e
nt
id
ad
 b
an
ca
ria
, l
a

So
ci
ed
ad
 n
o 
pu
do
 c
om
pr
ob
ar
lo
 c
on
 la
 p
re
ci
si
ón
 q
ue

re
qu
er
ía
 e
l e
le
va
do
 v
ol
um
en
 d
e 
te
so
re
ría
 m
an
ej
ad
o,
 a
l

ha
ce
rs
e 
so
br
e 
in
fo
rm
ac
ió
n 
de
l M
IB
O
R
 c
on
 u
n 
m
ar
ge
n

en
tr
e 
el
 m
áx
im
o 
y 
el
 m
ín
im
o 
di
ve
rg
en
te
s 
en
 a
lg
un
as

ce
nt
és
im
as
. L
os
 in
gr
es
os
 fi
na
nc
ie
ro
s 
ob
te
ni
do
s 
se
 e
le
-

va
ro
n 
a 
1.
57
4 
m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
. a
 3
1 
de
 d
ic
ie
m
br
e 
de

19
95
 y
 2
72
 m
ill
on
es
 a
 3
1 
de
 d
ic
ie
m
br
e 
de
 1
99
6.

II
.2

P
a
si
v
o

La
 p
ar
tid
a 
pr
in
ci
pa
l d
el
 p
as
iv
o 
er
a 
la
 d
e 
lo
s 
fo
nd
os

pr
op
io
s,
 in
te
gr
ad
os
 p
or
 lo
s 
si
gu
ie
nt
es
 s
al
do
s,
 e
n 
m
ill
o-

ne
s 
de
 p
ta
s.
:

D
ur
an
te
 e
l e
je
rc
ic
io
 1
99
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se
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ro
du
jo
 u
n 
au
m
en
to
 d
e
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fo
nd
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 p
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pi
os
 d
e 
SE
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II
, a
l e
fe
ct
ua
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pl
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 d
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pi
ta
l, 
po
r i
m
po
rte
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e 
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m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
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m
in
al
es
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 u
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 p
rim
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m
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de
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m
ill
on
es
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 p
ta
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te
gr
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en
te
 p
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 d
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11
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 d
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Te
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fó
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ca
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 m
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 p
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ue
 p
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te
rio
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en
te
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bj
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a
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en
er
al
 E
xt
ra
or
di
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ve
rs
al
 d
e 
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ci
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-
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s d
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SE
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, c
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ra
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 e
l 2
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de
 o
ct
ub
re
 d
e 
19
95
, a
pr
o-
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 la
 d
is
tr
ib
uc
ió
n 
de
 u
n 
di
vi
de
nd
o 
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tr
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rd
in
ar
io
 c
on

ca
rg
o 
a 
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a 
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 e
m
is
ió
n 
po
r e
l m
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m
o 
im
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rte
 q
ue

és
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, e
fe
ct
uá
nd
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e 
el
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ag
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 E
st
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o 
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de
 o
ct
ub
re
 d
e
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. E
n 
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 e
je
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ic
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 1
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l s
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m
ill
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 d
e 
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 u
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cc
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de
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m
ill
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es
, e
nt
re
gá
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e 
al
 E
st
ad
o 
10
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97
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 a
cc
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ne
s

de
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el
ef
ón
ic
a 
y 
27
7.
00
2 
pt
as
. e
n 
m
et
ál
ic
o.

L
as
 p
ro
vi
si
on
es
 e
st
ab
an
 c
on
st
itu
id
as
 p
or
 e
l s
al
do

ne
ce
sa
ri
o 
pa
ra
 c
um
pl
ir
 la
s 
ob
lig
ac
io
ne
s 
ec
on
óm
ic
as

fu
tu
ra
s 
de
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va
da
s 
de
 la
 O
PV
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ec
og
ie
nd
o 
el
 c
os
te
 d
e

ad
qu
is
ic
ió
n 
de
 la
s 
ac
ci
on
es
 g
ra
tu
ita
s,
 q
ue
 p
re
vi
si
bl
e-

m
en
te
 d
eb
er
ía
n 
en
tr
eg
ar
se
 a
 l
os
 a
dj
ud
ic
at
ar
io
s 
qu
e

cu
m
pl
ie
ra
n 
la
s 
co
nd
ic
io
ne
s 
es
ta
bl
ec
id
as
 e
n 
aq
ué
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. A

m
ed
id
a 
qu
e 
se
 p
ro
du
cí
a 
la
 p
ér
di
da
 d
e 
es
os
 d
er
ec
ho
s,
 a
l

in
cu
m
pl
irs
e 
po
r l
os
 a
dj
ud
ic
at
ar
io
s 
di
ch
as
 c
on
di
ci
on
es
,

el
 i
m
po
rt
e 
lib
er
ad
o 
se
 i
nt
eg
ra
ba
 e
n 
lo
s 
in
gr
es
os
 d
el

ej
er
ci
ci
o.
 E
l s
al
do
 d
e 
pr
ov
is
io
ne
s 
pa
ra
 ri
es
go
s 
y 
ga
st
os

se
 re
du
jo
 d
e 
91
3 
m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
. e
n 
19
95
 a
 1
3 
m
ill
o-

ne
s 
en
 1
99
6,
 a
l p
ro
du
ci
rs
e 
el
 6
 d
e 
no
vi
em
br
e 
de
 1
99
6

un
a 
en
tre
ga
 d
e 
ac
ci
on
es
 d
e 
Te
le
fó
ni
ca
 c
om
o 
bo
nu
s 
de

fid
el
id
ad
, s
eg
ún
 la
s 
co
nd
ic
io
ne
s 
pr
ev
is
ta
s.
 E
l o
bj
et
o 
y

ap
lic
ac
ió
n 
de
 d
ic
ha
s 
pr
ov
is
io
ne
s 
se
 d
es
cr
ib
en
 e
n 
el

su
ba
pa
rta
do
 II
I.7
.

L
os
 s
al
do
s 
de
 lo
s 
ac
re
ed
or
es
 a
 c
or
to
 p
la
zo
, q
ue
 a
l

ci
er
re
 d
e 
19
95
 a
sc
en
dí
an
 a
 2
.5
73
 m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
.,

es
ta
ba
n 
in
te
gr
ad
os
 p
or
 a
lg
un
as
 d
eu
da
s 
co
m
er
ci
al
es
 o
ri-

gi
na
da
s 
en
 la
 O
PV
 y
 p
or
 la
s 
de
ud
as
 c
on
 la
 H
ac
ie
nd
a

Pú
bl
ic
a,
 p
ri
nc
ip
al
m
en
te
 p
or
 e
l I
m
pu
es
to
 s
ob
re
 S
oc
ie
-

da
de
s,
 r
ed
uc
ié
nd
os
e 
en
 e
l 
si
gu
ie
nt
e 
ej
er
ci
ci
o 
a 
13
2

m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
.
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.3

R
e
su
lt
a
d
o
s

R
es
pe
ct
o 
a 
lo
s 
re
su
lta
do
s,
 ú
ni
ca
m
en
te
 c
ab
e 
se
ña
la
r

qu
e 
la
 S
oc
ie
da
d 
co
nt
ab
ili
zó
 c
om
o 
in
gr
es
os
 la
s 
ve
nt
as

ne
ta
s 
de
 la
 O
PV
 d
e 
Te
le
fó
ni
ca
, i
nc
um
pl
ie
nd
o 
el
 p
ri
n-

ci
pi
o 
co
nt
ab
le
 d
e 
no
 c
om
pe
ns
ac
ió
n 
de
 in
gr
es
os
 y
 g
as
-

to
s,
 p
es
e 
a 
lo
 m
an
if
es
ta
do
 p
or
 la
 E
nt
id
ad
 e
n 
al
eg
ac
io
-

m
an
ifi
es
to
 a
l a
ct
ua
l r
es
po
ns
ab
le
 d
e 
la
 S
oc
ie
da
d 
(e
l P
re
-

si
de
nt
e 
de
 S
EP
PA
) y
 a
 lo
s 
do
s 
qu
e 
lo
 fu
er
on
 d
ur
an
te
 e
l

pe
ri
od
o 
fi
sc
al
iz
ad
o,
 a
 e
fe
ct
os
 d
e 
qu
e 
fo
rm
ul
as
en
 la
s

al
eg
ac
io
ne
s 
y 
pr
es
en
ta
se
n 
lo
s 
do
cu
m
en
to
s 
y 
ju
st
ifi
ca
-

ci
on
es
 q
ue
 e
st
im
ar
an
 p
er
tin
en
te
, c
on
fo
rm
e 
pr
ev
é 
el
 a
rt.

44
.1
 d
e 
la
 L
ey
 d
e 
Fu
nc
io
na
m
ie
nt
o 
de
l 
Tr
ib
un
al
 d
e

C
ue
nt
as
.

Se
 h
an
 re
ci
bi
do
 e
n 
pl
az
o 
la
s 
al
eg
ac
io
ne
s 
de
 lo
s 
tre
s

re
sp
on
sa
bl
es
, q
ue
 s
e 
ac
om
pa
ña
n 
al
 p
re
se
nt
e 
In
fo
rm
e.

A
na
liz
ad
as
 la
s 
al
eg
ac
io
ne
s 
re
ci
bi
da
s,
 s
e 
ha
n 
in
co
r-

po
ra
do
 a
l t
ex
to
 c
ua
nt
as
 m
od
ifi
ca
ci
on
es
 s
e 
ha
n 
co
ns
id
e-

ra
do
 n
ec
es
ar
ia
s 
en
 lo
s 
ca
so
s 
en
 q
ue
 s
e 
ha
n 
ac
ep
ta
do
,

in
tr
od
uc
ié
nd
os
e,
 a
de
m
ás
, l
as
 a
cl
ar
ac
io
ne
s 
qu
e 
se
 h
an

es
tim
ad
o 
op
or
tu
na
s.

II
.
V
ER
IF
IC
A
C
I Ó
N
 D
E 
LO
S 
ES
TA
D
O
S

C
O
N
TA
B
LE
S

Se
 h
an
 fi
sc
al
iz
ad
o 
lo
s 
sa
ld
os
 d
e 
la
s 
pr
in
ci
pa
le
s 
pa
r-

tid
as
, c
om
pr
ob
an
do
 s
u 
co
m
po
si
ci
ón
, e
vo
lu
ci
ón
 y
 a
de
-

cu
ac
ió
n 
a 
lo
s 
pr
in
ci
pi
os
 c
on
ta
bl
es
, s
in
 q
ue
 s
e 
de
du
zc
an

de
fic
ie
nc
ia
s 
si
gn
ifi
ca
tiv
as
, c
on
 la
 s
al
ve
da
d 
de
 la
 c
on
ta
-

bi
liz
ac
ió
n 
de
 l
os
 i
ng
re
so
s,
 e
xp
ue
st
a 
m
ás
 a
de
la
nt
e.

Ig
ua
lm
en
te
 s
e 
ha
n 
co
m
pr
ob
ad
o 
lo
s 
pr
in
ci
pa
le
s 
as
ie
nt
os

co
nt
ab
le
s 
de
 lo
s 
re
gi
st
ro
s 
ut
ili
za
do
s 
pa
ra
 e
la
bo
ra
r l
as

cu
en
ta
s 
an
ua
le
s,
 a
na
liz
an
do
 s
u 
do
cu
m
en
ta
ci
ón
 s
op
or
te

y 
lo
s 
m
ov
im
ie
nt
os
 d
e 
fo
nd
os
 q
ue
 o
rig
in
ar
on
.

D
ur
an
te
 1
99
5 
y 
19
96
 S
E
P 
II
 p
re
se
nt
ó 
lo
s 
es
ta
do
s

fin
an
ci
er
os
 q
ue
 s
e 
re
co
ge
n 
a 
co
nt
in
ua
ci
ón
:
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so
br
e 
el
 c
ap
ita
l s
oc
ia
l d
e 
la
s 
en
tid
ad
es
 m
er
ca
nt
ile
s

in
cl
ui
da
s 
en
 e
l á
m
bi
to
 d
e 
ap
lic
ac
ió
n 
de
 la
 c
ita
da
 L
ey
 y

qu
e 
se
 e
nc
on
tr
ar
an
 e
n 
cu
rs
o 
a 
la
 e
nt
ra
da
 e
n 
vi
go
r 
de
l

R
ea
l D
ec
re
to
, c
ua
l s
er
ía
 e
l s
up
ue
st
o 
de
 T
el
ef
ón
ic
a,
 e
n

qu
e 
el
 C
on
se
jo
 d
e 
M
in
is
tr
os
, e
l 2
8 
de
 a
br
il 
de
 1
99
5,

au
to
ri
zó
 la
 v
en
ta
 d
el
 1
2%
 d
e 
la
s 
ac
ci
on
es
.

E
n 
ap
lic
ac
ió
n 
de
l 
ar
t. 
15
2 
de
l T
R
L
SA
, e
l 
28
 d
e

ju
lio
 d
e 
19
95
 la
 J
un
ta
 G
en
er
al
 E
xt
ra
or
di
na
ri
a 
y 
U
ni
-

ve
rs
al
 d
e 
ac
ci
on
is
ta
s 
de
 S
E
P 
II
 a
co
rd
ó 
au
m
en
ta
r 
el

ca
pi
ta
l s
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bl
e 
se
 re
fie
re
n 
a 
la
s 
ac
ci
o-

ne
s 
re
al
m
en
te
 v
en
di
da
s 
en
 l
a 
O
PV
, 
de
sc
on
ta
nd
o

10
.1
97
.3
46
 a
cc
io
ne
s 
qu
e 
al
 n
o 
ha
be
rs
e 
ve
nd
id
o 
fu
e-

ro
n 
de
vu
el
ta
s 
a 
la
 D
ir
ec
ci
ón
 G
en
er
al
 d
el
 P
at
ri
m
on
io

de
l 
E
st
ad
o 
(D
G
PE
) 
en
 c
on
ce
pt
o 
de
 r
es
tit
uc
ió
n 
de

ap
or
ta
ci
on
es
, y
 1
.0
00
.0
00
 a
cc
io
ne
s 
qu
e 
de
ja
ro
n 
de

es
ta
r 
af
ec
ta
s 
al
 b
on
us
 d
e 
fi
de
lid
ad
. E
l c
os
te
 c
on
ta
bl
e

de
 la
s 
ac
ci
on
es
 e
s 
el
 v
al
or
 p
or
 e
l q
ue
 s
e 
re
gi
st
ra
ro
n

pa
ra
 c
ub
ri
r l
a 
am
pl
ia
ci
ón
 d
e 
ca
pi
ta
l y
 la
 p
ri
m
a 
de
 e
m
i-

si
ón
, u
til
iz
ad
o 
po
r 
la
 D
G
PE
 p
ar
a 
ap
or
ta
r 
la
s 
ac
ci
on
es

ob
je
to
 d
e 
la
 O
PV
.

R
ES
U
LT
A
D
O
 F
IN
A
L 
D
E 
LA
 O
PV
 T
EL
EF
Ó
N
IC
A

(E
n 
m
ill
on
es
 d
e 
pe
se
ta
s)

A
 3
1 
de
 d
ic
ie
m
br
e 
de
 1
99
6 
se
 m
an
te
ní
a 
un
 s
al
do

de
 1
.0
28
.1
94
 a
cc
io
ne
s 
de
 T
el
ef
ón
ic
a 
en
 la
 c
ar
te
ra
 d
e

va
lo
re
s 
de
 la
 E
nt
id
ad
, c
on
 u
n 
va
lo
r 
co
nt
ab
le
 d
e 
47
2

m
ill
on
es
 d
e 
pt
as
., 
de
 la
s 
cu
al
es
 1
.0
00
.0
00
 a
cc
io
ne
s

fu
er
on
 li
be
ra
da
s 
de
 la
s 
pr
ov
is
io
ne
s 
y 
de
st
in
ad
as
 a
 s
u

ve
nt
a 
fu
tu
ra
 y
 2
8.
19
4 
se
 m
an
tu
vi
er
on
 p
ar
a 
at
en
de
r

po
si
bl
es
 re
cl
am
ac
io
ne
s 
de
l b
on
us
.

Se
 h
a 
co
m
pr
ob
ad
o 
qu
e 
lo
s 
in
gr
es
os
 d
er
iv
ad
os
 d
e 
la

O
PV
 fu
er
on
 re
al
iz
ad
os
 e
n 
la
 fo
rm
a 
y 
pl
az
os
 p
re
vi
st
os
.

II
I
O
FE
RT
A
 P
Ú
B
LI
C
A
 D
E 
V
EN
TA
 D
E 
A
C
C
IO
-

N
ES
 D
E 
TE
LE
FÓ
N
IC
A
 D
E 
ES
PA
Ñ
A
, S
.A
.

II
I.1

A
n
te
ce
d
en

te
s

Se
 h
an
 fi
sc
al
iz
ad
o 
la
s 
ac
tiv
id
ad
es
 r
ea
liz
ad
as
 p
or

SE
P 
II
 p
ar
a 
la
 p
riv
at
iz
ac
ió
n 
de
 la
s 
ac
ci
on
es
 d
e 
Te
le
fó
-

ni
ca
, e
fe
ct
ua
da
 e
n 
oc
tu
br
e 
de
 1
99
5.

En
 v
ir
tu
d 
de
 lo
 d
is
pu
es
to
 e
n 
el
 a
rt
.6
.3
 d
el
 T
R
LG
P,

el
 C
on
se
jo
 d
e 
M
in
is
tr
os
 a
ut
or
iz
ó,
 e
l 
28
 d
e 
ab
ri
l 
de

19
95
, a
l M
in
is
te
ri
o 
de
 E
co
no
m
ía
 y
 H
ac
ie
nd
a 
(M
EH
)

pa
ra
 v
en
de
r 
el
 1
2%
 d
e 
la
s 
ac
ci
on
es
 d
e 
Te
le
fó
ni
ca
, e
n

un
a 
o 
va
ri
as
 v
ec
es
, t
an
to
 e
n 
el
 m
er
ca
do
 n
ac
io
na
l c
om
o

en
 lo
s 
m
er
ca
do
s 
ex
tr
an
je
ro
s,
 y
 a
nt
es
 d
el
 3
1 
de
 d
ic
ie
m
-

br
e 
de
 1
99
5.

E
n 
la
 f
ec
ha
 d
e 
re
al
iz
ac
ió
n 
de
 l
a 
O
PV
 e
l 
E
st
ad
o

po
se
ía
 d
ir
ec
ta
m
en
te
 a
 tr
av
és
 d
e 
la
 D
G
PE
 1
86
.5
40
.4
04

ac
ci
on
es
 d
e 
Te
le
fó
ni
ca
, e
 in
di
re
ct
am
en
te
 a
 tr
av
és
 d
e

SE
P 
II
 1
12
.7
36
.4
98
 a
cc
io
ne
s,
 lo
 q
ue
 r
ep
re
se
nt
ab
a 
en

co
nj
un
to
 e
l 3
1,
86
%
 d
el
 c
ap
ita
l s
oc
ia
l.

II
I.2

C
u
m
p
li
m
ie
n
to
 d
e 
la
s 
d
is
p
o
si
ci
o
n
es
 l
eg

a
le
s

ap
li
ca
b
le
s

E
l R
ea
l D
ec
re
to
 1
52
5/
19
95
, d
e 
15
 d
e 
se
pt
ie
m
br
e,

di
ct
ad
o 
en
 e
je
cu
ci
ón
 y
 d
es
ar
ro
llo
 d
e 
la
 L
ey
 5
/1
99
5,
 d
e

23
 d
e 
m
ar
zo
, d
e 
ré
gi
m
en
 ju
rí
di
co
 d
e 
en
aj
en
ac
ió
n 
de

pa
rt
ic
ip
ac
io
ne
s 
pú
bl
ic
as
 e
n 
de
te
rm
in
ad
as
 e
m
pr
es
as
,

ex
on
er
ó 
de
 s
u 
ap
lic
ac
ió
n 
lo
s 
ac
to
s 
de
 d
is
po
si
ci
ón
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E
l 
p
re
ci
o
 d
e 
ve
n
ta
 d
el
 t
ra
m
o
 i
n
st
it
u
ci
o
n
al
 i
n
te
rn
a-

ci
on

al
 s
e 
li
qu

id
ó 
de
sc
on

ta
nd
o 
un
 2
,9
5%

 e
n 
co
nc
ep
to
 d
e

co
m
is
ió
n 
a 
pe
rc
ib
ir
 p
or
 l
as
 e
nt
id
ad
es
 i
nt
er
vi
ni
en
te
s.

L
o
s 
p
re
ci
o
s 
d
e 
ve
n
ta
 f
u
er
o
n
 h
ec
h
o
s 
p
ú
b
li
co
s 
y

co
m
un

ic
ad
os
 a
 l
a 
C
N
M
V
 c
om

o 
in
fo
rm

ac
ió
n 
ad
ic
io
na
l

al
 F
o
ll
et
o
, 
se
g
ú
n
 e
st
ab
le
ce
 e
l 
ar
t.
 5
 d
el
 R
ea
l 
D
ec
re
to

29
1/
19

92
.

E
l 
pr
oc
ed
im

ie
nt
o 
se
gu

id
o 
pa
ra
 l
a 
de
te
rm

in
ac
ió
n 
de

lo
s 
pr
ec
io
s 
de
 v
en
ta
 d
e 
la
s 
ac
ci
on

es
 s
e 
co
ns
id
er
a 
ad
e-

cu
ad
o 
y 
tr
an
sp
ar
en
te
, 
y 
lo
s 
pr
ec
io
s 
ob

te
ni
do

s 
pa
re
ce
n

ra
zo
na
bl
es
 a
 l
a 
vi
st
a 
de
 l
a 
va
lo
ra
ci
ón

 d
e 
la
s 
ac
ci
on

es
 y

de
 l
a 
co
ti
za
ci
ón

 e
n 
lo
s 
M
er
ca
do
s 
de
 V
al
or
es
.

II
I.
4

E
n
ti
d
ad

es
 q
u
e 
in
te
rv
ie
n
en
 e
n
 l
a 
of
er
ta

II
I.
4.
1

F
un

ci
on

es
 q
ue
 r
ea
li
za
n

E
l 
d
is
eñ
o
 y
 r
ea
li
za
ci
ó
n
 d
e 
la
 O

P
V
 a
co
n
se
ja
b
an
 e
l

co
nc
ur
so
 d
e 
un

a 
en
ti
da
d 
—

el
 A
se
so
r 
G
lo
ba
l—

 q
ue
 a
su
-

m
ie
ra
 l
as
 f
un

ci
on

es
 d
e 
as
es
or
am

ie
nt
o,
 i
nt
er
vi
ni
en
do
 e
n

el
 a
ná
li
si
s 
y 
so
lu
ci
ón

 d
e 
as
pe
ct
os
 d
e 
di
se
ño

, 
de
sa
rr
ol
lo

y
 e
je
cu
ci
ó
n
 d
e 
la
 o
p
er
ac
ió
n
, 
o
fr
ec
ie
n
d
o
 a
 l
a 
so
ci
ed
ad

ve
n
d
ed
o
ra
 e
l 
as
es
o
ra
m
ie
n
to
 y
 r
ec
o
m
en
d
ac
io
n
es
 q
u
e

co
ns
id
er
ar
a 
pr
ec
is
o.
 L
as
 f
un
ci
on
es
 d
es
ar
ro
ll
ad
as
 p
or
 e
l

A
se
so
r 
G
lo
ba
l 
hi
ci
er
on

 a
co
ns
ej
ab
le
 q
ue
 f
ue
ra
 u
na
 e
nt
i-

da
d 
di
st
in
ta
 a
 l
os
 C
oo

rd
in
ad
or
es
 G

lo
ba
le
s 
de
 l
a 
of
er
ta
,

ev
it
an
do

 l
a 
po

si
bi
li
da
d 
de
 q
ue
 e
l 
as
es
or
am

ie
nt
o 
pr
es
ta
-

d
o
 s
o
b
re
 l
a 
es
tr
u
ct
u
ra
 d
e 
la
 o
p
er
ac
ió
n
 p
u
d
ie
ra
 q
u
ed
ar

co
nd

ic
io
na
do

 p
or
 s
us
 p
ro
pi
os
 i
nt
er
es
es
.

L
o
s 
C
o
o
rd
in
ad
o
re
s 
G
lo
b
al
es
 t
en
ía
n
 c
o
m
o
 f
u
n
ci
ó
n

pr
in
ci
pa
l l
a 
de
 m

an
te
ne
r 
un
 c
on
tr
ol
 e
fe
ct
iv
o 
de
 la
 o
pe
ra
-

ci
ón
, 
co
or
di
na
nd
o 
su
 d
es
ar
ro
ll
o 
en
 c
ad
a 
zo
na
 t
er
ri
to
ri
al

en
 l
a 
qu

e 
se
 l
le
vó
 a
 c
ab
o,
 c
on

 o
bj
et
o 
de
 s
ol
uc
io
na
r 
lo
s

p
ro
b
le
m
as
 q
u
e 
p
u
d
ie
ra
n
 s
u
rg
ir
 d
u
ra
n
te
 s
u
 e
je
cu
ci
ó
n
.

Ig
ua
lm

en
te
 e
ra
n 
lo
s 
en
ca
rg
ad
os
 d
e 
fo
rm

ul
ar
 a
 S
E
P
 I
I 
la
s

pr
op
ue
st
as
 s
ob
re
 r
ed
is
tr
ib
uc
ió
n 
de
 l
os
 t
ra
m
os
.

A
de
m
ás
, 
en
 l
a 
O
P
V
 i
nt
er
vi
ni
er
on

 d
if
er
en
te
s 
D
ir
ec
-

to
re
s 
de
 T
ra
m
o,
 e
nc
ar
ga
do
s 
bá
si
ca
m
en
te
 d
e 
tr
as
la
da
r 
la

o
fe
rt
a 
d
e 
ac
ci
o
n
es
 a
 l
o
s 
in
ve
rs
o
re
s 
in
st
it
u
ci
o
n
al
es
 e
n

lo
s 
tr
am

os
 s
ob

re
 l
os
 q
ue
 e
je
rc
ía
n 
su
 i
nf
lu
en
ci
a.

P
ar
a 
lo
s 
su
bt
ra
m
os
 m

in
or
is
ta
s 
se
 d
ef
in
ie
ro
n 
di
fe
re
n-

te
s 
E
n
ti
d
ad
es
 A
se
g
u
ra
d
o
ra
s 
D
ir
ec
to
ra
s,
 c
u
y
a 
fu
n
ci
ó
n

er
a 
as
um

ir
 c
om

pr
om

is
os
 d
e 
as
eg
ur
am

ie
nt
o 
de
 l
a 
of
er
ta

al
 m

is
m
o 
ti
em

po
 q
ue
 p
ar
ti
ci
pa
ba
n 
en
 s
u 
pr
ep
ar
ac
ió
n 
y

d
ir
ec
ci
ó
n
, 
as
í 
co
m
o
 E
n
ti
d
ad
es
 C

o
lo
ca
d
o
ra
s 
en
 c
ad
a

su
bt
ra
m
o,
 f
ac
ul
ta
da
s 
pa
ra
 r
ec
ib
ir
 m

an
da
to
s 
y 
so
li
ci
tu
-

de
s 
de
 c
om

pr
a.
 E
l c
on

ju
nt
o 
de
 e
st
as
 e
nt
id
ad
es
, q
ue
 a
su
-

m
ie
ro
n
 e
n
 m

ay
o
r 
o
 m

en
o
r 
m
ed
id
a 
co
m
p
ro
m
is
o
s 
d
e

di
re
cc
ió
n,
 a
se
gu

ra
m
ie
nt
o 
y 
co
lo
ca
ci
ón

, 
co
ns
ti
tu
ía
n 
el

S
in
di
ca
to
 d
e 
C
ol
oc
ac
ió
n.

O
tr
a 
en
ti
da
d 
in
te
rv
in
ie
nt
e 
en
 l
a 
O
P
V
 f
ue
 e
l 
B
an
co

A
ge
nt
e,
 s
ie
nd

o 
bá
si
ca
m
en
te
 s
us
 f
un
ci
on
es
 c
en
tr
al
iz
ar
 y

de
pu

ra
r,
 s
eg
ún

 l
as
 c
on

di
ci
on
es
 e
st
ab
le
ci
da
s 
en
 e
l 
F
ol
le
-

to
, 
lo
s 
m
an
d
at
o
s 
y
 s
o
li
ci
tu
d
es
 d
e 
co
m
p
ra
 d
el
 t
ra
m
o

m
in
or
is
ta
, y
 r
ea
li
za
r 
el
 p
ro
rr
at
eo
 y
 l
a 
ad
ju
di
ca
ci
ón
 d
ef
i-

ni
ti
va
, a
sí
 c
om

o 
la
 l
iq
ui
da
ci
ón
 d
e 
la
 o
pe
ra
ci
ón
.

II
I.
4.
2

P
ro
ce
di
m
ie
nt
os
 d
e 
se
le
cc
ió
n

E
l A

se
so
r 
G
lo
ba
l 
de
 l
a 
op

er
ac
ió
n 
fu
e 
se
le
cc
io
na
do

de
sp
ué
s 
de
 r
ea
li
za
r,
 e
l 
4 
de
 m

ay
o 
de
 1
99

5,
 u
na
 c
on
vo
-

ca
to
ri
a 
en
tr
e 
1
1
 e
n
ti
d
ad
es
 f
in
an
ci
er
as
 c
o
n
 r
el
ev
an
ci
a

in
te
rn
ac
io
na
l 
en
 e
st
e 
ti
po
 d
e 
se
rv
ic
io
s,
 m

ed
ia
nt
e 
la
 c
ua
l

se
 l
es
 s
o
li
ci
tó
 i
n
fo
rm

ac
ió
n
 s
o
b
re
 s
u
s 
p
ro
p
u
es
ta
s 
co
n
-

cr
et
as
 r
es
pe
ct
o 
de
 l
a 
O
P
V
. 
E
l 
an
ál
is
is
 y
 e
va
lu
ac
ió
n 
de

la
s 
p
ro
p
u
es
ta
s 
d
e 
co
la
b
o
ra
ci
ó
n
 p
ar
a 
el
 d
es
em

p
eñ
o
 d
e

la
s 
fu
nc
io
ne
s 
de
 a
se
so
r 
no

 s
e 
su
st
en
ta
ro
n 
en
 u
n 
pr
oc
e-

di
m
ie
nt
o 
es
cr
it
o,
 n
i 
se
 o
bj
et
iv
ar
on
 m

ed
ia
nt
e 
pu
nt
ua
ci
o-

ne
s 
o 
ba
re
m
os
, 
si
n 
qu

e 
co
ns
te
 e
l 
cr
it
er
io
 a
pl
ic
ad
o 
pa
ra

ef
ec
tu
ar
 la
 e
va
lu
ac
ió
n 
de
 la
s 
m
is
m
as
. E

l c
on
tr
at
o 
co
n 
el

A
se
so
r 
fi
n
an
ci
er
o
 f
u
e 
su
sc
ri
to
 p
o
r 
el
 A

d
m
in
is
tr
ad
o
r

ún
ic
o 
de
 S
E
P
 I
I 
el
 2
0 
de
 j
un
io
 d
e 
19
95
.

L
o
s 
C
o
o
rd
in
ad
o
re
s 
G
lo
b
al
es
 d
e 
la
 O

P
V
 f
u
er
o
n

de
si
gn
ad
os
 b
as
án
do
se
 e
n 
un
a 
pr
op
ue
st
a 
de
 c
ol
ab
or
ac
ió
n

q
u
e 
el
 2
7
 d
e 
m
ay
o
 d
e 
1
9
9
5
 d
ir
ig
ie
ro
n
 c
o
n
ju
n
ta
m
en
te

tr
es
 e
nt
id
ad
es
 f
in
an
ci
er
as
 a
l 
D
ir
ec
to
r 
G
en
er
al
 d
el
 P
at
ri
-

m
on
io
 d
el
 E
st
ad
o,
 c
on
 o
bj
et
o 
de
 a
su
m
ir
 a
qu
el
la
 f
un
ci
ón
.

E
st
as
 e
nt
id
ad
es
 c
on
st
it
uí
an
 e
l 
nú
cl
eo
 a
cc
io
na
ri
al
 e
st
ab
le

d
e 
T
el
ef
ó
n
ic
a,
 s
in
 c
o
n
si
d
er
ar
 l
a 
p
ar
ti
ci
p
ac
ió
n
 p
o
se
íd
a

p
o
r 
el
 p
ro
p
io
 E
st
ad
o
. 
L
as
 p
o
te
n
ci
al
es
 v
en
ta
ja
s 
d
e 
la

ac
tu
ac
ió
n 
de
 l
os
 a
cc
io
ni
st
as
 e
st
ab
le
s 
co
m
o 
C
oo
rd
in
ad
o-

re
s 
G
lo
ba
le
s 
no
 e
li
m
in
ab
an
 p
os
ib
le
s 
co
nf
li
ct
os
 d
e 
in
te
-

re
se
s,
 m

áx
im

e 
cu
an
do
 e
n 
la
 f
ec
ha
 d
e 
su
 n
om

br
am

ie
nt
o

no
 e
st
ab
an
 d
ef
in
id
as
 l
as
 f
un
ci
on
es
 q
ue
 e
st
os
 a
su
m
ir
ía
n,

ni
 l
as
 c
on
di
ci
on
es
 b
ás
ic
as
 d
e 
la
 o
pe
ra
ci
ón
. 
L
as
 d
ec
is
io
-

ne
s 
de
 s
el
ec
ci
ón

 d
e 
lo
s 
cu
at
ro
 C
oo

rd
in
ad
or
es
 G
lo
ba
le
s

fu
er
on
 a
do
pt
ad
as
 p
or
 u
n 
C
om

it
é 
in
te
gr
ad
o 
po
r 
pe
rs
on
al

d
e 
la
 D

G
P
E
 y
 p
o
r 
o
tr
o
s 
re
p
re
se
n
ta
n
te
s 
d
el
 M

E
H
. 
L
o
s

cu
at
ro
 C
oo
rd
in
ad
or
es
 e
le
gi
do
s 
fu
er
on
 l
as
 t
re
s 
en
ti
da
de
s

m
en
ci
on
ad
as
 y
 o
tr
o 
qu
e 
as
um

ió
 la
s 
fu
nc
io
ne
s 
de
 c
oo
rd
i-

na
ci
ón
 d
e 
la
 o
fe
rt
a 
en
 e
l 
ex
tr
an
je
ro
, p
ar
a 
cu
ya
 s
el
ec
ci
ón

se
 t
uv
o 
en
 c
ue
nt
a 
la
 o
pi
ni
ón
 d
e 
lo
s 
ot
ro
s 
tr
es
 C
oo
rd
in
a-

do
re
s 
y 
de
l A

se
so
r 
de
 S
E
P
 I
I.

L
o
s 
D
ir
ec
to
re
s 
d
e 
T
ra
m
o
 f
u
er
o
n
 s
el
ec
ci
o
n
ad
o
s 
a

pr
op

ue
st
a 
de
 l
os
 C
oo

rd
in
ad
or
es
 G

lo
ba
le
s,
 s
ie
nd

o 
es
tu
-

di
ad
a 
y 
va
lo
ra
da
 p
or
 e
l A

se
so
r 
G
lo
ba
l 
de
 l
a 
op

er
ac
ió
n.

L
as
 r
es
ta
n
te
s 
en
ti
d
ad
es
 q
u
e 
in
te
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L
a 
ca
n
ti
d
ad
 q
u
e 
se
 d
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co
n
tó
 c
o
m
o
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o
m
is
ió
n
 d
el

tr
am

o
 i
n
te
rn
ac
io
n
al
, 
ta
n
to
 e
l 
n
o
m
in
ad
o
 e
n
 d
ó
la
re
s

co
m
o 
el
 d
e 
pe
se
ta
s,
 s
e 
ef
ec
tu
ó 
so
br
e 
el
 i
m
po
rt
e 
a 
pe
rc
i-

b
ir
 p
o
r 
S
E
P
 I
I 
p
o
r 
la
s 
ac
ci
o
n
es
 n
o
m
in
ad
as
 e
n
 A

D
S
,

cu
y
a 
li
q
u
id
ac
ió
n
 f
u
e 
ef
ec
tu
ad
a 
en
 d
ó
la
re
s 
U
S
A
. 
L
a

S
oc
ie
da
d 
su
fr
ió
 u
n 
qu
eb
ra
nt
o 
po
r 
ti
po
 d
e 
ca
m
bi
o 
de
 4
4

m
il
lo
ne
s 
de
 p
ta
s.
, a
l e
st
ar
 d
ef
in
id
o 
el
 p
re
ci
o 
de
 v
en
ta
 d
e

la
s 
ac
ci
o
n
es
 e
n
 d
ó
la
re
s 
a 
u
n
 t
ip
o
 d
e 
ca
m
b
io
 p
es
et
a-

dó
la
r 
su
pe
ri
or
 a
l 
qu
e 
re
al
m
en
te
 s
e 
ap
li
có
 p
or
 l
a 
en
ti
da
d

fi
na
nc
ie
ra
 q
ue
 e
fe
ct
uó

 e
l 
ca
m
bi
o 
de
 l
os
 d
ól
ar
es
 r
ec
ib
i-

do
s 
po
r 
S
E
P
 I
I.
 L
a 
po
si
bi
li
da
d 
de
 d
ic
ho
 q
ue
br
an
to
 p
ud
o

se
r 
pr
ev
is
ta
 m

ed
ia
nt
e 
al
gú

n 
pr
oc
ed
im

ie
nt
o 
de
 c
ob

er
tu
-

ra
 f
in
an
ci
er
a.
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 d
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 d
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is
ta
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de
m
an
da
 f
in
al
 d
e 
ac
ci
on
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n 
es
te
 t
ra
m
o 
fu
e 
de

3
0
5
.2
0
3
.6
0
0
 a
cc
io
n
es
, 
si
en
d
o
 a
d
ju
d
ic
ad
as
 d
ef
in
it
iv
a-

m
en
te
 3
8.
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0.
00

0 
en
 e
l 
su
bt
ra
m
o 
m
in
or
is
ta
 g
en
er
al
 y

7
.2
0
0
.0
0
0
 e
n
 l
o
s 
su
b
tr
am

o
s 
m
in
o
ri
st
as
 e
sp
ec
ia
le
s,

co
rr
es
po

nd
ie
nd

o 
5.
98

6.
00

0 
a 
em

pl
ea
do

s 
y 
ju
bi
la
do

s 
y

1.
21

4.
00

0 
a 
lo
s 
fo
nd

os
 d
e 
pe
ns
io
ne
s 
de
 T
el
ef
ón

ic
a.
 D
e

ac
u
er
d
o
 c
o
n
 l
o
 p
re
v
is
to
 e
n
 e
l 
F
o
ll
et
o
 I
n
fo
rm

at
iv
o
, 
la

as
ig
n
ac
ió
n
 d
e 
ac
ci
o
n
es
 f
u
e 
co
m
u
n
ic
ad
a 
a 
la
 C
N
M
V

co
m
o 
in
fo
rm

ac
ió
n 
ad
ic
io
na
l y

 p
ub
li
ca
da
 e
n 
do
s 
di
ar
io
s.

E
nt
re
 l
as
 c
on

di
ci
on

es
 r
ec
og

id
as
 e
n 
el
 F
ol
le
to
 I
nf
or
m
a-

ti
vo
 s
e 
en
co
nt
ra
ba
 l
a 
fo
rm

a 
de
 r
ea
li
za
r 
el
 p
ro
rr
at
eo
 d
el

tr
am

o 
m
in
or
is
ta
 e
n 
ca
so
 d
e 
qu

e 
la
 d
em

an
da
 s
up

er
as
e 
a

a 
pr
iv
at
iz
ar
 e
n 
or
ga
ni
sm

os
 r
el
ac
io
na
do
s 
co
n 
lo
s 
m
er
ca
-

d
o
s 
d
e 
va
lo
re
s.
 D

el
 M

an
d
at
o
 q
u
ed
ar
o
n
 e
x
p
re
sa
m
en
te

ex
cl
ui
do

s 
lo
s 
co
nt
ra
to
s 
de
 a
se
gu
ra
m
ie
nt
o 
y 
co
lo
ca
ci
ón
.

II
I.
4.
3

C
on

tr
at
os
 d
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O
bl
ig
ac
io
ne
s 
co
nt
ra
ct
ua
le
s

P
ar
a 
la
 c
o
o
rd
in
ac
ió
n
 g
lo
b
al
 d
e 
la
 c
o
lo
ca
ci
ó
n
 s
e

fo
rm

ó
 u
n
 S
in
d
ic
at
o
 d
e 
A
se
g
u
ra
d
o
re
s 
y
 C
o
lo
ca
d
o
re
s,

in
te
g
ra
d
o
 p
o
r 
u
n
a 
se
ri
e 
d
e 
en
ti
d
ad
es
 q
u
e,
 e
n
 f
u
n
ci
ó
n

d
el
 g
ra
d
o
 d
e 
co
m
p
ro
m
is
o
 y
 d
e 
la
 p
ar
ti
ci
p
ac
ió
n
 e
n
 l
a

pr
ep
ar
ac
ió
n 
y 
di
re
cc
ió
n 
de
 l
a 
of
er
ta
, 
as
um

ía
n 
la
 c
on

di
-

ci
ón

 d
e 
E
nt
id
ad
es
 D

ir
ec
to
ra
s,
 A
se
gu

ra
do

ra
s 
P
ri
nc
ip
a-

le
s,
 A
se
gu

ra
do

ra
s,
 C
ol
oc
ad
or
as
, 
C
ol
oc
ad
or
as
 A
so
ci
a-

da
s,
 C
ol
oc
ad
or
as
 n
o 
A
so
ci
ad
as
 y
 T
ra
m
it
ad
or
as
.

E
l 
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de
 s
ep
ti
em

br
e 
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S
E
P
 I
I 
fi
rm

ó 
un

 p
ro
to
-

co
lo
 d
e 
as
eg
u
ra
m
ie
n
to
 y
 c
o
m
p
ro
m
is
o
 d
e 
co
lo
ca
ci
ó
n

p
ar
a 
ca
d
a 
u
n
o
 d
e 
lo
s 
su
b
tr
am

o
s 
d
e 
la
 o
fe
rt
a 
n
ac
io
n
al

co
n
 l
as
 e
n
ti
d
ad
es
 i
n
te
rv
in
ie
n
te
s,
 e
n
 v
ir
tu
d
 d
el
 c
u
al

m
an
if
es
ta
ro
n 
su
 i
nt
en
ci
ón
 d
e 
fi
rm

ar
 u
n 
co
nt
ra
to
 d
e 
as
e-

gu
ra
m
ie
nt
o 
y 
co
lo
ca
ci
ón

 u
na
 v
ez
 f
ue
ra
 f
ij
ad
o 
el
 p
re
ci
o

m
áx
im

o 
de
 l
as
 a
cc
io
ne
s 
de
 T
el
ef
ón
ic
a.

L
os
 c
on

tr
at
os
 d
e 
as
eg
ur
am

ie
nt
o 
y 
co
lo
ca
ci
ón
 s
e 
fi
r-

m
ar
on

 e
l 
25

 d
e 
se
pt
ie
m
br
e 
de
 1
99
5 
y 
en
 e
ll
os
 l
as
 p
ar
te
s

co
nv
en
ía
n:
 e
l 
co
m
pr
om

is
o 
de
 a
se
gu

ra
m
ie
nt
o 
y 
co
lo
ca
-

ci
ó
n
 d
e 
la
 o
fe
rt
a;
 e
l 
si
st
em

a 
d
e 
fi
ja
ci
ó
n
 d
el
 p
re
ci
o
 d
e

as
eg
u
ra
m
ie
n
to
 d
ef
in
it
iv
o
; 
el
 p
re
ci
o
 d
e 
as
eg
u
ra
m
ie
n
to

m
ín
im

o;
 la
 p
os
ib
il
id
ad
 d
e 
am

pl
ia
r 
la
 o
fe
rt
a;
 la
 f
or
m
a 
de

re
as
ig
n
ar
 a
cc
io
n
es
 e
n
tr
e 
tr
am

o
s;
 e
l 
es
ta
b
le
ci
m
ie
n
to
 y

li
q
u
id
ac
ió
n
 d
e 
la
s 
co
m
is
io
n
es
; 
lo
s 
p
ro
ce
d
im

ie
n
to
s 
d
e

as
eg
ur
am

ie
nt
o 
y 
co
lo
ca
ci
ón

 d
e 
la
s 
ac
ci
on

es
; 
la
 a
dj
ud

i-
ca
ci
ón

, 
pe
rf
ec
ci
ón

, 
ej
ec
uc
ió
n 
y 
li
qu

id
ac
ió
n 
de
 l
a 
O
P
V
;

la
s 
de
cl
ar
ac
io
ne
s 
y 
ga
ra
nt
ía
s 
de
 l
as
 p
ar
te
s 
y 
la
s 
co
ns
e-

cu
en
ci
as
 d
e 
lo
s 
in
cu
m
pl
im

ie
nt
os
.

E
l 
p
re
ci
o
 d
e 
as
eg
u
ra
m
ie
n
to
 e
ra
 i
g
u
al
 a
l 
p
re
ci
o
 d
e

ve
n
ta
 i
n
st
it
u
ci
o
n
al
, 
es
ta
b
le
ci
én
d
o
se
 c
o
m
o
 p
re
ci
o
 d
e

as
eg
u
ra
m
ie
n
to
 m

ín
im

o
 e
l 
d
e 
1
.6
0
0
 p
ta
s.
 p
o
r 
ac
ci
ó
n
,

sa
lv
o
 q
u
e 
el
 p
re
ci
o
 d
e 
ve
n
ta
 m

in
o
ri
st
a 
g
en
er
al
 f
u
es
e

su
pe
ri
or
, e
n 
cu
yo

 c
as
o 
pr
ev
al
ec
er
ía
 e
st
e 
úl
ti
m
o.

E
n 
lo
s 
co
nt
ra
to
s 
se
 e
st
ab
le
ci
er
on
 lo

s 
pr
oc
ed
im

ie
nt
os

pa
ra
 h
ac
er
 e
fe
ct
iv
a 
la
 c
ol
oc
ac
ió
n 
de
 l
as
 a
cc
io
ne
s,
 t
an
to

en
 e
l 
tr
am

o 
m
in
or
is
ta
 c
om

o 
en
 l
os
 i
ns
ti
tu
ci
on

al
es
. 
L
as

en
ti
da
de
s 
fi
rm

an
te
s 
as
um

ía
n,
 p
ri
nc
ip
al
m
en
te
, 
un

 c
om

-
pr
om

is
o 
de
 a
se
gu

ra
m
ie
nt
o 
po

r 
el
 c
ua
l 
de
bí
an
 a
dq

ui
ri
r

pa
ra
 s
í 
m
is
m
as
 l
as
 a
cc
io
ne
s 
as
eg
ur
ad
as
 q
ue
 n
o 
fu
er
an

ad
q
u
ir
id
as
 p
o
r 
te
rc
er
o
s 
d
u
ra
n
te
 e
l 
p
er
io
d
o
 d
e 
o
fe
rt
a

p
ú
b
li
ca
, 
y
 u
n
 c
o
m
p
ro
m
is
o
 d
e 
co
lo
ca
ci
ó
n
 p
o
r 
el
 q
u
e

de
bí
an
 a
dq

ui
ri
r,
 p
or
 c
ue
nt
a 
de
 t
er
ce
ro
s,
 t
od
as
 l
as
 a
cc
io
-

ne
s 
ad
ju
di
ca
da
s 
a 
lo
s 
in
ve
rs
or
es
 q
ue
 h
ub

ie
ra
n 
tr
am

it
a-

do
 s
us
 p
et
ic
io
ne
s 
a 
tr
av
és
 d
e 
el
la
s.
 E
n 
el
 t
ra
m
o 
in
st
it
u-

ci
on

al
 e
st
e 
co
m
pr
om

is
o 
de
 c
ol
oc
ac
ió
n 
se
 m

at
er
ia
li
za
ba

en
 l
a 
ob

te
nc
ió
n 
de
 p
ro
pu

es
ta
s 
de
 c
om

pr
a 
de
 i
nv
er
so
re
s

in
st
it
uc
io
na
le
s,
 d
e 
ta
l f
or
m
a 
qu
e 
de
 e
nt
re
 e
ll
as
 s
e 
pu
di
e-

ra
 r
ea
li
za
r 
un

a 
se
le
cc
ió
n 
po

r 
la
s 
E
nt
id
ad
es
 S
el
ec
ci
on

a-
d
o
ra
s 
(E
n
ti
d
ad
es
 C
o
o
rd
in
ad
o
ra
s 
G
lo
b
al
es
 y
 E
n
ti
d
ad

D
ir
ec
to
ra
 P
ri
nc
ip
al
 d
el
 T
ra
m
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.

P
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lo
s 
su
b
tr
am

o
s 
in
te
rn
ac
io
n
al
es
 t
am

b
ié
n
 s
e 
fi
r-

m
ar
o
n
 d
o
s 
co
n
tr
at
o
s 
d
e 
as
eg
u
ra
m
ie
n
to
, 
en
 l
o
s 
q
u
e,

en
tr
e 
ot
ro
s 
as
pe
ct
os
, 
se
 r
ec
og

ía
n 
la
s 
ob

li
ga
ci
on

es
 a
su
-

m
id
as
 p
or
 l
as
 e
nt
id
ad
es
 a
se
gu

ra
do

ra
s 
de
 d
ic
ho

s 
tr
am

os
.

D
e 
la
s 
ve
ri
fi
ca
ci
o
n
es
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ea
li
za
d
as
 n
o
 s
e 
d
ed
u
ce
n

in
cu
m
p
li
m
ie
n
to
s 
co
n
tr
ac
tu
al
es
 q
u
e 
te
n
g
an
 i
n
ci
d
en
ci
a

si
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if
ic
at
iv
a 
en
 e
l 
de
sa
rr
ol
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 d
e 
la
 O
P
V
.
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C
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io
ne
s

E
l 
F
o
ll
et
o
 I
n
fo
rm

at
iv
o
, 
as
í 
co
m
o
 l
o
s 
co
n
tr
at
o
s 
d
e

as
eg
u
ra
m
ie
n
to
 y
 c
o
lo
ca
ci
ó
n
, 
es
ta
b
le
ci
er
o
n
 l
a 
co
n
tr
a-

pr
es
ta
ci
ón

 a
 p
er
ci
bi
r 
po

r 
la
s 
di
fe
re
nt
es
 e
nt
id
ad
es
 p
or
 s
u

co
m
pr
om

is
o 
de
 a
se
gu

ra
m
ie
nt
o,
 p
or
 l
a 
pa
rt
ic
ip
ac
ió
n 
en

la
 c
ol
oc
ac
ió
n 
y 
po

r 
la
s 
di
fe
re
nt
es
 f
un

ci
on

es
 a
su
m
id
as

en
 l
a 
re
al
iz
ac
ió
n 
de
 l
a 
O
P
V
. 
P
ar
a 
el
lo
, 
S
E
P
 I
I 
ab
on

ó 
al

B
an
co
 A
ge
nt
e,
 p
ar
a 
su
 d
is
tr
ib
uc
ió
n 
en
tr
e 
la
s 
E
nt
id
ad
es

C
o
o
rd
in
ad
o
ra
s 
y
 A

se
g
u
ra
d
o
ra
s,
 l
as
 c
o
m
is
io
n
es
 d

e
di
re
cc
ió
n,
 a
se
gu

ra
m
ie
nt
o 
y 
co
lo
ca
ci
ón

 c
or
re
sp
on

di
en
-

te
s 
a 
la
s 
ac
ci
on

es
 c
ol
oc
ad
as
 e
n 
el
 m

er
ca
do

 n
ac
io
na
l.

E
n
 e
l 
su
b
tr
am

o
 m

in
o
ri
st
a 
g
en
er
al
 l
a 
co
m
is
ió
n
 d
e

d
ir
ec
ci
ó
n
 f
u
e 
el
 0
,6
%
 d
el
 r
es
u
lt
ad
o
 d
e 
m
u
lt
ip
li
ca
r 
el

p
re
ci
o
 d
e 
as
eg
u
ra
m
ie
n
to
 p
o
r 
el
 n
ú
m
er
o
 d
e 
ac
ci
o
n
es

as
eg
ur
ad
as
; 
la
 c
om

is
ió
n 
a 
pe
rc
ib
ir
 p
or
 l
os
 C
oo

rd
in
ad
o-

re
s 
G
lo
ba
le
s 
in
cl
uí
a 
el
 1
,0
5%

 d
el
 i
m
po

rt
e 
ad
ju
di
ca
do

 a
so
li
ci
tu
de
s 
pr
es
en
ta
da
s 
po

r 
E
nt
id
ad
es
 C
ol
oc
ad
or
as
 n
o

A
so
ci
ad
as
. 
L
a 
co
m
is
ió
n
 d
e 
as
eg
u
ra
m
ie
n
to
 r
ep
re
se
n
tó

el
 0
,5
%
 d
el
 p
ro
du

ct
o 
ob

te
ni
do

 a
l 
m
ul
ti
pl
ic
ar
 e
l 
nú

m
er
o

de
 a
cc
io
ne
s 
as
eg
ur
ad
as
 p
or
 e
l 
pr
ec
io
 d
e 
as
eg
ur
am

ie
nt
o.

D
e 
di
ch
a 
co
m
is
ió
n 
el
 B
an
co
 A
ge
nt
e 
de
tr
ae
rí
a 
un

 3
5%

de
 l
a 
ca
nt
id
ad
 a
 a
bo

na
r 
a 
la
s 
en
ti
da
de
s,
 p
ar
a 
co
ns
ti
tu
ir

un
 f
on

do
 c
on

 e
l 
qu

e 
lo
s 
C
oo

rd
in
ad
or
es
 G
lo
ba
le
s 
pu

di
e-

ra
n 
ha
ce
r 
fr
en
te
 a
 l
os
 h
ip
ot
ét
ic
os
 q
ue
br
an
to
s 
oc
as
io
na
-

d
o
s 
en
 l
as
 p
rá
ct
ic
as
 d
e 
es
ta
b
il
iz
ac
ió
n
 l
le
va
d
as
 a
 c
ab
o

po
r 
el
 S
in
di
ca
to
 d
e 
E
nt
id
ad
es
 A
se
gu

ra
do

ra
s.
 L
a 
co
m
i-

si
ó
n
 d
e 
co
lo
ca
ci
ó
n
 s
e 
cu
an
ti
fi
có
 c
o
m
o
 u
n
 p
o
rc
en
ta
je

so
br
e 
el
 i
m
po

rt
e 
re
su
lt
an
te
 d
e 
m
ul
ti
pl
ic
ar
 e
l 
pr
ec
io
 d
e

ve
n
ta
 d
e 
ca
d
a 
tr
am

o
 p
o
r 
el
 n
ú
m
er
o
 d
e 
ac
ci
o
n
es
 f
in
al
-

m
en
te
 a
d
ju
d
ic
ad
as
 p
o
r 
ca
d
a 
en
ti
d
ad
. 
E
l 
p
o
rc
en
ta
je

va
ri
ó
 e
n
 f
u
n
ci
ó
n
 d
e 
q
u
e 
la
s 
so
li
ci
tu
d
es
 d
e 
co
m
p
ra
 s
e

h
u
b
ie
ra
n
 b
as
ad
o
 o
 n
o
 e
n
 m

an
d
at
o
s 
d
e 
co
m
p
ra
, 
y
 d
el

vo
lu
m
en
 g
lo
ba
l d

e 
de
m
an
da
 g
en
er
ad
a 
po

r 
ca
da
 E
nt
id
ad

A
se
g
u
ra
d
o
ra
; 
as
í,
 p
ar
a 
la
s 
so
li
ci
tu
d
es
 f
o
rm

u
la
d
as
 e
n

m
an
d
at
o
s,
 e
l 
p
o
rc
en
ta
je
 o
sc
il
ó
 e
n
tr
e 
el
 2
,1
%
 y
 e
l

2,
45

%
, 
m
ie
nt
ra
s 
qu

e 
pa
ra
 l
as
 n
o 
ba
sa
da
s 
en
 m

an
da
to
s

la
 c
om

is
ió
n 
fu
e 
en
tr
e 
el
 1
,7
%
 y
 e
l 
2,
1%

 d
el
 i
m
po

rt
e 
de

la
s 
ac
ci
on

es
 a
dj
ud

ic
ad
as
.

P
ar
a 
el
 s
ub

tr
am

o 
de
 e
m
pl
ea
do

s 
y 
el
 d
e 
ju
bi
la
do

s 
la

ún
ic
a 
co
m
is
ió
n 
es
ta
bl
ec
id
a 
fu
e 
la
 d
e 
as
eg
ur
am

ie
nt
o,
 n
o

te
n
ie
n
d
o
 n
in
g
u
n
a 
co
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cio de venta de las acciones en dálares a un tipo de 
cambio peseta-d6lar superior al que reahneme aplicb Ia 
entidad fmanciera que efectuó el cambio de los d6hues 
recibidos por SEP II. sin que dicho quebranto fuera 
previsto mediante alguna fórnmia de cobertura tínan- 
ciera 

8.’ Para la realizacibn de los gastos de la OPV 
satisfechos por SEP II -3.164 millones de ptas.- se 
confirió un mandato a Telefónica, sin que se recogiera 
en el mismo la obligaci6n de promover publicidad y 
concurrencia en la contratación, siendo realizados 
dichos gastos dh3iunente por tsta con sus proveedo- 
res habituales y siu que SEP II supxvisara la contrata- 
cih al no estar previsto en la Carta Mandato. Tampoco 
se acord6 en ella la obligación de TeleEónica de poner a 

disposición de SEP II toda la documentacibn existente 

en los expedientes de conuataci6n, por lo que los gas- 
tos imputados a Telef6nica no han sido ñscalizados. 

9.’ SEP II se compromeäa a reembolsar a Telefó- 
nica todos los gastos incurridos por ésta en el ejercicio 
del mandato, incluyendo el coste financiero derivado 
de la fmaxiaci6n necesaria pakrealizar dichos pagos. 
Sin embargo, no ae recogi6 en el documento suscrito 
por ambas entidades la forma de llevar acabo la justifi- 
cación de1 gasto ni de los pagos realizados,. a pesar de 
su incidencia en la cuantificacibn del coste Snauciero. 

Madrid, 26 de abril de 2000.-El Presidente, Ubul- 
do Nieto de Alba. 

RELACIÓN DE SIGLAS Y ABREVIATURAS UTLIZADAS EN EL INFORME 

ADS: 
CNMV: 
DGPE: 
WA: 
MM: 
OPV: 
SEP Il: 
SEPPA: 
TRLGP 
TRISA: 

Acciones Depositarias Americanas. 
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores. 
Direcci611 General del Pattimonio del Estado. 
Impuesto Sobre el Valor Añadido. 
Ministerio de F.conomZa y Hacienda. 
Oferta Pública de Venta’& Acciones. 
Sociedad Estatal de Patrimonio II. 
Scciedad Estatal de ParticipacionesPatrimoniales. 
Texto Refundido de La Ley General Presupbuestatia. 
Texto Refundido de La Ley de Sckdades Anõnimas. 

ANEXO 

OISTRIEUCI6N DE ACCIONES EN LA OPV DE TELEFÓNICA 

FOLLETO CONTRATO 
TRAMO INFORMATIVO ASEQURAMIENTO REASIGNACl6t.l ACUERDOS 

TRAMOS COORDINADORE’S COLOCACION SOBRECOLOCACION 
(7-9-951 c?5-g-971 

I 

Minotlsta gsnetal 
Empleados y jublladoa 
Fondos do pe flSlOnOS 

Subtotal minorista 

38.15o.ooQ 36.15O.OOO 2.OOo.oOO 38.1 %O.OOO 38.15O.OOO 
1.08O.OOO 6.08O.OOO 5.98U.060 5.986.000 
1.12o.OOo l.lZO.OOO 1.214.oOO 1.214.000 

43.35o.Ow 43.350.000 2.oOO.oOo 45.35o.OOO 45.35o.ooo 

institucional nacional S.OBO.OOO 8.O60.000 -281.808 
I 

7.778.192 I 7.778.192 3.281.808 

Institucional internacional 49.142.OOQ 49.142.000 -1.719.192 47.423.808 47.423.808 8.251.592 
Raino UnMo 14.035.OOO 14.035.OOo -490.717 13.544.283 13.544283 
Europa Continental 10.035.000 10.035.OOO -350.862 9.684.138 9.884.138 
Aaato del mundo 3.012.OOO 3.012.ooo -105.311 2.906.609 2.906.689 
EEUU 22.06O.OOO 22.06O.OOO -771.302 21.288.698 21.288.698 

TOTAL 0f ERTA lOO.552.OQo 100.552.000 lOO.552.OOO lOO.552.OOO ll .533.400 

Orean-Shoe 10.072.998 10.072.998 10.072.988 

Bonus ffdrlidad 2.1 t 1.500 2.1 ll .500 2.1t1.500 1.987.152 
f 

TOTAL 112.736.498 Il 2.736.498 112.736.498 1 102.639.162 ll .633.400 


