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[ll.  Otras disposiciones

MINISTERIO DE JUSTICIA

13570 RESOLUCION de 25 de mayo de 2001, de la Direccion Gene-
ral de los Registros y del Notariado, en el recurso guber-
nativo interpuesto por «Benito y Monjardin Toledo, Socie-
dad Anénima», contra la negativa de la Registradora Mer-
cantil de Toledo, dofia Pilar del Olmo Loépez, a inscribir
una escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales
de aumento del capital y modificacion de Estatutos de dicha
sociedad.

En el recurso gubernativo interpuesto por don Pedro Monjardin Arbex,
en nombre y representacion de «Benito y Monjardin Toledo, Sociedad Ané-
nima», contra la negativa de la Registradora Mercantil de Toledo, dona
Pilar del Olmo Loépez, a inscribir una escritura de elevacion a publico
de acuerdos sociales de aumento del capital y modificacion de estatutos
de dicha sociedad.

Hechos

I

El 16 de abril de 1999, mediante escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid, don José Aristonico Garcia Sanchez, fue constituida
la sociedad «Benito y Monjardin Toledo, Sociedad Anénima», con un capital
social de 15.000.000 de pesetas, totalmente suscrito y desembolsado desde
el momento de la constitucion de la sociedad, el cual estd representado
por 15.000 acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas.

El 14 de julio de 2000, ante el Notario antes citado, se elevaron a
publico los acuerdos adoptados por unanimidad en la Junta general uni-
versal de accionistas en la sociedad referida de fecha 3 de abril de 2000.
Dichos acuerdos son los siguientes: a) Aumento del capital social en
6.950.000 pesetas, mediante emision de nuevas acciones. b) Redominacion
en euros el capital social y el valor nominal de las acciones de conformidad
con lo dispuesto por la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccion
del Euro, por lo que una vez aplicado el tipo de conversiéon, queda fijado
el capital social en 131.922,156912 euros, representado por 21.950 acciones,
numeros 1 al 21.950, ambos inclusive, de 6,010121 euros de valor nominal
cada una, integramente suscritas y desembolsadas. Y en aplicacion del
articulo 28 de la citada Ley 46/1998, queda ajustado el valor nominal
de las acciones al céntimo mas proximo, se decir, a 6,01 euros, por lo
que se produce una reduccion de capital social de dos euros con sesenta
y seis céntimos, creandose una reserva indisponible por dicha cantidad,
quedando pro tanto fijado el capital social en 131.919,5 euros, representado
por 21.950 acciones nominativas de 6,01 euros, de valor nominal cada
una, numeradas correlativamente del 1 al 21.950 ambos inclusive, inte-
gramente suscritas y desembolsadas. ¢) Como consecuencia los acuerdos
que anteceden, queda modificado el articulo 5 de los Estatutos Sociales.

II

Presentada copia de la anterior escritura en el Registro Mercantil de
Toledo, fue calificada con la siguiente nota: «La Registradora Mercantil
que suscribe, previo examen y calificacion del documento precedente de
conformidad con los articulos 18-2 del C6digo de Comercio y 6 del Regla-
mento del Registro Mercantil, ha procedido a su inscripcién en el tomo
966, libro 0, folio 22, seccién 8, hoja TO—14222, inscripcion 2. Excepto

los acuerdos 3.° y 4.° de la certificacion por no poder realizar la rede-
nominacion del capital social conforme al articulo 28.4 de la Ley de Intro-
duccién al Euro y conforme al articulo 31.2 de dicha Ley, se hace constar
que el capital social es de 131.822/16 euros, digo, por constituirse la socie-
dad el 16 de abril de 1999. Conforme al articulo 31.2 de dicha Ley el
capital es de 131.922/16 euros.

Toledo 2 de octubre de 2000. La Registradora. Firma ilegible».

III

Don Pedro Monjardin Arbex, en representacion de la mercantil «<Benito
y Monjardin Toledo, Sociedad Anénima», interpuso recurso de reforma
contra la anterior calificacion y alegé: 1.° Que el articulo 12 de la Ley
46/1998, de 17 de diciembre, establece como periodo transitorio el lapso
de tiempo comprendido entre el 1 de enero de 1999 y el 31 de diciembre
de 2001, ambos inclusive y que durante ese tiempo coexisten el euro y
la peseta como unidades de cuenta. Que la denominacion del capital social
en la fecha de constitucion de la sociedad, efectuada en pesetas es per-
fectamente valida, y ello por el principio de fungabilidad entre ambas
monedas que establece el articulo 7 de la citada Ley. 2.° Que el articulo
11 de la Ley de Introduccion al Euro obliga al redondeo por exceso o
por defecto, al céntimo mas proximo, en los importes monetarios tras
la conversion al euro. 3.° Que cumpliendo lo previsto en el articulo 21
de a citada Ley, el valor resultante de cada accion es de 6,010121, y se
procede a ajustar al céntimo mas proximo el valor nominal de las acciones,
segun el tenor del articulo 28 de la Ley, ajustando el capital social en
2,66 euros y creando una reserva indisponible bajo la rubrica «Diferencias
por ajuste de Capital a euros». Que la sociedad, a través de los acuerdos
plasmados en la escritura parcialmente inscrita, procede a la redenomi-
nacién de su capital social de acuerdo con la Ley 46/1998, de 17 de diciem-
bre, y en ningiin momento es voluntad social el acogerse a los beneficios
ni al régimen especial que el parrafo cuarto del articulo 28 expone, como
lo demuestra el hecho de que el acuerdo a inscribir es adoptado por la
Junta y no por el Consejo. Que negar la inscripciéon de un acuerdo de
esta indole por estar constituida la sociedad el 16 de abril de 1999, equi-
valdria a negar la soberania de la Junta para la adopcion de acuerdos
y negar a la sociedad el cumplimiento de su deber de redenominar el
capital social en euros. Que si bien la redaccién de los acuerdos tercero
y cuarto de la certificacion puede inducir a confusion, no se trata de
una modificacién del articulo 5 de los Estatutos Sociales, sino de su redac-
cion definitiva tras el aumento, redenominaciéon, redondeo y ajuste de
capital. Que el precepto citado responde a la idea de evitar perjuicios
alos acreedores bajo una supuesta legalidad, o dicho de otro modo, persigue
la evitacién del fraude de ley. En este caso los acreedores no sufren ningin
perjuicio y ello desde el punto de vista cuantitativo porque la reducciéon
de capital es tan minima, que comparada con la cifra de capital social
resultante, que es la que verdaderamente constituye la garantia de los
acreedores sociales resulta ridicula; y desde el aspecto cualitativo porque
la reduccién de capital social a la que hace referencia el articulo 28 de
la Ley de Introducciéon al Euro, no puede ser considerada como reduccion
en el sentido estricto de la palabra, sino mero traspaso contable. Esto
es asi porque la Ley del Euro prevé que la cifra de capital excedente
para el redondeo pase a engrosar una reserva indisponible que llevara
la rubrica al «Diferencia por ajuste de Capital a euros». De este modo
los derechos de los acreedores se mantienen indemnes. Por otra parte,
las reservas sean del caracter que sean, constituyen los fondos propios
de la sociedad, esto es, el patrimonio neto de la misma, por lo que en
nada quedan frustradas las garantias de los acreedores. 4.° Que en virtud
de la inscripcion parcial se desconoce la redaccion actual del articulo
5 de los Estatutos Sociales.
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La Registradora Mercantil, acord6 mantener integramente la califica-
cién recurrida, e informé: 1.° Que la sociedad «Benito y Monjardin Toledo,
Sociedad Anénimav, se constituyé el 16 de abril de 1999, durante el periodo
transitorio, conforme establece el articulo 12 de la Ley 46/1998, de 17
de diciembre, sobre Introduccién al Euro. La unidad de cuenta en que
se expresoé el capital social fue en pesetas expresandose la equivalencia
en euros, conforme al articulo 31.1. 2.° Que con posterioridad, se otorga
la escritura cuya calificacion es objeto de este recurso y con ella se pretende
no soélo la redenominacion del capital sino también la operacion de ajuste
conforme al articulo 28 de la citada Ley y como consecuencia de ella
la reducciéon de la cifra de capital social. Que la redenominaciéon de la
cifra de capital social tiene que realizarse con arreglo al articulo 21 de
la misma Ley y efectivamente, es asi como consta en los parrafos 2.° y
3. del acuerdo 3° de la Junta general; pero respecto del parrafo 4.°, cuando
se pretende ajustar al céntimo mas préximo y se redondea como con-
secuencia de ello a la baja cada accion, fijandola en 6,01 euros, reduciendo
el capital social en la cifra de 2,66 euros, en virtud de lo dispuesto en
el articulo 28, se deniega su inscripcion en virtud del citado articulo 28.4.
Que constituida la sociedad bajo el periodo transitorio y expresandose
la cifra de capital en pesetas, todos los beneficios resenados en el caso
de que se proceda a la operacion de ajuste de capital social y que den
lugar a una reduccion de la cifra del mismo decaen teniendo que acogerse
al régimen general establecido en los articulos 164 y siguientes de la Ley
de Sociedades Andénimas. 3.° Que la cifra de capital constituye una cifra
de garantia y si esta se reduce, aunque sea en una cuantia infima, se
reduce la garantia, quedando solo a salvo las reducciones de la cifra de
capital en los supuestos de reducciéon como consecuencia de una operacion
de ajuste, con arreglo al articulo 28.1 llevada a cabo por las sociedades
constituidas antes de la entrada en vigor de la Ley de Introduccién del
Euro o que en el periodo transitorio haya aumentado o reducido su cifra
de capital social, redenominando previamente su capital social conforme
al parrafo 4.° del articulo 28. 4.° Que la redaccién que consta inscrita
del articulo 5.° de los Estatutos es la que se ha dado en el acuerdo 2.° de
la certificacion, expresandose la cifra de capital en pesetas y haciéndose
constar de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.° 2 de la Ley
de Introduccién del Euro, la equivalencia en euros del mismo.

\%

El recurrente se alzé contra el acuerdo del Registrador, manteniéndose
en sus alegaciones, y anadi6: 1.° Que la sociedad ni solicita ni quiere
acogerse a los beneficios que dispone el articulo 28 de la Ley 46/1998,
de 17 de diciembre, sobre Introduccién del euro. La obligacion de rede-
nominacion del capital social es exigible por ley a todas las sociedades,
se hayan constituido antes o después del 1 de enero de 1999, lo que no
resulta de aplicacion son los beneficios del articulo 28. 2.° Que la operacion
efectuada, el redondeo del valor nominal de las acciones, es un mero ajuste
contable, un acto complementario a la redenominacién, no una reduccién
de capital pues nada sale fuera de los fondos propios de la sociedad y
en nada perjudica a los acreedores. Que la finalidad perseguida es facilitar
su desenvolvimiento normal que beneficia a todos. 3.° Que hay que anadir
que el articulo 163 de la Ley de Sociedades Anénimas establece deter-
minadas modalidades de reduccién de capital social, entre las cuales no
se encuentra la creacion de reservas indisponibles. Que se considera que
los acreedores en nada tienen que oponerse al redondeo y no solo por
su escasa cuantia, sino porque surge una obligacion legal, que la sociedad
trata de cumplir con la mayor légica posible para su futuro desenvol-
vimiento, cual es la redenominacion. Por otra parte, cuando nada sale
del patrimonio social, el patrimonio neto de la sociedad en nada varia
y esa es la mayor garantia del acreedor, que en este caso se mantiene
intacta. Que la constitucion de una reserva indisponible con cargo al redon-
deo, supone que el patrimonio neto de la sociedad sigue siendo el mismo.

Fundamentos de Derecho

Vistos los articulos 11, 21, 28 y 31 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre,
de Introduccién del Euro; 164, 165, 166 y 167 de la Ley de Sociedades
Anénimas; 3.1 del Coédigo Civil; y las Resoluciones de 16 de febrero de
1993, 28 de abril de 1994, 16 de enero y 14 de julio de 1995 y 30 de
octubre de 1998.

1. En el presente recurso concurren las siguientes circunstancias:

1.* La sociedad de que se trata se constituyé en escritura autorizada
el dia 16 de abril de 1999, con un capital social de 15.000.000 pesetas,

representado por 15.000 acciones de mil pesetas de valor nominal cada
una de ellas.

2. Mediante la escritura calificada segin la nota ahora recurrida,
se elevan a publico los siguientes acuerdos adoptados, por unanimidad,
en junta general universal de accionistas: a) Aumento del capital social
en 6.950.000 pesetas, mediante la emision de 6.950 nuevas acciones de
1.000 pesetas de valor nominal cada una; b) Redenominacion de la cifra
del capital social y del valor nominal de las acciones, conforme a los arti-
culos 21 y 11 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, de Introduccion
del Euro, por lo que resulta unas cifras 131.922,16 euros de capital social
y 6,010121 euros de valor nominal de cada accién. Asimismo, se acordo
proceder a ajustar al céntimo mas préximo el valor nominal de las acciones,
de suerte que éste queda fijado en 6,01 euros, para lo cual se reduce
el capital social por un importe de 2,66 euros mediante la constitucion,
por esta suma, de una reserva indisponible bajo la rubrica «Diferencias
por ajuste del capital a euros», y ¢) Modificacion del articulo estatutario
relativo al capital social para expresar que éste se fija en la cantidad
de 131.9195 euros, representado por 21.950 acciones de 6,01 euros de
valor nominal cada una de ellas.

3.2 La Registradora Mercantil deniega la inscripcién de los acuerdos
referidos en el parrafo anterior bajo las letras b) y c¢), y ello, segin se
expresa en la nota «.. por no poder realizar la redenominaciéon del capital
social conforme al articulo 28.4 de la Ley de introduccién al euro... por
constituirse la sociedad el 16 de abril de 1999. Conforme al articulo 31.2
de dicha ley, el capital es de 131.922,16 euros».

2. Entre las medidas que para la introducciéon del euro establece la
Ley 46/1998, de 17 de diciembre, se encuentra la relativa a la redeno-
minacion de la cifra del capital social y del valor nominal de las acciones,
que podra realizarse, en los términos previstos en el articulo 21 de dicha
ley y, por ende, con independencia de cudl sea la fecha en que se haya
constituido la sociedad, toda vez que dicha norma no establece distincién
alguna al efecto. Por otra parte, para ajustar —hasta el céntimo mas cer-
cano— el valor nominal de las acciones que, a consecuencia de la rede-
nominacion, hubieren arrojado una cifra con mas de dos decimales, el
articulo 28 admite un procedimiento sencillo que, aun partiendo del carac-
ter sustantivo que en nuestro ordenamiento tiene la cifra del capital social,
permite el aumento o reduccién de ésta mediante un régimen particular
de adopcion de tales acuerdos —por el 6rgano de administraciéon y sin
aplicacion de las normas de publicacién en periédicos y en el «Boletin
Oficial del Registro Mercantil», entre otros aspectos, como la inexistencia
de derecho de oposicion de los acreedores o la no exigencia de verificacion
del balance por auditores—, y con determinados beneficios fiscales y aran-
celarios, si bien con la particularidad de que dichos régimen y beneficios
«no seran de aplicacion a las sociedades que se constituyan a partir del
1 de enero de 1999 y antes del 31 de diciembre de 2001 o que dentro
de dicho plazo hayan aumentado o reducido su cifra de capital social
sin haberla previamente redenominado». Del escrito del recurrente y de
la decision de la Registradora resulta que aquél y ésta coinciden en admitir
—como no podia ser de otra forma— que, por tratarse de una sociedad
constituida en 1999, el referido acuerdo de reduccién para ajustar el valor
nominal de las acciones en la forma indicada pueda ser adoptado por
la Junta General; en cambio, discrepan respecto de los requisitos exigibles,
ya que, segin la Registradora han de cumplirse los requisitos generales
establecidos en los articulos 164 y siguientes de la Ley de Sociedades
Anoénimas, senaladamente, publicaciéon del acuerdo en el «Boletin Oficial
del Registro Mercantil» y en dos periédicos —cfr. articulo 165—, y derecho
de oposicion por parte de los acreedores —articulo 167—, mientras que
sostiene el recurrente que, habida cuenta de la constitucién de la reserva
indisponible, estos dos dltimos preceptos son inaplicables a una operacién
que se realiza para cumplir una obligacion legal cual es la de redeno-
minacion.

Es cierto que, prima facie, en nuestro Derecho toda alteracion de la
cifra de capital social ha de cumplir los requisitos previstos para las modi-
ficaciones estatutarias. Ahora bien, por una parte, la constituciéon de una
reserva indisponible como la del presente caso impide que nazca el derecho
de los acreedores a oponerse a la reduccion, toda vez que no disminuye
la cifra de retencion del patrimonio social (cfr. articulo 167.3.° de la Ley
de Sociedades Anénimas. Indudablemente, esta reserva no desempeina
exactamente el mismo papel que el capital social —a efectos, por ejemplo,
de la distribucién de beneficios, reducciéon obligatoria por pérdidas, diso-
lucién forzosa, fijacion de la reserva legal, etc.—, pero si que garantiza
a los acreedores anteriores a la reduccién la permanencia de la cifra de
retencién del patrimonio social que regia cuando adquirieron sus dere-
chos). Por otra parte, aun cuando se partiera de la premisa de que la
mera inexistencia de derecho de oposiciéon por parte de los acreedores
no exime de la obligacion de efectuar las publicacién del acuerdo a que
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se refiere el articulo 165 de la Ley de Sociedades Anénimas (cfr. Resolucion
de 30 de octubre de 1998), deben ser tenidas en cuenta las concretas
circunstancias del presente caso, cuales son: a) Que se trata de acuerdo
de junta general universal adoptado por unanimidad de los socios, por
lo que no se plantea cuestion alguna respecto de la inalterabilidad de
la posicion de aquéllos en la sociedad; y b) Que, habida cuenta de la
escasa entidad econémica de la reduccion —2,66 euros— en relacion con
la cifra del capital social, y el vinculo de indisponibilidad al que se sujeta
la suma reducida —de suerte que, mas bien, no tendra mas alcance que
el de una reduccion contable—, la exigencia de los requisitos ahora deba-
tidos resultaria de todo punto desproporcionada y opuesta a la necesaria
consideracion de la ratio de la norma y de la actual realidad social en
la que debe facilitarse el trafico mercantil, y en concreto respecto de la
adaptacion al euro mediante unos apuntes contables mas simplificados,
sin imponer costes innecesarios y siempre que no comporte merma de
la seguridad juridica ni contravencién de las normas mercantiles impe-
rativas, interpretadas atendiendo al espiritu y finalidad de las mismas.
Por todo ello, debe entenderse que en el supuesto concretamente debatido,
los defectos invocados en la nota de calificacion carecen de entidad sufi-
ciente para impedir la inscripcion de los acuerdos sociales en cuestion.

Esta Direcciéon General ha acordado estimar el recurso y revocar la
decision y la nota de la Registradora.

Madrid, 25 de mayo de 2001.—La Directora general, Ana Lépez-Monis
Gallego.

Sr. Registrador Mercantil de Toledo.

13571

RESOLUCION de 29 de mayo de 2001, de la Direccion Gene-
ral de los Registros y del Notariado, en el recurso guber-
nativo interpuesto por «Promotora de Televisié Catalana,
Sociedad Anonima», en liquidacion, contra la negativa del
Registrador mercantil, nimero XII de Barcelona, don Jesis
Gonzdlez Pérez, a inscribir una escritura de liquidacion
de dicha sociedad.

En el recurso gubernativo interpuesto por don Vicente Bosch Sans,
como liquidador de «Promotora de Televisi6 Catalana, Sociedad Anénimav,
en liquidacion, contra la negativa del Registrador Mercantil, nimero XII
de Barcelona, don Jests Gonzdalez Pérez a inscribir una escritura de liqui-
dacion de dicha sociedad.

Hechos

El 10 de febrero de 1978 se acordé aumentar el capital social de la
entidad «Promotora de Televisiéo Catalana, Sociedad Anénima» a mil qui-
nientos millones de pesetas, con delegacion en los administradores de
la facultad de ejecutar tal acuerdo, constando sucesivas suscripciones y
desembolsos del mismo hasta alcanzar la cifra de doscientos diez millones,
de modo que quedaron pendientes de suscribir las acciones nimeros
210.001 a 1.500.000. E1 3 de julio de 1990 la Junta general acord6 disolver
la sociedad, segin consta en la escritura otorgada ante el Notario de Bar-
celona don Javier Garcia Ruiz, el dia 12 de diciembre de 1990. Por escritura
otorgada ante el Notario de Barcelona, don Josep Alfons Léopez Tena, el
dia 19 de enero de 1999, se elevaron a publico los acuerdos de liquidacién
de la sociedad adoptados por la Junta general de la entidad el 28 de
agosto de 1998. En dicha escritura se incorpora el Balance final de liqui-
dacion en el que figura un capital social de trescientos treinta y dos millones
trescientas ochenta y tres mil pesetas.

II

Presentada copia de la escritura de liquidacion de la sociedad en el
Registro Mercantil nimero XII de Barcelona, fue calificada con la siguiente
nota: «Presentado el documento que antecede, segin el asiento 2539 del
Diario 746. No se practica operacion alguna por observarse los siguientes
defectos: 1.° Hay discordancia en cuanto a la fecha de cierre del Balance
final expresada en el orden del dia de la convocatoria de la Junta (31
de julio de 1.998) y la que resulta del acuerdo primero y del otorga primero
(27 de agosto de 1.998). 2.° Balance final aprobado: 2.° 1. Seguin el Registro,
el capital social es de mil quinientos millones de pesetas, representado
por 1.500.000 acciones, halldindose completamente desembolsada y sus-
critas 210.000 acciones, quedando pendiente de suscripcién y desembolso

las acciones nimeros 210.000 a 1.500.000, ambas inclusive. En consecuen-
cia, deberd/n inscribirse junto a la presente la/s escritura/s previa/s de
modificacion del capital social hasta resultar la cifra de capital suscrito
y desembolsado reflejada en el Balance (articulos 175 de la Ley de Socie-
dades Andénimas y 11 del Reglamento del Registro Mercantil). 2.° 2. Debe
aclararse que partidas integran “Los Fondos Propios negativos” de con-
formidad con el esquema que resulta del articulo 175 de la Ley de Socie-
dades Andénimas. Calificada en uniéon de instancia suscrita en Barcelona,
el dia 17 de Marzo de 1.999, por el liquidador de la sociedad don Vicente
Bosch Sans de solicitud de depésito de los libros de comercio (nimero
6.266). La presente nota de calificacion podra recurrirse en el plazo de
dos meses en los términos previstos en los articulos 66 y siguientes del
Reglamento del Registro Mercantil.

Barcelona a 8 de abril de 1999.— El Registrador.—Firma ilegible».

III

Don Vicente Bosch Sans, liquidador de la entidad «Promotora de Tele-
visié Catalana, Sociedad Anénima», en liquidacién, interpuso recurso
gubernativo contra la anterior nota y alegé: 1. Que se supone que el Regis-
trador entiende que se ha vulnerado el apartado segundo y no el primero
del articulo 11 del Reglamento del Registro Mercantil, el cual dispone
que: «Para inscribir actos o contratos modificativos o extintivos de otros
otorgados con anterioridad, sera precisa la previa inscripcion de éstos»;
2. Que la liquidacién de la compainia no es un acto o contrato meramente
modificativo, sino un acto de naturaleza extintiva; 3. Que lo que hay que
determinar es qué acto o contrato es el extinguido por la liquidacion,
llegando a la conclusién de que lo que extingue el acto liquidatorio es
el acto constitutivo, por lo que el tracto sucesivo se refiere tinicamente
a la inscripciéon del acto constitutivo, no existiendo vulneraciéon alguna
de tal principio al estar debidamente inscrita la constitucion de la entidad;
4. Que en ningun caso se han vulnerado los derechos de accionistas y
acreedores, al haberse cumplido con todos los requisitos establecidos en
la Ley y en concreto en el articulo 247 del Reglamento del Registro Mer-
cantil; 5. Que los diversos avatares contenciosos por los que ha pasado
la compainia explican la discordancia entre el capital escriturado y el ins-
crito, situacion que queda reflejada en la contabilidad de la compania
y que coincide con las cuentas anuales aprobadas por la Junta y depositadas
en el Registro.

v

El Registrador mercantil, nimero XII de Barcelona, decidi6 mantener
su calificacion con base a los siguientes argumentos: 1. Que el recurrente
s6lo ha impugnado uno de los defectos observados en la nota de calificacion,
concretamente el designado con el nimero 2.1 y dentro de éste, se refiere
a la diferencia apreciada entre el capital que figura en el Balance de liqui-
dacién, que es de 332.383.000 pesetas y el que consta como suscrito y
desembolsado en el Registro Mercantil, que es de 210.000.000 pesetas;
2. Que, sin embargo, la nota también se refiere a otro extremo: a la dife-
rencia existente entre el capital autorizado, que fue de mil quinientos
millones de pesetas y el que figura como suscrito (doscientos diez millones
de pesetas) requiriendo la presentacion de las correspondientes escrituras
acreditativas del destino que tuvo aquella autorizacion concedida en su
dia al 6rgano de administracion; que, en definitiva se desconoce cudl sea
la cifra del capital suscrito y, por el mismo motivo, se desconocen las
condiciones en que fueron suscritas (si es que lo fueron) las acciones
a que pudiese corresponder la diferencia apreciada en el importe del capital
desembolsado, asi como la naturaleza de las aportaciones con que, en
su caso, se efectuase el correspondiente desembolso; y 3. Que el principio
de tracto sucesivo es plenamente aplicable al supuesto que motiva el recur-
so, puesto que la regularizacion registral de las cifras del capital suscrito
y desembolsado es necesaria para determinar el importe de la respon-
sabilidad de la sociedad y, en su caso, el eventual reparto de pérdidas
entre los socios, en el supuesto de que todas las acciones cuya suscripcion
estd pendiente de inscribir no se hubiesen desembolsado en la misma
proporcién (arg. ex. articulo 277, «in fine», de la Ley de Sociedades Ané-
nimas).

A%

El recurrente apel6 la decision del Registrador manteniéndose en sus
alegaciones y anadi6: 1. Que se impugna la totalidad del defecto 2.1 de
la nota; 2. Que en el balance final de liquidacién, aprobado por los accio-
nistas y publicado en el B.O.R.M. y en un diario, figura, por imperativo



