BOE num. 24

Miércoles 28 enero 1998

2973

en la que no hubo acertantes de dichas categorias se acumulara al fondo
para premios de la Categoria Especial de la jornada 25, de la tempora-
da 8798, que se celebrari el dia 1 de febrero de 1998.

Madrid, 23 de enero de 1998.—Fl Director general, Luis Perezagua
Clamagirand.
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ORDEN de 19 de diciembre de 1997 por la que se conceden
los beneficios fiscales previsios en el articulo 20 de la Ley
15/1986, de 25 de abril y en la disposicion adicional cuaria
de la Ley 291991, de 16 de diciembre, a la empresa «Arte
Técnico 21, Sociedad Anoninma Laborai».

Vista la instancia formulada por la entidad «Arte Técnico 21, Sociedad
Anénima Laboral», con ndimero de identificacion fiscal A-81071003, en
solicitud de concesién de los beneficios fiscales previstos en el articulo
20 de la Ley 15/19886, de 25 de abril, de Sociedades Andnimas Laborales
(«Boletin Oficial del Estado» del 30), ¥ en la disposicién adicional cuarta
de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre («Boletin Oficial del Estado» del
17,y

Resultando que en la tramitacién del expediente se han observado
las disposiciones de caricter reglamentario que a estos efectos establece
el Real Decreto 2696/1986, de 19 de diciembre, sobre tramitacién de la
concesion de beneficios tributarios a las sociedades andnimas laborales
en virtud de lo dispuesto en la Ley 15/1986, de 25 de abril («Boletin Oficial
del Estado» de 3 de enero de 1987);

Considerando que se cumplen los requisitos establecidos en el articulo
21 delaLey 15/1986, de 25 de abril, y que la entidad solicitante se encuentra
inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Andnimas Laborales,
habiéndosele asignado el nimero 3467 de inscripeidn,

Este Ministerio, a propuesta de la Delegada especial de la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria de Madrid, ha tenido a bien disponer
lo siguiente:

Primero.—Con arreglo a las disposiciones legales anteriormente men-
cionadas, se conceden a la sociedad andnima laboral, en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, los siguien-
tes beneficios fiscales:

a) Exencidon de las cuotas que se devenguen por las operaciones de
constitucidn y aumento de capital en la modalidad de «operaciones socie-
tarias».

by Bonificacion del 99 por 100 de las cuotas que se devenguen por
la adquisicion de cualquier medio admitido en derecho de bienes pro-
venientes de la empresa de que procedan la mayoria de los socios tra-
bajadores de la sociedad anénima laboral.

¢) Tgual bonificacién, por el concepto actos juridicos documentados,
para las que se devenguen por operaciones de constitucién de préstamos
sujetos al Impuesto sobre el Valor Afiadido, incluso los representados por
obligaciones, cuando su importe se destine a la realizacidén de inversiones
en activos fijos necesarios para el desarrollo de su actividad.

Los beneficios tributarios mencionados en las letras b) ¥ ¢) anteriores
se conceden por un plazo de cinco afios, contados desde el otorgamiento
de la escritura de constitucién y podran ser prorrogados en los supuestos
previstos en el articulo 4 de Real Decreto 2696/1936.

Segundo.—Tgualmente gozari de libertad de amortizacién referida a
los elementos del activo, en cuanto estén afectos a su actividad, durante
los einco primeros afios improrrogables, contados a partir del primer ejer-
cicio econdémico que se inicie una vez que la sociedad haya adquirido
el caracter de sociedad andnima laboral con arreglo a la Ley 15/1986,
de 25 de abril.

Contra la presente Orden se podra interponer recurso contencioso-ad-
ministrativo ante la Sala de lo Contencioso de la Audiencia Nacional, en
el plazo de dos meses a contar desde la fecha de recepcidn de notificacidn
de la Orden.

Madrid, 19 de diciembre de 1997.—P. D. (Orden de 12 de julio de 1993),
la Delegada especial de la Agencia Estatal de Administracién Tributaria,
Ana Maria Naveira Naveira.

Excmo. Sr. Secretario de Estado de Hacienda.
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RESOLUCION de 26 de enero de 1998, de la. Direccion Gene-
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la gue se disponen
determinadas emisiones de Letras del Tesoro a seis, doce
y dieciocho meses, a realizar duranie el afio 1998, y se
conrvocan las correspondientes subastas.

En uso de las autorizaciones contenidas en la Orden de 26 de enero
de 1998, ¥ en cumplimiento de lo previsto en el nimero 5, apartado 3.1,
de la citada Orden, sobre periodicidad de puesta en oferta de las Letras
del Tesoro, es necesario disponer las emisiones de Letras a realizar en
1998, fijar sus caracteristicas y convocar la celebracidn de las correspon-
dientes subastas.

Dado el grado de aceptacién de las emisiones de Letras del Tesoro
en su actual configuracidn, se mantienen con caracter regular las emisiones
a seis, doce v dieciocho meses como instrumentos de financiacién habitual
del Tesoro y para la cobertura de los desfases de tesoreria, sin que se
establezca otro limite cuantitativo para dichas emisiones que el autorizado
con caracter general para la Deuda del Estado, salvo que, dentro de éste,
esta Direccion General fije uno especifico. Las subastas seguiran teniendo
lugar cada dos semanas, coincidiendo las subastas de Letras a doce y
dieciocho meses ¥ en semanas alternas las de Letras a seis meses.

La conveniencia de emitir en los plazos sefialados viene justificada,
ademas, en un contexto de total libertad de movimientos de capital y
protagonismo de los inversores institucionales, por la necesidad de que
el Tesoro Publico disponga de la gama de instrumentos financieros a corto
y medio plazo usuales en otros mercados ¥ utilizados por otros deudores
soberanos, con los que el Tesoro espafiol debe competir para la captacidn
de fondos.

Asimismo, se mantienen los procedimientos y téenicas de emisidon vigen-
tes en 1997, si bien se ha considerado conveniente, dada la mayor esta-
bilidad que registran los tipos de interés en los mercados financieros,
ampliar a tres decimales a forma de expresidn del precio de las ofertas
en la primera vuelta de las subastas, pudiendo ser el tercero cero o cinco.

Por otra parte, la necesidad de que el Tesoro Piablico cuente con meca-
nismos adecuados para su financiacién, basados en una especial relacion
de colaboracién con algunas entidades gestoras, aboga por la continuidad
de las segundas vueltas subsiguientes a las subastas, a las que hace refe-
rencia la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmente por la
Orden de 29 de marzo de 1994, En estas segundas vueltas, 1la peculiaridad
de los participantes hace conveniente que el precio a pagar por la Deuda
adjudicada a cada postor sea el ofrecido, a diferencia de la practica seguida
en la resolucién de la primera vuelta de las subastas, para quienes ofrecen
precios superiores al precio medio ponderado redondeado.

Por todo ello, ¥y en cumplimiento de la obligacidn que se establece
en la citada Orden de 26 de enero de 1998 de publicar en el «Boletin
Oficial del Estado» la convocatoria de subastas de Letras del Tesoro,

Esta Direccién General ha resuelto:

1. Tetras del Tesoro a doce y a dieciocho meses.

1.1 Se disponen las emisiones y se convocan las subastas ordinarias
de Letras del Tesoro a doce ¥ a dieciocho meses que se detallan a con-
tinuacién, que tendrian lugar cada dos semanas, conforme al siguiente
calendario:

Fecha de amortizacion Mimero de dias Fecha de presentacion Fecha de desembolso
de _peticiones en las Fecha (_ie pago para los ¥ de adendo en cuenta
Subastas Fecha de emision OﬁCL“ﬂS del Banco de Fecha ‘s no titulares en 13 para los titulares
Letras Letras Letras Letras Espafia (hasta las trece| deresolucién |Central de Anotaciones de cuentas en la
a 12 meses a 18 meses 212 meses | a 18 meses | horas, doce horas en (hasta las trece horas) |~ o g0 a 1o ciones
las Islas Canarias)
Tercera ...ooovvvviiiinnns 6- 2-1998 5- 2-1999 6- §-1999 364 546 2- 2-1998 4- 2-1998 5- 2-1998 6- 2-1998
Cuarta ........ociinee 20- 2-1998 | 19 2-1999 | 20- 8-1999 364 546 16- 2-1998 18- 2-1998 19- 2-1998 20- 2-1998
Quinta .......oovviiiiien, 6- 3-1998 5- 3-1999 3- 9-1999 364 546 2- 3-1998 4- 3-1998 5- 3-1998 6- 3-1998
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Fecha de amortizacion Nimero de dias Fi?]?egﬁzi]i):]&;egaggn Focha do pago para los F:cha de desembolso

Subastas Fecha de emisién oﬂciPas del Bancode Fecha.” noe titulares en!a ¥ ]faiiﬁgzii;]l:;l:snm
Letras Letras Letras Letras Espafia (hasta las trece| deresoluciéon |Central de Anotaciones de cuentas en la

a 12 meses a 18 meses 212 meses | a 18 meses hlzsrﬂfélgsﬂce;:;?;:)“ (hasta las trece horas) o, o g0 0o ciones
Sexta .....oooiiieiiiin 20- 3-1998 | 18- 3-1999 | 17- 9-1999 363 546 16- 3-1998 17- 3-1998 18- 3-1998 20- 3-1998
Séptima ... 3- 4-1998 | 31- 3-1999 1-10-1999 362 546 30- 3-1998 1- 4-1998 2- 4-1998 3- 4-1998
Octava ..... 17- 4-1998 | 16- 4-1999 | 15-10-1999 364 546 13- 4-1998 15- 4-1998 16- 4-1993 17- 4-1998
Novena ..... 30- 4-1998 | 30- 4-1999 | 29-10-1999 365 547 27- 4-1998 28- 4-1998 29- 4-1998 30- 4-1998
Décima ..... 14- 5-1998 | 14 51999 | 12-11-1999 365 547 11- 5-1998 12- 51998 13- 51998 14- 5-1998
Undécima 29- 5-1998 | 28- 5-1999 | 26-11-199%9 364 546 25- 5-1998 27- 5-1998 28- 51998 29- 5-1998
Duodécima ............. 12- 6-1998 | 11- 6-199%9 | 10-12-1999 364 546 8- 6-1998 10- 6-1998 11- 6-1998 12- 6-1998
Decimotercera .......... 26- 6-1998 | 25- 6-1999 | 23-12-1999 364 545 22- 6-1998 24- 6-1998 25- 6-1998 26- 6-1998
Decimocuarta .......... 10- 7-1998 9- 7-1999 7- 1-2000 364 546 6- 7-1998 8- 7-1998 9- 7-1998 10- 7-1998
Decimoquinta .......... 24- 71998 | 23- 7-1999 | 21- 1-2000 364 546 20- 7-1998 22- 7-1998 23- 7-1998 24- 7-1998
Decimosexta ............ 7- 8-1998 6- 8-1999 4- 2-2000 364 546 3- 8-1998 5- 8-1998 6- 8-1998 7- 8-1998
Decimoséptima ......... 21- 8-1998 | 20- 8-1999 | 18- 2-2000 364 546 17- 8-1998 19- 8-1998 20- 8-1998 21- 8-1998
Decimoctava ............ 4- 9-1998 3- 9-1999 3- 3-2000 364 546 31- 8-1998 2- 91998 3- 9-1998 4- 9-1998
Decimonovena ......... 18- 9-1998 | 17- 9-1999 | 17- 3-2000 364 546 14- 9-1998 16- 9-1998 17- 9-1998 18- 9-1998
Vigésima ................ 2-10-1998 1-10-1929 | 31- 3-2000 364 546 28- 9-1998 30- 9-1998 1-10-1998 2-10-1998
Vigésima primera ...... 16-10-1998 | 15-10-1999 | 14- 4-2000 364 546 13-10-1998 14-10-1998 15-10-1998 16-10-1998
Vigésima segunda ...... 30-10-1998 | 29-10-1999 | 28 4-2000 364 546 26-10-1998 28-10-1998 29-10-1998 30-10-1998
Vigésima tercera ....... 13-11-1898 | 12-11-198% | 12- 5-2000 364 546 10-11-1998 11-11-1998 12-11-1998 13-11-1998
Vigésima cuarta ........ 27-11-1998 | 26-11-1999 | 26- 5-2000 364 546 23-11-1998 25-11-1998 26-11-1998 27-11-1998
Vigésima quinta ........ 11-12-1998 | 10-12-199% 8- 6-2000 364 546 7-12-1998 9-12-1998 10-12-1998 11-12-1998
Vigésima sexta ......... 23-12-1998 | 23-12-1999 | 23- 6-2000 365 548 18-12-1998 21-12-1998 22-12-1998 23-12-1998

1.2 Las Letras del Tesoro gue se emitan como resultado de estas
subastas tendrian las caracteristicas establecidas en la citada Orden de
26 de enero de 1998 y en la presente Resolucidn.

1.3 Los titulares de cuentas a nombre propio en la Central de Ano-
taciones v las entidades gestoras con capacidad plena o restringida for-
mularin las peticiones entre las ocho treinta y las diez treinta horas del
dia fijado para la resolucidn de las subastas, a través de la red informatica
de comunicaciones del Servicio Telefonico del Mercado de Dinero. En caso
de no disponer de conexidn con la citada red, deberan efectuar la comu-
nicaciéon de sus peticiones por teléfono entre las ocho treinta y las diez
horas.

1.4 El desarrollo de las subastas ¥ su resolucién se ajustari a lo pre-
visto en el nimero 5 ¥ en el apartado 6.1 de la Orden de 26 de enero
de 1898, ¥ se podran formular peticiones no competitivas. Los precios
que figuren en las ofertas presentadas a las subastas se formularin en
tanto por ciento del valor nominal con tres decimales, el tercero de los
cuales podra ser, exclusivamente, cero o cinco.

1.5 Las segundas vueltas a las que se refiere el nimero cuarto, apar-
tados 1y 2, de la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmente
por la Orden de 29 de marzo de 1994, se desarrcllaran conforme a lo
alli previsto y lo dispuesto en la presente Resolucién en cuanto sea de
aplicacién. La presentacion de peticiones, en nimero maximo de cinco
por oferente en el supuesto previsto en el apartado 1 y de tres en el
supuesto del parrafo 2, se hara a la hora ¥ por los medios que fije el

Banco de Espafia, a través del cual esta Direccién General dara a conocer,
en su caso, la convocatoria de la segunda vuelta prevista en el mencionado
apartado 1, asi como los resultados de la misma y de la prevista en el
apartado 2. El precio ofrecido en las peticiones de las segundas vueltas
vendra expresado en tanto por ciento con dos decimales.

Las segundas vueltas seran resueltas por el Director general del Tesoro
¥ Politica Financiera, a la vista de los criterios expuestos por la misma
comisién proponente de la resolucién de la primera vuelta de la subasta.
El precio a pagar por la Deuda adjudicada en las segundas vueltas sera
el ofrecido en cada oferta aceptada y el prorrateo, en su caso, afectara
exclusivamente a las ofertas aceptadas a precio mas bajo, no siendo de
aplicacién el minimo exento al que se hace referencia en el apartado 6.1.2
de la Orden de 26 de enero de 1998. Los resultados seran hechos pablicos
de modo inmediato a través del Banco de Espana y seran objeto de publi-
cacidn en el «Boletin Oficial del Estador» simultianea, pero separadamente,
con los resultados de la primera vuelta de la subasta.

2. Letras del Tesoro a seis meses.

2.1 Se dispone la emisién de las Letras del Tesoro a seis meses que
sean necesarias para atender las peticiones aceptadas en las siguientes
subastas ordinarias que la presente Resolucién convoca. Dichas subastas
se celebraran cada dos semanas, teniendo lugar en semanas alternas con
las subastas de Letras a doce y a dieciocho meses, y se desarrollaran
conforme al calendario que se detalla a continuacién:

Fecha Fecha | MNimero | peticonceniasofidmas | Fecha Pechs depagparalos | Pechs de desembolsoy de

Subasta de d_e Lo qe del Baneo de Espafia de i Central de Anotaciones titulares de cuentgs enla

emision amortizacién dias (hasta las trece hora.s,d_oce resolucion (hasta las trece horas) Central de Anotaciones

horas en las Islas Canarias)

Cuarta ....ooiiiiiiiiii 13- 21998 | 14- 8-1998 182 9 2-1998 11- 2-1998 12- 2-1998 13- 2-1998
QUINta ....oiiiiiiiiiii 27- 2-1998 | 28 8-1898 182 23- 2-1998 26- 2-1998 26- 2-1998 27- 2-1998
SeXta .. 13- 3-1998 | 11- 9-1998 182 9- 3-1998 11- 3-1998 12- 3-1998 13- 3-1998
Séptima ... 27- 3-1998 | 25- 91998 182 23- 3-1998 25- 3-1998 26- 3-1998 27- 3-1998
Octava ... 8- 4-1998 9-10-1998 184 6- 4-1998 7- 4-1998 7- 41998 8- 4-1998
Novena .....coooiiiiiiiiiiiiiiiiin 24- 41998 | 23-10-1998 182 20- 41998 22- 41998 23- 4-1998 24- 41998
Décima ....ocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiin 8- 5-1998 6-11-1998 182 4- 5-1998 6- 5-1998 7- 5-1998 8- 5-1998
Undécima ..., 22- 51898 | 20-11-1898 182 18- 5-1998 20- 5-1998 21- 5-1998 22- 51998
Duodécima .....ooiiiiiiiiiiiiii. 5- 6-1998 4-12-1998 182 1- 6-1998 3- 6-1998 4- 6-1998 5- 6-1998
Decimotercera .......ccivviiiiiins 19- 6-1998 | 18-12-1998 182 15- 6-1998 17- 6-1998 18- 6-1998 19- 6-1998
Decimocuarta ...oovvveeiiinianin. 3- 7-1998 | 30-12-1898 180 29- 6-1998 1- 7-1998 2- 7-1998 3- 7-1998
Decimoquinta .................... 17- 71998 | 15- 1-1999 182 13- 7-1998 15- 7-1998 16- 7-1998 17- 7-1998
Decimosexta .............c.oouue. 31- 71998 | 29- 11999 182 27- 71998 29- 7-1998 30- 7-1998 31- 71998
Decimoséptima .........ooovvevins 14- 8-1998 | 12- 2-19%89 182 10- 5-1998 12- 8-1998 13- 5-1998 14- 5-1998
Decimoctava ....oooviiiiiiiiaiii. 28- 8-1998 | 25- 2-1899 182 24- 8-1998 26- 8-1998 27- 8-1998 28- 8-1998
Decimonovena ..oovvveeviinianin. 11- 919988 | 12- 3-19%9 182 7- 9-1998 9- 9-1998 10- 5-1998 11- 91998
Vigésima ............ocoi 25- 91998 | 26- 3-1999 182 21- 91998 23- 9-1998 24- 9-1998 25- 9-1998
Vigésima primera ................ 9-10-1998 9- 4-1599 182 5-10-1998 7-10-1998 8-10-1998 9-10-1998
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Fecha Fera | Nomero | peticioncioniasofides | Fecha Fecha de pagoparalos | Fecha de desembaisoy de
Subasta de . d_e Lo (%e del Banco de Espafia de i Central de Anotaciones titulares de cuenr:];s enla
emision amortizacion dias (hasta las trece horas, d_oce resolucion (hasta las trece horas) Central de Anotaciones
horas en las Islas Canarias)
Vigésima segunda ................ 23-10-1998 | 23- 41989 182 19-10-1998 21-10-1998 22-10-1998 23-10-1998
Vigésima tercera 6-11-1998 7- 51999 182 3-11-1998 4-11-1998 5-11-1998 6-11-1998
Vigésima cuarta 20-11-1898 | 21- 51989 182 16-11-1998 18-11-1998 19-11-1998 20-11-1998
Vigésima quinta 4-12-1998 4- 6-1999 182 30-11-1998 2-12-1998 3-12-1998 4-12-1998
Vigésima sexta ............ 18-12-1998 | 18- 6-1998 182 14-12-1998 16-12-1998 17-12-1998 18-12-1998
Vigésima séptima 30-12-1998 2- 7-1998 184 28-12-1998 29-12-1998 29-12-1998 30-12-1998

2.2. Las Letras a seis meses que se emitan como resultado de estas
subastas tendran las caracteristicas establecidas en la citada Orden de
26 de enero de 1998 y en el nimero 1 de la presente Resolucion.

2.3. La presentacion de las peticiones y el desarrollo ¥ resolucidén
de las subastas que se convocan, incluida la celebracién de las segundas
vueltas subsiguientes a las subastas, se ajustaran alo previsto en el niimero
1 de esta Resolucidn. No obstante, la cuantia de las peticiones no sera
inferior a 100.000.000 de pesetas y no se aceptaran peticiones no com-
petitivas.

3. El tipo de interés efectivo anual equivalente a los precios de las
peticiones se calculara, seglin se prevé en el apartado 5.8.3.c) de la Orden
de 26 de enero de 1998, por capitalizacion simple en las subastas de Letras
a seis y doce meses ¥y por capitalizacion compuesta en las de Letras a
dieciocho meses.

4. Las Letras del Tesoro emitidas como resultado de las subastas
que se convocan podran quedar registradas en la Central de Anotaciones
bajo la misma referencia que aguellas otras con las gue resulten fungibles,
por coincidir en la fecha de vencimiento y en el resto de caracteristicas,
con independencia de su fecha de emisidén.

5. A efectos de lo previsto en el nimero cuarto de la Orden de 24
de julio de 1991, no se fija objetivo alguno de colocacion para las subastas
que se convocan, si bien esta Direccidn General podra fijarlo antes de
la fecha de presentacidn de peticiones por los titulares de cuentas a nombre
propio en la Central de Anotaciones. El eventual limite que se fije se
ampliarid, en su caso, para atender las adjudicaciones resultantes de lo
previsto en el nimero cuarto.dos de la citada Orden de 24 de julio de
1981.

6. La fecha de pago para los no titulares de cuentas en la Central
de Anotaciones, segiin se prevé en los apartados 1.1 y 2.1 de esta Reso-
lucién, sera el Gltmo dia habil anterior al de la puesta en circulacidn
de los valores. No obstante, la fecha de pago se retrasard a la fecha de
desembolso en aquella parte de las peticiones aceptadas cuyo pago se
efectie con los fondos provenientes de la amortizacion de valores de la
Deuda del Estado, cuya orden de reinversién haya recibido el Banco de
Espaha.

El pago de las Letras adjudicadas en las subastas a ofertas presentadas
por titulares de cuenta o entidades gestoras se hara en la fecha de emisidn
¥ puesta en circulacién de los valores, mediante adeudo de su importe
efectivo en la cuenta de la entidad presentadora de la oferta en el Banco
de Espafia.

Madrid, 26 de enero de 1998.—El Director general, Jaime Caruana
Lacorte.
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RESOLUCION de 26 de enero de 1998, de la Direccion Gene-
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la gue se disponen
determinadas emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado
y se publica el calendario de subasias para el afio 1998.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 26 de enero de 1998,
autoriza a la Direccién General del Tesoro ¥ Politica Financiera a emitir
Deuda del Estado durante 1998 y enero de 1999, sefialando los instru-

mentos en que podra materializarse, entre los que se encuentran los Bonos
y Obligaciones del Estado, v estableciendo las reglas basicas a las que
su emision ha de ajustarse, que basicamente son una prorroga de las vigen-
tes en 1997, con algunas modificaciones, manteniéndose la posibilidad
de poner en oferta emisiones que sean ampliacién de otras realizadas
con anterioridad.

En cumplimiento de lo previsto en el nimero 5, apartado 3.1 de la
citada Orden, sobre periodicidad de la puesta en oferta de la Deuda del
Estado, es necesario fijar las caracteristicas de las préximas emisiones
de Bonos del Estado, a tres y cinco afios, ¥ de Obligaciones del Estado,
a diez y quince afos, que se realizaran en el mes de febrero y convocar
las correspondientes subastas. En estas subastas, dado el volumen que
requieren las emisiones en la actualidad para garantizar su liguidez en
los mercados secundarios, se considera conveniente emitir nuevos tramos
de las referencias que se vienen poniendo en oferta, ¥y que tienen la cali-
ficacion de Bonos segregables de acuerdo con lo previsto en la Orden
de 19 de junio de 1997,

Asimismo, para facilitar el funcionamiento de los distintos mercados
de Deuda del Estado, es conveniente publicar, ademas, el calendario de
celebracion del resto de las subastas ordinarias de Bonos y Obligaciones
del Estado a celebrar durante el presente afio de 1998. Dicho calendario
podra ser modificado si necesidades de gestién de tesoreria del Tesoro
Publico o razones técnicas de los mercados lo aconsejaran.

Las subastas de Bonos y Obligaciones del Estado se seguiran celebrando
con periodicidad mensual, excepto las de Obligaciones a treinta afios que,
en principio, tendran caracter trimestral, y dado el grado de aceptacidon
por el mercado de estos instrumentos en su actual configuracién y el
desarrollo alcanzado, se mantienen los procedimientos y técnicas de emi-
sion vigentes en 1897, si bien, se introducen para su actualizacién algunas
modificaciones. Asi, dada la mayor estabilidad que registran los tipos de
interés en los mercados financieros, se amplian los decimales en que podra
expresarse el precio de las ofertas en las subastas y, para homogeneizar
el plazo de entrega de los valores desde que se resuelven las subastas
con el de liquidacién en el mercado secundario, los valores se pondran
en circulacién el tercer dia habil posterior alas subastas.

Por otra parte, la necesidad de que el Tesoro Piblico cuente con meca-
nismos adecuados para su financiacién, basados en una especial relacidn
de colaboracién con los Creadores de Mercado, aboga por la continuidad
de las segundas vueltas subsiguientes a las subastas a las que hace refe-
rencia la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmente por la
Orden de 29 de marzo de 1994. En estas segundas vueltas, la peculiaridad
de los participantes hace conveniente que el precio a pagar por la Deuda
adjudicada a cada postor sea el ofrecido, a diferencia de la practica seguida
en la resolucidén de la primera vuelta de las subastas para quienes ofrecen
precios superiores al precio medio ponderado redondeado.

Por todo ello, en uso de las autorizaciones contenidas en la Orden
de 26 de enero de 1998, esta Direccién General ha resuelto:

1. Hacer puablico el siguiente calendario de subastas ordinarias de
las emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado que se pondran en oferta
durante el afic 1998:
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Febrero ......oiiiiiiiiin, 2- 2-1998 3- 2-1998 5- 2-1998 6- 2-1998 Bonos del Estado a tres afios.
Obligaciones del Estado a diez afios.
4- 2-1998 6- 2-1998 9- 2-1998 Bonos del Estado a cinco afios.

Obligaciones del Estado a quince afios.




