
en la que na hubo acertantes de dichas categorias se acumulara al fonda 
para premios de la Categoria Especial de la jornada 25, de la tempora· 
da 97"98, que se celebra:ra el dia 1 de febrero de 1998. 

Madrid, 23 de enero de 1998.-El Director general, Luİs Perezagua 
Clamagirand. 

1896 ORDEN de 19 de diciembre de 1997 por la, que ,e conceden 
los bene{icios fiscales pwvistos en el articulo 20 de la Ley 
1511986, de 25 de abri4 y en la dispos1ci6n adidona.l cuarta 
de la Ley 2911991, de 16 de dicierrıbre, ala €'rrıpresa .. Arte 
Tccnico 21, Sociedad An6nirn,a Laboral ... 

Vista la instancia formulada por la entidad "Arte Tecnico 21, Sociedad 
Anônİma Laborah, con nı:imero de identİficaciôn fiscal A-81071003, en 
sohcitud de concesiôn de los beneficios fiscales previstos en el articulo 
20 de la Ley 15/1986, de 25 de abril, de Sociedades Anônimas Laborales 
("Boletin Ofİcİal del Estado» del 30), y en la disposİciön adicional cuarta 
de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre (<<Boletin Oficial del Estado" del 
17), y 

Resultando que en la tramİtaciön del expediente se han observado 
las disposİcİones de caracter reglamentarİo que a estos efectos establece 
el Real Decreto 2696/1986, de 19 de diciembre, sobre tramİtacİôn de la 
concesiôn de beneficios tributarios a las sociedades anônİmas laborales 
en virtud de 10 dispuesto en la Ley 15/1986, de 25 de abril (!Boletin Oficİal 
del Estado» de 3 de enero de 1987); 

Considerando que se cumplen los requisitos establecidos en el articulo 
21 de la Ley 15/1986, de 25 de abril, y que la entidad solİcitante se encuentra 
inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Anônimas Laborales) 
habiendosele asignado el numero 9467 de inscripciôn, 

Este Ministerio, a propuesta de la Delegada especial de la Agencia 
Estatal de Administraciôn Tributaria de Madrid, ha tenido a bien disponer 
la siguiente: 

Primero.---Con arreglo a las disposiciones legales anteriormente men­
cionadas, se conceden a la sociedad anönima laboral, en el Impuesto sobre 
'T'ram;misİones PatrimoniaJes y Actos Juridicos Documentados, 10s siguien­
tes benefİcios fisca.les: 

a) Exenciôn de las cuotas que se devenguen por Jaş operacİones de 
constituciôn y aumento de capital en la modalidad de "operaciones socie­
tarİas». 

b) Bonİficaciôn del 99 por 100 de laş cuotas que se devenguen por 
la adquisiciôn de cualquier medio admitido en derecho de bienes pro­
venientes de la empresa de que procedan la mayoria de los socios tra" 
bajadores de la sociedad anönima laboraL. 

c) Igual bonificaciön, por el concepto actos juridicos documentados, 
para las que se devenguen por operaciones de constituciôn de prestamos 
sujetos al Impuesto sobre el Valor Anadido, incluso los representados por 
obliga.ciones, cuando su importe se destine a la realiza.ciôn de inversiones 
en activos fİjos necesa.rİos pa.ra. el desa.rrollo de su a.ctividad. 

Los beneficİos tributa.rios mencionados en las letras b) y c) anteriores 
se conceden por un plazo de cinco anos, contados desde el otorgamiento 
de la escritura de constitucİôn y podran ser prorrogados en los supuestos 
previstos en el articulo 4 de Real Decreto 2696/1986. 

Segundo.-Igualmente gozara de libertad de amortizaciôn referida a 
los elementos del a(.'tivo, en cuanto esten afectos a su actividad, durante 
los cinco primeros anos improrrogables, contados a. partir del primer ejer" 
cicio econömico que se inicie una. vez que la sociedad haya adquirido 
el caracter de sociedad anônima la.bora.l con arreglo a. la. Ley 15/1986, 
de 25 de abrİJ. 

Contra la presente Orden se podra interponer recurso contencioso"ad" 
minİstrativo ante la Sala de 10 Contencioso de la Audiencia Nacional, en 
el plazo de dos meses a contar desde la fecha de recepciön de notifİcacİön 
de la Orden. 

Madrid, 19 de diciembre de 1997.-P. D. (Orden de 12 de juho de 1993), 
la Delegada especial de la Agencia Estatal de Administraciôn Tributaria, 
Ana Maria Naveira Naveira. 

Excmo. Sr. Secretario de Estado de Hacienda. 

1897 RESOLUCIÔN de 26 de enero de 1998, dR la. Direcci6n Geri,e... 

rol dcl Tesor'o y Politica Finttııciera, POl" la que se disponen 
delR'rnıinadas emisiones de Letras del Tesor'O a seis, doce 
y dieciocho meses, a rrolizQ14 duronte el a'lio 1998, y se 
cooıvocan tas c01l'espooıdientes subastas. 

En uso de las autorizaciones contenidas en la Orden de 26 de enero 
de 1998, y en cumplimiento de 10 previsto en el nı:imero 5, apartado 3.1, 
de la citada Orden, sobre periodicidad de puesta en oferta de las Letras 
del Tesoro, es necesario disponer las emisiones de Letras a realizar en 
1998, fijar sus caracteristİcas y convocar la celebraciôn de las correspon­
dientes subastas. 

Dado el grado de aceptaciôn de las emisiones de Letras del Tesoro 
en su actual confıguraciôn, se mantienen con cara(.'ter regular las emisiones 
a seis, doce y dieciocho meses como instrumentos de financiaciön habitual 
del Tesoro y para la cobertura de los desfases de tesoreria, sin que se 
establezca ot.ro limite cuantitativo para dichas emisiones que el autorizado 
con caracter general para la Deuda del Estado, salvo que, dentro de este, 
esta Direcciôn General fİje I1no especifico. Las subastas seguiran tenİendo 
lugar cada dos semanas, coincidiendo las subastas de Letras a doce y 
dieciocho meses y en semanas alternas las de Letras a seİs meses. 

La conveniencia de emitir en los plazos sefialados viene justificada, 
ademas, en un contexto de total libertad de movimİentos de capital y 
protagonismo de los inversores institucionales, por la necesidad de que 
el Tesoro Pı:iblico disponga de la gama de instrumentos financieros a corto 
y medio plazo usua.les en otros merca.dos y utilizados por otros deudores 
soberanos, con los que el Tesoro espanol debe competir para la captaciôn 
de fondos. 

Asimismo, se mantienen losprocedimientos ytecnicas de emisiôn vigen" 
tes en 1997, si bien se ha considerado conveniente, dada la mayor esta" 
bilidad que registran los tipos de interes en los mercados fınancieros, 
ampliar a tres decimales a forma de expresiôn del precio de las ofert.as 
en la primera vuelta de las subastas, pudiendo ser el tercero cero 0 cinco. 

Por otra parte, la necesidad de que el Tesoro Publico cuente con meca­
nİsmos adecuados para su :financiaci6n, basados en una especial relaci6n 
de colaboraci6n con aJgunas entİdades gestoras, aboga por la continuİdad 
de las segundas vueltas sl1bsiguientes a las sl1bastas, a las que hace refe­
rencia la Orden de 24 de julio de 1991, modifİcada parcİa.lmente por la 
Orden de 29 de marzo de 1994. En estas segundas vueltas, la peculiaridad 
de los partİcipantes hace convenİente que el precio a pa.gar por la Deuda 
adjudicada a cada postor sea el ofrecido, a diferencia de la practica seguida 
en la resolucİôn de la primera vuelta de las subastas, para quienes ofrecen 
precios superiores al precio medio ponderado redondeado. 

Por todo eUo, y en cumplimiento de la obligaciön que se establece 
en la citada Orden de 26 de enero de 1998 de publicar en el "Boletin 
Oficial del Estado» la convoc8toria de subastas de Letras del Tesoro, 

Esta Direcciôn General ha resuelto: 

1. Letras del Tesoro a doce y a dieciocho meses. 

1.1 Se disponen las emisiones y se convocan las subastas ordinarias 
de Letras del Tesoro a doce y a dieciocho meses que se detaUan a con" 
tİnuaciön, que tend:ran lugar cada dos semanas, conforme al siguiente 
calendario: 

Feeha de amortlzaei6n Nı1mero de dias Fema de presentaci6n 
Feclıa de desembolso de peticiones en tas Feclıa de pago para 10$ y de adeudo en euenta 

811bastas ll'eeha de emiııi6n ofieinas del Saneo de Feeha no titıılares en la para los titııl.ares 
Letra.s LCL= Letra.s Letras Esparia (1ıasta ias trece de resoluciôn Central de Anotaciones de cııentJ;tS en la 

a 12 meses a 18meses a 12 meses a 18 meses horas, doee hora.s en Omm las treee hora.s) Central de Anotaciones tas hılas Canariaı:ı) 

Tercera .................. 6, 2,1998 5, 2,1999 6, 8,1999 364 546 2, 2,1998 4, 2,1998 5, 2,1998 6, 2,1998 
Cuarta .................. 20, 2,1998 19, 2,1999 20, 8,1999 364 546 16" 2"1998 18, H998 19, 2,1998 20, 2,1998 
Quinta ................... 6~ 3~1998 5~ 3~1999 3~ 9~1999 364 546 2~ 3~1998 4~ 3~1998 5~ 3~1998 6~ 3~1998 



Fedıa de amortizaei6n Nıimero de dias Fedıa depresentaci6n Fecha de desembohıo de peticiones en lruı Jl'edıa de pago para los 
~'de adeudo en cuenta 

Subastas l"eeha de emisi6n ofieinas dcl Santo de Fecha no titulares en la para los titulares 
Letras Letras Letras Letras Espnfia (lıasta lruı treo:: de resOıuei6n Centrııl de Anot::v::iones de euentas en la 

a 12 meses a 18meses a 12 meses a 18 meses horas, doee horas en (lıa.sta lruı treee horas) Centrat de Anotaciones 

Sexta .. , .... , ... , .... , ... 20~ 3~1998 18~ 3~1999 17~ 9~1999 363 
Septima ,.".,.'.,.' .. ,.' 3~ 4~1998 31 ~ 3~1999 HO~1999 362 
Octava . , . " . , . , . , . " . , . , 17. 4~1998 16· 0999 15~10~1999 364 
Novena ,., .. ,.,.,., .. ,.,. 30~ 4~1998 30~ 4~1999 29~10~1999 365 
Decima ." .. , ... , .... , .. 14~ 5~1998 14~ 5~1999 12~1H999 365 
Undecima ............... 29~ 5~1998 28~ 5~1999 26~1ı.ı999 364 
Duodecima ... , ... , .... , 12~ 6~1998 LL~ 6~1999 10~12~1999 364 
Decimotercera .......... 26~ 6~1998 25" 6~1999 2H2~1999 364 
Decimocuarta .......... 10~ 7~1998 9~ 7"1999 7~ 1 ~2000 364 
Decimoquinta """ .... 24~ H998 23~ 7~1999 21~ 1~2000 364 
Decimosexta ....... " ... 7 8~1998 6~ 81999 4~ 2·2000 364 
Decimoseptima ......... 21~ 8~1998 20~ 8~1999 18~ 2~2000 364 
Decimoctava ....... " ... 4~ 9~1998 3~ 9~1999 3~ 3~2000 364 
Decimonovena """ ... 18~ 9~1998 17~ 9~1999 n 3~2000 364 
Vigesima ................ 2~10~1998 HO~1999 31~ 3~2000 364 
Vigesima primera " .. " 16~10~1998 15~10~1999 14~ 4~2000 364 
Vigesima segunda ...... 30~10~1998 29~10~1999 28~ 4~2000 364 
Vigesima tercera ..... " 13~1U998 12~1H999 12~ 5~2000 364 
Vigesima cuarta " .... " 2HU998 26~1H999 26~ 5~2000 364 
Vigesima quinta ,.,."., 1ı.ı2~1998 10~12~1999 9~ 6~2000 364 
Vigesima sexta ......... 23~12~1998 23~12~1999 23~ 6~2000 365 

1,2 Las Letras del Tesoro que se emitan como resultado de estas 
subastas tendran las caracterlsticas establecidas en la citada Orden de 
26 de enero de 1998 y en la presente Resoluci6n. 

1.3 Los titulares de cuentas a nombre propio en la Central de Ano· 
taciones y las entidades gestoras con capacidad plena 0 restringida for" 
mularan las peticiones entre las ocho treinta y las diez treinta horas del 
dia fijado para la resoluci6n de las subastas, a traves de la red informatica 
de comunicaciones del Servicio Telef6nico del Mercado de Dinero. En caso 
de no disponer de conexi6n con la citada red, deberıin efectuar la comu" 
nicaci6n de sus peticiones por telefono entre las ocho treinta y las diez 
horas. 

1.4 El desarrollo de las subastas y su resoluci6n se ajustara a 10 pre" 
visto en el numero 5 y en el apartado 6.1 de la Orden de 26 de enero 
de 1998, y se podran formular peticiones no competitivas. 1.015 precios 
que :figuren en las ofertas presentadas a las subastas se formularıin en 
tanto por ciento del valor nominal con tres decimales, el tercero de los 
cuales podni ser, exclusivamente, cero 0 cİnco. 

1.5 Las segundas vueltas a las que se refiere el numero cuarto, apar· 
tados 1 y 2, de la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmente 
por la Orden de 29 de marzo de 1994, se desarrollarıin conforme a 10 
alli previsto y 10 dispuesto en la presente Resoluci6n en cuanto sea de 
aplicaci6n. La presentaci6n de peticiones, en numero maxİmo de cİnco 
por oferente en el supuesto previsto en el apartado 1 y de tres en el 
supuesto del parrafo 2, se hara a la hora y por los medios que fije el 

Feeha Fecha Nıimero 
Subaslıt d, d, d, 

tas Istas C1tnarias) 

546 16~ 3~1998 17~ 3~1998 18~ 3~1998 20~ 3~1998 

546 30, 3~1998 1 ~ H998 2~ H998 3~ 4~1998 

546 13~ 4~1998 15~ 0998 16~ 4~1998 n 4~1998 

547 27~ H998 28~ H998 29~ H998 30~ 4~1998 

547 LL~ 5~1998 12~ 5~1998 13~ 5~1998 14~ 5~1998 

546 25~ 5~1998 27~ 5~1998 28~ 5~1998 29~ 5~1998 

546 8~ 6~1998 10~ 6~1998 LL~ 6~1998 12~ 6~1998 

545 22~ 6~1998 24~ 6~1998 25" 6~1998 26~ 6~1998 

546 6~ 7"1998 8~ H998 9~ 7"1998 10~ 7~1998 

546 20~ H998 22~ H998 23~ H998 24~ 7~1998 

546 3~ 81098 5~ 81998 6 8~1998 7~ 81098 
546 17~ 8~1998 19~ 8~1998 20~ 8~1998 21 ~ 8~1998 
546 31~ 8~1998 2~ 9~1998 3~ 9~1998 4~ 9~1998 

546 14~ 9~1998 16~ 9~1998 17~ 9~1998 18~ 9~ 1998 
546 28~ 9~1998 30~ H998 HO~1998 2~ 10~ 1998 
546 13~10~1998 14~10~1998 15~10~1998 16~10~1998 

546 26~10~1998 28~10~1998 29~ 10~1998 30~10~1998 

546 10~1H998 1UH998 12~1H998 13~1U998 

546 23~1H998 25~1H998 26~1H998 2nU998 
546 H2~1998 g~ 12~1998 10~12~1998 1ı.ı2~1998 

548 18~12~1998 2ı.ı2~1998 22~ 12~1998 23~12~1998 

Banco de Espafia, a traves del cual esta Dİreccİôn General dara. a conocer, 
en su caso, la convocatoria de la segunda vuelta prevista en el mencionado 
apartado 1, ası como 1015 resultados de la misma y de la prevista en el 
apartado 2. El precio ofrecido en las peticiones de las segundas vueltas 
vendra expresado en tanto por ciento con dos decimales. 

Las segundas vueltas seran resueltas por el Director general del Tesoro 
y Politica Financiera, a la vista de los criterios expuestos por la misma 
comisi6n proponente de la resoluci6n de la primera vuelta de la subasta. 
El precio a pagar por la Deuda adjudicada en las segundas vueltas sera 
el ofrecido en cada oferta aceptada y el prorrateo, en su caso, afectara 
exclusivamente a las ofertas aceptadas a precio mas bajo, no siendo de 
aplicaciôn el minimo exento al que se hace referencia en el apartado 6.1.2 
de la Orden de 26 de enero de ]998, L08 resultados seran hechos piiblicos 
de modo inmediato a. traves del Banco de Espafia y seran objeto de publi­
caci6n en el «Boletin Oficial del Esta.do» simultanea., pero separada.mente, 
con los resultados de la. primera. vuelta. de la suba.sta. 

2. Letra8 del Tesoro a seis meses. 

2.1 Se dispone la emisi6n de las Letras del Tesoro a seis meses que 
sean necesarias para atender las peticiones aceptadas en las siguientes 
subastas ordinarias que la presente Resoluci6n convoca. Dichas subastas 
se celebrd.ran cada dos semanas, t.eniendo lugar en semanas alternas con 
las subastas de Letras a doce y a dieciocho meses, y se desarrollaran 
conforme al calendario que se detalla a continuaciôn: 

ll'edıa de preseııtaciôıı de Fecha de pago para 10s Fecha de desembolso y de 
peticiones en lruı oficinas Fecha 110 titulares eıı la adeudo eıı cuenta para los de1 Banco de Espafia d, Centrat de Anotaciones titulares de cuentas en la 

emlııi6ıı amortizaci6ıı dım. (hasta 1as trece horas, doce resoluei6ıı (hasta lruı trece horas) Ceııtrat de Anotadoııes horas en tas Istas Canarias) 

Cuarta ............................ 13~ 2~1998 14~ 8~1998 182 9~ 2~1998 ıı~ 2~1998 12~ 2~1998 13~ 2~1998 

Quİnta ............................. 27~ 2~1998 28~ 8~1998 182 23~ 2~1998 25~ 2~1998 26~ 2~1998 27~ 2~1998 

Sexta ............................. 13 3~1998 ıı~ 91998 182 9 3~1998 11 31998 12· 31998 13 3~1998 

Septima ........................... 27~ 3"1998 25- 9~1998 182 23~ 3"1998 25- 3~199S 26~ 3-1998 27~ 3"1998 
Octava ............................. 8~ H998 9~10~1998 184 6~ H998 7~ 4~1998 7~ 4~1998 8~ H998 
Novena ............................ 24~ H998 23~10~1998 182 20~ H998 22~ 4~1998 23~ H998 24~ H998 
Decima ............................ 8~ 5~ 1998 6~111998 182 4~ 5~ 1998 6~ 5~1998 7~ 5~1998 8~ 5~ 1998 
Undecima ......................... 22~ 5~1998 20~1H998 182 18~ 5~1998 20~ 5~1998 21~ 5~1998 22~ 5~1998 

Duodecinıa ,.,., .. ,.,.,., .. ,.,.,.,. 5~ 6~1998 4~ 12~1998 182 1~ 6~1998 3~ 6~1998 4~ 6~1998 5~ 6~1998 

Decİmotercera. .... , ... , .... , ... , .. 19~ 6~1998 18~12~1998 182 15~ 6~1998 n 6~1998 18~ 6~1998 19~ 6~1998 

Decimocuarta ., .. '.,.'., .. '.,.'.,. 3~ 71998 30~ 121998 180 29· 61998 1 7~1998 2~ 71998 3~ 71998 
Decİmoquİnta ...... , ........ , ... , 17~ 7-1998 15~ H999 182 13~ 7-1998 15~ ?1998 16~ 7~1998 17~ 7-1998 
Decimosexta .. ................... 31~ H998 29~ H999 182 27- H998 29" 7~1998 30~ 7~1998 31~ H998 
Decimost~ptima ................... 14~ 81998 12 2·1999 182 10~ 81998 12~ 8~1998 13· 8~1998 14~ 81998 
Decimoctava .. ................... 28~ 8~1998 25~ 2~1999 182 24~ 8~1998 26~ 8~1998 27~ 8~1998 28~ 8~1998 

Decimonovena .................... ıı~ 9~1998 12~ 3-1999 182 7~ 9~1998 9~ 9~1998 10~ 9~1998 ıı~ 9~1998 

Vigesima ......... ................ 25~ 91998 26 3~1999 182 2]. 91998 23~ 9~1998 24 9~1998 25~ 91998 
Vigesima primera ................ 9~10~1998 9~ H999 182 5~10~1998 nO~1g98 8~10~1998 9~10~1998 



Fet'lıa de preııent1ıd6n de 
Feclıa de pago para 100 Feclıa de desembolso~· de 

{i'eclıa Feelıa Nı1mero petieiones en tas ofieinas Feeha no titulares eıı la adeudo eıı t'ueııta para 10s Subasta de d, de de1 Baııeo de Espafia de Central de Anotaeioneıı titulareıı de euentas en la emisi6n amortizaciöıı dw (hıı.sta tas trece horas, doce resoluci6n (hasta tas trece horıı.s) Central de Aııotaciones hora.s en tas Istas Canarias) 

Vigesima segunda ., ... , .... , ... ,. 23"10"1998 23" H999 182 
Vigesima. tercera ................. 6"IH998 7" 5"1999 182 
Vigesima cuarta . , ... , ... " ... , ... 20"1U998 21" 5"1999 182 
Vigesima. quinta. .................. 4"12"1998 4" 6"1999 182 
Vigesima sexta , .. ' " " ". " " " " 18"12"1998 18" 6"1998 182 
Vigesima septima . , . ' . , . " . , . ' . , . 30"121998 2" 71998 184 

2,2, Las Letras a seis meses que se emitan como resultado de estas 
subastas tendran las caractensticas establecidas en la citada Orden de 
26 de enero de 1998 y en el numero 1 de la presente Resoluciı5n. 

2,3, T~a presentaciı5n de la'3 peticiones y el desarrollo y resoluciı5n 
de las subastas que se conVOCaJ1, inc1uida la celebraciôn de las segundas 
vueltas subsiguientes a.la.s subastas, se a.justaran a 10 previsto en el numero 
1 de esta Resoluciôn. No obstante, la cuantia de las peticiones no sera 
inferior a 100.000.000 de pesetas y no se aceptanm peticiones no com­
petitivas. 

3. El tipo de interes efectivo anual equivalente a los precios de las 
peticiones se caıCulara, segun se preve en el apartado 5.8.3.c) de la Orden 
de 26 de enero de 1998, por ca.pita.lizaciôn simple en las subastas de Letras 
a seis y doce meses y por capitalizaciôn compuesta en las de Letras a. 
dieciocho meses. 

4. Las Letra.s del Tesoro emitida.s como resultado de la.s subastas 
que se convocan podran queda.r registra.das en la. Central de Anotaciones 
bajo la. misma. referencia que a.quella.s otras con las que resulten fungibles, 
por coincidİr en la fecha de vencimiento y en el resto de caracteristicas, 
con İndependencia de su fecha de emİsiôn. 

5. A efectos de 10 previsto en el mlmero cuarto de la Orden de 24 
de julio de 1991, no se fıja objetivo alguno de coloeaciôn para las subastas 
que se convoca.n, si bien esta Direcciôn General podra fıja.rlo a.ntes de 
la fecha de presenta.ciôn de peticiones por los titula.res de cuenta.s a nombre 
propio en la Central de Anotaciones. El eventual limite que se fije se 
ampliara, en su easo, para atender las adjudicaciones resultantes de 10 
previsto en el numero euarto.dos de la citada Orden de 24 de julio de 
199L. 

6. La fecha. de pago pa.ra los no titulares de euentas en la. Central 
de Anotaciones, segun se preve en los apa.rtados 1.1 y 2.1 de esta Reso" 
luci6n, sera el ultimo dia habil anterior al de la puesta. en circula.ci6n 
de los valores. No obstante, la fecha de pago se retrasara a la fecha de 
desembolso en aquella parte de las peticiones aeeptadas cuyo pago se 
efectue con los fondos provenientes de la amortizaciôn de valores de la 
Deuda del Estado, euya orden de reinversi6n haya recibido el Baneo de 
Espafta. 

El pago de las Letras adjudicadas en las subastas a ofertas presentadas 
por titulares de cuenta 0 entidades gestoras se hara en la fecha de emisiôn 
y puesta en circu1aci6n de 10s valores, mediante adeudo de su importe 
efectivo en la cuenta de la entidad presentadora de la oferta en el Banco 
de Espafta. 

Madrid, 26 de enero de 1998,····El Direetor general, Jaime Caruana 
Lacorte. 

1898 RESOLUCION de 26 de ene,'o de 1998, de la Di>y!Cci6n ~ 
ral del Teso1'o y POl1~tü::a. F1>ruı,1ıciera" porıa que .SI? dü;po'Ywn 
determinada.s ernisiones de Bonos y Obligaciones del Esfa.do 
y se p'Ublica el cu.[endario de subastas para el ai'/,o 1998. 

La Orden del Ministerio de Economia.y Ha.cienda. de 26 de enero de 1998, 
a.utoriza. a. la Direcciôn General del Tesoro y Politica Financiera a emitir 
Deuda del Estado durante 1998 y enero de 1999, seftala.ndo los instru· 

19"10"1998 2UO"1998 22"10"1998 23"10"1998 
3"IH998 4"1H998 5"IH998 6"IH998 

16"1U998 18"1U998 19"1U998 20"1U998 
30"1H998 2"12"1998 3"12"1998 4"12"1998 
14"12"1998 16"12"1998 n12"1998 18"12"1998 
28"121998 2912"1998 29"121998 30"121998 

mentos en que podra materializarse, entre los que se eneuentran 10s Bonos 
y Obligaciones del Esta.do, y estableciendo las reglas basicas a. las que 
su emisiı5n ha de ajustarse, que basicamente son una prôrroga de las vigen, 
tes en 1997, con algunas modificaciones, manteniendose la posibilidad 
de poner en oferta. emisiones que sean a.mplia.ciôn de otra.s rea.liza.das 
con anterioridad. 

En cumplimiento de 10 previsto en el numero 5, a.partado 3.1 de la. 
cita.da Orden, sobre periodicida.d de la. puesta. en oferta. de la Deuda del 
Estado, es neeesario fija.r 1as ea.ra.eteristiea.s de 1a.s pr6ximas emisiones 
de Bonos del Estado, a tres y cinco anos, y de Obligadones de1 Estado, 
a. diez y quince anos, que se realiza:ran en e1 mes de febrero y convoear 
las correspondientes subastas. En estas subastas, dado el volumen que 
requieren las emisiones en la actualidad para garantizar su liquidez en 
los mercados secundarios, se considera conveniente emitir nuevos tramos 
de las referencias que se vienen poniendo en oferta, y que tienen la eali· 
ficaciôn de Bonos segregables de acuerdo con 10 previsto en la Orden 
de 19 de junio de 1997, 

Asimismo, para facilitar el funcionamiento de los distintos mercados 
de Deuda del Estado, es convenİente publicar, ademas, el calendario de 
celebra.ciôn del resto de las subastas ordinaria.s de Bonos y Obliga.ciones 
del Estado a celebra.r dura.nte el presente a.no de 1998. Dicho calendario 
podnl ser modificado sİ neeesidades de gesti6n de tesoreria del Tesoro 
Publieo 0 razones tecniea.s de 10s mereados 10 aeonsejaran. 

Las subastas de Bonos y Obligaciones del Estado se seguiran ce1ebrando 
con periodicidad mensua.l, exeepto las de Obligaciones a treinta anos que, 
en prineipio, tendran earaeter trimestra1, y dado el grado de aceptaciôn 
por el mereado de estos instrumentos en su actual eonfiguraciôn y el 
desarrollo alcanzado, se mantienen los procedimientos y tecnicas de emi­
sion vigentes en 1997, si bien, se introducen para su actualİzaciôn algunas 
modificaciones. Asi, dada. la ma.yor estabilidad que registran los tipos de 
interes enlos mercados fina.ncieros, se amplianlos decimales en que podra 
expresa.rse el precio de las ofertas en las suba.sta.s y, pa.ra. homogeneizar 
el plazo de entrega. de los valores desde que se resuelven las suba.stas 
con el de 1iquidaciôn en e1 mercado secunda.rio, los valores se pondran 
en circu1aci6n el tercer dia. habil posterior a.la.s subastas. 

Por otra pa.rte, la. neeesida.d de que el Tesoro Publieo euente con meea." 
nismos adeeuados para su fınanciad6n, basados en una especial relad6n 
de colaboraci6n con 10s Creadores de Mercado, a.boga. por la eontinuida.d 
de 1as segundas vueltas subsiguientes a 1as subastas a 1as que hace refe­
reneia la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmente por la 
Orden de 29 de marzo de 1994. En estas segundas vueltas, la peculiaridad 
de los pa.rticipa.ntes hace conveniente que el precio a pa.gar por la Deuda 
adjudicada a cada postor sea el ofrecido, a diferencİa de la practica seguida 
en la. resoluciôn de la. primera vuelta. de la.s suhastas para quienes ofrecen 
precios superiores al precİo medio ponderado redondeado. 

Por todo ello, en uso de las a.utorizaciones contenida.s en la Orden 
de 26 de enero de 1998, esta Direecion General ha resuelto: 

1. Hacer publico el siguiente calendario de suba.stas ordinaria.s de 
las emİsiones de Bonos y Obligaciones del Estado que se pondran en oferta. 
dura.nte e1 a.lto 1998: 

Feclıalimite 
de preseııtaci6n 

de petitiones 
eıı tas o1i.ciııas 

Feclıa de pago Feclıa de desembolso 
y de adeudo 

Subıı.stas 

Febrero 

de! Banco de Espai'ia 
Olasta i.as trece hora.s, 

doee horas 
en tas iııJü ('..ııııarias) 

Fecha de Resoluciöıı 
de i.as :;ubastas 

3" 2"1998 

4" 2"1998 

para loıı no titulareıı 
de eueııtas 

en la Central 
deAnotacioneıı 

5" 2"1998 

6" H998 

eıı cueııta para 
100 litulares 

de cuenta en la Central 
de Aııotaciones 

6" 2"1998 

9" 2"1998 

Moda1idades de Deuda de1 Estado que sesubastan 

Bonos del Estado a. tres a.nos. 
Obligaciones del Esta.do a diez a.ftos. 
Bonos de1 Esta.do a cinco a.:fios. 
Obligaciones del Estado a quince aftos. 


