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Precio maximo aceptado: 120,61 por 100.
Precio medio ponderado redondeado: 120,469 por 100,
Precio asignado a las ofertas aceptadas:

Precio solicitado Importe nominal Precio asigrado & cada bono
Porcentsje Milionea Pesetas
120,51 2.000,00 12.061,00
120,50 6.412,50 12.050,00
12048 | 2.000,00 12.048,00
120,47 3.000,00 12.047,00

- 120,44 11.630,20 12.046,90

e inferiores

e} Emision de 15 de marzo de 1896, de Bonos del Estado al 8,40
por 160:

Importe nominal presentado a canje: 24.601,35 millones de pesetas.
Importe nominal aceptado: 4.601,35 millones de pesetas.

Precio maximo aceptade: 113,37 por 100. N
Precio medic ponderado redondeade: 113,346 por 100.

Precio asignado a las ofertas aceptadas:

Precia sclicitado Imp;.lrte nominal Precio asignado a md.n bono
Pom:ntaje Miu-r-mee Pea;m.s
113,37 2.000,00 11.337,00
113,38 1.187.00 11.336,60
113,35 800,00 11.335,00
113,20 514,35 11.334,50

f} Emisién de 15 de octubre de 1896, de Bonos del Estado al 7,90
por 100: .

Importe nominal presentado-a canje: 110.582,567 millones de pesetas.
Importe nominal aceptado: 89.619 57 mﬂioneé de pesetas.

Precic midximo aceptade: 113,80 por 104

Precic medioc ponderado redondeado: 113,855 por 100.

Precic asignado a las ofertas acepiadas:

Precio solicitado Importe nominat Precio asigniado a ¢ada bono
Pon:—e—nmie Mm;nes Pes;m

113,90 33.505,00 11.580,00
113,88 2.000,00 11.388,00
113,87 4,500,00 11.387,60
113,86 2.800,00 11.386,00
113,85 46.714 57 11.385,50

e inferiores

£} Emision de 17 de mayo de 1993, de Dbligaciones del Estado al 10,50
por 100,

Importe nominal presentado a canje: 72.486,41 miilones de pesetas.

Importe nominal aceptado: 8.320,72 millones de pesetas.

Precio miximo aceptado: 133,32 por 100.

Precio medio ponderado redondeado: 133,250 por 100.
Precio asignado a Ias ofertas aceptadas:

Precio solicitado | Importe nomsinal | Precio asignado a cada bono
Pom;nwc Mili_t-mm Pesetas
133,32 3.425,00 13.332,00
133,28 1.106,38 13.328,00
133,20 3.789,34 13.325,00

¢ inferiores

3. El precio de los valores a recibir en canje que, para cada referencia,
hizo pidblico el Banco de Espaiia, de forma previa a la celebracion de
las subastas, es de 9.766,0 y 8.670,0 por ecada bono a tres y a cinco afios,
respectivamente.

4. Como resultade de las subadtas resefiadas, el préximo 15 de sep-
tiembre de 1897 se emitiran Bonos del Estado a tres y a cinco ahos, de
1as emistones de 15 de julio de 1997 al § por 100 y 15 de julio de 1987
al 5,26 por 100, por un nominal de 221.608,26 y 176.226,24 millones de
pesetas, respectivamente.

Asimismo, a consecuencia de los redondeos, segin lo previsto en €l
niimero duodécimo de la Resolucion de 6 de agosto de 1897, 1 conjunio
de los presentadores de ofertas acepladas ingresardn en efectivo un importe
de 295.978 pesetas y se abonardn 87.854 pesetas a los titulares de cuentas
directas en el Banco de Espaiia, importe de las diferencias a pagar en
efectivo.

5. Numeracién de los valores amortizados.

La numeracién asignada a los valores de Deuda anotada que han resul-
tado amortizados en ¢l canje, ¥ que esta Direccién General hace piblica
de acuerdo con lo previsto en el apartado 7.4 de ia Orden de 22 de enere
de 1997, es la siguienta:

Emtf““ Numeraciin de loa valores amortizados
Parcentale (ambos inclusive}

15.02.94, de Bonos del Estado al 7,40.|Del 83.250.353 al 84.034.616.
17.08.08, de Bonos del Estado al 7,80.|Del 75.683.726 al 77.273.450.
15.11.96, de Bonos del Estado al 6,75.|Del 131.128.581 al 142.971.183.
15.09.95, de Bonos del Estado al 10,10.|Del 80.713.212 al 105.872.553.
15.02.96, de Bonos del Estado &l 8,40.|Del 92.685.941 al 95.234.575.
16.10.96, de Bonos de! Estado al 7,90.(Del 146.470.784 al 156.166.796.
17.05.83, de Obligaciones del Estado al 1050. | Del 84.420.256 al 96.322.327.

Madrid, 12 de septiembre de 1997.—El Director general, Jaime Caruana
Lacorte. [y

20206 RESOLUCION de 12 de septiembre de 1997, de la Direccion
General del Tesore y Polftica Financiera, por la que se¢
hace publico el tipo de inlerds efectiva enual para el cuarto
trimestre natural de 1997, a efectos de calificar tributa-
riamente o delerminados activos financieros.

A efectos de calificar tributariamente como de rendimiento explicito
& los valores representativos de la cesidn a terceros de capitales propios,
conforme a lo previsto en la disposleién adicional undécima de la Ley
1271095, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para 1987,

Esta Direccién General del Tesoro y Politica Financiera hace piblice:

1. Los tipos efeétivos equivalentes a los precios medios penderados
redondesdos registrados en las tltimas subastas del tercer trimestre
de 1997, en que se han adjudicade Bonos y Obligaciones del Estado, son

los siguientes:
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Tipo de inieréz efectivo
Fecha equivalente al precic medio
Etnislon de subasta ponderado redondeado
Porcentaje
15- 797 al 5,6 por 100, de Bonos del
Estadoatres afos ................... 2 9487 178
16- 7-87 ai 5,25 por 100, de Bonos del
Estadoa cinco 8008 .o.cciaiiiinanns 8 897 b,b81
15- 7897 al 6,15 por 100, de Ohligacio-
nes del Estado a quince afios ....... 3 897 6,628

2. En consecuencia, a efectos de 1o previsto en el articulo 37.2.¢)
de la Ley 18/1981, de 6 de junio, del Impuesto sobre la Rentz de las
Personas Figicag y en el artfculo 58.7 del Real Decreto 537/1607, de 14
de abril, por el qgue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Socie-
dades, el tipo de interés efeetivo anual de naturaleza explicita que resulta
para el cuarto trimestre natural de 1997, determinado conforme establece
ia disposicién adicional undécima de 1a Ley 12/1886, de 30 de diciembre,
de Presupuestos (Generales del Estado para 1987, es el 3,178 por 100 para
activos financieros con plazo igual o inferior a cuatre anos, el 3,681
por 100 para aquéllas eon plazo superior a cuatro afios, pero igual o inferior
a siete, ¥ el 4,628 por 100 si se tratara de activos con plazo superior.

Madrid, 12 de septiembre de 1997 —El Director general, Jaime Caruana
Lacorte.

20207 RESOLUCION de 16 de septiembre de 1997, de lu Diveccién
General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se
disponen determinadoes emisiones de boros y obligaciones
del Estado en el mes de octubre de 1997 y se convocan
las correspondientes subastas.

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, de 22 de enerc
de 1997, autoriza & la Direecifin General del Tesoro y Politica Financiera
a emitir Deuda del Estado durante 1987 y enero de 1988, sefialando los
instrumentos en que podrd materializarse, entre los que se encuentran
los bonos y obligaciones del Estado, y estableciendo las reglas bdsicas
a las que su emisién ha de ajustarse gue, bdsicamente, son una prorroga
de las vigentes en 1586, manteniéndose la posibilidad de poner en oferta
emisiones que scan ampliacién de otras restizadas con anterioridad.

Posteriormente, la Resolucidn de esta Direccién General de 23 de enero
de 1887 regul6 el desarrolio y resolucién de las subastas de bonos y obH-
gaciones del Estado, incluidas las segundas vueltas, e hizo piblico el calen-
dario de las subastas ordinarias para 1997 y el mes de enerc de 1998,
A tal efeclo, es necesario fijar las caracteristicas de los honos y obligaciones
del Estado gue se pondrin en circulacién en el préximo mes de oetubre
de 1997 y convocar las correspondientes subastas,

En estas subastas, dado el volumen que requieren las emisiones en
la actualidad para garantizar su liquidez en los mercades secundarios,
se considera convenjente emitir nuevos tramos de las referencias que se
vienen poniendo en oferts, y que tienen la calificacion de honos segregables,
de acuerdo con lo previsto en la Orden de 18 de junio de 1897.

En consecuencia, en uso de las autorizaciones contenidas en la Orden

de 22 de enero de 1997, esta Direccién General ha resuslto:

1. Disponer la emisién de bonos del Estade a tres ¥ cinco afios
y de obligaciones del Estado a diez y quince afios en el mes de octubre
de 1887 y convocar las correspondientes subastas, que habrin de celebrarse
de acuerdo con lo previsto en la Orden de 22 de enero de 1997, en Iz
Resolucién de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
de 23 de enero de 1997 y en la presente Resclucion.

2. Caracteristicas de los bonos y obligaciones que se emiten,

Fl tipo de interés nominal anual y las fechas de emisién, amortizacion
y de vencimiento de cupones serdn los establecidos por la Resolucion
de esta Direccion General de 20 de junio de 1897 para las emi-
siones de 15 de julio de 1607, de bonos del Estado a tres afios, al 5,0

por 100; de 15 de julio de 1987, de bonos del Estado a cinco afios,
al 5,26 por 100; de 15 de julic de 1997, de obligaciones del Estado a
diez afios, al 6,0 por 100, y de 15 de julic de 1997, de obligaciones del
Estado a quince afios al 6,15 por 100, siendo el primer cupdn & pagar
en los valores que se emitan de dichas emisiones, por su importe completo,
el de 31 de enero de 1980,

3. Los bonos y obligaciones que se emitan se pondran en circulaeion
el dia 15 de octubre de 1997, fecha de deserabolso y adeudo en cuenta
fijada para los titulares de cuentss en la Central de Anotaciones, ¥ se
agregarin, respectivamente, a las emisiones de 15 de julio de 1957, al
5,0 por 100; 15 de julic de 1987, al 5,25 por 100; 16 de julic de 1007,
al 6,0 por 100, ¥ 15 de julic de 1887, al 6,16 por 100, teniendo, en cada
caso, la consideracion de ampliacion de aguéllas, con las que se gestionardn -
como una fdnica erisifn a partir de su puesta en circulacion.

4, FExistiendo la posibilidad de formular ofertas neo competitivas en
las subastas que se convecan, segin se prevé en el apartado 1.b) de la
Resolucién de 23 de enero de 1897 de esta Direccién Genersl, con pos-
terioridad a ia celebracién de las subastas no existira perfodo de sus-
eripcidn piiblica de Ia deuda que se emite. .

5. De acuerdo con lo establecido en la Resolucién de 20 de jJunio

de 1997, de esta Direceién General, los bonos y obligaciones del Estado

cuya emision se dispone por la presente Resoluelén tendrén la calificacion
de bonos segregables ¥ las opereciones de segregacidn y reconstitucién
se podrdn realizar a partir del momento en que alguna de ias emisiones
aleance un velumen nominal minimoe en circulaeiéon de un billén de pesetas,
debiéndose fijar, no obstante, la fecha de inicic de estas operaciones
mediante Resolucion de esta Direceidn General, que se publicars en el
«Boletin Oficial del Estador,

6. En el anexo de la presente Resolucidn, y con cardeter informativo
a efectos de la participacién en Ias subastas, se incluyen tablas de egui-
valencia entre precios y rendimientos de los bonos y obligaciones del Estado
cuya emisién se dispone, caleuladas de acuerdo con 1o previsto en ¢l apar-
tado 5.8.3 de la Orden de 22 de enero de 1997,

Madrid, 16 de septiembre de 1997.-El Directer general, Jaime Caruana
Lacorte.

ANEXD

Tsble de equivalencia entre precios y rendimientos para los bonos
del Estado a ires afios, emision 15 de julio de 1997 al 5,0 por 100

Subasta mes de octubre

Rendimlente : Rendimiento
Pracio bruto * Precio bruto *
Foreentaje Porcentaje
97,560 5,363 98,65 6,006
97,55 5,346 98,60 4,889
97,60 5,329 08,66 4872
97,65 5311 98,70 4,856
97,70 5,204 98,75 4,838
aTvE 5,277 98,80 4,021
87,80 5,260 98,86 4,805
77,85 5,243 98,90 4,888
9790 5,226 08,96 4871
97,95 5,200 88,00 4,854
98,00 5,192 99,06 4,837
98,05 5,176 9910 4821
98,10 5,158 98,16 4,804
98,15 5,141 99,20 4,787
98,20 6,124 99,26 4,770
98,25 b,107 98,30 4,754
98,30 5,000 99,36 4,737
98,35 5,073 09,40 4,720
98,40 5,066 998 45 4,704
98,40 5,089 09,50 4,687
98,60 b,023

* Rendlniienm redondeados al tercer decimat.



