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lll. Otras disposiciones

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

18117  RESOLUCION de 6 de agosto de 1997, de ta Direccidn Gene-
ral del Tesoro y Polttica Financiera, por la que se dispone
la amortizacion mediante canje voluntorio de determina-
das emisiones de Deuda del Estado durante los meses de
sepliembre y octubre de 1997,

El desarrollo de lus mercados de deuda, y, en particular, la puesta
en funcionamiento de las operaciones de segregacion y reconstitucion de
los bonos y obligaciones del Estado, exige que las emisiones en circulacién
de bonos segregables alcancen unos importes elévados de manera que
se asegure un grado de liquidez suficiente, .

Los canjes ofrecen una via valiosa para In consecucién de este objetivo.
A tal efecto, la presenle Resolucién dispone que en los préximos meses
de septiembre y octubre de 1997, se celebren canjes voluntarios mediante
subastas en los que se amortizan bonos y cbligaciones de cmisiones en
circulacién a cambio de bunos segregables.

Por ello, cn uso de las facultades que concedieron al Ministro de Eco-
nomia y Hacienda los nimeros 3, 4 y 6 del articulo 104 del texto refundido
de la Ley General Presupuestaria, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1091/1988, de 23 de septiembre, delegadas en ¢l Director general gue sus-
cribe por el nimero 8 de 1a Orden de 22 de enerc de 1897, esta Direccién
General ha resuelto:

Primero.—La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera convora
ocho subastas, a celebrar los dias 3, 10, 17 y 24 de septicmbre, y 1, 8,
15 y 22 de octubre de 1897, respectivamente, para la amortizacién mediante
canje de los valores que le sean presentados, correspondientes a las emi-
siones de bonos y obligaciones del Estado que se enumeran a continuacién.
Los canjes tendrin caricter voluntario y se desarrollardn con arreglo a
lo dispuesto en la presente Resolucién.

Las emisiones que podrin presentarse cn los canjes convocados serdn
las siguientes:

a) Para las subastas & celebrar los dias 3, 10, 17 y 24 de septiembre
de 1997

Referencia de la
Emisivnes con opeitn al canje entigian en la Central
de Anptaciones
Bonos del Estado al 7,40 por 100, vencimiento
BOT-199D .o ES0008011504-2 .
Bonos del Estade al 7,80 por 100, vencimiento
A-101999 e, ES0000011587-2
Bonos del Estado al 6,75 por 100, vencimiento '
1542000 .. s ES0000011611-2
Bonos del Estado al 10,10 por 100, vencimiento
2822000 ... e ES0000011538-2
Bonos del Estado al 840 por 100, vencimtento ‘
3042001 .o i ESQ000011561-2
Bonos del Estado al 7,90 por 100, vencimiento
2822002 .o e ES00000116803-2
Obligaciones del Estado al 10,50 por 100, vencimien-
t030—1!}2003.....‘...; ................................ ES0000011421-2

b} Para las subastas a celebrar los dias 1, 8, 15 y 22 de octubre:

Referenciadela
‘Emislones con opeldn al canje emisién en ls Central
de Anpluclones
Obligaciones del Estado al 8 por. 100, vencimiento
BO-5-2004 ... i ES0000011488-2
Obligaciones del Estado &l 18 por 100, vencimiento
2E2-200B ..o e e ES0000011512-2
Obligaciones del Estado al 10,15 por lﬂO vencimien-
3112006 ... ES0000011546-2
Obligaciones del Estado al 8,80 por 100, vencimiento
3042006 ......... Cearearrrrrerrr e e ES0000011579-2
Obligaciones del Estado al 7,35 por 100, vencimiento
AL-32007 e ES0000011629-2
Obligaciones del Estado al 8,20 por 100, vencimiento
2BZ200U . e Es0000011470-2
Obligaciones del Estado al 8,70 por 100 vencimiento
2822012 ... et barrerirenes ES0000011595-2

_ Begundo.-Los valores presentados a canje deberdn estar libres de tra-
bas en la fecha del mismo y no sujetos a hingin compromiso que no
expire con anterioridad a dicha fecha.

Tercero.—Los valores solicitados en canje habrdn de ser los indicados
a continuacién:

Fecha de la subasta de canje Buonoa segregahles salicitados

3 de septiembre y 1 de octubre de| Bonos del Estado cupén 5 por 100,

1897. vencimiento 31-1-2001.

10 de septiembre y 8 de ovtubre de | Bonos del Estado cupén 5,25 por
1097, 100, vencimiento 31-1-2003.

17 de septiembre y 16 de octubre de | Obligaciones del Estado cupdn 6 por
1967, 100, vencimiente 31-1-2008.

24 de septiembre y 22 de octubre de | Obligaciones del Estado cupén 6,15
1697, - por 100, vencimiento 31-1-2013.

Cuarto—La fecha de canje de los valores serd, para las subastas corres-
pondientes a los dias 3 y 10 de septiembre, el dia 16 de septicmbre de
1997; para las subastas correspondientes a los dias 17 y 24 de septiembre,
el dia 29 de septiembre de 1997; para las subastas correspondientes a
los dias 1 y 8 de octubre, el dia 15 de octubre de 1897, y, finalmente,
para las subastas correspondientes 8 log dfas 15 y 22 de octubre, el d1a
29 de octubre de 1997,

Quinto.—Los bonos y obligaciones que se emitzn se¢ pondrin en cir
culacifn en [as fechas mencionadas y se agregaran a las emisiones puestas
en oferta en las subastas ordinarias de los meses de septiembre y octubre,
segun corresponda, de las que se considerardn ampliacién, teniendo los
mismoes derechos y caracteristicas que los fijados para estas emisiones.

En las mismas fechas indicadas en el apartado cuarto anterior se pro-
cederd a la amortizacién de los valores correspondientes a las ofertas
que resulten aceptadas en las subastas.

Sexto.—A efectos del canje, los bonos y obligaciones del Estado de nueva
emisiéon que entregard el Tesoro se valorardn al precio expresado en tanto
por ciento con dos decimales que, para cada referencia, haga piblico el
Banco de Espafia a través de los sistemas habituales de transmisién de
Iz informacién el mismo dia de celebracidn de las subastas, antes de las
nueve horas,
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Séptimo.—Podra participar en el canje cualquier persona fisica o juri-
dica y las ofertas podrin ser competitivas o no competitivas, teniendo
caricter de compromiso en firme.

No obstante, séle podrin presentar ofertas los titulares de cuenta y
- las entidades gestoras del Mereado de Deuda Pablica en Anotaciones, fuie-
nes lo hardn antes de las diez horas del dia de celebracidn de las subastas,
por los medios que determine el Banco de Espafia. Cada titular podrd
presentar, para cada una de las emisiones con opeidn a canje, hasta cinco
ofertas competitivas y una adicional no competitiva en la que se agrupen
todas sus ofertas con ese caracter. :

Las ofertas competitivas se formulardn por un importe minimo de
100.000.000 de pesetas.

Cada oferta no competitiva tendri como importe maximo 100.000.000
de pesetas.

Octavo.—En cada una de las ofertas se especificard ¢l importe nominal
ofrecido de cada una de las referencias de valores con opmén a canje
que ye desee canjear.

En las ofertas competitivas se indicars, ademas, el precio, incluido
el cupén que se solicita para los valores de la emision anugua, expresado
en tanto por ciento con dos decimales.

Noveno.—Las ofertas competitivas recibidas para cada subasta se orde-
narin por ¢l precio solicitado en las peticiones.

Una comisidn, formada del mismo modo que para las subastas ordi-
narias de bones y obligaciones del Estado, elevard al Director general
del Tesoro y Politica Financiera una propuesta de resolucién de la subasta
que especificars, para cada emisidn con opeién a canje, el precio miximo
aceptado.

Décimo.~Las subastas se resolverdn en la misma fecha de presentactén
de las peticiones y su resultado se dard & conocer inmediatamente por
los medios habituales.

Todas las ofertas competitivas cuyos precios sean inferiores o ignales
al precio maximo aceptado serin automsticamente aceptadas, salvo prorra-
teo. Una vez determinado el precio medio ponderado redondeado por exce
8o a tres decimales de las ofertas compelitivas aceptadas, se asignard
precio a los valores ofrecidos en canje correspondientes a las ofertas com-
petitivas acepladas. El precio asignado & las ofertas competitivas aceptadas
cuyo precio sea igual o inferior al precio medio punderado redondeado
por exceso a tres decimales de las ofertas competitivas aceptadas serd
dicho precio medio ponderado. El precio asignado a las ofertas compe-
titivas aceptadas cuyo precio sea superior al tnencionado precio medio
ponderado serd el precio ofertado.

Las ofertas no competitivas se aceptardn en su totalidad, siempre que
haya sido aceptada alguna oferta competitiva. El precin que se asignara
a eslas ofertas seri el precio medio ponderado redondeado por exceso
& ires decimales de las ofertas competitivas aceptadas.

Undécimo—En caso de prorritec se actuard segin lo previsto en el
apartado 6.1 de la Orden de 22 de enero de 1997. En consecuencia, el
prorrateo afectard a cada oferta formulada al precio maximo aceptado
en la subasta, por el importe en que el nominal ofrecido en catje supere
los 2.000.000 de pesetas.

Duodécimo.—En la fecha de canje, cada postor deberd poner a dis-
posicién de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera los valores
que figuraban en la oferta y efectuar, en su caso, el ingreso en efectivo
por redondeo, o 2] ingreso efectivo at quese refiere el niimero decimucuarto.
En esa misma fecha se pondran a disposicién de los adjudicatarios los
nuevos valores.

Drecimotercero.—~El importe nominal de los valores de nueva emisién
se determinaré dividendo el importe efectivo de los valores antiguos entre-
gadus por el precio unitario fijado por el Banco de Espana para cada
bono segregable. Por importe efectivo de les citados valores antiguos se
entenderi el importe efectivo total de los valores correspondientes a todas
las referencias incluidas en todas las peticiones aceptadas efectuadas por
cada titular o entidad gestora.

En caso de que de la citada operacién no resultase un nimero entero
de valores de nueva emisién, éste se redondeard por exceso, debiendo
los titulares de los citados valores ingresar en efectivo, en la fecha de
canje, en la cuenta del Tesoro Piblico en el Banco de Espaiia, el importe
correspondiente al citado redondeo. .

No obstante, en las oferlas presentadas por el Banco de Espaiia por
cuenta de los titulares de cuentas directas, el mimero de valores nuevos
a entregar se determinard por defecto. El Tesoro transferird al Banco de
Espafia el importe, certificado por ésie, de las diferencias a pagar en efec-
tivo por este concepto, para su abono a los adjudicatarios en la fecha
de canje.

La entrega y recepcién material de los valores canjeados se efectuard

mediante los correspondientes cargos y abonos que la Central de Ano-'

taciones realizara en las cuentas de valores de los adjudicatarios en dicha
Central.

Decimocuarto.—S1 llegada 1a fecha del canje el presentador de ofertas
aceptadas no entregase los valores ofrecidos se considerarsd nula la oferta
reglizada en la parte correspondiente a los valores no entregados y el
prescntador habri de ingresar en efectivo en la cuenta del Tesoro en el
Banco de Espaiia en esa fecha una cantidad igual al 2,5 por 100 del valor
efectivo consignado en la oferta para los valores no entregados.

Decimoquinto.—La amartizacién de los valores como consecuencia de
las ofertas aceptadas en la subasta y los rendimientos implicitos ¢ intereses
de los valores reembolsados se atenderan con cargo, respectivamente, a
los conceptos 06.01.011A.801 y 08.01.01TA.300 de la Seccién 06 «Denda
Piblicar dcl Presupuesto del Estado en vigor, habilitindose en caso nece-
sario la correspondiente ampliacion de crédito, en uso de las autorizaciones
concedidas por la Orden de 22 de enerv de 1897, apartado 8.2.

Madrid, 6 dc agosto de 1997—El Director general, Jaime Caruana
Lacorte.

18118  RESOLUCION de 7 de agosto de 1997, de ta Direccion Gene-
ral del Tesoro y Politica Financlera, por la que se hacen
publicos los resullados de las subastas de Letras del Tesoro
a un afio y a dieciocho meses, correspondientes a las emi-
siones de fecha &8 de agosto de 1997,

El apartado 5.8.3.b) de la Orden de 22 dc encro de 1997, de aplicacién
dela Deuda del Estade que se emita durante 1987 y enero de 1898, establece
la preceptiva publicacién en el «Boletin Oficial del Estados de los resultados
de las subastas mediante Resolucién de esta Direccion General.

Convocadas las subastas de Letras del Tesore a un afto y a dieciocho
meses por Resoluciones de 1a Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera de 23 de enero y 10 de abril de 1997, y una vez resueltas las convocadas
para ¢l pasado dia 6 de agnsto, es necesario hacer piiblico su resultado,

En consecuencia, esta Direccién General del Tesoro y Politica Finan-
ciera hace piblico:

1. Letras del Tesorv a un afio.

1.1 Fechas de emisién y de amortizacién de las Letras del Tesore
que se emiten:

Fecha de emisién: 8 de agosto de 1987,
Fecha de amortizacién: 7 de agosto de 1008,

1.2 Importes nominales solicitados y adjudiecados:

Importe nominal solicitado: 202.762,0 millones de pescias.
Importe nominal adjudicado: 129.812,0 millones de pesetas.

1.3 Precios y tipos efectivos de interés;

Precic minimo aceptado: 96,16 por 100.

Precio medie ponderado redondeado: 895,263 por 100. )

Tipo de interés efectivo corrcspondiente al precio minime: 5,030
por 100, .

Tipo de interés efectivo correspondiente al precio medio ponderado
redondeado: 4,817 por 100.

1.4 Importes a ingresar para las peticiones aceptadas:

Importe efectivo a ingresar
Precle ofrecide importe nomina! por cada Letra
Porcenigje Millones Pesetas

66,16 5.945,0 051.600,00
96,17 12.200,0 “951.700,00
85,18 11.930,0 - B51.800,00
6,19 300,0 951.900,00
95,20 - 1.175,0 H52.,000,00
85,23 ) 1.000,0 852.300,00
45,24 3440 $52.400,00
95,25 300,0 952.500,00
85,26 200,0 952.600,00
95,27 y superiores 96.418,0 052.630,00




