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Cantidad aprobada 
Universidnd Red 

Pesetas ~ 

14 Universidad de Côrdoba ...................... 00083 Ordenaci6n y restauraciôn de cuencas hidrogr:i.ficas (ORCH) .................... 3.803.000 
1------:---

Subtotal Universidad ........................................... 3.803.000 

21 Universidad de las Islas Baleares ············1 00109 :;~De~r~ii~~~ .. 1~~~o~~~i~a.na. ~~. ~~ce.n~~~ .. en .. ~~~~~~~~~~~~~.~. ~~~~~~. ~~E~ 1-__ 3_.9_60:-:-.0:-0:-0:-_ 

Subtotal Universidad ........................................... 3.960.000 

36 Universidad Polirecnica de Cataluiia ........ 00134 Planeamiento y proyecto de las ciudades y el territorio en Espai\a y Centroa-
merica. Proyectaciôn urbana. Ordenaciôh del territorio y medio ambiente ........ 3.435.000 

00135 
00142 

Formaciôn para lafunci6n docente del profesorado universitario ............... 4.000.000 
Optometria y ciencias de La visi6n ................................................... 3.250.000 

r-:-:-::-::-::-::-=-=--
Subtotal Universidad ........................................... 10.685.000 

Disefıo 5.000.000 
Red tematica sobre mecanizaciôn e ingenieria.rural (MIR) ....................... 3.015.000 

r-:-:-::-::-::-::-=-=--

38 Universidad Polirecnica de Valencia ........ 100003 
00158 

Subtotal Universidad ........................................... 8.015.000 

42 Universidad Pı1blica de Navarra .......... ···1 00161 ~:::~':;r!~c~Ii~~~. ~ .~~~~~~~~~~i~. ~e. t~.~n~ı~~a. ~os~.ose~~ .. ~~ .. f.~~ .. ~ 1-__ 3_.3_0_0_.0_0_0 __ 

Subtotal Universidad ........................................... 3.300.000 

45 Universidad de Salamanca ................... 00004 Tecdemena: Empleo de diferentes tecnicas (teledetecci6n, fotografias aereas, 
cartografias tematicas, etc.) en los estudios de degradaciôn del medio natural 
(suelos y agua) y de impacto ambiental ............................................ . 6.000.000 

00165 Instituciones politicas en Espaiia y America Latina. Diseiio de desafios y lliustes 
ante una realidad cambiante ......................................................... 3.210.000 

1------
Subtotal Universidad .......................................... . 9.210.000 

48 Universidad de Sevilla ........................ I 00038 Automatizaciôn industriaı avanzada ................. : .. :........................... 3.959.000 
t--:-:-::-:-:::-=-=--

Subtotal Universidad ........................................... 3.959.000 

49 Universidad de Valmdolid .................... 1 ::::: ~:~~~::~:i~i:~~~: :~~: l~S: ~O:d~~~:S: :~~ :~~t~~~CI6~: ~~: ~~~~~~ :~: ~:~: ~~~i:~~ ~:~~~:~~~ 
r--:-:-::-:-:::-=-=--

Subtotal Universidad ........................................... 5.700.000 

51 Universidad de Vigo ........................... 1 00105 Aplicaciones avanzadas del tratamiento de seiiales ............................... 1-__ 4_.00_0_.0_00 __ 

Subtotal Universidad ........................................... 4.000.000 

52 Universidad de Zaragoza ..................... 1 00005 Los derechos humanos entre dos mundos: RetOrica y realidad de los derechos 
humanos en America Latina y Europa .............................................. 6.000.000 

1-----

MINISTERIO DE JUSTICIA 
1 7365 RESOLUCIÔN de 3 de julio de 1997, de la Direcci6n General 

de tas Registros y del Notariado, en el recurso gubernativo 
interpuesto por don Guillermo Stinchez Cintero, en repre­
sentaci6n de la mercantil .. Modegru, Sociedad Anônima 
Laboral"" contra la negativa de don Jose Antonio Rudri­
guez del Valle Iborra, Registrador mercantil de Barcelona 
nümero VI, a inscribir una escritura de elevaciôn a publi­
co de tos acuerdos sociales de transjorrrıaci6n de una socie­
dad an6nima laboral al regimen ordinario de las socie­
dades an6nimas, asi como adaptaci6n de sus Estatutos 
y cese y nombramiento de Administradores, acompanada 
de escrituras de ampliaci6n de capital, traslado de domi­
cilio y subsanatorias. 

En el recurso gubernativo interpuesto por don Guillermo S:inchez Cin­
tero, en representaci6n de la mercantil tlModegnı, Sociedad An6nima Labo­
ralıı, contra la negativa de don Jose Antonio Rodriguez del Valle Iborra, 
Registrador mercantil de Barcelona mlmero VI, a inscribir una escritura 
de elevaci6n a p~blico de 105 acuerdos sociales de transformaci6n de una 

Subtotal Universidad ........................................... 6.000.000 
1-----

Total de aprobadas ..................................... 98.092.000 

sociedad anônima laboral al regtmen ordinario de las sociedadcs anônimas, 
asi como adaptaci6n de sus Estatutos y eese y nombramiento de Admi­
nistradores, acompanada de escrituras de ampliaciôn de capİtal, trasIado 
de domicilio y subsanatorias. 

Hechos 

El dia 4 de junio de 1992, la entidad .Modegru, Sociedad Anônima 
Laborah, otorgô ante el Notarİo de Barcelona don Amador Lôpez Balina 
una escritura de eIevaciôn a publico de acuerdos sociales de transformaciôn 
de la sociedad anônima laboraI en una sociedad an6nima de regimen ordi­
nario, adaptaciôn de los Estatutos y cese y nombramiento de Adminis­
tradores. Asimismo, eI dia 4 de octubre de 1989, ante 'eI Notarİo de Sant 
Cugat del Valles don Antonio Luis Garcia Bernat otorg6 una escritura 
de ampliaci6n de capital de la sociedad en 9.500.000 pesetas, pasando 
a ser dicho capital social de 10.000.000 de pesetas. Dicha eseritura rue 
subsanada por atra de 2 de dicicmbre de 1993, autorizada por eI Notario 
de Bareelona don Amador Upez Baliiia, y el dia 10 de enero de 1991 
ante eI mİsmo Notario otorgô una escritura de eIevaci6n a publico del 
acuerdo social de trasIado de domicilio. 
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Presentada en el Registro Mercantil de Barcelona, el dla 2 de maya 
de 1996, la escritura de 4 de octubre de 1989 junto con la de 2 de dlclembre 
de 1993, fueron calificadas con las siguientes not.as. La primera: .Registro 
Mercantil de Barcelona. Presenqıdo el documento que antecede, segıin 
el asiento 3.624 del Diario 656,junto a la Resoluciôn favorable de la Direcciô 
General de Cooperatives i Societats Anorumes Laborals de la Generalitat 
de Catalunya; y en uniôn de certificaciôn expedida por dona Catalina 
Garcla Manso, con el visto bueno del Presldente, don Rosendo Jimenez 
Infante, en Rub!, el dia 30 de junio de 1989, cuyas flnnas constan debi­
damente legitimadas; de la certificaciôn expedida por don Guillermo Sıin­
ehez Cintero, en Rubi, el dia 7 de enero de 199 1, cuya firma consta debi­
damente legitimada, y de escritura subsanatoria otorgada el dla 2 de diciem­
bre de 1993, ante el Notario de Barcelona don Amador Lôpez Balına, mime­
ro 5.966 de protocolo y calificado a la vi.ta de las escrituras otorgadas 
el dia 10 de enero de 1991, ante el Notario de Barcelona, don Amador 
Lôpez Balina, mlmero 77 de protocolo, presentada segun el asiento 3.626 
del Diario 656, el dia 4 de junio de 1992, ante el citado Notario, senor 
Lôpez Balina, numero 2.964 de protocolo, presentada segıin el asiento 3.625 
del Diario 656 y de Resoluciôn de la Direcciô General de Cooperatives 
i Societats Anonimes Laborals de la Generalitat de Catalunya de anotaciôn 
preventiva del acuerdo de perdida de condici6n laboral, presentada segıin 
el asiento 2.357 del Diario 655; se deniega su inscripciôn al observarse 
el defecto de estar la sociedad disuelta de pleno derecho y cancelado. 
sus asientos, segıin nota marginal extendida en la hoja de la sociedad, 
por aplicaciôn de la disposici6n transitoria sexta, 2, de la Ley de Sociedades 
Anônimas. Barcelona, 11 de marzo de 1996. EI Registrador. Firmado: Don 
Jose Antonio Rodriguez del Valle Iborra. Contra la precedente denegaciôn 
puede Interponerse recurso gubernativo en el plazo de dos meses conforme 
a los art!culos 66 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantih. 
La segunda: .Registro Mercantil de Barcelona. Presentado el documento 
que antecede jtinto con escritura otorgada el dia 4 de octubre de 1989, 
ante el Notario de Sant Cugat del Valles don Antonio Luis Garcia Bernat, 
numero 1.769 de protocolo; se califica con la nota que se extiende al pie 
de la ı1ltima escritura resei\ada. Barcelona, a 11 de marzo de 1996. El 
Registrador. Firmado: Don Jose Antonio Rodriguez del Valle Ibo ........ Tam­
bien fueron presentadas en la misma fecha las escrituras de 10 de enero 
de 1991 y 4 de junio de 1992 y fueron calificadas con las siguientes not.as. 
La primera: .Registro Mercantil de Barcelona. Presentado el documento 
que antecede, en uniôn de Resoluciôn favorable de la Direcci6 General 
de Cooperatives i Societats Anônimes Laborals de! Departament de Treball 
de la Generalitat de Catalunya y de anuncios publicados en el diario "La 
Vanguardia" de fecha 8 de enero de 1991 y en el diario "Avni" del mlsmo 
dia, segun el asiento 3.626 del Diario 656, se deniega su inscripcl6n por 
observarse el defecto insubsanable de estar la sociedad disuelta de pleno 
derecho y cancelados sus asientos, segıin la nota marginal extendida 
en la hoja de la sociedad por apllcaciôn de la disposiciôn transitoria 
sexta, 2, de la Ley de Sociedades Anônimas. Adeıruis, se observa el siguiente 
defecfu: Falta la inscripciôn (ıe la etcritura previade ampllaciôn de capital 
otorgada el d!a 4 de octubre de 1989, ante el Notario Don Antonio Luis 
Garcia Bernat, mlmero 1.769 de protocolo, presentada en dicho Registro 
segıin el aSiento 3.624 del Diario 656. Barcelona, a 14 de marzo de 1996. , 
EI Registrador. Dona Mercedes Barco Vara. Contra la anterior nota puede 
interponerse recurso en el plazo de dos meses a contar desde su fecha, 
de conformidad con el articu10 69 del Reglamento del Registro Mercantil •. 
La segunda: .Registro Mercantil de BarceloIIB- Presentado el documento 
que antecede, segıin el asiento 3.625 del diario 656, en uniôn de la cer­
tificaci6n del Registro de Societats An6nlınes Laborals de la Generalitat 
de Catalunya, acreditativa de la anotaci6n preventiva tomada en dicho 
Registro del acuerdo de perdida de la condici6n de laboral de la sociedad. 
se deniega su inscripciôn por observarse el defecto de estar la sociedad 
disuelta de pleno derecho y cancelados sus asientos segıin la nota marginal 
extendida en la hoja de la sociedad por aplicaciôn de la disposicl6n tran­
sitoria sexta, 2, de la Ley de Sociedades Anônimas. Adema., se observan 
los siguientes defectos: 1. Falta la Inscripciôn de la escritura previa de 
ampllaciôn de capital otorgada el dla 4 de oetubre de 1989, ante el Notario 
don Antonio Luis Garcia Bernat, nfunero 1.769 de protocolo, presentada 
en este Registro segı1n el asiento 3.624 del diario 656. 2. Falta la inscripciôn 
de la escritura previa de traslado de domicillo otorgada el 10 de enero 
de 1991 ante don Antador Lôpez Balına, nı1mero 77 de protocolo, pre­
sentada en este Registro, .egıin asiento 3.626 del diario 656. 3. Se ob.erva 
error en el articu10 quinto de los estatutos en cuanto a la feeha de inicio 
de operaciones sociale. que segı1n Registro fue el dia 16 de marzo de 
1987. Barcelona, a 14 de marzo de 1996. EI Registrador. Firmado: F. Javier 
Gonz8lez del VaJJe Garc!a. Contra la anterior nota puede interponerse 
recurso en el plazo de dos mese8 a contar desde su fecha, de conformidad 
con el art!cu1o 69 del Reglamento del Registro Mercantil •. 

III 

Don GuiUermo Sıinehez Cintero, en representacl6n de la mercantil .Mo­
degru, Sociedad Anônima Laboral., interpuso recurso de reforma contra 
tas anteriores ealificaciones en base a las .iguientes alegaciones: 1. Entien­
de, en· primer lugar, que la actuaciôn del Registrador se produce de ofido 
al considerar que habiendo Uegado el 31 de diciembre de 1995 sin haber 
presentado en el Registro Mercantilla escritura de adeeuaciôn de su capital 
y adaptaciôn a la Ley de Sociedades Anônimas, est.as soeiedades deben 
ser canceladas, pero en el caso de la referida sociedad esto no es asi, 
puesto que, antes de esa fecha, otorgô las eserituras pertinentes y las 
presimt6 en el Registro Mercantil, que es precisamente 10 que exige la 
disposiciôn transitoria sexta, 2. 2. En segundo lugar, la disposiei6n eitada 
no haee ma. que obligar a que las sociedades hayan cumplido sus obll­
gaciones formales para su total adaptaciôn a la nueva Ley de Sociedades 
An6nimas, pero en ningUn momento establece que, las sociedades que 
habiendo formalizado en escrituras publicas sus obligaciones de adaptaciôn 
y eumpllmiento de la Ley, por causas recnİr-a5 ajenas, puedan ser disuelt.as 
de oficio por el Registrador. 3. En tercer lugar, manifiesta no entender 
que tipo de interpretaciôn ha dado el Registrador a la disposiciôn tran­
sltoria citada para poder diferenciar 10 que por norma el legislador tiene 
como espiritu, y la gran diferencia que existe entre una sociedad que 
no efeetUa ningıin tipo de aceiôn para adaptarse a la normativa legal y 
otra que por defectos formales. presenta ante el Registro mercantil en 
tres ocasioİıes sus escrituras para regularizar su situaci6n. 4. En cuarto 
lugar, manifiesta el recurrente,que la actuaciôn del Registrador estaria 
condenando a la desapariciôn a una sociedad, que habiendo cumplido 
todos los requisitos legales establecidos, pero no poder haber inscrito las 
variaciones de la Ley en tiempo, por na disponer de un certificado que 
es eompetencia de un ente distinto y que el Registrador no diferenCİa 
10 que podria significar y que establece con absoluta claridad el haber 
presentado al Registro antes del3fde diciembre de 1995. 

IV 

EI Registrador mereantil de Barcelona numero VI ante el recurso pre­
sentado resolvi6 mantener integramente su not.a de calificaci6n e infonnô: 
La sociedad tiene cancelados sus asientos por aplicaci6n-de la disposici6n 
transitoria sexta, 2, de la Ley de Sociedades Anônimas. Es fundôn del 
Registrador la aplicaciôn objetiva de dicha disposiciôn sin poder entrar 
a valorar otras cuestiones, como la complejidad de las operaciones de 
adapt.8ci6n 0 el cumplimiento de requisitos que el tipo concreto de sociedad 
exija. La Resoluciôn de la Direcciôn General de 4 de marzo de 1996 establece 
que s610 seran inscribibles los titulos encaminados a la liquidaciôn de 
la sociedad no adaptada, y aunque los asientos registrales, una vez eadu­
cados, en especial el asiento de presentaciôn, carecen de todo efecto jun­
dico, se cancela de oficio y la nueva presentaci6n dara lugar a un nuevo 
asiento. 

V 

Don Guillerrno Sanchez Cintero, en represel:ltaci6n de la entidad mer­
eantil de refereneia, se alzô eontra el anterior acuerdo reiterando 10 alegado 
en el recurso de reforma y ai\adiendo que la sencillez con la que el Regis­
trador confecciona la- referida, resoluci6n, no entrando a valorar cuestiones 
diferentes de la vigencia 0 no del asiento de presentaciôn antes del 31 
de diciembre de 1995, incumpliendo por 10 tanto 10 dispuesto en el articu-
10 70.3 d.el Reglamento del Registro Mereantil. 

Fnndamentos de Derecho 

Vistos los articu10s 4 del Côdigo Civil; 228 del Côdigo le Comercio; 
144,162, 261, 265, 272, 274, 277, 278, 280 a) y disposicio.ı transitoria 
sexta, pıirrafo 2.", de la Ley de Sociedades Anônimas; 121 b) Y 123 de la 
Ley de Sociedades de Responsabilidad Llınitada; 55 Y 80 del Reglamento 
del Registro Mercantil; 108 y 436 del Reglamento Hipotecario, y las Reso­
lueionea de 5 de marzo, 29 y 31 de mayo, 5, 10 Y 18 de junio, 24 y 25 
de ju1io y 18 de septiembre de 1996. 

1. La cuestiôn planteada consiste en dilucidar el eoncreto aleance 
del mandato normativo constituido en la disposici6n transitoria sexta, 
pıirrafo 2.", de la Ley de Sociedades Anônimas, 10 que, dada su contenido 
sancionador, debe estar presidido por un criterio interpretativo estricto 
(cfr. articu10 4." del Côdigo Civil). 

2. La finalldad de la norma es clara: La desaparici6n de la sociedad 
anônlına preexistente a la nueva Ley de Sociedades An6nlınas que a partir 
del 31 de diciembre de 1995 no hubiere ampHado su capital por encima 
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del mfnimo legal; ahora bien, es obvio que esta desaparicion no puede 
imponerse de forma radical en un momento determinado, con descono­
cimiento de ias multiples relaciones juridicas en las que la entidad puede 
estar interesada. Es por eso que la norma cuestionada no decIara la extin· 
ci6n inmediata de la personaIidad de las sociedades anonimas afectadas 
a partir de la fecha seiialada, sina, exc1usivarnente, su cdisoluci6n de pleno 
derecho., expresi6n ya acuiiada por el legislador (vid. articulo 261 Ley 
Sociedades Anonimas), que respeta la persistencia de esa personalidad 
juridica, pero de un moda transitorio, pues excluye la posibilidad de con­
traer nuevas obligaciones y hacer nuevos contratos (cfr. articulos 267 y 272 
Ley de Sociedades Anonimas y 228 C6digo de Comercio), e impone la 
apertora del proceso liquidatorio encaminado a la conc1usiôn ordenada 
de las relaciones juridicas pendientes. 

3. La anterior en moda alguno se contradice con la previsi6n adicİonal 
contenida en dicha norma que impone al Registrador la cancelaci6n inme­
diata y de oficia de 108 asientos registrales relativos a la sociedad; es 
Cİerto que en 108 supuestos nonnales se preve que dicha cancelaci6n seguira 
a la conc\usiôn del proceso liquidatorio y aprobaci6n del balance final 
de la sociedad (cfr. articulos 274 y 278 Ley Sociedades Anônimas), pero 
ni hay base legal para inferir de tal previsi6n que la cancelaci6n de asientos 
implica la extinci6n de la personalid~d juridica, ni tal extinci6n puede 
anticiparse al agotamiento de todas las reJaciones juridica..~ pendientes 
de la sociedad [cfr. articulos 274.1, 277.2.1.", 280 a) Ley Sociedades Anô­
nimas, 121 b) y 123 Ley Sociedades Responsabilidad Limitada y 228 C6digo 
de Comercio y ·la propia disposici6n transitoria sexta, parrafo 2.°, Ley 
de Sociedades Anônimas J. La cancelaci6n de lOB asientos registrales de 
una sociedad (que no es sino una formula de mecanica registral para 
consignar una v1cisitud de la sociedad, bien que se considera terminada 
la liquidaciôn, bien la que ahora es impuesta legalmente de la disoluci6n 
de pleno derecho) puede preceder a la definitiva extinci6n de la perso­
nalidad dc la sociedad (tanto en los supuestos normales de disoluci6n 
si al formularse la solicitud del articulo 278 de la Ley de Sociedades Anô­
nimas no hubieran sido tenidas en cuenta determinadas relaciones juri­
dicas pendientes de la sociedad, como en el caso de la disposiciôn tran­
sitoria comentada), y, en consecuencia, taı situaci6n registraI no puede 
ser considerada como obstAculo a la practica de eventuaIes asientos pos­
teriores que la subBistencia de la personalidad juridica implique y que 
scan compatibles con la transitoriedad y finalidad liquidatoria de esa sub­
si~tenciaJ y todo ello sin prejuzgar ahora si, como parece deducirse de 
la interpretaci6n conjunta de los articulos 261 de la Ley de Sociedades 
An6nimas (que preve otro supuesto de disoluci6n de pleno derecho) y 251 
del mismo texto legal, ƏSl como de la inexistencia en esta Ley de un precepto 
similar al artfculo 1062-2.° de la Ley de Sociedades de Responsabilidad 
Limitada, es posibIe acordar la reactivaci6n de la sociedad an6nima disuel­
ta por aplicaciôn de la disposici6n transitoria sexta de la Ley de Sociedades 
Anônimas, mAxime si es por acuerdo unanime de todos los socİos. 

4. Definido eI alcance de la disposici6n transitoria sexta de la Ley 
de Sociedades An6nimas, y concretando su efecto a dedarar la disoluciôn 
de pleno derecho, se alega por eI recurrente que en eI caso debatido no 
es aplicabIe ta1 sanci6n por cuanto la escritura cuestionada habia sido 
ya presentada con anterioridad al 31 de.diciembre de 1995, aun cuando 
ese asiento de presentaci6n hubiere caducado. La literalidad del precepto, 
ciertamente, parece excluir de su ambito eI supuesto cuestionado; sin 
ernbargo, su· interpreta.ci6n l6gica y sistematica conduce a su aplicaci6n 
en el caso debatido, sin que por ello pueda entenderse vulnerada la eXİ­
gencia de interpretaci6n estricta, dada su caracter sancionador; por una 
parte, si el precepto se refiere a la presentaci6n, se debe a que como 
la fecha de los asientos registrales, a todos los efectos legales, es la del 
asicnto de presentaci6n del titulo respectivo en el Libro Diario (articulo 55 
Reglamento Registro Mercantil), habria de quedar c\aro que el precepto 
no era aplicable a las escrituras presentadas antes del 31 de diciembre 
de 1995, e inscritas despues pero durante la vigencia de ese asiento de 
presentaciôn anterior; por otra, es doctrina reiterada de este centro que 
los asientos registrales una vez caducados carecen de todo efecto juridico, 
en especial cuando se tratan del asiento de presentaci6n que, una vez 
caducado, se cancela de oficio y la nueva presentaci6n del documento 
dara lugar a un nuevo asiento, refirit~ndose a la fecha de este su prioridad 
asi como la fecha del asiento definitivo que en su dfa se practique (cfr. 
articulos 80 Reglamento Registro Mercantil y 108 y 436 Regiamento Hipo­
tecario). 

5. Por otro tado, la normativa especiaI de las sociedades an6nimas 
Iaborales no es aplicable al presente recurso. Efectivamente, la Ley 19/1989, 
de 25 de julio. de reforma parcia\ y adaptaci6n de la legislaci6n mercantil 
a las Directivas de la Comunidad Econ6mica Europea, en su disposici6n 
transitoria tercera en su pa.rrat'o tercero, estableci6 una disposici6n espe­
cial aplicable solo a las sociedades anonimas laborales, en virtod de la 

cual aquellas que tuvieran un capital socia\ inferior a cuatro mmones 
de pesetas gozarian de un plazo de cuatro anos para aumentar su capital 
social hasta esa cifra, y habiendo cumplido dicho requisito dispondrıin 
de un nuevo plazo hasta el 31 de diciembre de 1996 para aumentar su 
capital hasta los 10 millones. En el presente recurso no le es de aplicaciôn, 
ya que la sociedad recurrente si bien otorgô la escritiıra de arnpliaci6n 
de capital social no obstante dicha ampliaci6n de capital no fue inscrita, 
no dıindose por 10 tanto las circunstancias necesarias para la ampliaci6n 
del plazo hasta el 31 de diciembre de 1996. 

Esta Direcci6n General acuerda confirmar el acuerdo del Registrador 
y tas notas recurridas. 

Madrid, 3 de julio de 1997.-EI Direetor general, Luis Maria Cabello 
de los Cobos y Mancha. 

Sr. Registrador mercantil de Barcelona nıimero VI. 

MINISTERIO 
DE ECONOMfAY HACIENDA 

17366 RESOLUCı6Nde24 dejulio de 1997, de la Direcciôn General 
del Tesoro y Politica F'i:ruı:nciera, POT la que se lıacen publ1r 
cos IOs resultados de i.as subastas de Letras del Tesoro a 
un ano y a dieciocho. meses, correspondientes a tas emi­
siones de fecha 28 de julio de 1997. 

EI apartado 5.8.3.b) de la Orden de 22 de enero de 1997, de aplicaci6n 
ala Deuda del Estado que se emita durante 1997 y enero de 1998, establece 
la preceptiva publicaci6n en el .Boletin Oficial del Estado. de los resultados 
de las subastas mediante Resoluci6n de esta Direcciôn General. 

Convocadas las subastas de Letras del Tesoro a un aiio y a dieciocho 
meses por Resoluciones de la Direcci6n General del Tesoro y Politica Finan­
ciera de 23 de eneroy 10 de abril de 1997, y una vez resueltas las convocadas 
para el pasado dia 23 de julio, es necesario hacer publico su resultado. 

En consecuencia, esta Direcci6n General del Tesoro y Politica Finan­
ciera hace publico: 

1. Letras del Tesoro a un afio. 

1. 1 Fechas de emisiôn y de amortizaci6n de las Letras del Tesoro 
que se emiten: 

Fecha de emisiôn: 28 dejulio de 1997. 
Fecha de amortizaciôıı : 24 de julio de 1998. 

1.2 Importes nominales solicitados yadjudicados: 

Importe nominal solicitado: 207.587 mmones de pesetas. 
lmporte nominal adjudicado: 46.867 mmones de pesetas. 

1.3 Precios y tipos efectivos de interes: 

Precio minimo aceptado: 95,27 por 100. 
Precio medio ponderado redondeado: 95,300 por 100. 
Tipo de interes efectivo correspondiente al precio mfnimo: 4,951 

por 100. 
Tipo de interes efectivo correspondiente al precio media ponderado 

redondeado: 4,918 por 100. 

1.4 Importes a ingresar para las peticiones aceptadas: 

Imporle efectivo 
Prccio ofrecido Importe nominal a.ingresar 

por ca.da letra 
Porcenuue Millones 

Pesetas 

95,27 26.650 952.700 
95,28 3.725 952.800 
95,29 925 952.900 
95,30 15:567 953.000 

y superiores 


