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MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

78471 RESOLUCION do 19 de marzo de 1997, de is Secretaria
de. Estado de Comercio, Turismo § Pegueiia y Mediana
Empresa, por la que se gnula ol titulo de Agencio de Viajes
«Arbaiun, Sociedad Limitada-, con el cédigo tdentificativo

do Bushadi, CIE 2. 144,

Visto ¢l expediente instruido a instancia de dofia Maria Pfaz Iplesias,
en nombre y representacién dé «Arbafun, Sociedad Limitadas, en solicitud
de 1a anulacién del timlo-licencia de Agencia de Viajes Minorista, con
fecha 4 de diciembre de 1995; '

Resultando que, con fecha 14 de noviembre de 1996, la citada empresa
solicita a esta Secretaria de Estado de Comercio, Turismo ¥ Pequefia ¥
Mediana Empresa la revoeacidn de su titulo-licencia de Agencia de Viajes
Minorista, por cese de actividad, adjuntando a dicha sclicitud Iz haja del
_ Impuesto sobre Actividades Econdmicas; _

Considerando que «Viajes Arbaiun, Sociedad Limitadas, a tenor de lo
dispuesto en los articulos 11 y 12 de la Orden de 14 de abril de 1988,
ha cesado en su actividad, esta Secretaria de Estado propone la revocacién
del titulo-licencia de Agencia de Viajes Minorista. .

Esta Secretarfa de Estado de Comercio, Turismo y Pequefia y Mediana
Empresa, en uso de las competencias establecidas por el Estatuto Orde-
nador de las Empresas y de las Actividades Turisticas Privadas, aprobado
por Decreto 23171965, de 14 de enero («Boletin Oficial del Estados de 20
de febrero); por el Real Decreto 2488/1978, de 25 de agosto (<Boletin Oficial
del Estado» de 26 de octubre}, sobre transferencias de competencias de
las Administraciones del Estado al Consejo General del Pais Vasco; por
¢l Real Decreto 765/1996, de 7 de mayo, por el que se establece 1a estructura
orgénica bdsica de los Ministerios de Economia y Hacienda, de Interior
¥ de la Presidencia, y se crea'la Secretaria de Estado de Comereio, Turismo
y PYMES; Real Decreto 1376/1996, de 7 de junio, por el que se modifica
1a estructura del Instituto de Turismo de Espaifia; Real Decreto 1884/1996,
de 2 de agosto, de Estructura Orgdnica Bdsica del Ministerio de Economis,

_ ¥ Hacienda, ha tenido a bien disponer:

Laanulacién del titulclicencin atorgado en fecha 4 de diciembre de 1995
(«Boletin Oficial del Estados de 13 de enero de 1996), concedido a In Agencia
de Viajes «Arbaiun, Sociedad Limitada», con sede soeial en la calle Fuen-
terrabia, nimero 37, de San Sebastifn, del grupo minorista, y con el codigo
identificativo de Euskadi, CIE 2.144, a peticién propia por cese de actividad.

Lo que comunico a V. I. para su canocimiento y efectos.
Madrid, 19 de marzo de 1996.—El Secretario de Estado, José Mannel
Fernandez Norniella.

RESQLUCION de 10 de abril de 1997, de la Direccion Geno-
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se disponen
determinadas emisiones de Lelvas del Tesors a dieciocho
maeses Y se convocan las correspondientes subastas.
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La Resolucién de 23 de ehero de 1997, de esta Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera, dispuso la realizacién de determinadas emi-
siones de Letras del Tesoro a seis meses y a un ano durante ¢l afio 1997
y el'mes de enero de 1998, asi come Ia convocatoria de las cotraspondientas
subastas.

De igual modo que la Resolucién de 11 de septiembre de 1096, de
esta misma Direccién General, complementada por la de 17 de septiembre
de 1986, inicié un programa de emisidn de Letras del Tesoro a seis meses
* al objeto de ampliar la"gama de instrumentos que componen la Deuda
del Estado, diversificando los plazos de emision en los instrumentos a
corto plazo y facilitando, con ¢llo, la cobertura financiera de Ia necesidad
de endeudamiento del Estado, la presente Resolucidn establece, con el
mismo objeto, el inicio de un programa de emisién de Letras del Tesoro
a dieciocho meses. )

La conventencia de emitir dichos instrumentos viene Jjustificada, ade-
més, en un contexto de total libertad de los movimientos de capital y
de protagonismo de los inversores institucionales en los mercados de deu-
da, por 1a necesidad de ajustar la gama de instrumentos de los gue dispone
21 Tesora Piiblico a los usuales en otros mercados. La exisiencia de ins-
rumentos financieros al descuento emitidos a corto y medio plazo por.
otros deudores soberanos con los que el Tescro ospafiol debs competir
por la captacién de fondos y la demanda poteneial de dichos instrumentos
por los inversores institucionales que invierten su patrimonio en valores
a corte plazo refuerzan, por tanto, la conveniencia de injciar Ia emisién
de Letras del Tesoro a dieciocho meses con cardcter regular. Asimismo,
12 sustancial reduccién de la rentabilidad de 1a Deuda del Estado acnntecida .
en 1896 y la estructura temporal de los tipos de interés en Esparfia aconsejan
ampliar la gama de activos en los gque los Fondos de Inversion en Activos
del Mercado Monetario pucden invertir su patrimonio ampliando el plaza
al que se emiten las Letras del Tesoro. : '

Por otro lado, la emisién de Letras del Tesors a diecioche meses es
aconsejable desde la perspcctiva de la politica de Deuda del Estads ¥y,
rads concretamente, desde la necesidad de mantener una vida media de .
1a deuda adecuada. La emisién de Letras del Tesoro a seis meses, iniciada
con cardcter regular en septiembre del pasado ano, $e ha traducido en
una ligera reducein de la vida media de la Deuda del Estado. La emision
de Letras del Tesoro a dieciocho meses permitird compensar el efecto
de reduccién de la vida media derivado de la emision de Letras del Tesorn
A seis meses. ;

Autorizada la emisitn de Deuda del Estado durante 1097 ¥ enero
de 1998 por Orden de 22 de enero de 1997, procede, pues, iniciar las
subastas de Letras del Tesoro a dieciocho meses, cuya periodicidad serd
de dos semanas, siempre que sean convocadas ¥ que ¢coingidirdn con las
subastas de Letras del Tesoro a un afio, sin que se establezea otro limite
cuantitativo para dichas subastas que el autorizado con caricter general
para la Denda del Estado, salvo que, dentro de éste, esta Direccién General
fije uno especifico. :

En razén de lo expuesto y en usc de las facultades concedidas por
la Orden de 22 de enero de 1997, .

Esta Direcclén General ha adoptado la siguiente resolucién;

Primero.~3e disponen las emisiones y se convocan las subastas ordi-
narias de Letras del Tesoro & dieciucho meses que se detallan en el anexo

-de esta Resolucibn, que tendrin lugar cada dos semanas, coincidiendo

con las emisiones de Letras del Tesoro a un afio. -

* Begundo.—Las Letras del Tesoroe a dieciocho meses que se emitan ten-
drén las caracteristicas establecidas en 1a citada Orden de 22 de enero
de 1997, en la Resolucién de 23 de enero de 1997 de esta Direccién General
¥ en la presente Resolucién.

Tercero.—La presentacién de las peticiones y el desarrollo y resalucisn
de las subastas que se convocan, incluida ia celebracién de las segundas
vueltas subsiguientes a las subastas, se ajustarén a lo previsto en el anexo
de la presents Resolucién y en el nimero 1 de Ia citada Resolucion de
23 de enexc de 1997, de esta Direccidn General, y se podran formular
peticiones no competitivas, No obstante, el imterss efectivo anual equi-
valente en estas subastas se calenlars por capitalizacién compuesta, segin
ge prevé en el apartado 6.8.8.c) de !a Orden de 22 de enero de 1997

Cuarto.—A efectos de lo previsto en €l mimero cuarto de la Orden
dc 24 de julio de 1991, no se fija ohjetivo alguno de coloeacion para las
subastas que se convocan de Letras del Tesoro a dieciocho meses,; si bien
esta Direceion General podrd fijarlo antes de la fecha de presentacion
de peticiones ‘hor los titulares de cuentas a normbre propic en la Central
de Anotaciones. El eventual limite que se fije se ampliard, en su caso,
Dara atender las adjudicaciones resultantes de lo previste en el nimero
cuarte.dos de la citada Orden de 24 de julio de 1981, ’

Quinto.—La fecha de pago para los que no sean titulares de cuentas
en la Central de Anotaciones serd el tiltimo dia hébil anterior al de la
puesta en circulacién de los valores. No obstante, la fecha de pago sc
retrasara a la fecha de desembolso en aquella parte de las peticiones acep-
tadas cuyn pago se efectiie con los fondos provenientes de ia amortizacién
de valores de [a Deuda del Estado, cuya orden de reinversién haya recibido
el Banco de Espafia.

El pago de las Letras adjudicadas en las subastas a ofertas prescntadas
por titulares de cuenta ¢ entidades gestoras se hars en |a fecha de emisién
¥ puesta en clreulacion de los valores, mediante adeudo de sy importe
efective en la cuenta de Iz entidad presentadora de la oferta en el Banco
de Espafia.

Madrid, 10 de abril de 1997.—El Director general, Jaime Caruana La-
corte.,



