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9. Autorizaciones. 

Se autoriza a La Direcciôn General .del Tesoro Y. Politica Financiera 
para adoptar Ias medidas y resoluciones que requiera la ejecuci6n de la 
presente Orden. 

10. La entrada cn vigor de la presente Orden se producira el mismo 
dia de su publicaciôn en cI .Baletin Ofidal del Estado •. 

La que comunico a V. 1. para su conocimİento y demas efectos. 

Madrid, de 22 enero de 1997. 

DE RATO Y FIGAREDO 

Ilmo. Sr. Director general de! Tesoro y Politica Financiera. 

1373 RESOLUCı6N de 23 de enero de 1997, de la Direcciôn Gene~ 
ral ckl Tesoro y Politica Financiera, por la que se disponen 
determinadas emisiones de bonos y obligaciones del Estado 
y se publica eı calendario de subas~as para el ano 1997 
yel mes de enero de 1998. 

La Orden del Minİsterio de Economia y Hacienda de 22 de enero 
de 1997 autorİza a la Direcci6n General del Tesoro y Politica Financiera 
·a ernİtİr Deuda del Estado durante 1997 y enero de 1998, senalando 10s 
instrumentos en que podra materializarse, entre 105 que se encuentran 
10s bonos y obligaciones del Estado, y estableciendo Ias reglas ba.sicas 
a tas que,su emisi6n ha de ajustarse, que ba.sicamente son una pr6rroga 
de 1as vigentes en 1996, manteniendose La posibilidad de poner en oferta 
emisiones que sean ampliaciôn de otras realİzadas con anterİoridad. 

Fecha limiw 
de pre~entacı6n 

de peticiunes en las Fecha de pago 

Subastas 
ofıcinas de! Banco Fccha de r!'soluci6n para los no titulares 

de Espaftıı. (lıasta las de las subastas de cu('ntas cn la 
trece hüras, doce Ceutral de Anotadones 
horas cu las islas 

Canarias) 

Febrero. 3- 2·1997 4- 2·1997 14- 2·1997 

5- 2·1997 

Marzo. 3· 3·1997 4· 3-1997 14- 3·1997 

5- 3-1997 

AbriL. 31· 3-1997 1· 4-1997 14- 4-1997 

2- 4-1997 

Mayo. 5· 5·1997 6- 5-1997 14- 5-1997 
. 

7· ı;.ı997 

Junio. 2· 6-1997 3- 6-1997 13- 6-1997 

4- 6-1997 

Julio. al). 6-1997 1- 7-1997 14- 7·1997 

2- 7-1997 

En cumplimiento de 10 previsto en eI mımero 5, apartado 3.1, de La 
citada Orden, sobre periodicidad de la puesta en oferta de la Deuda de! 
Estado, es necesario fıjar Ias caracteristicas de las prôximas emisiones 
de bonos del Estado, a tres y cinco anos, y de obligaciones del Estado, 
a d~ez y quince anos, que se realizaran en eI mes de febrero, y convocar 
tas correspondientes subastas. Por otra parte, para facilitar el funciona· 
miento de 105 distintos mercados de Deuda de! Estado, es conveniente 
publicar, ademas, el calendario de celebraciôn del resto de las subastas 
ordinarias de bonos yobligaciones del Estado acelebrardurante el presente 
afio de 1997 y el mes de enero de 1998. Dicho calendario podra ser modi­
ficado sİ necesidades de gestiôn de tesoreria del Tesoro Publico 0 razones 
tecnicas de 105 mercados 10 aconsejan. 

Las subastas de bonos y obligaciones del Estado se seguiran ceIebrando 
con periodicidad mensual y, dado eI grado de aceptaciôn por el mercado 
en su actual configuraciôn y eI desarrollo alcanzado, se mantienen los 
procedimientos y tecnicas de emisiôn vigentes en 1996. Asimismo. la nec€-­
sidad de que el Tesoro Publico cuente con rnecanismos adecuados para 
su fınancİaciôn, basados en una especia! relaci6n de colaboraci6n con 
los creadores de rnercado, aboga por la continuİdad de las segundas vueltas 
subsiguİentes ala'> subastas, a las que hace referencia la Orden de 24 
de julio de 1991, rnodificada parciiı.lmente por la Orden de 29 de marzo 
de 1994. En estas segundas vucltas, La peculiaridad de los participantes 
hace conveniente que eI precio a pagar por la deuda ladjudicada a cada 
postor se~ el ofrecido, a diferencia de la pnictica seguida en la resoluciôn 
de 1a primera vuelta de las subastas, para quien.es ofrecen precios supe­
riores al precio medio ponderado redondf'adQ. 

Por todo eUo, en uso de las autorizaciones contenidas en la Orden 
de 22 de enero de 1997, esta Direcciôn General ha resuelto: 

1. Hacer piibIico eI siguiente calendario de subastas ordinarias de 
1as emisiones de bonos y ob1igaciones del Estado que se pondran en oferta 
durante 1997 y enero de 1998: 

Fecha de de5embolso 
y de adeudo en cuenta 

para 105 titulares Modahdades de Deuda del Estado qul.' se subastan 
de cuenta cn la Ceutral 

de Anotacioncs 

17- 2·1997 Bonos del Estado a tres afi.os. Obligaciones del Estado a diez 
anos. 

Bonos del Est.ado a cinco anos. Obligaciones del Estado a quince 
anos. 

17· 3·1997 Bonos del Estado a tres afios. Obligaciones del Estado a diez 
afios. 

Bonos del Estado a cinco anos. Obligaciones de! Estado a quince 
afıos. 

15- 4-1997 Bonos de! Estado a tres afıos. Obligaciones del Estado a diez 
afıos. 

Bonos de! Estado a cinco anos. Obligaciones del Estado a quince 
afios. 

16- 5-1997 Bonos del Estado a tres afıos. Obligaciones del Estado a diez 
aı1os. 

Bonos del Estado a cinco anos. Obligaciones del Estado a quince 
afios. 

16- 6-1997 Bonos del Estado a tres anos. Obligaciones del Estado a diez 
anos. 

Bonos del Esta.do a cinco anos. Obligaciones de! Estado a quince 
anos. 

15- 7-1997 Bonos del Estado a tres anos. Obligaciones del Estado a diez 
anos. 

Bonos del Estado a cinco anos. Obligaciones del Estado a quince 
aiıos. 
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Feeha limite 
de presentaci6n 

de peticiones en las Fecha de pago 

Subastas 
oficinas del Banco Fecha de resoluciôn para 105 no titulares 

de Espafıa (hasta las de las subastas de cuentas en la 
trece horns, doce Central de Anotaciones 
horas en Ia.'! is[as 

Canarias) 

Agosto. 4- 1>-1997 5- 1>-1997 14- 1>-1997 

. 

5- 1>-1997 

Septiemhre. 1- 9-1997 2· 9-1997 12· 9·1997 

3· 9-1997 

, 

Octubre. 5-W·1997 7·10-1997 14-10-1997 

1>-10-1997 

Noviembre. 3·11·1997 4-11·1997 14-11·1997 

5·11·1997 

Diciembre. 1·12·1997 2·12·1997 ·12·12·1997 . 
3-12·1997 

Enero 1998. 5· 1·1998 7· 1·1998 14- 1·1998 

1>- 1·1998 

1. a) Mediante la oportuna Resolud6n que se publicani cn eI _Boletin 
Ofıcial del Estado. no rnas tarde, salvo excepciones, del quinto dia anterior 
a la fecha limite de presentaci6n de peticiones, esta Direcci6n General 
iıjara las caracteristicas de los bonos y obligaciones del Estado que se 
pondran en oferta y convocara las correspondientes subastas. 

ı. b) El desarrollo de las subastas y su resoluciôn se ajustara a 10 
previsto en el mlmero 5 y en el apartado 6.1 de la Orden de 22 de enero 
de 1997, y se podnin formular peticiones no competitivas, por un valor 
nominal mfnimo de 10.000 pesetas y en multiplos de dicha cantidad. El 
importe nominal m:iximo conjunt.o de las peticiones de esta clase pre­
sentadas por cada postor, en cada una de las subastas, na podni exceder 
dc 25.000.000 de pe5etas. 

Los precios qUl" figuren cn las ofertas competitivas prescntadas a las 
subaslas se formularan, para 105 bonos dcl Estado, en tanto por ciento 
dcl valor nomİnal con dos decimales, cı ultimo de los cuales habnı de 
ser cero 0 ciuco, y para las obligaciones del Estado, cn tanto por ciento 
dcl valor nomimal con un decimal, qUl" podni ser cualquİer numero entre 
cı cero y el nucvc, ambos incluidos. 

1. c) Los titulares de cuentas a nombre propio en la Central de 
Anot.. .. dones y las entidades gestoras con capacidad plena 0 rest.ringida 
formulanin las petidones entre las ocho treİnta y tas diez treinta horas 
dd dfa fiijado para la resoluciôn de las ımbastas, a t.raves de la red infor­
matica de comunicadones del Servicio Telef6nico del Mereado de Dinero. 
gn easo de no disponer de conexiôn con la citada red, deberan efectuar 
la comunicaci6n de sus peticiones por telefono entre las ocho treinta y 
las diez horas. 

ı. d) La fecha de pago para 105 no titularcs de cuentas en la Central 
de Anotaciones, segu.1l se preve en el punto 1 de esta Resoluciön, seni 
cı dfa hahi! antcrior al de la pucsta en circulaciôn de los valorcs, hasta 
las trcce horas. No obst.ante, la fecha de pago se retrasani a la fecha de 
dpsembolso en aqueJla parte de las peticİones aceptadas euyo pago se 
efectue con los fondo5 provenientes de la amorüzaciôn de valores de la 

Feeha de desembolso 
y de adeudo en cuenta 

para los titulares Modalidades de Deuda del Estado que se subastan 
de cuenta en la Central 

de Anotaciones 

11>- 1>-1997 Bonos del Estado a tres afios. Obligaciones del Estado a diez 
afıos . 

Bonos del Estado a cinco afı.os. Obligaciones del Estado a quince 
afi.os. 

15· 9·1997 Bonos del Estado a tres anos. Obligaciones del Estado a diez 
aftos. 

Bonos de! Estado a cinco afıos. Obligaciones del Estado a quince 
afıos. 

15-10-1997 Bonos del Estado a tres afıos. Obligaciones del Estado a diez 
anos. 

Bonos del Estado a cinco afios. Ob1igaciones del Estado a quince 
afios. 

17·11·1997 Bonos del Estado a tres aiios. Obligaciones del Estado a diez 
afios. 

Bonos del Estado a cinco afios. Obligaciones del Estado a quince 
afios. 

15·12·1997 Bonos del Estado a tres afios. Obligaciones del Estado a diez 

15· 

afı.os . 

Bonos del Estado a cinco afı.os. Obligaciones del Estado a quince 
afı.os. 

1·1998 Bonos del Estado a tres afı.os. Obligaciones del Estado a diez 
anos. 

Bonos del Estado a cinco afios. Obligaciones del Estado a quince 
afı.os. 

Deuda del Estado, respect:o de los cuales el Banco de Espafia haya recibido 
la orden de reinversı6n. 

ı. e) Las segundas vucltas a las que se refier~ cı numero cuarto, 
apartados 1 y 2, de La Orden de 24 dejulio de 1991, modifıcada parcialmente 
por la Orden de 29 de marzo de 1994, se desarrollaran conforme a 10 
alli previst:o y 10 dispuesto en la presente Resoluci6n en euanto sea de 
aplicaci6n. La present.aciôn de peticiones, en numero mıix.İmo de cinco 
por oferente en el supuest:o previsto en eI apartado 1, y de tres en el 
supuesto del apartado 2, se hara a La hora y por los medios que fije el 
Banco de Espafia, a traves del eual esta Direcci6n General dara a conOCf'r, 
en su caso, la eonvoeatoria de La segunda vuelta pre\ist.a en eI mencionado 
apartado 1, as! como los resultados de la mİsma y de la pre\ista en el 
apartado 2. E1 precio ofrecido en las petkiones de las segundas vueltas 
vendra expresado en tanto por ciento con dos decimales. 

Las segundas vueltas seran resueltas por ci Director general de1 Tf'soro 
y Politica Financiera, a la vista de 10S criterios -expuestos POl' la misma 
eomisi6n proponente de la resoluci6n de la primera vuelta de la suhasta. 
El precio a pagar por La Deuda adjudieada en la subasta sen'i e1 ofrpcido 
en eada oferta aceptada y el prorrateo, eIl su caso, afect.ara exclusivaıncnte 
a las ofertas aeeptadas a precio mas bajo, no siendo de ap!icaciôn el minimo 
exento al qUl" se hace referencia en el apart.a.do 6.1.2 de la Ord('Il de 22 
de enero de ı 997. Los resultados senin hechos publicos de modo inmediato 
a traves del Baneo de Espafia y seran objeto de publicaci6n en ci -Bolctfn 
Ofidal del Estado» sirnultanea, pero separadamente, con los resultat10s 
de la primera vuelta de la subasta. 

1. 1) La Direcrion General del Tcsoro y Politiea Financiera nü pagara 
eomisi6n alguna de colocaciôn por las suscripciones de bonos y obliga­
ciones del Estado que se presenten, sea por eucnta propia 0 de terceros 
y aun euando 10s presentadores scan las entidades y personas enumeradas 
eIl el apartado 5.9.2 de la Orden de 22 de cnero de 1997. Las unicas 
peticiones de terceros que podnin presentar las sociedade5 gestoras de 
instit.uciones de inversi6n colectiva 0 de fondos de pensiones y las sod€-
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dades gestoras de carteras senin las que realicen para las instituciones 
de İnversiôn colectiva, 105 fondos de pensiones 0 Ias carteras que se 
adminıstren. 

2. Disponer la emisi6n de bonos del Estado a tfes y cinco afıos y 
de obligacioncs de! Estado a diez y quince afıos cn cı mes de febrero 
de 1097 y convocar las correspondientes subastas, que habnin de celebrarsc 
de acuerdo con 10 previsto en la Orden de 22 de enem de 1997 y en 
la prcsente Resoluciôn. 

2. a) Caractcristicas de 10s bonos y obligaciones que se emiten: El 
tipo de iııtl'res nominal anual y !as fechas de emisi6n, amortizaci6n y 
de vencimİento de cupones senin 105 mismos que establecieron la Reso­
lucion de esta Dirccci6n General de 10 de octubre de 1996, para La emisi6n 
de 15 de noviembre de 1996 de bonos de! Estado a tres afios al 6,75 
por 100; la Resoluci6n de 6 de septiembre de 1996, pard la emisi6n de 15 
de octuhre de 1996 de bonos del Estado a cinco afios al 7,90 por 100; 
la Resoluci6n de 14 de noviembre de 1996, para la emisi6n de 16 de dİciem­
bre de 1996 de obligaciones de} Estado a diez -afios al 7,35 por 100, y 
la Resoluci6n de 19 de junio de 1996, para La emİsi6n de 15 de julio 
de 1996 de obligaciones del Estado a quince afios al 8,70 por 100 .. Ei 
primer cup6n a pagar en 105 valores que se emitan sera, por -su importe 
complcto, cı de 28 de febrero de 1998 en los bonos a cinco afios y obli­
gaciones. a quince anas, al de 31 de marzo de ~998 en Ias ahligadanes 
a diez afı.os y eL de 15 de abril en Ias banos a tres afios. 

2. b) Los bonos y obligaciones que se emitan se pondnin en cir­
culaci6n eI dfa 17 de febrero pr6xima, fecha de desernboIso y adeudo 
en cuenta fıjada para los titulares de cuentas en la'CentraI de Anotacianes 
y se agreganiiı., respectivamente, a las emisiones de 15 de noviembre 
de 1996 al 6,75 por 100, 15 de octubre de 1996 al 7,90 por 100, 16 de 
diciembre de 1996 al 7,35 par 100 y 15 de julio de 1996 al 8,70 por 100, 
teniendo, en cada casa, la consideraci6n de ampliaci6n de aquellas, con 
las que se gestionanin como una unica emisi6n a partir de su puesta 
en circulaci6n. 

2. c) Existiendo la posibilidad de formular ofertas no competitivas 
a las subastas que se convocan, segun se preve en el apartado L.b) de 
esta Resoluci6n, con posterioridad a la celebraci6n de las subastas no 
existira periodo de suscripci6n publica de la deuda que se emite. 

2. d) En eI anexo de la presente Resoluci6n, y con canicter infor­
mativo a efectas de la participaci6n en Ias subastas, se incluyen tablas 
de equivalencia entre precios y rendimientos de los bonos y obligaciones 
del Estado cuya emisi6n se dispone, calculadas de acuerdo con 10 previsto 
en eI apartado 5.8.3 de la Orden de 22 de enera de 1997. 

Madrid, 23 de enero de 1997.-El Director general, Jaime Caruana 
Lacorte. 

ANEXO 

TabIa de equivalencia entre precios y rend1mientos para los bonos 
deI Estado a tres aitos, emİsi6n 15 de noviembre de 1996 

al 6, 75 por 100 

Subasta mes de febrero 

Rendimiento bruto" Rendimiento bruto' 
Prccio Preeio 

Porcentajc Porcentaje 

102,00 5,678 103,05 5,314 
102,05 5,660 103,10 5,297 
102,10 5,643 103,15 5,280 
102,15 5,625 103,20 5,263 
102,20 5,608 103,25 5,246 
102,25 5,591 103,30 5,229 
102,30 5,573 103,35 5,211 
102,35 5,556 103,40 5,194 
102,40 5,539 103,45 5,177 
102,45 5,521 103,50 5,160 
102,50 5,504 103,55 5,143 
102,55 5,487 103,60 5,126 
102,60 5,469 103,65 5,109 
102,65 5,452 103,70 5,092 
102,70 5,435 103,75 5,075 
102,75 5,418 103,80 ,5,058 
102,80 5,400 103,85 5,041 
102.85 5,383 103,90 5,024 
102,90 5,366 103,95 5,007 
102,95 5,349 104,00 4,990 
103,00 5,332 

Rendimientos redondeados al tercer decirnal. 

Tabla de equivalencia entre precios y rendimientos para los bonos 
del Estado a cİnco afiosı emİsi6n de 15 de octubre de 1996 ' 

al 7,90 por 100 

Subasta rncs defebrero 

Hendimiento hruto' Rendinıi,'''w bruto' 
Prcôo I'r('cio 

Porccntaje POfct'nt.a,J(' 

108,00 5.958 109,05 Fi,724 
108,05 5,947 109,10 5,713 
108,10 5,9:36 109,15 5,702 
108,15 5,925 109,20 5,691 
108,20 5,914 109,25 5,680 
108,25 5,902 109,30 5,669 
108,30 5,891 109,35 5,658 
108,35 5,880 109,40 5,647 
108,40 5,869 109,45 5,636 
108,45 5,858 109,50 5,625 
108,50 5,847 109,55 5,614 
108,55 5,835 109,60 5,603 
108,60 5,824 109,65 \592 
108,65 5,813 109,70 i,5S1 
108,70 5,802 109,75 5,570 
108,75 5,791 109,80 5,559 
108,80 5,780 109,85 5,548 
108,85 5,769 109,90 5,5;~7 

108,90 5,758 109,95 5,526 
108,95 5,747 110,00 5,516 
109,00 5,736 

.. Rendimientos redondeadas al tercer decimal. 

Tabla de equivalencia entre precios y rendirnientos para las obligaciones 
del Estado a diez anos, emİsi6n de 16 de diciembre de 1996 

al 7,35 por 100 

Subasta rnes de febrero 

Rendimiento bruto' Rendimiento bruto' 
Precio Precio 

Porcentaje Porcentaje 

102,5 6,884 104,6 6,599 
102,6 6,871 104,7 6,586 
102,7 6,857 104,8 6,572 
102,8 6,843 104,9 6,559 
102,9 6,829 105,0 6,546 
103,0 6,816 105,1 6,532 
103,1 6,802 105,2 6,519 
103,2 6,788 105,3 6,506 
103,3 6,775 105,4 6,493 
103,4 6,761 105,5 6,479 

103,5 6,748 105,6 6,466 
103,6 6,734 105,7 6,453 
103,7 6,721 105,8 6,440 
103,8 6,707 105,9 6,427 
103,9 6,693 106,0 6,413 
104,0 6,680 106,1 6,400 
104,1 6,666 106,2 6,387 
104,2 6,653 106,:3 

E 104,3 6,640 106,4 

104,4 6,626 1065 6,348 
104,5 6,613 

Rendimientos redondeados al tercer decimal. 
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Tabla de equiva1encia entre precl08 y rendbnlentos para las obllgaclones 
de] Estado a qulnce aı1os, eınİ8i6n de 15 de juIio de 1996 aıB, 70 por 100 

Subasta mes deJebrero 

Rendlmiento bruto' 
Predo Prec:io 

Poraen~e 

115,0 7.025 117,1 

115,1 7,015 117.2 

115,2 7,005 117,3 

115.3 6,995 117,4 

115.4 6.985 117.5 

115.5 6,975 117.6 

115.6 6,965 117,7 

115.7 6,955 117.8 

115.8 6.946 117.9 

115,9 6.936 118,0 

116.0 6.926 118.1 

116,1 6,916 118,2 

116.2 6.906 118.3 

116.3 6 j897 118.4 

116,4 6,887 118.5 

116,5 6.8'('7 118,6 

116.6 6,ll67 118.7 

116,7 6.8"1)7 118,8 

116.8 6.8Jl8 118.9 

116.9 6.838 119.0 

117,0 6,828 

• Rendimientos -redondeados al tercer decimal. 

Subasta 

Tercera .................................... . 
Cuarta .................................... . 
Quinta ..................................... . 
Sexta ....................................... . 
Septima ..................................... . 
Octava ...................................... . 
Novena .. , ... , ...... . 
Decima .................................... . 
Undeclma ................................ . 
DuodcCİma ....................... . 
Decİmotercera ......................... . 
Decimocuarta .................... . ...... . 
Decimoquinta ............................. . 
Decimosexta ............................... . 
Decimoseptima ........................... . 
Decimoctava .............................. . 
Decimonovena .................... . 
Vigesima ............... . .......... . 
Vigesima primera ..................... . 
Vigesima segunda ................ . 
Vigesima tercera .......... . ............ . 
Vigesima cuarta ........ . ......... . 
Vigcsima quinta ........................ . 
Vigesima sexta ... . ...... . 
Primera . 
Segunda 

Fecha de emisi6n 

7· 2-1997 
21- 2-1997 

7- 3-1997 
21- 3·1997 

4- 4-1997 
16- 4-1997 
30- 4-1997 
16- 5·1997 
30- 5·1997 
13- 6-1997 
27· 6-1997 
11- 7·1997 
26- 7-1997 
6- 6-1997 

22- 6-1997 
5- 9·1997 

19- 9-1997 
3-10·1997 

17-10-1997 
31·10-Hj97 
14-11-1997 
26-11-1997 
12-12·1997 
26-12-1997 
9· 1-1998 

23- 1-1998 

Rendimiento bruto· 

Porcen~e 

6.811) 

6,809 

6.799 

6.790 

6,780 

6,770 

6.761 

6,751 

6,742 

6,732 

6.722 

6.713 

6.703 

6.694 

6,684 

6,675 

6,665 

6.656 

6,646 

6.637 

~'echa de amortizaciön 

6- 2·1998 
20- 2·1998 

6- 3-1998 
20- 3-1998 

3· 4-1998 
17- 4-1998 
30- 4-1998 
14- 5-1998 
29- 5·1998 
12- 6-1998 
26- 6-1998 
10- 7-1998 
24- 7·1998 

7- 6-1998 
21- 6-1998 

4- 9-1998 
16- 9-1998 

2·10-1998 
16-10-1998 
30-10·1998 
13-11-1998 
27-11·1998 
11-12-1998 . 
23-12-1998 
6- 1-1999 

22- 1-1999 

1374 RESOLUCı6N de 23 de enero de 1997, de kı Direcci6n Gene· 
ral del Tesoro y Politica Pinanciera, por ta que se disponen 
determinadas emisiones de Letras del Tesoro a seis meses 
y a un ana, a realizar durante et ana 1997 y el rnes de 
enero de 1998, Y se convocan tas correspondientes subastas. 

En uso de las autorizaciones contenidas en la Orden de 22 de enero 
de 1997, y en c!lmpli.pliento de 10 previsto en eI mımero 5, apartado 3.1, 
de la citada Orden, sobre periodicidad de puesta en oferta de las Letras 
del Tesoro, es necesario disponer las emisİones de Letras a un ana a 
realizar en 1997 y el mes de enero de 1988, fJjar sus caracteristicas y 
convocar la celebraciôn de las correspondientes subastas. En dichas subas­
tas, dada eI grado de aceptaciôn por el mercado en su actual configuraci6n, 
se mantienen la periodicidad de dos semaNtS y 10s procedirnientos y rec-
nicas de emisiôn vigentes en 1996. . 

Asimismo, reiniciada la emisi6n de Letras del Tesoro a seıis meses, 
por Resolu.ci6n de 11 de septiembre de 1996, como instrumentD de finan­
cİaciôn habitual del Tesoro para la cobertura de los desfases de tesoreria, 
procede convocar las subastas de ta1es Letras, que tendnin lugar cada 
dos semanas, en semanas altemas con las subastas de Letras a un alıo, 
y sin que se establezca otro limite cuantitativo para dichas emisiones que 
el autorİZado con caracter general para la Deuda del Estado, salvo que, 
dentro de este, esta Direcciôn General fıje uno espedfico. 

Por otra parte, la necesidad de que el Tesoro Pliblico cuente con meca­
nismos adecuados para su financiaciôn, basados en una especial relaciôn 
de colaboraciôn con algunas entidades gestoras, aboga por la continUidad 
de las segundas vueltas subsiguientes a las subastas, a las que hace refe­
rencia la Orden de 24 de julio de 1991, modificada parcialmente por la 
Orden de 29 de marzo de 1994. En estas segundas vueltas, la peculiaridad 
de los participantes hace conv-eniente que el precio a pagar por La Deuda 
adjudicad.a a cada postor sea el ofreddo, a düerenCİa de la pnictica seguida 
en la resoluciôn de La primera vuelta de las subastas, para quienes oftecen 
precios superiores al precto medio ponderado redondeado. 

Por todo ello, y eu cumplimiento de la obligaci6n que se establece 
en la citada Orden de 22 de enero de 1997 de publicar en el _Boletin 
Oficial del Estado~ La convocatoria de subas-tas de Letr.as del Tesoro, esta 
Direcci6n General ha resuelto: 

1. Letras dell'esoro a un afio: 

1.1 Se disponen las emisiones y se convocan las subastas ordinarias 
de Letras del Tesoro a un afia que se detaJlan a continuaci6n, que tendı-an 
lugar cada das semanas, canfonne al siguiente calendario: 

Numero 
de dias 

364 
364 
364 
364 
364 
364 
365 
363 
364 
364 
364 
364 
361 
364 
364 
364 
364 
364 
364 
364 
364 
364 
364 
362 
364 
364 

Fecha de p~ı;en­
taci6n de petfciones 

en las oficinas 
del Baneo de Espaiıa 

(hasta las trece 
horas, doce horas 

en las Islas Canarias) 

3'.2·1997 
17· 2·1997 
3· 3·1997 

17· 3-1997 
31· 3·1997 
14- 4-1997 
25· 4-1997 
12- 5·1997 
26- 5-1997 

9- 6-1997 
23- 6-1997 

7- 7-1997 
21- 7-1997 

4- 6-1997 
16- 6-1997 

1· 9-1997 
15· 9-1997 
29- 9-1997 
13-10-1997 
27-10-1997 
10-11·1997 
24-1[,[997 
9·12·1997 

22·12·1997 
5- 1-1998 

19· 1-1998 

Fecha de resoluciön 

6- 2·1997 
19- 2-1997 

6- 3-1997 
19- 3-1997 

2- 4-1997 
16- 4-1997 
26- 4-1997 
13- 5-1997 
26- 5·1997 
11- 6-1997 
25· 6-1997 

9- 7-1997 
23· 7·1997 

6- 6-1997 
20- 6-1997 

3· 9-1997 
17· 9-1997 

[.[0-1997 
15-10-1997 
29·10-1997 
12-11·1997 • 
26-11-1997 
10-12·1997 
23-12-1997 

7- 1·1998 
21- 1·1998 

Fecha de pago para 
los na titul~s 
en la Central de 

Anotaciones (hast.lı. 
las trece horas) 

6- 2-1997 
20- 2·1997 

6- 3-1997 
20- 3-1997 

3· 4-1997 
17- 4-1997 
29- 4-1997 
14- 6-1997 
29- 6-1997 
12- 6-1997 
26- 6-1997 
10- 7-1997 
24- 7-1997 

7· 6-1997 
21· 6-1997 

4- 9-1997 
16- 9-1997 
2-10-1997 

16-10-1997 
30-10-1997 
13-11·1997 
27·1 [,[997 
11-12-1997 
24-12·1997 

6- 1·1998 
22· 1·1998 

Fecha de descmbolso 
y de adeudo en cuenta 

para 108 titulares 
de cuentas en la Centrəl 

de Anotaciones 

7- 2·1997 
21- 2-1997 

7- 3·1997 
21- 3-1997 

4- 4-1997 
16- 4-1997 
30- 4-1997 
16- 5-1997 
30- 5·1997 
13- 6-1997 
27· 6-1997 
11- 7-1997 
26- 7·1997 

8- 8-1997 
22· 8-1997 

5· 9-1997 
19· 9-1997 
3·10·1997 

17-10-1997 
31·10·1997 
14-11-1997 
28-11-1997 
12-12·1997 
26-12-1997 

9· 1·1998 
23- 1-1998 


