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lIl. Otras disposiciones

MINISTERIO DE DEFENSA

27895 REAL DECRETO 2050/1993, de 19 de noviembre, por el que
se concede la Gran Cruz de la Orden del Mérito Navai,
con distintivo blanco, al Subdirector general de Costes de
Personal y Pensiones Militares dei Ministerio de Defensa
don José Maria Represa Rodriguez.

Fn atencién a los méritos y circunstancias que concurren en el Sub-
director general de Costes de Personal y Pensiones Militares del Ministerio
de Defensa don José Maria Represa Rodriguez,

Vengo en concederle la Gran Cruz de la Orden del Mérito Naval, con
distintive blanco,

Dado en Madrid a 19 de noviembre de 1963.
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Defensa,
JULIAN GARCIA VARGAS

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

27896 RESOLUCION de 18 de noviembre de 1998, de la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera, por la que se
disponen determinadas emisiones de bonos y obligaciones
del Estado en el mes de diciembre de 1993 y se convocan
las correspondientes subastas.

La Orden del Ministeric de Economia y Hacienda de 20 de enero de
1993, autoriza al Director general del Tesoro y Politica Financiera a emitir
Deuda del Estado durante 1993 y enero de 1994, sefialando los instru-
mentos en que podra materializarse, entre los que se encuentran los Bonos
¥ Obligaciones del Estado y estableciendo las reglas bdsicas a las que
su emisién ha de ajustarse. Asimismo, establece una periodicidad que
como minimo serd mensual para las subastas de Bonos del Estado y bimes-
tral para las de Obligaciones del Estado y contempla la posibilidad de
poner en oferta emisiones que sean ampliacién de otras realizadas con
anterioridad, lo que permite continuar eon la técnica de agregacién de
emisiones cuya practica ha contribuido al desarrollo de los mercados de
Deuda. '

En ejecucién de lo previsto en dichas normas y hecho piblico el calen-
dario de subastas de bonos y obligaciones del Estado para 1993 y enero
de 1994, por Resolucién de esta Direccion General de 22 de enero de
1993, es necesario, a tal efecto, fijar las caracteristicas de las préximas
emisiones de Bonos del Estado a tres y cinco afios y de Obligaciones del
Estado ¥y convocar las correspondientes subastas.

Por otra parte, la actual evelueién de los tipos de interés y el desarrollo
alcanzado por los mercados derivados de futuros y opciones han favorecido
uha mayor inclinacién de fos inversores hacia los segmentos a mas largo
plazo del mercado. Esta circunstancia coincide con una expansién de los
inversores institucionales residentes asi como con el creciente interés de
inversores no residentes por la Deuda de) Estado, denominada en pesetas.
Todo ello aconseja ampliar la oferta de instrumentos a disposicién de
los inversores con la emisién de obligaciones del Estado a guince afios.

El plazo de emisién que ahora se inicia encaja en la politica de regu-
laridad ¥ permanencia a largo plazo de esta Direccion General. En este
sentido, la subasta de las nuevas obligaciones se desarrollard del mismo
modo que la de Bonos y Obligaciones a diez afos. Por otra parte, se man-
tiene el compromiso hacia el incremento de la liquidez. A este efecto,
esta emision de obligaciones, al amparo de las necesarias auterizaciones
legales, se mantendr4 abierta a través de sucesivos tramos que se pondrén

en oferta en meses alternos hasta que el importe nominal en circolacién
alcance como minimo 800.000 millones de pesetas. Los meses en gue no
se pongan en oferta Obligaciones del Estado a quince afios se ofrecerdn
obligaciones a diez afios. No obstante, las subastas de obligaciones a ambos
plazos pasarin a celebrarse con frecuencia mensual si se juzga conveniente
para el normal funcionamiento del mercado.

Por todo ello, en uso de las autorizaciones contenidas en la Orden
de 20 de enero de 1993, esia Direccién General ha resuelto:

1. Disponer la emisién de Bonos del Estado a tres y cince afos y
Obligaciones del Estado a quince ahos en el mes de diciembre de 1993
¥ convocar las correspondientes subasta, que habran de celebrarse de
acuerdo con lo previsto en la Orden de 20 de enero de 1993, en la Resolucién
de esta Direccién General de 22 de enero de 1993 y en la presente Reso-
lucidn.

2. Caracteristicas de los Bonos y Obligaciones que se emiten:

2.a) Bonos del Estado a tres y cinco afios: El tipo de interés nominal
anual y las fechas de emisién, amortizacién y de vencimiento de cupones
serdn los mismos que establecieron las Resoluciones de esta Direceién
General de 9 de julio y 156 de septiembre de 1993 para las emisiones de
17 de agosto de 1993 de Bonos del Estado a tres afios al 9 por 100 y
15 de octubre de 1993 de Bonos del Estado a cinco afios al 8,30 por 100,
respectivamente, siendo el primer cupén a pagar, por su importe completo,
el de 28 de febrero de 1995, en los Bonos a tres afios v el de 15 de diciembre
de 1994, en los bonos a cinco afios.

2.b) Obligacicnes del Estado a quince anos: El tipo de interés nominal
pagadero por anualidades vencidas serd el 8,20 por 100. Las obligaciones
que se emitan como resultado de la subasta que se convoca llevaran como
fecha de emision la de 156 de diciembre de 1893 y se amortizaran por
su valor nominal el dia 28 de febrero del afic 2009. Los cupones anuales
venceran el 28 de febrero de cada afio, siendo el primero a pagar el de
28 de febrero de 1995,

Con objeto de propiciar un nivel satisfactorio de liquidez desde el pri-
mer momento, en esta primera subasta de Obligaciones del Estado a quince
afios, sélo se realizardan adjudicaciones si las cantidades ofrecidas a precios
aceptables para la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera per-
miten que el volumen adjudicado en la primera vuelia de la subasta sea
igual o superior a 100.000 millones de pesetas.

3. Las emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado que se disponen
se pondran en circulacién el dia 15 de diciembre préximo, fecha de desem-
bolso y adeudo en cuenta fijada para los titulares de cuentas en la Central
de Anotaciones. Los Bonos a tres y cinco afios que se emitan en diciembre
se agregaran, respectivamente, a las emisiones de 17 de agosto de 1993
al 9 por 100 y 15 de octubre de 1993 al 8,30 por 100 y, en cada caso,
tendrén la consideracién de ampliacién de aquéllas, gestioné&ose como
una nica emisién a partir de su puesta en circulacién.

4. De acuerdo con lo previsto en los apartados 5.6 y 5.6 de la Orden
de 20 de enerc de 1993, se podrdn formular ofertas no competitivas en
las subastas que se convocan por la presente Resolucidén, por un valor
nominal minimo de 10.000 pesetas y en miltiplos de dicha cantidad. El
importe nominal maximo conjunto de las peticiones de esta clase pre-
sentadas por cada postor, en cada una de las subastas, no podra exceder
de 25.000.000 de pesetas.

5. Como consecuencia de lo establecide en ¢l apartado anterior, con
posterioridad a Ja celebracién de las subastas no existira periodo de sus-
cripeidn piblica de la Deuda cuya emision se dispone en el miimero 1
de esta Resolucion. '

6. El Banco de Espafia no pagard comisién alguna de colecacién por
las suscripciones de Bonos y Obligaciones del Estado gue se presenten,
sea por cuenta propia o de terceros y aun cuando los presentadores sean
las Entidades y personas enumeradas en el apartado 5.9.2 de la Orden
de 20 de enero de 1993. Las tnicas peticiones de terceros que podrian
presentar las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva
o de Fondos de Pensiones y las Sociedades Gestoras de Carteras sern
las gue realicen para las Instituciones de Inversion Colectiva, los Fendos
de Pensiones o las carteras que administren.

7. En el anexo de la presente Resolucién y con cardcter informative
a efectos de la participacién en las subastas, se incluyen tablas de equi-
valencia entre precios y rendimientos de los Bonos y Obligaciones del



