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lll. Otras disposiciones

MINISTERIO DE JUSTICIA

11316 REAL DECRETO 405/1993, de 12 de marzo, por el que se
concede la Gran Cruz de la Orden de San Raimundo de
Pengfort a don Antonio Bmguem Mante.

En atencién a los méritos y circunstancias que concurren en don Anto-
nio Bruguera Mante, a propuesta del Ministro de Justicia y previa deli-
beraciéon del Consejo de Ministros en su reunién del dia 12 de marzo
de 1993,

Vengo en concederle la Gran Cruz de la Orden de San Raimundo de
Penafort.

Dado en Madrid a 12 de marzo de 1993.
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Justicia,

TOMAS DE LA QUADRA-SALCEDO
Y FERNANDEZ DEL CASTILLO

11317 REAL DECRETQ 578/1998, de 16 de abril, por el que se

concede, a titulo pdstumo, la Gran Cruz de la Orden de

‘ San Raimundo de Perafort a dom Juan Agustin Moro
Benito.

En atencién a los méritos y circunstancias que concurrian en don Juan
Agustin Moro Benito, a propuesta del Ministro de Justicia y previa deli-
beracién del Consejo de Ministros en su reunién del dia 16 de abril
de 1993,

Vengo en concederle, a titulo péstumo, la Gran Cruz de la Orden de
San Raimundo de Pefafort.

Dado en Madrid a 16 de abril de 1993,
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Justicia,

TOMAS DE LA QUADRA-SALCEDO
Y FERNANDEZ DEL CASTILLO

11318 RESOLUCION de 29 de marzo de 1998, de la Direccion Gene-
ral de los Registros y del Notariado, en el recurso guber-
rativo interpuesto por don Juan Urgquijo Ferndndez-Araoz,
en nombre de la ~Compadita General de Tabacos de Fili-
pinas, Sociedad Andénima-, contra la negativa del Regis-
trador Mercantil de Barcelona a inscribir una escritura
de refundicion y adaptacion de Estatutos.

En el recurso gubernativo interpuesto por don Juan Urquijo Fernan-
dez-Araoz, en nombre de la «Compania General de Tabacos de Filipinas,
Sociedad Anénima», contra la negativa del Registrador Mercantil de Bar-
celona, a inscribir una escritura de refundicion y adaptacion de Estatutos.

Hechos

1

El dia 26 de julio de 1991, mediante escritura publica otorgada ante
el Notario de Barcelona don Enrique Pefia Belsa, la «Compaiiia General
de Tabacos de Filipinas, Sociedad Andnimas, elevé a piblico los acuerdos
de refundicion y adaptacion de los Estatutos sociales aprobados por mayo-
ria de asistentes en la Junta general ordinaria, en sesi6n celebrada el
dia 20 de junic de 1991, segiin resulta de la certificacién expedida por
el Secretario del Consejo de Administracién, con el visto bueno del Pre-
sidente. En dicha certificacion se hace constar que los acuerdos adoptados

son las propuestas resefiadas en el orden del dia de dicha Junta: 1. Refun-
dicién de los Estatutos sociales, con objeto de introducir en los mismos
las modificaciones exigidas para su adaptacion a la normativa vigente
en materia de sociedades anonimas, asi como aclarar y actualizar el texto
estatutario; ¥ 2. Autorizacién express al Consejo de Administraciéon para
subsanar, regularizar, aclarar y armonizar los articulos de los Estatutos,
en el sentido que resulte de la calificacion verbal o escrita del sefor Regis-
trador Mercantil, asi como para cumplir cuantos requisitos puedan resultar
legalmente exigibles para su eficacia. De los Estatutos sociales aprobados
en la referida Junta hay que destacar: «Articulo 4.° Objeto de la. Socie-
dad.—Adquisicién, acopio, manipulacién, preparacién y elaboracién de
tabaco, en cualquiera de sus variedades. Adquisicién, expletacion y cultivo
de terrencs agricolas. Operaciones de importacion, exportacién, stradings
¥ comercializacion, de materias primas y productos alimenticios, indus-
tridles o manufacturados. Estudio, promocién y ejecucién de proyectos
industriales y establecimiento y explotacion de fibricas o instalaciones
industriales. Adquisicidon, tenencia, administracion, arriendo, enajenacion
y disfrute de toda clase de bienes, muebles ¢ inmuebles, participaciones
sociales incluidas, sea cual fuere su indoie. Control y gestion de las distintas
sociedades filiales. El objeto social podra ser desarrollado por 1a Sociedad,
ya sea directamente mediante la titularidad de acciones o participaciones
en Sociedades que tengan andlogo o similar objeto social.. «Articulo

21. Convocatoria de la Junta general.—La Junta general deberd ser con-

vocada por el Consejo de Administracién, mediante anuncio publicade
en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil» y en uno de los dos diarios
de mayor circulacion en la provincia, por lo menos quince dias antes
de la fecha fijada para su celebracién, salvo en los casos de fusion o escision,
en gue la convocatoria deberd realizarse con un mes de antelacion...».
«Articulo 30. Deliberacién y adopcién de acuerdos.— ...Se entenderd que
vota a favor de las propuestas de acuerdo todo accionista, presente o
representado, que no manifieste expresamente su abstencién o voto en
contra. La aprobacién por mayoria quedard acreditada con la simple cons-
tatacion de los votos en contra o abstencicnes que hubieres. «Articulo
37. Retribucién de los Consejeros—1. Los Consejeros tendrd derecho
a percibir una retribucién consistente en una participacién de hasta el
5 por 100 en los beneficios de la Sociedad. 2. Esta retribucién sélo podra
ser salisfecha después de estar cubiertas las atenciones de la reserva legal
y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo del 7 por 100
sobre el valor nominal de las acciones. 3. Corresponderi al Consejo esta-
blecer los criterios para la distribucion entre los Consejercs de la retri-
bucion antes referida. 4.  Con independencia de lo anterior, los Consejeros
percibirdan las dietas que acuerde el Consejo de Administracién por asis-
tencia a las sesiones del mismos. «Articulo 43. Delegacién de faculta-
des.—El Consejo de Administracion podra designar de su seno una Comi-
sién Ejecutiva y/o nombrar un Consejero Delegado y delegarles, con cardc-
ter temporal o permanente, todas o partes de sus funciones, excepto aqué-
llas que, legalmente o por acuerdo de la Junta general, fueren de su exclu-
siva. competencia. La delegacion permanente de facultades del Consejo
de Administracién en la Comisién Ejecutiva y/o en €l Consejero Delegado
¥ la designacidn de los Consejeros que hayan de ocupar tales cargos reque-
rirdn, para su validez, el voto faverable de las dos terceras partes de
los componentes del Consejo y no produciran efecto alguno hasta su ins-
cripcion en el Registre Mercantil». «Articulo 45, Atribuciones del Con-
sejo.—Son facultades del Consejo de Administracién: ...2. Nombrar y sepa-
rar Consejero Delegado y/o Comisidn Ejecutiva. ...17. Resolver las dudas
que se susciten sobre la interpretacién de los Estatutos y suplir sus
omisiones...».

I

Presentada la anterior escritura en el Registro Mercantil de Barcelona
fue calificada con la siguiente nota: «Registro Mercantil de Barcelona. Pre-
sentado el titulo que antecede, segin el asiento 758 del Diaric 542, en
unién de diversos documentos complementarios, se deniega la inscripcion
al observarse los siguientes defectos: 1.° La nueva redaccién de los Esta-
tutos sociales, comprende modificaciones, en algunos puntos sustanciales
respecto de los Estatutos gue constan inscritos, sin que en el Orden del
dia de la convocatoria hayan sido consignadas con la debida claridad exi-
gida por el articulo 144, 1, b}, de 1a Ley de Sociedades Andnimas. Las
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referidas modificaciones afectan fundamentalmente a los siguientes aspec-
tos: Objeto social (nueva redaccién de las actividades que lo integran),
Consejo de Administracion (modificacion de las normas que regulan su
convocatoria, constitucién, votacion, aprobacion del acta, fianza de los
Consejeros, nueva redaccion de las facultades estatutarias del Organo de
Administracion, supresién del Director Gerente), Junta de dccionistas (con-
vocatoria, modificacién de los quorums de votacion, representacion en
la Junta, derecho de voto), liguidacidon de la Sociedad, modificacion del
sistema de retribucion del Organo de Administracién y nueva regulacion
del sistema estatutario de reparto de los beneficios sociales, supresion
de las células de fundador, supresién de la disposicién transitoria. 2.° Re-
daccion de los Estatutos sociales: 1) Articulo 4.° Su redaccidn resulta
contraria 2 lo dispuesto en el articule 117.1 del Reglamento del Registro
Mercanti], que exige que el objeto social sea determinado de modo preciso
y sumario. Ademds, el parrafo 5.° incluye actividades reservadas a las
Instituciones de Inversion colectiva (Ley 46/1984) y a las Entidades regu-
ladas en la Ley del Mercado de Valores (Ley 24/1988). II) Parece existir
un error material en la redaccion del articulo 21 (en cuanto al nimero
de diarios en que dehbe efectuarse la convocatoria de la Junta (art. 97
de la Ley de Sociedades Andénimas) y en los articulos 43 y 45.2 no puede
coexistir Organo Colegiado y 6rgano unipersonal delegados del Consejo
(art. 141.1 de la Ley de Sociedades Andénimas y 124 del Reglamento del
Registro Mercantil). III) Articulo 45.17. No cabe atribuir al Consejo la facul-
tad de interpretacion de los Estatutos y suplencia de las omisiones. IV)
Articule 37, pirrafo 2.° 8i lo que se estd regulando es un dividendo minimo
para los accionistas mds elevade al fijado en el articule 130 de la Ley
de Sociedades Andnimas, debe tenerse en cuenta que su reparto (art. 215
de la Ley de Scciedades Andnimas} debe hacerse en funcién del valor
desembolsado (y no del nominal de las acciones). Articulo 37, parrafo
4. No puede quedar al arbitrio del Consejo la fijacion de la remuneracién
por dietas de asistencia {art. 8-h) de la Ley de Sociedades Anénimas).
V) Articule 30. No cabe hacer en Jos Estatutos presunciones de voto. Bar-
celona a 3 de diciembre de 1991—El Registrador, firmado, José Angel
Gutiérrez Garcias. :
I

Don Juan Urquijo Ferndndez-Araoz, en representacion de la «Compaiiia
General de Tabacos de Filipinas, Sociedad Anénimas, interpuso recurso
de reforma contra la anterior calificacién y alegé: [. En cuanto al primer
defecto observado.—Que en la convocatoria de la Junta general se han
cumplido los requisitos establecidos en el articulo 144.1, b), de la Ley
de Sociedades Andnimas. 1. Cuestidn relativa a la claridad con que deben
expresarse en la convocatoria de la Junta general los extremos que hayan
de modificarse. El requisito del articulo 144.1, b}, tiene su razén de ser
en la necesidad de asegurar que cualgquier modificacién que afecte a las
reglas bisicas de funcionamiento de la Sociedad, como los Estatutos socia-
les, pueda ser conocida por cada uno de los accionistas; se trata, pues,
de un requisito ya contenido en la anterior Ley de Sociedades Andénimas
en el articulo 84.1, pero en la nueva Ley se ha producido una importante
variacién, ya que el articulo 144.1, en su apartado 1, ¢), ha intreducidoe
un nuevo requisito. Que la expresién utilizada tanto en la antigua como
en la nueva Ley de que se expresa en la convocatoria «con ia debida cla-
ridad» los extremos que hayan de ser objeto de la modificacién, encierra
un concepto juridico indeterminade, cuya concregcién habra de hacerse
por el intérprete de la norma, en cada caso contemplado. Que al respecto
puede citarse, entre otras, las Sentencias del Tribunal Supremo de 29
de noviembre de 18969, 30 de abril de 1971, 5 de mayo de 1872, 22 de
octubre de 1974, de 21 de marzo de 1986 y 15 de julio de 1988. Que
con la introduccién del nuevo requisito, que se ha hecho mencién, «a
debida claridads consiste el rigor con que se exige el cumplimiento de
la puesta a disposicion de los accionistas de fos documentos que cita el
articulo 144.1, ¢). En la doctrina se encuentran comentarios ¢oincidentes
con la tesis sostenida. Que es obligatorio citar ¢l articulo 3 del Codigo
(Civil, y partiendo de las premisas de dicho precepto es como debe cali-
ficarse la mencién contenida en el anuncic de convocatoria de la modi-
ficacion estatutaria llevada a cabe, y en consecuencia debe entenderse
que el anuncic de convocatoria se produce en tal forma que permite a
cualquier accionista diligente tener perfecto conocimiento de cudl es el
alcance de al modificacidén estatutaria que se propone. Que en consecuen-
cia, debe de entenderse que la convocatoria efectyada para la modificacién
estatutaria es suficientemente expresiva de su contenido ¥ que cumple
o establecido en el articulo 144.1, b), de la Ley de Sociedades Ancnimas.
2. Congruencia de las modificaciones introducidas con la mencidén incluida
en fa convocatoeria. Que lo anterior se debe completar con ¢l examen de
las modificaciones llevadas a cabo, para comprobar si las mismas se corres-
ponden con el enunciado del orden del dia: A} Alteracion del objeto social
(articulo 4 de los Estatutos). Que el objeto contenido en los nuevos Esta-
tutos, responde a actividades ya contempladas en el anterior articuio 4;

por o tanto, no puede hablarse sino de modificaciones de los antiguos
estatutos, que respetando su contenido esencia! lo limitan siguiendo las
directrices de la nueva normativa. En modo alguno se introducen nuevas
actividades. No se ha producido una alteracion sustancial de ia redacciéon
anterior, y dnicamente se ha intentado ofrecer una versidn de las acti-
vidades, en términos méas actualizados y conforme con el articulo 117
del Reglamento del Regisiro Mercantil. B) Nueva regulacién del Consejo
de Administracién. 1. Convocatoria a instancia de la mayoria de los Con-
sejeros (articulo 39), en vez de a instangia de tres Consejeros (articulo
17). De lo que se trata no es que el Consejo quede convocado, sino que
pueda constituirse. Se trata de una variacién no sustancial. 2. Constitucién
del Consejo. No hay medificacion sustancial. 3. Suspensién del voto de
calidad del Presidente en los empates del Consejo (articulo 17 de los Esta-
tutos inscritos). Es una variacion no sustancial y se produce como una
actualizacién. 4. Nuevo sistema de aprobacion del acta. Que lo establecido
en el articulo 42 de los nuevos Estatutos sociales viene provocado por
la daptacién a la nueva normativa (articulo 99 del Reglamento del Registro
Mercantil). 5. Supresién de la fianza de los Consejeros para el desempefic
del cargo. Que en la actualidad, en virtud del articulo 133 de la Ley de
Sociedades Andnimas se ha agravado la responsabilidad de los Consejeros,
¥ lo gue se establece en los kuevos Estatutos es la expresion de la Ley.
8. Nueva redaccién de las facultades estatutarias del Consejo. Que no se
contiene ninguna facultad que no estuviera ya indicada anteriormente
en el articulo 18 de los Estatutos. Aunque se emplean términos distintos,
pero conceptualmente coincidentes con los anteriormente existentes. 7.
Supresién de la figura del Director Gerente. Que la regulacién de esta
figura en el articulo 45 de los Estatutos que se proponen, se considera
que se trata de una nueva redaccién literal que mantiene una identidad
sustancial con el régimen anterior, de forma que ¢l Director Gerente es
un cargo que libremente puede proveer el Consejo de Administracién fijjan-
do, ademais, sus dreas de competencias; C) Nueva regulacién de la Junta
general. 1. Convocatoria. No se aprecian a este respecto modificaciones
sustanciales. 2. Modificacién de los «quérums estatutarios para la reali-
zacion de determinados actos. Que al haberse alterado el minimo legal,
también se ha alterado el minimo estatutario recogido en el articulo 26
del nuevo texto estatutario. 3. Supresién de la obligatoriedad de que la
representacién de los accionistas para asistir a las Juntas recaiga nece-
sariamente en otro accionisga con derecho de asistencia (art. 29 de los
Estatutos inscritos). Que se trata de una cuestién no esencial, facilitindose
la asistencia a la Junta de un mayor mimero de accionistas. 4. Supresion
del nimerc minimo de acciones para emitir un voto (articulo 30 de los
Estatutos inscritos). Que tampoco es esencial. La medida redundaria en
beneficio de los accionistas con menor participacién. D) Liquidacion de
la Sociedad. Que el articulo 60 de los nuevos Estatutos no hacen sino
recoger las disposiciones contenidas en los articulos 266 ¥ siguientes de
la Ley de Sociedades Andnimas, adaptando asi los Estatutos a los preceptos
de la Ley. E) Modificacion del sistema de retribucion del érgano de Admi-
nistracién y nueva regulacion del sistema de reparto de los beneficios
sociales (articulo 37 nuevo). Que lo establecido en el antiguo articule 36
no cumplia el régimen establecido en la vigente Ley de Sociedades Ané-
nimas y Reglamento del Registro Mercantil, por lo gue se hacia necesaria
introducir una modificacidn sobre el particular. F) Supresion de las cédulas
de fundador que constaban en los Estatutos inscritos (articulos b, 36 y
37 de dichos Estatutes). Que en 1a vigente Ley no existe precepto alguno
que permita atribuir un derecho de inscripcion preferente a los tenedores
de cédulas de fundador y, por el contrario, la diccién expresa de los pre-
ceptos que se refieren a los derechos de suscripeion preferente (articulos
158 y 293 de la Ley de Sociedades Anénimas), permite concluir que dni-
camente contaran con dicho derecho los accionistas y los titulares de obli-
gaciones convertibles, (3) Supresion de la disposicion transitoria que figura
en los Estatutos inscritos confiriendo al Consejo autorizacion para aumen-
tar el capital social. Que la autorizacién conferida consumé su eficacia
con ocasidn de la conversiénr en acciones de los bonos emitidos por la
Comparfiia, segin escrituras pibiicas de fecha 2 de febrero, 23 de mayo
y 7 de diciembre de 1989, que fueron inscritas en el Registro Mercantil.
11, En cuanto al segunda defecto observado. A) Articulo 4 de los nuevos
Estatutos. Que la variedad y diversidad de mercados en que la sociedad
opera y su larga vida a través del tiempo, hacen necesario adoptar formas
de actuacién muy flexibles, interesindose en negocios muy variados. Por
otro lado, el hecho de que la sociedad se valga de filiales constituidas
en los distintos paises con socios locales, hacen necesario un control y
gestion, sin que ello suponga incidir en el dmbito de las Instituciones
de Inversidn Colectiva. tJue tampoco cabe considerar que la Compaiiia
incide en el dmbito dc ius Sociedades de Inversion Mohiliaria porque su
participacién se producs: para contar con una participacion mayoritaria
politica ¥y econdmica, que ie permite intervenir en la gestién de la sociedad
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participada. Que en cuanto a lo expuesto anteriormente hay que tener
en cuenta los articuios 1 y 2 de la Ley 46/1984, de 26 de diciembre. B)
Articulo 45.17 de los nuevos Estatutos. Que dicho precepto no hace sino
reproducir una norma andloga de los antiguos Estatutos. Responde al hecho
cierto de que el Unico érgano social de caricter permanente es el Consejo
de Administracién y, por tanto, se vera obligado a resolver las dudas sobre
la interpretacién de los Estatutes y suplir sus omisiones. Dicha actuacion
sera ratificada por la Junta general, siendo ésta, en definitiva, quien hard
la interpretacién o cobertura de las omisiones. Por otro lado, siempre
quedari a salvo la posibilidad que tienen ios accionistas de impugnar
los acuerdos del Consejo de Administracién, de acuerdo con las reglas
establecidas en el articulo 143 de al Ley de Sociedades Andénimas, de
forma que la \jltima palabra la tendrin los drganos judiciales. C) Articulo
37, parrafo 4.°, de los nuevos Estatutos. Que en cuanto a las dietas de
asistencia que hayan de percibir los Consejeros, no se hace mds que repro-
ducir la norma anteriormente existente en los Estatutos inscritos que daba
lugar a que el Consejo, con el beneplicito de la Junta, fijase la cuantia
de las dietas. Se parte del principio de que las dietas de asistencia son
un gasto de administracion. Por lo demds, no queda al arbitrio de los
Consejeros, considerados individualmente, la percepcion de esa remune-
racion, sino del érgano colegiado que es el Consejo de Administracion,
que posteriormente dard cuenta de su actuacién a la Junta general, que
podré o no ratificarla. D)) Articulo 30, parrafo 4.°, de los nuevos Estatutos.
Que se trata de una regla basada en el principio general de derecho, y
operativa en aguellos casos en los que por ia concurrencia de un nimero
elevado de accionistas, se hace dificil efectuar el recuento de voto. IIL
Cardcter de los defectos obsérvados. Que es preciso conocer si los defectos
atribuidos al titulo presentado son o no subsanables (articulo 62.3 del
Reglamento del Registro Mercantil). Que en intima conexién con lo anterior
se encuentra la posibilidad de una inscripcion parcial tal ¥y como prevé
el articulo 63 del mismo Reglamente. Que sobre esta base en relacién
con los aspectos sobre los que la convocatoria ha side suficientemente
expresiva, el acuerdo de modificacidn estatutaria podria tener acceso al
Registro; por el contrario, aquellas otras modificaciones sobre las que la
convocatoria resulte insuficiente, no tendrian acceso, y los Estatutos se
mantendrian en su contenido primitive. Que, por tiltimo se han salvado
los errores materiales enunciados en el nimero 2.°, apartado 1l y IV d&
la nota. ]
v

El Registrador Mercantil acordé mantener integramente la calificacion
recurrida, e informd: que el escrite del recurso pone de manifiesto la
existencia de errores materiales en la escritura en cuanto a los defectos
IT y IV, del defecto segundo de la nota, por lo que no se deben considerar
materia de este recurso. En el primer defecto de la nota hay que distinguir
dos partes: 1.2 parte. Orden del dia. Que conforma a lo que se dice en
el orden del dia, teniendo en cuenta lo dispuesto en el articulo 144, b),
de 1a Ley de Sociedades Anénimas, el accionista puede confiar en que
las modificaciones propuestas por la administracion social y las tinicas
que puede vilidamente aprobar la Junta no son otras que aquellas que
se sefialan expresamente en dicho orden del dia (es decir, las que vengan
exigidas por su adaptacion a la Ley de Sociedades Andénimas), ¥y no se
va a aprovechar la ocasién de adaptacién para introducir otras innova-
ciones que aunque puedan resultar interesantes no se han previsto expre-
samente y con claridad en la convocatoria, Que se entiende que se ha
producido una amplia extralimitacion, incluyendo aspectos esenciales res-
pecto de la convocatoria, como se sefialard mas adelante. I. Que el concepto
de «adaptacion» lo fijé la doctrina de la Direccién General de los Registros
y del Notariado, al ocuparse de los problemas de la entrada en vigor de
la Ley de 1951, en las Resoluciones de 17 de julic de 19563 y 20 de julio
de 1957. Ese mismo concepto es el que se desprende de la disposicion
transitoria tercera del Real Decretoley 1564/1989, de 22 de noviembre.
1I. Jurisprudencia del Tribunal Supremo. Que hay que destacar la Reso-
luciéon de 1 de febrero de 1957 y 23 de julio de 1984 y las Sentencias
del Tribunal Supremo de 17 de febrero y 9 de julio de 1966, 17 de febrero
de 1984, 25 de marzo de 1988. Que de la doctrina anterior se deduce
que la Ley de Sociedades Anénimas en sus articulos 97 y 144 articula
una normativa de cardcter imperativo exigiendo: a) claridad en el orden
del dia; b) totalidad (que no se cumple si no se citan los articulos a modificar
o el sentide de la modificacién, ¥ ¢) no se pueden tratar asuntos no incluidos
en la convocatoria. Que se entiende que estas conclusiones son exactamente
aplicables tras la reforma introducida por la nueva legislacién de las socie-
dades de capital. Conclusion que no modifica la introduccién del nuevo
apartado ¢) del articulo 144, que articula un vehicule mds para hacer
efectivo, o realmente eficaz, el derecho de informacién, sin menguar, dis-
minuir o sustituir las exigencias de claridad y totalidad del! orden del
dia, que proclaman los articulos 97 y 144, b), de la Ley de Sociedades
Andnimas. El apartado c¢) del articule 144 articula un derecho o facultad,

no impone una obligacién. Esto lo indicé con claridad la sentencia de
17 de diciembre de 1966. Que en el caso que se estudia, se desprende
con claridad del orden del dia propuesta que el sentido de la refundicion
era introducir las modificaciones exigidas por la adaptacion (y no otras}).
2.* parte. Aspectos que no pueden considerarse adaptacion. I. 1. Articulo
30.4 de los nuevos Estatutos. No se puede considerar una refundicién
obligada por su adaptacién a la nueva Ley, la supresion del quérum de
votacion reforzado que antes imponian los Estatutos sin diferencias entre
primera y segunda convocatoria. Aqui debe traerse la doctrina sentada
por Ia Resolucién de 4 de julio de 1991. 2. Tampoco puede considerarse
una daptacién exigida la supresion en el nuevo articulo 27 del requisito
de que la representacién para asistir a la Junta se otorgue a otro accionista,
con derecho de asistencia. 3. El nuevo articulo 30 (por el que cada accidén
confiere su voto) no se puede considerar adaptacién. 4. El articulo 21
de los nuevos Estatutos exige que la convocatoria se publique en uno
de los Diarios de mayor circulacién, lo que parece ser un nuevo error
material, 5. En cuanto las modificaciones referentes a la Junta, no vienen
exigidas por su adaptacién a la nueva Ley de Sociedades Anénimas. IL
Liquidacién de la Sociedad. El nuevo articulo 60 establece que serd la
Junta quien designe los liquidadores, lo que no puede considerarse adap-
tacién exigida por la nueva Ley. 1II. Objeto social. Que la mejora técnica
del objeto, en especial la inclusién de nuevas actividades negociables, son
precisiones que merecian haberse consignado en el orden del dia, pues
como resulta de la propia propuesta de modificacion se aprovecha para
acercar el objeto social a las actividades realmente desarrolladas en la
actualidad por la Compaiia, lo que excede de la pura adaptacién. IV.
Domicilio social, Que el nuevo parrafo primero del articulo 2.° no se puede
considerar una nueva adaptacion, V. Consejo de Administracién. a) La
supresién de la exigencia para ejercer el cargo de Consejero de depositar
100 acciones, la modificacién introducida en el régimen de responsabilidad
de los Administradores y la designacién como Consejero de una persona
juridica, no vienen impuestas por la nueva legislacién. b) La supresién
del voto de calidad del Presidente en los acuerdos del Consejo, no viene
exigida en ningiin precepto concreto de la nueva Ley; ¢) Vdlida constitucion
del Consejo. El nuevo articulo 40 de los Estatutos sélo exige que concurran
para la valida reunién del Consejo la mitad mas uno de sus componentes,
lo que no puede considerarse como una exigencia de la nueva legislacion.
d) La convocatoria y reunion del Consejo debe solicitarla la mayoria de
los Consejeros, y ello no puede considerarse adaptacidn exigida; e) Tam-
poco pueden considerarse adaptaciones, la introducion de un nuevo sis-
tema de aprobacién de acta, la nueva regulacién de las atribuciones del
Consejo o la supresion del Director general como Gerente estatutario o
la introduccién de las figuras del Secretario o Vicesecretario —no Con-
sejeros—. VI. Retribucion de los Consejeros y distribucion de los beneficios.
Se producen sustanciales modificaciones en ciertas materias, que debieron
consignarse con la debida claridad en el orden del dia, al igual se considera
que sucedid con la desaparicién de «células de fundadors. B) En cuanto
al segundo defecto de la nota. Para el caso de que se considerara que
la Junta ne se ha extralimitado al deliberar sobre asuntos no incluidos
en la convocatoria, se pasa a estudiar esta parte de la nota de calificacién.
1. En lo referente al articulo 4.° de los Estatutos. Que hay que tener en
cuenta lo dispuesto en el articulo 117.1 del Reglamento del Registro Mer-
cantil, las Resoluciones de 15 y 16 de marzo de 1988, de 17 de noviembre
de 1989, 20 de diciembe de 1990 y 10 de septiembre de 1991. Centrando
la cuestion al apartado 5.2, sus términos genéricos no impediran desarrollar
actividades que hoy estin reservadas fundamentalmente a las instituciones
de inversién colectiva y a las Entidades reguladas en la Ley del Mercado
de Valores, conforme a la Resolucién de 20 de diciembre de 1990. Que,
por otra parte, la referencia genérica a la explotacion de fabricas o ins-
talaciones industriales no permite conocer ni a los socios ni a los terceros
cuales sean las concretas actividades industriales que pretende emprender
o de hecho desarrolla la sociedad. II. Articulo 45, apartado 17. En este
articulo junto con la enumeracién de una serie de facultades atribuidas
al Consejo, se le confiere también la de interpretar los Estatutos y suplir
sus omisiones la norma estatutaria comentada debe querer decir algo m4s,
de lo contrario sobraria por superflua. En la cldusula nada se dice de
esa interpretacién y sobre todo la suplencia de posibles omisiones, esté
supeditada a lo que en definitiva acuerde la Junta. La existencia de este
precepto podria servir para justificar las conductas del érgano de Admi-
nistracién que se extralimitaran de lo dispuesto por los propios estatutos,
Asi que, teniendo en cuenta que los estatutos son la norma rectora de
la sociedad, que es a los socios a quienes corresponde su modificacion
o reforma; que estamos en una sociedad donde existe una fragmentacién
de pequefios accionistas y las exigencias de claridad y precisién de los
pronunciamientos registrales, debe rechazarse su inscripcién. III. El arti-
culo 37, parrafo 4.° Que la remuneracién de los consejeros, segin dicho
precepto, queda al arbitrio de los destinados a percibirla y, por tanto,
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no puede considerarse cumplida la exigencia establecida por los articules
9 h) ¥ 130 de la Ley de Sociedades Anénimas y 124.2 del Reglamento
del Registre Mercantil. En este sentido la doectrina establecida en las Reso-
luciones de 29 de noviembre de 1956, 26 de abril de 1988 y 11 de octubre
de 1991. IV. El articulo 30, pirrafo 4.° Se considera que no pueden esta-
blecerse presunciones de voto en los Estatutos, pues la abstencién tiene
por si misma un valor propio. Que en ta nota al pie del titulo se les atribuye
a los defectos el caracter de insubsanables, y no procede la practica de
una inscripeién parcial, pues son tantos los articulos y partes de articulos
afectados que no la hacen posible la misma.

v

El recurrente interpuso recurso de alzada contra el anterior acuerdo,
manteniéndose en sus alegaciones, y afiadié: que hay que dejar constancia
de que el acuerdo de la Junta general, cuya inscripcion se pretende, fue
adoptado de la siguiente forma: teniendo en cuenta que el capital social
es de 3.758.014.000 pesetas, y que el niimero de acciones de la sociedad
es de 7.516.027 acciones, se extrae la conclusion que el nimero de votos
favorables alcanzados por el acuerdo hacen imposible que pudieran emi-
tirse votos contrarios por razon de los accionistas no asistentes a la Junta
en nimero suficiente para alterar el sentido del acuerdo favorable a la
propuesta formulada. (Notese que el derecho al voto se obtiene por la
titularidad de 50 acciones y que, ademds, las acciones de los no asistentes
se encuentran distribuidas entre un amplio niimero de accionis tas a los
que no les seria ficil la agrupacién). Que la convocatoria es clara para
anunciar la modificcién aprobada y cualquier duda y sobre todo, el des-
conocimiento del sentido de la propuesta quedaban superados una vez
que se examinaba la redaccidn que se ofrecia de la misma y el informe
elaborado por los administradores. Que por lo que respecta a los aspectos
puntuales de la argumentacion de la decision, hay que remitirse la fun-
damentacién del recurso de reforma, pero se considera que las cldusulas
estatutarias propuestas deben inseribirse, sin perjuicio de que los Jueces
¥ Tribunales, otorguen la tutela judicial efectiva, si 1a misma es recabada.

Fundamentos de Derecho

Vistos los articulos 97 y 144 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas; sentencias de 4 de noviembre de 1961, 27 de octubre de 1964,
3 de febrero, 17 de febrero y 8 de julioc de 1966, 15 de octubre de 1971,
21 de septiembre de 1978, 17 de febrero de 1984, 25 de marzo, 30 de
abril y 26 de mayo de 1988, y Resoluciones de 1 de febrero y 19 de octubre
de 1957 y 23 de julio de 1984.

1. La primera de las cuestiones planteadas en el recurso hace refe
rehcia la cumplimiento de la exigencia contenida en el articulo 144.b),
en relacion con el 97.2.°, ambos del vigente texto refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, toda vez gue en los anuncios de convoctoria
de la ‘Junta se sefialaba como punto 4.° del orden del dia el siguiente:
«Refundicién de los estatutos sociales con objeto de introducir en los mis-
mos las modificaciones exigidas para su adaptacién a la normativa vigente
en materia de Sociedades andnimas, asi como para aclarar y actualizar
el texto estatutarios; y entre las modificaciones estatutarias adoptadas
figuran algunas gue no parecen impuestas por la exigencia legal de adap-
tacion a la nueva normativa, como por ejemplo la reduccion de las mayorias
establecidas para la adopcién de determinados acuerdos por la Junta gene-
ral; ]a supresi6n de la exigencia de la condicién de accionistas con derecho
de asistencia para poder representar a otros socios en las Juntas generales;
Ia supresién de la norma que atribuia derecho a un voto por cada 50
acciones; la supresion de la previsién estatutaria conforme a la cual los
miembros del Consejo se convertirian en liquidadores en caso de diso-
lucion; la supresion de la exigencia del depésito de 100 acciones para
ocupar el cargo de Consejero; la supresion de la exigencia de concurrencia
del Presidente del Consejo de Administracién, o de gquien haga sus veces,
para la valida constitucién del mismo; la supresién del voto de calidad
del Presidente del Consejo en las decisiones de este drgano; la exigencia
de la solicitud de la mayoria de los consejeros —y no de 3, como antes
se preveia— para la obligatoriedad de la convocatoria del Consejo; la intro-
duccién de un nuevo sistema de aprobacion del acta; alteraciones sus-
tanciales en lo relativo a la retribucién de los administradores; modifi-
caciones en el objeto social; ¥y otros cambios en la regulacién del fun-
cionamiento de las Juntas generales y del Organo de administracion.

2. No cabe desconocer, ciertamente, las dificultades de fijacién del
orden del dia en 1a convocatoria de la junta cuestionada, dada la multitud
de aspectos gue se reforman y la vaguedad de los perfiles entre lo que
es adaptacion estricto sensu y lo gue es innovacién estatutaria no impuesta
por la nueva normativa. No obstante, en el caso considerado, es manifiesta
—como se ha sefalado— la adopcion de previsiones que no sélo no vienen
exigidas para la necesaria adaptacién de los estatutos sociales a la nueva
normativa rectora del tipo social de la andénima, sino que, ademas, llegan

a alcanzar, en algunos casos, una entidad y relevancia indiscutible, tanto
en relacion con la posicién individual de los socios, como respecto de
la propia estructura organizativa y funcional de la suciedad. En conse-
cuencia, resulta evidente el incumplimiento de la exigencia del articulo
144, letra b) del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, enca-
minada a garantizar a los socios un adecuado y oportuno conocimiento
de la trascendencia de las medificaciones propuestas, que posibilite un
ejercicio consciente y reflexivo del derecho de voto, evitando decisiones
precipitadas que harian ilusoria, en definitiva, la potestad soberana de
la Junta general. Y no cabe estimar la invocacion del recurrente en el
sentido de que la constancia en el anuncio de la convocatoria del derecho
2 que se refiere la letra ¢) del articulo 144 del texto refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, asegura al socio diligente la posibilidad de infor-
marse de las modificaciones pretendidas, por cuanto la misma prevision
legal de esta exigencia, a continuacién de la recogida en la letra b) del
mismo articulo, viene a confirmar gue se trata de una garantia afadida
a esta ultima, que en modo alguno puede menoscabarla o desvirtuarla.

3. Siendo insubsanable el primero de los defectos de la nota, es inne-

‘cesario abordar el examen del segundo de los defectos de la nota impug-

nada, relativo a la validez y eficacia de las concretas pevisiones estatutarias
cuya adopcién misma ha sido cuestionada.

4. Por lo demas, no procede prejuzgar ahora si a pesar de la multitud
de aspectos que son objeto de modificacién en el supuesto debatido y
de la intima conexion existente en algunos casos entre las modificaciones
que vienen impuestas por la adaptacién a la nueva normativa y las que
sean voluntariamente acordadas, podria accederse a la inscripeién parciat
respecto de aguellos cambios estatutarios puntuales que no trasciendan
de la nueva adaptcién y que gocen de plena eficacia en si mismos con-
siderados (articulo 63 del Reglamento del Registro Mercantii).

Esta Direccion General ha acordado desestimar el recurso interpuesto
confirmando el acuerdo y la nota del Registrador.

Madrid, 29 de marzo de 1993 —El Director general, Antonio Pau Pedrén.

Sr. Registrador Mercantil de Barcelona.

11319 RESOLUCION de 1 de abril de 1993, de la Direccion General
de los Registros y del Notariado, en el recurso gubernativo
interpuesto por el Notario de Alcira don Francisco Canto
Vinials, contra la negativa del Registrador de la Propiedad
de dicha cindad a inscribir una escritura de compravenia,
en virtud de apelacion del recurrente.

En el recurso gubernativo interpuesto por el Notario de Alcira don
Francisco Canto Vihals, contra la negativa del Registrador de la Propiedad
de dicha ciudad a inscribir una escritura de compraventa, en virtud de
apelacion del recurrente,

Hechos

I

Don Juan Garrigues Chorro fallece el 20 de septiembre de 1988 bsjo
testamento abierto otorgado ante el Notario de Carcagente don Fernando
Martinez Martinez, en el que tras legar a su esposa el tercio de libre dis-
posicién e instituir herederos universales a sus tres hijos don Juan Fran-
cisco, dofia Isabel y dofia Dolores Garrigues Oliver y por su falta a sus
descendientes por estirpe, establece en la cldusula 5.* «que caso de tener
lugar la sustitucidon a favor de los descendientes de sus hijos don Juan
Francisco o doiia Maria Dolores, excluye a sus respectivos consortes de
la administracién de [os bienes que por consecuencia de este llamamiento
pudieran corresponderle, la cual se atribuird a la otra hija doha Isabel
Garrigues Oliver, pudiendo incluso disponer de elloss. Y en la clausula
6.2 ordena gue la nuda propiedad de las fincas <as dispone en concepto
de mejora a favor de sus dos nietas e hijas del instituido don Juan Francisco
o demas que pudiera tener, doha Maria Jesis y dona Pauia Garrigues
Martinez, siendo entonces de aplicaciéon lo prevenido en la disposi-
cion 5.%,

En escritura de 11 de abril de 1980 ante el Notario de Alcira don
Francisco Cantos Vifials tiene lugar la particion de los bienes de don Juan
Garrigues Chorro, adjudicandose en lo gue aqui interesa las dos fincas
en nuda propiedad y por mitad y proindiviso a favor de las nietas dona
Maria Jesiis y dona Paula Garrigues Martinez —en esa fecha menores de
edad por haber nacido el 16 de mayo de 1972 y 31 de octubre de 1975,
respectivamente—. Su tia dona Isabel Garrigues Oliver acepta el cargo de
Administradora de estos dos bienes de acuerde con Ia clausula 5.* del
testamento con las facultades dispositivas que ello conlleva. Esta escritura
se inscribe en el Registro de la Propiedad.



