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de subvencion a aplicar al nuevo valor de la produccion serd ¢l mismo
que se aplico al valor asegurado inicial, para el conjunto de la poliza.

Cuarto.~La realizacién de conductas tipificadas como infracciones
administrativas respecto a las subvenciones previstas en la presente
Orden, se sancionara de conformidad con la normativa vigente. .

Quinto.—La Entidad Estatal de Seguros Agrados y la Direccidn
General de Seguros realizarén las actuaciones precisas para la aplicacion
de la presente Orden.

DISPOSICION FINAL

La presente Orden entrara en vigor ¢l dia siguiente al de su publi-
eacidn en el «Boletin Oficial del Estados.

L.o que comunico a VV. I
Madrid, 20 de noviembre de 1992,

SOLCHAGA CATALAN

Ilmos. Sres. Presidente de la Entidad Estatal de Seguros Agrarios y
Director general de Seguros.

RESOLUCION de 27 de octubre de 1992, de fa Direccion
General de Sggums,_por la que se inscribe en el Registro
de Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones a «Telcogest,
Entidad Gestora de Fondos de Pensivnes, Sociedad Ano-
niman.
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Por Resolucion de fecha 30 de julio de 1992, de esta Direccion
General, se concedio la autorizacion adiministrativa previa establecida
en el articulo 20.1 de la Ley 8/1987, de 8 de junijo, de Regulacion
de los Planes y Fondos de Pensiones, en favor dé «Telcogest, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, Sociedad Anénimas,

La referida Entidad, habiéndose constituido con domicilio social
en Madrid, ha solicitado su inscripcion en el Registro de Entidades
Gustoras y Depositarias de Fondos de Pensiones como Entidad Gestora,
presemtande la documentacion prevista a tal efecto en el articulo 5.°,
numero 3. de la Orden de 7 de noviembre de 1988 («Boletin Oficial
del Estados del 10);

Considerando cumplimentados los requisitos establecidos en la
expresada Ley y normas que la desarrollan. este Centro directivo
acuerda: :

Proceder a la inscripcion de «Telcogest, Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones, Sociedad Anonimas, en ¢l registro establecido en el
articulo 46.1,.b), de! Reglamento de Planes v Fondos de Pensiones
de 30 de septiembre de 1988 {«Boletin Oficial del Estado» de 2 de
noviembre) como Entidad Gestora.

Madrid, 27 de octubre de 1992.—El Director general de Seguros,
Eduardo Aguilar Fernandez-Hontoria.

"RESOLUCION de 17 de noviembre de 1992, de Ia Direc-
cién General del Tesoro y Politica Financiera, por la que
se modifica el desarrollo de [ns subastas de Deuda dei
Estado, se disponen determinadas emisiones de Bonos 3
Obligaciones del Estado en el mes de diciembre de 1992
¥y se convocan las correspondientes subastas.
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La Orden de! Ministerio de Economia y Hacienda de 22 de enero
de 1992 autoriza al Director general del Tesoro y Politica Financiera
a emitir Deuda del Estado duranie 1992 y enerc de 1993, sefalando
los instrumentos en que podra materializarse, entre los que se encuentran
los Bonos y Obligaciones del Estado, y estableciendo las reglas basicas
a Ias que.su emision ha de ajustarse. Asimismo, establece una perio-
dicidad -que como minimo sera mensual para [as subastas de Bonos
y bimestral para las de Obligaciones det Estado, ¥ contempla a posi-
bilidad de ponersen oferta emisiones que sean ampliacion de otras
realizadas con anterforidad, lo que permite continuar con la técnica
de agregacion de emisiones cuva practica ha contribuido at desarrollo
de los mercados de Deuda. Asimismo, al obieto de homogeneizar las
técnicas de emision que utiliza el Tesoro Publico en los diferentes
instrumentos que componen la Deuda del Estado, la Resolucion de
25 de febrero de 1992, de la Direccion General del Tesoro y Politdca
Financiera, incorpord a los Bonos y Obligaciones del Estado l opcion
de gue se puedan formular ofertas no competitivas en las subastas,
de forma similar at procedimiento establecido para las Letras del Tesoro,

y que estaba reservado a estas Ultimas. Como consecuencia de esla

medida, no resultan necesarios !os periodcs de suscripcion posteriores
a las subastas, al poderse suscribir a tipe medio directamente en las
mismas.

En ejecucion de lo previsto en dichas normas, la Resolucion de-
esta Direccion General de 24 de enero de 1992 hizo publico el calen-
dario de subastas de Bonos y Obligactones del Estado para 1992 y
enero de 1993, siendo necesario, a tal efecto, fijar las caracteristicas
de las emisiones de Bonos a tres y cinco afios y de Obligaciones a
ernitir en el proximo mes de diciembre, y convocar las correspondientes
subastas.

Por otra parte, resulta conveniente incorporar a las subastas de
Bonos y obligaciones del Estado la mejora, introducida para las Letrus
del Tesoro, de fijar la techa de presentacion de peticiones, por parte
de los titulares de cuentas en la Central de Anotaciones, en ¢l mismo
dia de la resolucion de las subastas, si bien, en ¢l caso de los Bonos
y Obligaciones, a diferencia de lo hecho en las Letras del Tesoro,
se mantiene la resclucion de las subastas en el jueves y se retrasa
del miércoles al mismo jueves la presentacion de peticiones por los
titulares de cuentas a nombre propio, La experiencia adquirida aconseja
adelantar, tanto en estas subastas como en las Letras del Tesorg, la
hora de presentacion de las peticiones de los titulares de cuentas, que
podran formutarias, a partir de esta modificacién, entre las ocho treinta
y nueve horas del dia de la resolucion de las subastas.

Por todo ello. en uso de las autorizaciones contenidas en la Orden
de 22 de enero de 1992,

Esta Direccion General ha resuelto:

1. En las subastas de Letras del Tesoro que se celebren a partir
del proximo dia 25 de noviembre, inclusive, convocadas por Reso-
luciones de 24 de enero ¥y 3 de noviembre de 1992 de esta Direccion
General, los titulares dc cuentas en la Central de Anotaciones podran
formular sus peticiones por teléefono entre las ocho treinta v nueve
horas del dia fijado para la resolucidén de 1as subastas.

A partir de las subastas de Bonos y Obligaciones del Estado
correspondientes al mes de diciembre de 1992, convocadas pur Reso-
lucién de 24 de enero de 1992 de esta Direccion General, los titulares
de cuentas en la Central de Anotaciones podran formular sus peticiones
por teléfono entre las ocho treinta ¥ nueve del dia fijado para la reso-
lucién de las subastas.

" 3. Disponer la emision de Bonos del Estado a tres afios, Bonos
del Estado a cinco afios y Obligaciones del Estado en el mes de diciembre
de 1992 y convocar las correspondientes subastas, que habrin de cele-
brarse de acuerdo con lo previsto en la Orden de 12 de enero de
1992, en el apartado 1 de la Resolucion de esta Direccion Ceneral
de 24 de enero de 1992 y en la presente Resolucion.

4. Caracteristicas de los Bonos a tres y cinco afios v Obligiaciones
que se eniiten.

El tipa de interes nominat anuai, las fechas de emision, amortizacion
y de vencimiento de cupones seran, respectivamente, los mismos que
establecieron las Resoluciones de esta Direccién General de 25 de
febrero y 8 de abrl de 1992 para tas emisiones de [8 de mayo de
1992 a] 11,40 por 100, de Bonos del Estado a tres afjos, 15 de abril
de 1992 al 11,00 por 100, de Bonos del Estade a cinco anos v de
15 de abril de 1992 al 19,30 por 100, de Obligaciones del Estado,
siendo el primer cupén & pagar, por su importe completo, el de 15
de julio de 1993 para los Bonos a tres anos ¥ ¢l de 15 de junio
de 1993 para los Bonos a cinco afios y Obligaciones.

Los Bonos y Obligaciones que se emitan se poudrin en cir-
culacion en la fecha de desembolso y adeudo en cuenta fijada para
los tituiares de cuentas en ia Central de Anotaciones y se agregaran
a las respectivas emisiones de 18 de mayo de 1992 al 11,40 por 100,
15 de abril de 1992 al 11,00 por 100 y de 15 de abril de 1992
al 10,30 por 100, teniendo la consideracion de ampliacion de aguéllas
y gestiondndose, en cada caso, como una anica emision a partir de
su puesta en circueiacion.

. De acueerdo con lo previsto en los apartados 5.5 v 5.6 de la
Orden de 22 de enero de (Y92, se podran formular ofertas no com-
petitivas en las subastas que se¢ convocan por la presente Resolucion,
por un valor nominal minimo de 10.000 pesetas y en multiplos de
dicha cantidad. El importe nominal maxime conjunto de kas peticiones
de esta clase presentadas por cada postor, en cada una de las subastas,
no podra exceder de 25 .000.000 de pesetas.

Como consecuencia de lo establecido en el apartado anterior,
con posterioridad 2 la celebracién de las subastas no existiri periodo
de suscripcion publica de la Deuda cuya emisioén se dispone en el
numero 3 de esta Resolucion.

8. E! Banco de Espana no pagard comision alpuna de colocacion
por las suscripciones de Bonos y Obligaciones del Estado que se pre-
septen, s¢a por cuenta propia o de terceros y aun -cuando los pre-
sentadores sean lus Enudades y personas enumeradas en el apartado
5972 de Ia Orden de 22 de enero de 1992. Las unicas peticiones
de terceros que podran presentar las Sociedades Gestoras de Insti-
tuciones de Inversicn Colectiva o de Fondes de Pensiones y las Socie-
dades Gestoras de Carteras seran las que realicen para las Instituciones
de Inversion Colectiva. los Fondos de Pensiones o lis carteras que
administren.

En 2l anexo de la presente Resolucidn, y con cardcter infor-
mativo a electos de la participacion en las subastas, s¢ incluyen tablas
de equivatencia enire precius y rendimientos de 1os Bonos y Obligaciones



