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MINISTERIO
DE ECONOMIA y HACIENDA

E1 artículo 104 del texto refundido de la Ley Genernl Presupuestaria
cstablc-ce las facultades del Ministro de Economía y Hacienda en
relación con la emisión. colocación y gestión de la Deuda Pública cuya
emisión o contratación habrá de autorizar, en todo caso, de acuerdo con
lo dispuesto en el artículo 101, número 7, de la misma ley y cuyo
ejercicio habrá de realizarlo dentro de los límites de'creadón de Deuda
y de acuerdo con los criterios generales que el Gobierno determine.
Habiendo fijado el Real Decreto 12/1992, de ¡7 de enero, por el que se
dispone la creación de Deuda del Estado durante 1992 como límite el
establecido en el artículo 53 de la Ley 31/1991, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado ·para 1992 y determinado como
criterios los mismos que ya venían rigiendo, es preciso proceder a
autorizar la emisión o contratación de la Deuda del Estado durante 1992
y, de acuerdo con lo establecido en el número 10 del artículo 104 del
tcxto refundido de la Ley 11/1977, General Presupuestaria, durante
enero de 1993. .

Cabe destacar entre los criterios la debida continuidad en los
instrumentos y procedimientos, no otra cosa significa el mantenimiento
de los criterios mismos, si bien no se cierra la posibilidad de incorporar
cualquier novedad que pueda mejorar el funcionamiento de los merca
dos de Deuda. Por ello, .resulta conveniente mantener el marco
establecido en la Orden de 23 de enero de 1991, modificándolo en los
extremos que son aconsejables.

Por consiguiente, de acuerdo 'con los criterios establecidos por el
Gobierno, he dispuesto:

.,
¡,

ORDEN de 22 de enero de 1992 por la que se dispone la
emisión de Deuda del é'J'tado duran/e 1992 venero de 1993
y se delegan de/erminadasfacul/ades ell el Director General
del Tesoro v Polüica Financiera.

l. Importe de la Deuda a emitir

1.1 La Dirección General del Tesoro y Política Financieraemitini
durante 1992. en nombre del Estado y por mi delegación, Deuda del
Estado, con arreglo a lo que se dispone en los números posteriores de

d~t~ll~r~i~~~¿¡~~eld~n~~r~~c~~~~~a~¿rel~~~~~ aJ~nr~~ab~t~io~e~ci~~ 1;
suscripción recibidas, de las condiciones de las mismas y de las generales
de los- mercados, de modo que sumando lo emitido o cóntraido en enero
de 1992, en virtud de lo dispuesto en el número 1.2 de la Orden de 23 $
de enero de 1991, y lo que se emita o contraiga durante todo el año en .*':
curso en todas las modalidades de Deuda del Estado, no supere el límite '~
de incremento que para la citada Deuda establece el articulo 53 de la .j
ley 31/1991, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado¡
~rnl~2 . •

1.2 De acuerdo con lo previsto en el número 10 del artículo 104 ~
de la Ley 11/1977, General Presupuestaria. según texto refundido
aprobado por el Real Decreto legislativo 1091/1988, de 23 de septiem· ~
bre, la autoflzación al Oircrtor ge-neral del Tesoro v Politica Financiera
para .emitir o contraer Deuda del Estado conteñida en el apartado
antcnor se ex.tenderá al mes de enero de 1993 en las condiciones
establecidas e.n el número y articulo cit:"ldos, hasta el limite del 15 por
100 del autOrizado para 1992. computándose los Importes así emitidos
dentro del límite autorizad? para 1993 por la Ley de Presupuestos -;
Generales del Estado para dICho año. . 1.

2. Formalización de la Deuda a emilir ),'

La Deuda del Estado en pesetas que emita el Director general de;:'1, •
Tesoro y Política FinanCiera adoptará una de las siguientes modalídades: 3
Letras del Tesoro, Pagarés del Tesoro, Bonos del Es.tado y Obligaciones .'
del Estado.' ,¡"il~

2.1 Letras, ~el Tesoro: Recibirá esta denominación la Deuda del- "
Estado: a) EmItida al desc.uento; .bY .A plazo no superior a dieCIOcho ~
meses;. c) Cuyo valor nomma~, umtano sea de un millón de pesetas, y ;~

d) Emitida para su uso como 105trumento regulador de la intervención j

en los mcrcados monetariOs. segun 10 previsto en el numero 2 Ue! ~
arlicu~o 11 del Real Decreto 505/1987, sin perjuicio de que los fondos f

obte~lldos por su emiSlón se apliquen a cualquiera dl: los destinos
preYlstos en el numero 9 dd articulo 101 de la Ley General Presupues
tana.

2.2 Pagarés del Tesoro: Recibirá esta denominación la Deuda del
Estado: a) Emitida aldescuellw;. b) A plazo no superior'a dieciocho
mcscs; e) Cuyo valor nominal HOltario sea de 500.000 pesetas; d) Cuya
suscripCión podrá ser reservada a las Entidades sujetas al coeficiente de
inversión, y e) Suj'.?ta al n;gimen establecido en la letra a) di?! nÚ!T!~íú 1
de¡'arti~ulo 8 de l~ Ley 1.4/!9~5, tiL' 29 de mayo. de R':girilcn Fiscal de
Determmados ActIVOS FmancH;rns y ~:" d artículo 21, números I y 2
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la participación del Colegio de Registradores en el resultado
económico del Registro Mercantil Central, con la finalidad que expresa
el artículo 347 del Real Decreto 1597/ I989, de 29 de diciembre se
ajustar~ a las siguientes disposiciones: •

, 1.a E~ <::'o.legio Naci~:mal de Registradores de la Propiedad y Merean
tlles. perclblra del Registro Mercantil Central un 30 por 100 de la
ea~tldad Que resulte después de deducir de los ingresos totales habidos,
c11mporte de los gastos que sean necesarios para su adecuado funciona
miento. Los' titulares del Regis.tro Mercantil Central entregaran tri mes
tralm~nte el 50 por 100 de este porcentaje, que se destinará al reembolso
actu.ahzado de los gastos efectuados por el Colegio Nacional de
Registradores de la Propiedad y Mercantiles para la puesta en funciona
m.iento de dicho Registro. El 50 por 100 restante lo depositarán
tnmestralmente para la dotación- de un fondo de previsión con el que
at~ndcr a las futuras inY~rsiones que sean requeridas para el manteni
mlcnto de un. adecuado nivel tecnológico y operativo en dicho Registro.
Una. ,,:e~ veflfica~o el reembolso. de los gastos efectuados, el Colegio
p<;rClblra el 20 por 100 de la pnmera cantidad a que se refiere este
numero.

2.a . En el supuesto de que cl importe. de las inversiones que hayan
de realizarse en el futuro exccda del fondo constituido a estc efecto. el
Colegio de Regis!radores satisfará el exceso, con derecho a obtener su
reembolso actualizado.

,2., Las solicitudes ~ numerarán por orden de recepción, salvo las
recibIdas por correo o sistema de telecopia, que lo serán al final del día.

3. Dentro del plazo de veintícuatro horas se expedira la nota
solicitada,>q!-,~se entregará al interesado por el mismo procedimiento en
que se sollcI\o.

Art. 29. Extensión de la nota sill1ple.-La nota simple de los datos
no contenidos el) la Sección de Denominaciones se limitará a indicar.

1. Los datos solicitados.
2. El Registro Mercantil donde se encuentra inscrita la Sociedad o

Entidad a que se refiera.
3. El Boletín en el que se hayan publicado.

En todo caso, se añadirá la indicación del carácter puramente
informativo de su contenido.

Ilmo. Sr. Director general de los Registros y gel Notariado.

DISPOSICION ADICIONAL

El Registrador Mercantil Central

DE LA QUADRA-SALCEDO
y FERNANDEZ DEL CASTILLO

Madrid, 30 de diciembre de 1991.

CAPITULO V

Art. 30. Funciones.-Sinpcrjuicio de las funciones que les atribuyen
el Reglamento del Registro Mercantil y la legislación hipotecaria, los

. titulares del Registr?, Mercantil Central tendrán las siguientes: .

al El estudio, propuesta y ejecución de técnicas que mejoren el
funcionamiento y desarroll-o del Registro.

b)" La colaboración con los Registros Mercantiles para el mejor
fun.c~onamientod~ éstos, así como la propuesta de nuevas técnicas. que
faCiliten las relaCiones mutuas, especialmente en orden a la emisión,
recepción, examen, grabación y publicación de datos.

c) la preparación de los soportes informátícos que contengan los
.datos a publicar en el Boletín, así como el mantenimiento de las
relaciones necesarias .con el organismo editor.

d) La preparación, estudio y publicil:1ad de los datos 'estadísticos
que reglamentariamente se determinen, de 'acuerdo con 10 establecido en
la Ley 12/1989, de 9 de mayo, sobre Función de Estadistica Pública y
legislación complementaria. -

e) La decisión sobre la renovación y ampliación de los equipos y
programas informáticos, que someterán a aprobación de la Dirección
Gencral de los Registros y del Notariado. La Dirección recabará informe
al Colegio Nacional de Registradores.

f) La contratación del personal necesario y el establecimiento del
régimen de trabajo y asignación de funciones dentro del Registro, la
fijación de retribuciones y las facultades disciplinarias recnocidas en las
leyes reguladoras de las relaciones laborales.
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del Real Decreto 2027/1985, de 23.de octubre, que la desarrolla, en
C'uantt) no se oponga a lo dispuesto en el número 5 de la disposición
ildicional decimotercera de la Ley 18/1991, de 6de junio, del Impuesto
sobre la Renta de las personas fisícas..

2.3 Bonos del Estado y Obligaciones del Estado: a) La Deuda del
Estado recibirá la denominación de Bonos del Estado o de Oblígaciones
del Estado según que su plazo de vida se encuentre entre dos y cinco
años· o sea superior a este plazo, respectivamente. Podrá, asimismo.
denominarse Bonos del Estado la Deuda a plazo inferior que no sea
emitida para su uso como instrumento regulador de la intervención en
los mercados monetarios, No obstante, para facilitar la gestión de las
operaciones de amortización y emisión y la agregación de emisiones, el
plazo de vida podrá diferir de los años exactos en los-días que sea preciso
sin que por ello necesariamente haya de cambiarse la denomínacíón;
b) El valor nominal unitario de los Bonos del Estado y de la's
Obligaciones del Estado será de 10.000 pesetas;'c) El valor de amortiza·
('ión será la par, salvo quc en la Resolución de la Dirección General del
Tesoro y Política Financiera por la que se disponga la emisión se fije un
valor distinto o se trate de amortización anticipada por canje. Se
autoriza al Director general dclTesoro y Política Finandera para
agrupar los Bonos del Estado y las Obligaciones .del Estado bajo la
denominación de Bonos del Tesoro u 'otra que resulte aconsejable para
idcntificar Deuda de esas características, de flcuerdo con la práctica de
1m. mercados nacionales o internacionales.

3. Rep¡,('selllaciól1 de la· Deuda

3.1 _La Deuda del Estado que se ponga en circulación en virtud de
lo prevIsto en esta Ordcn estará representada exclusivamente en
anotaciones en cuenta.

3.2 De acuerdo con to ptevisto en el articulo 5 de la Lev 24/1988.
de 28 de juljo, del Mercado de Valores, continuarán lIevjndose a cabo
transformaCIOnes de títulos fisicos, fungibles o no, en anotadones en

~ cuenta, pero no se tramitarán transformaciones de anotaciones ent cuenta a titulos fiSiCOS'4, Olras caraclenslicas

i: 4.1 Fechas de emisión y amortización.

t 4.1.1 La Deuda que seemila teodrá las fechas de emtswn y
¡ m:norti~acióo que determine el Director general del: Tesoro y Política

FlI1aoclcra en la Resolución por la que se disponga 1a emisión.
. 4.1.1 Este podrá, asimismo, establccer una o más fechas en que el

Estado, los tenedores, o unos y otros, puedan exigir la amortización de
la Dcuda antes de la fecha fijada para su amonizadón definitiva.
debiendo en tal caso fijar el precio al que se valorará la Deuda a efectos
de su amortización en cada una de esas fechas.

4.1.3 El ejercicio del derecho a la amortización anticipada se
ejer('cr~, sal.vo que la emisión tenga establecido procedimiento especial
y propIO mas favorable para el tenedor, como se expone a continuación:

a) Cuando el derecho lo ejerza el Estado, la Resolución de la
Dirección General del Tesoro y Política finandera mediante la que se
disponga el reembolso anticipado de una emisión de Deuda del Estado
habrá de publicarse al menos con dos meses de antelación a la fecha en
que el reembolso ha de tener lugar. La presentación de facturas· para el
reembolso se hará en los plazos y por los procedimientos habituales.

h) El Banco de España hará públicos los datos identificativos de la
Deuda cuyo reembolso anticipado se ha dispuesto, de modo análogo a
los resultados de los "sorteos de amortización de Deuda PúbliCa.

c) Cuando la opción de amortización anticipada conforme a las
normas de creación o contracción de li! Deuda se ejerza por los
tenedores. éstos habrán de presentar las facturas correspondientes en los
p~¡¡ZOS y por los procedimientos habituales para el reembolso, pero en
lllngún caso se aceptarán las presentadas con posterioridad a la fecha
fipda para la amortización anticipada en las normas de emisión de la
Deuda o en las que tal opción de amortización anticipada se estableció.

d) En virtud de lo establecido en el numero 6 del artículo 104 de
la Ley Gen.eral. Presupuestaria, texto rcfundidoaprobado por el· Real
Dccreto legislatiVO 1091/1988. de 23 de septiembre, y en la letra f) del
articulo segundo del Real Decreto que regula 'la creación de Deuda del
Estado en 1991, en concordancia con ].o dispuesto en el Real Decreto
11/1992, de 17 de .enero, el pr.ocedimiento establecido en las letras a), b)
y el p're{'c.~entes .st:rá de aphcaciórl; para el ejercicio de la opción de
amortlzaclOn anttclpada de las rkudas asumidas por el Estado aun
Cllall~<? lo asumid~ sea sólo·la carga financiera, salvo que el modo de
CJCITlClO de la opción recogido en la regulación originaria de la emisión
s~~ más favorable para el tenedor. Asimismo, la celebración y publica
clOn de resultados de los sorteos de amortización de dichas Deudas se
a("o.m.o~arán a lo establecido para la Deuda emitida por el Estado, sin
perJUICIO de que cuando resulte conveniente y no se dañen derechos de
los tenedores se mantenga' el procedimiento aplicado antes de la
asunción por el. Estado. '

~. 1.4 .La a""!ortización aJ.1ticipada de la Deuda Especial del Estado
sc cJcrcera, en vtrtud de lo dispuesto en las letras e) y f) del,(l'tímero 3
de la disposición adicional dccimotecera de la Ley 18/199'1, de 6 de

juñio, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas, conforme se
dispone en la Ord.en ~t; 28 de junio de 1991, se~~n1o,. 5, y. en la
Resolución de la DlrecclOo General del Tesoro y PoJ¡tlca Fmanclera de
S de julio dc 1991. El Banco de España no aceptará, por tanto,
solicitudes de amortización anticipada de la Deuda respecto de la cual
se haya expedido certificación para ejercer su efieada frente a actuacio
nes administrativas en vía de gestión o inspección tributaria.

4.2 Procedimiento de emisión.
La emisión la efectuará el Director general del Tesoro y Política

Financiera por uno- de los procedimientos siguientes o una combinación
de los mismos, sin perjuicio de lo dispuesto en la Orden de 24 de Julio
de 1991 de Entidades Creadoras del Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones.

4,2.1 Mediante subasta competitiva, segun se establece en los
apartados 5.3 a 5.8. Esta podrá ir seguida de un período de suscripción
pública al que se refiere el apartado 5.9.

4.1.2 Mediante oferta publica una vez fijadas todas las condiciones
d·e la emisión. excepto, si se juzga conveniente. el importe a emitir.

4.2.3 Mediante entrega al Banco de Espana, sin subasta previa, para
su mantenimiento encartera'o ulteriorcesión.Ut Deuda del Estado que
s.e ceda corresponderá a una ampliación d~ la emísión resultante de la
ultima subasta celebrada o a una nueva emisíón de iguales característi·
cas. El precio a pagar se determinara de modo que -.,el rendimiento
interno en Bonos y Obligaciones del EstadCi y el interés efectivo
equivalente para Pagarés y Letras del Tesoro sea el mismo que si se
hubiese suscríto al precio mínímo aceptado en la última subasta
celebrada, siempre que los valores adjudicados en aquélla nose hubiesen
puesto en circulación. En otro caso. el precio será el medio regislradQ en
el día que se fije en el mercado organizado por la Central de Anotaciones
para Deuda de eara,cterísticas y plazo similares. En el caso de los Pagarés
del Tesoro la referencia a la última subasta habrá de entenderse realizada
-a la última emisíón.

4.2.4 Mediante métodos competitivos entre un número restringido
de entidades autorizadas a mediar en la colocación de valores Que
adquieran compromisos de aseguramiento de la emisión o de contrapar
tida en el'mercado secundario.

,A tal fin, el Director general del Tesoro y PoliticaFinanciera podrá
firmar con la Entidad o Entidades seleccionadas o adjudicatarias los
convenios y contratos pertinentes. En los mismos se determinarán los
prgecdimientos de la subasta eo cuanto no sean de aplicación los
descritos en los apartados 5.3 a 5.8, así como la forma y la medida eJi
que sea de aplicación a la colocación de estas emisiones lo previsto en
los apartados 5.1 y 5.2, Y cuanto sea preciso,.en suma, para llevar a
térmlllo la emísión. En particular podrá, si· lo estima conveniente,
seleccionar Entidades Agentes atendidos criterios financieros, de capaci
dad comercial o de· potenciación de los mercados de Deuda cuyas
funciones teminaran. prorrateo incluido en su caso. con el ingreso del
importe de la emisión en la cuenta del Tesoro en el Banco de España
en la fecha fijada.

4.3 Tipo de interes y pago de cupones.
4.3.1 Las Letras del Tesoro y los Pagares del Tesoro se emitirán al

descuento, determinándose su precio de adquisición bien mediante
sUbasta. bíen por el Director general del Tesoro y Política Financiera.

4.3.2 Los Bonos del Estado y las Obligaciones del Estado se
emitirán con el tipo de interés nominal que fije el Director general del
Tesoro y Política Financiera. - .'

El periodo de devengo del primer cupón pospagado se incrementará
o reducirá en los días necesarios para Que' los restantes períodos de
cupón sean completos y el vencimiento del ultimo de elloseoíncida con
la fecha deamortízación final.

. El Director general del Tesoro y Política Financiera podrá asimismo
disponer {Jueestos valores adopten, dentro de la legislación fiscal
vigente, la f6rma de «cupón cero» o «cupón ¡jnicQ)~ o incorporen
cualquiera de las características especiales, tales como lotes u otras
ocasionalmente utilizadas en estos mercados. La denominación de los
valores se podrá modificar para dar cuenta de tales formas o característi-
cas especiales. .

4.4 Restantes características.

'4.4.1 La Deuda- del Estado que se emita por esta Orden. tendrá
tod¡\s las garantías, inmunidades y privilegios propios de la Deuda del
Estado.

4.4.2 La Deuda del Estado que se emita podrá utilizarse como
garantía en operaciones de cré-dito con el Banco de España, compután
dose la Deuda por el valor que este determine en sus circulares. Para la
constitución de estas garantías podrán utilizarse los procedimientos de
inmovilización de saldos que. de acuerdo con lo dispuesto en el punto-2
del artículo 17 de la Orden de 19 de mayo de 19S7, tenga establecidos
la Central pe Anotaciones.

5. Procedimiento de sltscrtpdóll pública de la Deuda del Estado

Sin perjuicio de lo prevísto en el apartado 4.2.4:

5.1 El Banco de Espana 1l.ctuará de agente del Tesoro publico en la
suscripción de la Deuda del Estado.
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5.2 Sin perjuicio de 10 dispuesto en la Orden de 24 de jutío de 1991
y en la letra d) del apartado 1.2 de esta Orden, cualquier persona fisica
o jurídica podra formular pcticíón de suscripcíón de la Deuda del Estado
cuya emisión se dispone. Tales peticiones se considerarán compromisos
en 'firme de adquisición de la Deuda solicitada, de acuerdo con las
condiciones de la emisión, .y su no desembolso íntegro en las fechas
establecidas a, tal efecto en la normativa de la emisión dará lugar a la
exigencia de la correspondiente responsabilidad o. en su caso, a la
pérdida de las cantidades que se exijan como garantía, en la forma
prevista en la letra e) del apartado 5.8.4. Las peticiones se presentarán
por alguno de IQ5 procedimientos siguientes y observando las normas
establecidas o que se fijen para cada uno de ellos.

5.2.1 Pagarés del Tesoro:

a) El procedimiento de emisión de Pagarés del Tesoro será como
sIgue:

41.1) Mediante emisiones con precio preestablecido ofrecidas en
pública suscripción. Estas emisiones se convocarán mediante Resolu·
ción de la Dirección General del Tesoro y Politíca Financiera que se
publicará en el «BoleHn Oficial del Estado». En la misma se fijarán, al
menos, las fechas de emisión y de amortización, quiénes y en qué fecha
tendrán, en su caso, opción de amortizacion anticipada. el valor nominal
mínimo de las peticiones y cuando la emisión tenga por finalidad
facilitar. el c~~plimiento· de oblí~ciones ~cg!11es específicas, quiénes

-pueden suscnblr los valores. Se fijarán aSImIsmo las fechas tope de
solicitud y de desembolso de los nuevos Pagarés del Tesoro y el precio
a pagar, con indicación del tipo de interés equivalente, calculado
conforme se establece ene! apartado S.8.3, letra· c), de esta Orden. A este
precio se aceptarán la totalidad de las solicitudes presentadas. salvo que
el Director $eneral citado hubiera fijado en aquella Resolución un
importe máXImo a emitir.. El prorrateo, en su caso, se aplicará sólo a las
peticiones en cuanto excedan de 2.000J)()O de pesetas nominales.

a.2} Mediante entrega al Banco de España conforme se prevé en el
apartado 4.2.3 precedente.

b) Las peticiones de suscripción se presentarán en el ,Banco de
España, bien directamente, bien a través de Entidades gestoras o a través
de Entidad de las citadas en el apartado 5.9.2, la cual habrá de señalar
la Entidad gestora depositaria. El importe efectivo de las solicitudes que
se presenten directamente en el Banco de España por quienes no sean
ni Entidad gestora ni titular de cuentas en la Central de Anotaciones
deberá descmbolsarse en su totalidad en el momento de su presentación.
Si la adjudicación diere lugar a prorrateo, el Banco procederá a la
devolución del importe ingresado en exceso mediante abono en la
cuenta señalada al efecto. Los titulares de cuentas a nombre propio y las
Entidades gestoras ingresarán en la fecha de desembolso el importe
efectivo de los Paga.res que hay.an sido adjudicados a las peticiones
prescntadas por ellos. El Banco de Espa'ña entregará a los suscriptores un
recibo acreditativo del ingreso correspondiente a los Pagarés del Tesoro
que les hayan sido adjudicados.

5.2.2 Letras del Tesoro, Bonos del Estado y übligacones del Estado:

a) Participando en las subastas competitivas que se regulan en los
apartados 5.3 a S.8 o adquiriéndolos en los periodos y en las condiciones
que se determinen por el Director general del_ Tesoro y Politica
Financiera de acuerdo. con lo previsto en el apartado 4.22 precedente o
en la Orden de 24 de julio de 1991. b) Los Bonos del Estado y las
Obligaciones del Estado, además. suscribiéndolos en el período de
suscripción que describe el apartado S.9, cuando exista..

S.3 Celebración de las subastas.

5.3.1 La Deuda del Estado se subastará tantas veces como sea
preciso para cumplir los objetivos establecidos para la misma en la Ley
General Presupuestaria y demás normas que autorizan su creación, bien
sea mediante subastas ordinarias, bien mediante subastas especiales. Las
primeras serán las Que tengan lugar con periodicidad preestablecída~

que, como mínimo,será: Cada dos semanas para las Letras del Tesoro,
mensualmente para los· Bonos del Estado y cada dos meses para las
Obligaciones del Estado. Las segundas serán las que se convoquen ¡;:on
ese carácter y fuera de la periodicidad establecida.

La Dirección General del Tesoro y Política Financiera podrá
modificar la periodicidad. expuesta, a la vista del desarrollo de las
emisiones durante el año y de la puesta en emisión de nuevas
modalidades de Deuda o de instrumentos a diferentes plazos dentro de
las ma,palidades hoy existentes.

5.3.2 Las subastas de una y otra clase se convocarán mediante
Resolución de la Dirección General del Tesoro y Politica Finan<.:iera,
que 'Se publicará en el «Boletín Oficial del Estado».

"S.3.3 Tanto en unas como en otras subastas podrán ponerse en
oferta ampliaciones -de emisiones anteriores o nuevas emisiones,

5.4 Contenido de las Resoluciones.
L41s Resoluciones de la Dirección General del Tesoro y Politica

Financiera por las que se convoquen subastas ordinarias determinarán,
como mínimo:
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a) Las fechas de emisión y amortización de la Deuda del Estado
que se emita.

b) 1.-.1 fecha y hora limite de presentación de peticIOnes en las
oficinas del Banco de Espana.

c) La fecha de resolución de las subastas.
ti) La fecha y hora límite de pago de la Deuda del Estado

adjudicada en las subastas.
e) El importe nominal de la Deuda ofrecida en subasta. cuando se

desee comunicar al mercado tal información antes de aquella.
f). El valor nommal mínimo de las ofertas, cuando haya de ser

supenor a 500.000 pesetas en subastas de Bonos del Estado o de
obligaciones del Estado y a 1.000.000 de pesetas en subastas de Letras
del Tesoro.

Cuando las subastas que se convoquen sean de Bonos del Estado u
Obligaciones del Estado. las Resoluciones determinarán, en su caso.
además:

a) Tipo de interés nominal anual y fechas de pagos de los cupones.
b) Quiénes y en qué fecha tendrán opción de amortizacion anti

cipada.
c} Las subastas cnque sea posible presentar peticiones no competi

tivas.

Las Resoluciones de la Dirección General del Tesoro v Política
Financiera por las Que se convoquen subastas especiales dcterminanin.
además de las condiciones expuestas en los- párrafos precedentes, las
siguientes:

a) El carácter especial de la subasta.
b) La posibilidad o imposibilidad de presentación de peticiones no

competitivas.

Podrán unas y otras Resoluciones espccifidar olras condiciones
adicionales, supeditando incluso la validez de las ofertas a ~u cumplí·
miento. En particular. podrá establecer con carácter general el importe
máximo conjunto de las peticiones que cada suscriptor pueda presentar
en el periodo posterior a las subastas de Bonos y Obligaciones del
Estado, sin perjuicio de que, para períodos concretos, pueda establecer
un importe máximo distinto al resolver la subasta correspondiente.

5.5 Valor mínimo de las ofertas.
Cualquier persona fisica o jurídic-a podrá presentar ofertas en las

subastas. Cada una de ellas. salvando lo dispuesto en 5.4. 0, habrá de
estar formulada por un· valor nominal mínimo de 1.000.000 de ¡Ksetas
en las subastas de Letras del Tesoro y de 500.000 pesetas en las de Bonos
del Estado y Obligaciones del Estado, o en múltiplos de dichos yalores
mínimos segun la subasta de que se trate. No obstante, las peticiones no l
competitivas para las subastas de Bonos o de Obligaciones del Estallo se .~

harán por un valor mínimo de 10.000 pesetas y en múltiplos de dicha ....•.
cantidad. .~

El valor mínimo de las ofertas que se fije en virtud de [o dispuesto ',.I~..
en 5.4.0 nunca será superior a 1.000 millones de pesetas. . .

S.6 Clases de ofertas.
Se podrán formular las siguientes clases de ofertas: .,

5,6.1 Ofertas competItivas: Son aquellas en que se indica el precio .~
que se está dispuesto a pagar por la Deuda que se solícita, expresado en
tanto por ciento sobre el valor nominal del siguiente modo: ;í

1Subastas de Letras del Tesoro: Tantp por ciento con dos decimales.
el ultimo de los cuales habrá de ser cero o cinco.i

Subastas de Bonos del Estado o de: Obligaciones del Estado: Tanto
por ciento cuya parte decimal. de existir. habrá de coincidir con octavos
de punto porcentual.

j
El Director general del Tesoro y Política Financiera podrá variar la

forma de expresar el prccio en las subastas cuando sea conveniente en
razón del plazo del activo. por ser de «cupón cero» o porque otra -¡
circunstancia así lo aconseje. ~

Las ofertas de esta clase que no especifiquen el precio solicitado se
conSIderarán nulas a todos los efectos. Podran presentarse tantas ofertas
competitivas como se desee. -~.

5.6.2 Ofertas no compctitiY3s: Son aquellas en que no se indica
precio. El importe nominal máximo conjunto de las peticiones ,
no competitivas presentadas por cada postor no podrá exceder. ,,1."
de 25.000.000 de pesetas. _ ¿'

5.7 Presentación y contenido de las ofl.."rtas. . ,.:. .~

5.7.1 Tanto las peticiones compctitl'l'as como, en su caso, las no '
competitivas se presentarán en el Banco de España directamente o a
través de cualquiera .Je las Entidades o personas enumeradas en el
apartado 5.9.2, que se encargará de realizar tQdos los trámites necesarios
en el Banco de España, en Madrid o en sus sucursales. debiendo obrar
en poder del mismo en la fecha y hora scnaladas en la Resolución por
la que se convocó la subasta. No se admitirán ofertas presentadas
posteriormente. Cuando el presentador sea Entidad gestora o titular de
cuenta en la Central de Anotaciones observará los formatos y procedi
mientos Que tenga establecidos la Central de Anotaciones: cuando el
presentador sea Entidad comprendida en el apartado 5.9.2 que no sea
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Entidad gestora o titlilar de cuentas en la Central habrá de observar los
procedimientos que tenga establecidos o establezca el Banco de España.
En otro caso el presentador utilizará los impresos y sobres que el Banco
d~ España facilitará al efécto, haciendo figurar daramente en el exterior,
de estos últimos Jos datos idcntificativos de la Deuda y de la subasta a
la que se concurre. -

5.7.2 En las ofertas ~urarjn el nombre y apellídos o razón social
del oferente, el numero de su documento nacional de identidad o de
idcntificacion fiscal, según esté establecido. así como su domicilio
completo.

5.7.3 Las ofertas especificarán el valor nominal total que se solicita
en :>uscripción y, en el caso de las competitivas, el precio a pagar por la
DcuJa, según se indicó en los apartados 5.5 y 5.6, respectivamente.

5.7.4 Las ofertas especificarán la Entidad gestora d<;positaria si el
prescntador no fuese titular de cuentas en la Central de Anotaciones. En
esle último caso, cl Brinco de España entregará acuse de recibo de las
peticiones presentadas y comunicar;Ua Deuda adjudicada a la Entidad
gestera designada como depositada, cuando sea distinta del propio
Banco.

5.7.5 Las peticiones de los suscriptores que no sea,n titulares de
cuenlas en la Central de Anotaciones, CJue se presenten en las oficinas
del Banco de España por quien no Sea Entidad gestora O titular de
cuentas en la 'Central de Anotaciones, deberán acompailarse de un
resguardo justificativo de haber depositado en las mismas el 2 por IDO, .
como mínimo, del nominal solicitado. En todo caso, el 2 por 100 del
total nominal solicitado en todas las peticiones presentadas directa
mente tendrá la consideración de garantía. a efectos de lo dispuesto en 
la letra e) del apartado 5.8.4. El ingreso deberá realizarse en metálico,
mediante orden de adeudo, en Cllenla corriente de efectivo; en la
sucursal del Banco de España receptora de' la oferta, o mediante cheque
('Ontra cuenta corriente en Entidad de depósito de la plaza, o cuya
compensación se realice a través de la cámara de compensación
pro\'Jncial en que lo haga aquella sucursal. El ingreso mediante cheque
sc hará con antelación suficiente para que sea posible constatar el buen
fin del cheque antes del cierre del plazo de presentación de ofertas, y sólo
cuando se produzca aquella circunstancia la oferta se dará por válida
mente presentada.

Los depósitos mencionados se constituirán a disposición del Director
general del Tesoro)' Política Financiera, y fonnarán parte del pago en
el caso de que la oferta resulte aceptada. Si la subasta se declar;¡se
desierta o cuando no fuera aceptada la oferta se devolverá al peticionario
cl dcpósito previamente constituido. La devolución'la ordenará el Banco
de España el primer día hábil siguiente al de la resolución de la subasta..
debiendo efectuarla las Entidades afcctadas en el plazo más breve
posible mediante abono en la cuenta <oorriente o libreta de ahorros
señalada al efecto.

5.8 Resolución de las subastas.
5.8.1 Competencia y publicidad:

La resolución de las subastas se efectuará por el Director general del
Tesoro y Politica Financiera, a propuesta de una Comisión inte3rada por
dos representantes de la Dirección General del Tesoro y Política
Financiera y dos representantes del Banco de Espana.Entre los primeros
figurará un representante de la Subdirección General de la Deuda
Pública y otro de la Intervención Delegada de la Dirección General
citada.

5.8.2 Procedimiento, criterios y precio de suscripción:

a) Subasta de Letras del Tesoro; Recibidas las solicitudes y cerrado'
el pla70 ,de presentación de peticiones correspondientes a cada subasta,
el Dlrcctor general del Tesoro y Política Financiera, ~ propuesta de la
Comisión indicada en el apartado 5,8.1 anterior. determinará, una vez
c1nsificadas las peticiones competitivas de mavora menor· precio
ofre~ido, el volumen rominal que desea emitir, fijándose así el precio
ITImllnO aceptado de esta clase de peticiones, y Quedando, por consi
guien.te, autom~ticamcnte adjudicadas toda!; las peticiones cuyo precio
ofreCIdo fuese Igualo mayor que el mínimo aceptado, salvo que para
dicho mínimo se decidiese limitar la adjudicación. En este último caso,
llna vel fijado el importe nominal exento de prorrateo al precio mínimo
aCt'ptado, se efectuaría un reparto proporcional a los nominales' no
c\entos de cada una de. estas peticiones: ~I precio a pa~r por las Letras
del Tesoro correspondientes a las petICiones competitIvas que hayan
resoltado accptadas en la subasta será cI precio ofrecido cuando éste
fuesc inferror al precio medio ponderado redondeado por exceso a tres
dCt'imales, y este último cuando el precIO ofrc-cido fuese igualo mayor.

Las peticiones ño ~ompetitJvas se aceptarán en su totalidad siempre
que haya sido aceptada alguna petición competitiva. El precio de
adjudicación de las letras del Tesoro correcspondicntes a esta clase de
peticiones será el precio medio ponderado redondeado por exceso a tres
decimales.

b) Subasta de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado;
Cono.cida la propuesta de la Comisión a que se refiere el apartado 5.8.1
antenor,

b) L El Di'rector general del Tesoro y Polftica Financiera ~esolve.

rj el límite disponible para la subasta )', en su caso, para el penado d~
su~cripción posterior, y el precio mínimo aceptado en 1~ subasta. .

b) 2. Fijados estos extremos, todas las ofertas re~lizadas a precIo
igual o sllperior quedarán aceptadas, prorrateadas, en su caso, y
rechazadas las que ofrecían precio inferior.

b) 3. Con las ofertas competitivas aceptadas se procederá a
determinar el precio medio ponderado resultante. expresado en poreen·
taje del" valor nominal con tres decimales y redondeado, en caso
necesario, hasta el octavo de pu':!!o más próximo... .'.

. b) 4. El precio de suscnpclOn de la Deuda se determmar~ como
sigue: Para todas las peticiones cuyo precio ofrecido fuese Igual o
superior al precio medio ponderado redondeado, ~I precio de suscrip
ción será dicho precio medio. Para todas las petiCiones cuyo precIO
ofrecido fuese inferior al precio medio ponderado, redondeado y
superior o igua~ al precio m~n.imo aceptado, el p~cio de suscrip~ión será
el precio ofrecido. Las petiCiones no competitivas s~ .a,ceptaran ~n. su
totalidad siempre que haya sido ¡lceptada alguna ~t1clOn competitiva.
El precio de adjudicación de los valores correspondientes a esta clase de
peticiones será el precio medio ponderado redondeado. -

,
5.8.3 Publicidad de Jos resultados de la subasta:

a) El resultado de la resolución de la subasta se publicará. por el
Banco de España y por sus propios medios el día que se haya fijado .en
la resolución que la convo~ó y, posteriormente, a traves de los mediOS
que oportunamente se determinen.. .' .
. b) La publicación de los resultados de la subasta mclulra, cuando
menos el importe nominal solicitado, el importe nominal adjudic~~o,el
precio minimo aceptl';ldo, el precio medio ponderado de las petiCIones
aceptadas, el precio o precios a pagar p~r la Deuda adjudicada y el. tipo
de interés efectivo eqUivalente, y el rendimiento mterno correspondiente
a los precios medio, ponderado, redonocado y mínimo act:pta~o de las
subaíitas de Letras del Tesoro y de Bonos del Estado u ObligaCIOnes del
Estado, rrspcctivamcnte, y el importe maximo, en su caso, a suscribir en
el período de suscripción que puede. seguir a las subastas de Bonos del
Estado y de Obligaciones del Estado. . '

En el plazo de una semana, los resultados de las subastas serán,
asimismo, hechos publicas mediante Resoludón de la Dirección gene
ral del Tesoro y Política Financiera, publicada en el «Boletín Oficlal del
Estadm».

e) El interés efectivo anual equivalente para las subastas de Letras
del Tesoro se ,calculará mediante la fórmula:

1.000.000
p-----,

ti
1+

360

Cuando las letras fuesen a plazo igualo inferior a trescientos setenta
y seis días, y cuando fuesen a plazo superior mediante la fórmula:

1.000.00IJ
p----

(-'-)
(1 + i), 369

En ambas, P es el precio mínimo ae¡::'ptado o medio ponderado
redondeado, según los casos. t es el número de días que faltan hasta el
vencimiento de las Letras e i es el interés efectivo anual.

d) El rendimiento interno correspondiente a los precios mínimo
aceptado y medio pond.erado redondeado de las su?ast~s dt; ~nos del
Estado o de obligaciones del Estado se determmara uuhzando la
fórmula: .

. 1 Q ¡ Q

-365[1 -;; " -;;]
P-(I+r) ;1[1-·(1 +r) J/[(I +r) -IJ+IOO(I +r)

Donde P es el precio mínimo aceptado o el precio medio ponderado
redondeado. n es el número d~ cupones pospagados existentes en un ano
(1 para cupón anual. 2 para cupones semestrales y así sucesivamente),
1cs el tipo de interés nominal de la emisión, r es el rendimiento interno
de la emisión suscrita a dichos precios, Q es el número 10tal de cupones
pospagados que restan hasta el vencimiento de la emisión y t es el
número de días, contados desde la fecha de desembolso. en que el
periodo del primer cupón pospagado ex.cede del (t) o es inferior al (-t)
periodo completo de cupón.



2330 Viernes 24 enero 1992 BOE núm. 21

.,¡

5.8.4 Pago del nominal adjudicado en la subasta:

- a). Sí la presentación se hizo "directamente pOr el oferente en el
Banco de Espana, el pago d~bcrá realizarse ingresando en la cuenta,,pel
! csoro c!1 dicho Banco la d'fer~ncia entre el precio de suscripción y el
Importe mgresado a cuenta. El mgreso podrá realizarse. por los medios
~cñalados para. el ingreso a cuenta mínimo del 2 por \00. antes de la
kcha y hora fijadas en la convocatoria de la subasta. '

b), Cuando la presentación se hizo por o a través de las Entidades
o personas a los que se refiere el apartado 5.9.2 los importes efectivos
de las pcticioncs adjudicadas se adeudarán en la fecha de desembolso en
las cucnt;1s corrientes de efectivo designadas como domicilíatarias o, en
otro caso, los presentadores habrán de ingresar en el Tesoro _Público
tanto el impI;H1c oe las suscripciones propias como de las de terceros que
hayan cana:hzado antes de la .fecha y hora sena ladas para ello en la
convocatona de subasta. -- -
,e) L<?s presentadores ~ los que se-refiere el apartado 5.9.2 entrega.

mn a qUienes hayan realizado por su mediación la presentación de
~fcrtas acepta,das, recibo acreditativo en el que figure, al menos, el
Importe suscnto por su valor nominal y el importe efectivo a ingresar
en la cuenta del Tesoro Pt:iblico.

d) Otro tanto hará el Banco de España respecto a los suscriptores
que hicieron la presentación directamente y situará las anotacIOnes
correspondientes a la deuda adjudicada en las cuentas de terceros de la
Entidad Gestora designada por el solicitante o, en su caso, por el
presentadpr.

e) . Cualquier oferta aceptada que, en -la fecha citada en las tetras a)
y b) anteriores, no se haya hecho efectiva ¡;n su totalídad se considerará
anulad~ con perdida del 2 por 100 del nominal solicitado -ingresado
comó garantía de dicha oferta. Asimismo, se anularán tpdas las ofertas
realizadas en esa subasta por el mismo oferente, con pérdida del 2 por
100 correspondiente a cada una de cUas. No obstante, por una. sola vez
para cada oferente, el 2 por 100 ingresado como garantía por cada una
dc las ofenas -podrá ser aplicado, sí el oferente no se opone expresa·
mente, a la suscfipción de deuda del Estado de la misma modalidad: Si
son letras del Tesoro habrán de ser suscritas mediante petición no
competitiva en la primera subasta ordinaria de letras, al mismo o similar
plazo que se celebre can -posterioridad. Si son bonos u obligaciones del
Estado, en el primer período de suscripción que se abra Con posteriori
dad, de itual modalidad de deuda o, de ser posible más rápidamente,
mediante petición no competitiva en la primLla subasta ordinaria de la
misma modalidad de deuda. En otro caso y en lo sucesivo, cada vez que
se produzca el no· desembolso total en la fecha señalada para ello de
alguna oferta aceptada, el oferente perderá el 2 por 100 correspondiente
a cada una de I~s ofertas que haya presentado en esa subasta.

5.9 Periodo de suscripción posterior a la subasta,

5,9.1 Cuando asi lo disponga el Director general del Tesoro y
Política Financiera al resolver las subastas de Bonos del Estado o de
Obligaciones del Estado. la publicación de los resultados de las mismas
abrirá un plazo de suscripción pública de la Deuda subastada durante el
que cualquier persona fisica o juridica podrá formular una o más
peticiones de s~ripción por un 'importe nominal minimo de 10.000
pesetas cada una, y hasta el limite máximo por suscriptor que hava
fijado el citado Director gencral, que, en ningún caso, podrj exceder de
25.000.000 de pesetas. El precio de suscripCión yel importe a ingresar
en el Tesoro Publico serán los mismos que, para las peticiones no
competitivas presentadas en la subasta. El desembolso se efectuará en el
momento de formular la petición de suscripción.

5.9.2 Cualquier persona O Entidad interesada en suscribir la Deuda
que se emita podrá formular su petición directamente en el Banco de
España o a través de -alguna de las personas o Entidades siguientes,
operantes en España: Bancos, Cajas de Ahorros, Caja Postal, Entidades
de Crédito Cooperatívo, Sociedades Mediadoras en el Mercado de
Dinero, Sociedades y Agencias de Valores y Corredores de Comercio.
Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva o de
Fondos de Pensiones y las Sociedades Gestoras de Carteras inscritas en
los. Registros oficiales correspondientes podrán efectuar la presentación
de las peticiones de suscripción para las Instituciones de Inversión
Colectiva, los <Fondos de Pensiones o las Carteras que administren.

Las Entidades recep_toras de órdenes de adquisición de Deuda habrán
de observar eon ,puntualidad lo previsto en el título VII de la Ley
24j 1988. Particular diligencia habrán de observar las Entidades Gestoras
en la ejecución de las órdenes de sus clientes.

5.9.3 En el momento de la suscripción se entregará a los suscripto·
res un recibo acreditativo del ingreso cOlTe<¡pondiente a la orden citada.

5.9.4 El ingreso en la cuenta del Tesoro. en el Bam:o de España, del
importe suscrito en el-periodo de suscripción posterior a la subaSta habrá
de realizarse antes de la fecha y hora a las que se refiere el apartado 5.4, d).

El ingreso sólo tendrá carácter definitivo cuando se hava realizado,
en su caso, el prorrateo al que se refiere el apartado 6.1 de esta Orden.

6. Olras normas.

6.1 Prorrateo.

6.1.1 Cuando sea necesario el prorrnteo. sin perjuicio de lo previsto
en el apartádo 4.2.4, lo dectuará el Banco de España en el plazo de diez
días hábiles. contados a panir de la fecha de cierre del período de
suscripción o. en su caso, de la fccha de resolución de la subasta,
aplicando en cuanto sea posible el principio de proporcionalidad entre
los nominales solicitados yadjuditados. -

6< 1.2 Estarán exentas de prorrateo, en todos los casos, las peticiones
de suscripción en cuanto no excedan de 2.000.000 de pesetas nominales,
cantidad que se dismmuirá, en su caso. en el numero entero de Pagares
del Tesoro. Letras del Tesoro, Bonos del Estado u Obligaciones del
Estado que sea necesario para que el importe total emitido no supere el
límite fijado en el número 1 o los menores fijados por el Director
general del Tesoro,! Politica Financiera en virtud de lo establecido en
el apartado 5,4, letra e), y en el apartado 5.8.3, letra b).

6;13 Estarán exentas de prorrateo las peticiones de suscripción
aceptadas en las subastas, salvo que, una vez fijado el precio mínimo
aceptado en cada subasta, el importe nominal total de las ofertas
presentadas a precio igualo superior al mismo rebasase el importe fijado
por el Director general del Tesoro y Política Financiera para la misma.
En este caso, se procederá al prorrateo, 'que afectará únicamente a las
ofertas formuladas a dicho precio mínimo aceptado. ,

6.1.4 Cuando de la aplicación del coeficiente de prorrateo a una
petición no resultase un número entero de valores de Deuda del Estado,
se atribuirán a ésta los que resulten de redondear por defecto. El total
de los val~~s de Deuda del EStado sobrantes se asignará de uno en uno
a las petICiones por orden de mayor a menor cuantía hasta su
~gotamiento, si.n. que en ningun caso pueda asignarse a nadíe m~s
Importe del soliCitado. '

6.1 Siguiendo instrucciones de la Dirección General del Tesoro y
Política Financiera, el Banco de Esparia difundirá el contenido de las
Resoluciones por las que se establezcan las condiciones oe las nuevas
emisiont.'s de Pagarés del Tesoro o de las subastas de Letras del Tesoro.
de Bonos del Estado o de Obligaciones del Estado, así como del
resultado de las mismas, mediante anuncios en los medios de eomunica.
ción, en sus propias ofidnas y, cuando se trate del resultado, también en
~d «BoleHn Oficial del EstadQ)). El coste de los mismos se cargará como
coste de emisión, rindiéndose su cuenta en la forma establecida y
conjuntamente con los restantes gastos. La Dirección General citada
podrá desarrollar por sí misma la difusión en los medios de comunica.
ción y en el ~~Boletín Oficial del EstadQ)), en cuvo caso el Banco de
Espaila limit~ria la difusión que realizara a sus pi'opios medios.

-6. 3 Amortización de Deuda en cartera del Hanco de
España.-Prcvio informe del Banco de Espana, el Director genl'ral del
Tesoro y Política FinanCiera podrá. al amparo de lo dispuesto en el
a~tículo 2.° del Real Decreto 12/1992, de 17 de enero, por el que se
dIspone la creación de Deuda del Estado durante 1992. en relación con
el artículo 6.o del Rc..'tl Decreto 21/1991, amortizar anticipadamente la
Deuda del Estado que se encuentre en la cartera de dicho Banco en
virtud de compra a vencimiento, habilitando si fuera preciso los créditos .~."
correspondícntes,en el Presupuesto del Estado. ' "",'

El precio de reembolso dc las Letras del Tesoro será el medio ~
registrado ~n el día que se fije en el mercado organizado por la Central
de AnotaCIOnes para Letras de plazo similar al de la emisión. En su
defecto, se determinará mediante la fórmula:

l.000.000
p~---

ti
+

360

donde P es el p~ccio de reembolso, t es el número de días que faltan
hasta el término del plózo por el que fUl..'ron emitidas e i es el interes,
en tanto por uno, implicito en el precio medio r~gistrado el ultimo dia
de negociación de Letras del Tesoro de plazo similar en el mercado
citado. .,

El precio de amorti?ación de los Pagarés del Tesoro se determinará
del mismo modo que el que habría de pagar si se tratase de una entrega,.
segun lo previsto en el apartado 4.2.3 precedente, utilizándose para el
cálculo del precio capitalización compuesta o simple, según que la vida:
residual. sea o no superior. respectivamente, a trescientos setenta y st"is
días. En panicular, el precio de amortización fijado de este modo se
aplic.'ará, en su caso, a los Pagarés del Tesoro en cartera del Banco dl~

Espai'la procedentes de compras a vencimiento de excedentes de lJs
Entidades sujefas al coeficiente de inversión por- reducción del mismo.

El precio de ,amortización de los Bonos del Estado y de las
Obligaciones del Estado se deternt1+1ara actualizando hasta l,¡ fccha de
amortÍLacióll el precio correspondiente al tipo medio registrado en d
mercado organizado por la Central de Anotaciones en el día que se fij~
para Deuda de caracteristil<as y plazo similar. Para dicha actualización
se utllizara el rcndinllento interno de la emisión que se amortiza
implicito en el plwio medio a actualizar, calculado confixme a lo
dispuesto en el apartado 5.8.J, letra d), de esta Orden.
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Ilmo. Sr. Dir~ctor general deJ Tesoro y Política Financiera

LEY 23/1991, de 29 de noviembre, de Comercio Interior.

EL PRESIDENTE DE LA GENERALIDAD DE CATA LUNA

COMUNIDAD AUTONOMA
DE CATALUÑA

1571

Sea notorio a todos los ciudadanos que el Parlamento de Cataluña
ha aprobado y yo, en nombre del Rey y de acuerdo con lo que establece
el artículo 33.2 del Estatuto de Autonomía de Cataluña. promulgo la
siguiente ley 23/1991, de 29 de noviembre, de Comercio Interior.

8. Delegaciones de competencias

Se delega en el Diréctor general del Tesoro y Política Financiera:

8.1 La facultad para acordar, disponer y realizar todos los gastos,
incluidos los de publicidad y promqción, que origine la emisión de
Deuda autorizada por la presente Orden y la correspondiente facultad de
contratación, cualquiera que sea la cuan tia, en el ámbito de las
facuitades del Departamento.

8.2 Las facultades concedidas al Ministro de Economía y Hacienda
por los numeros 3, 4,5 y 8 del ariícuJo 104 de la Ley 11/1977. General
Presupuestaria, en el texto refundido aprobado por Real Decreto
legislativo 1091/1988, de 23 de septiembre, así como las concedidas por
la letra. g) del número 2 del articulo- 68 de la misma Ley en relación con
los créditos a los que se refiere el anexo 11, primero, uno, letra c), de la
ley 31/1991, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para 1992, en cuanto se refieran a Deuda Pública en sus distintas
modalidades emitida o asumida por el Estado.

El procedimiento y los plazos para exigir la amortización anticipada
por parte del Estado o de los tenedores de la Deuda se acomodará a lo
dispuesto en el apartado 4.1.3 y en el número 7 de esta Orden~

Se dará cuenta a la Dirección General de Presupuestos de las
habilitaciones y ampliaciones de crédito autorizadas en uso de esta
delegación.

8.3 La formalización de operaciones de deuda en el extranjero, a
que se refiere'el segundo párrafo del número 1 del.artículol04 del texto
refundido de la- Ley General Presupuestaria, sin perjuicio de que para
ope:raciones determinadas esta facultad se delegue en el representante
dIplomático correspondiente o en un funcionaría del Departamento
ministerial designado al efecto, aunque sea de cat~goria inferior a
Director general.

c) :SI el reembolso de la lámina es total, las Delegaciones de
Hacienda remitirán a esta Dirección General factura, póliza de suscrip
ción o compra y lámins correspondiente.

d} Si el reembolso de la lámina es parcial, es decir, en el caso de que
Jos títulos cuyo n..-embolso se solicite no completen una lámina, la
Subdírección General de Deuda Pública o la Delegación de Hacienda
procederán a diligenciar en la póliza y lámina correspondiente, que se
devolverán al interesado; la numeración de los títulos que se presenten
tll reembolso. En este supuesto, las Delegaciones de Hacienda remitirán
solamente la factura, diligenciada en los mismos términos que la póliza
y la lámina, a la Dirección General del Tesoro y Política Financiera.

7.3 La Dirección General citada comunicará -al Servicio de Com·
pensación y Liquidación de Valores las numeraciones de los títulos
presentados a amortización voluntaria con expresión, en su caso, de la
Entidad presentadora de cada uno de ellos.

7.4 Finalizada la operación de amortización voluntaria, la misma
Dirección General publicará la numeración de los valores amortizados
en el «Boletin Oficial del Estado».

9. Autorizaciones

Se autoriza a la Dirección General del Tesoro y Política Finanr:ícra
para_adoptar las medidas y resoluciones que requiera la ejecución de la
presente Orden.

.. La entrada en vigor de la presente Orden se producirá el mismo día
de su publicación en el «Boletín Oficial del :Estdo».' .

Lo' que comunico a.V. 1. para su conocimiento y demás efectos.
Madrid, 22 de enero de 1992. . -

SOLCHAGA CATALAN

6.4 Pago de intereses y reembolsos por amortización.
6.4.1 Los pagos por amortización, incluidos los intereses implícitos

de Letras del Tesoro y Pagarés del Tesoro. se realizarán con arreglo a 10
dispuesto en los números primero, segundo y tercero de la Orden de este
Ministerio de 19 de julio de 1985. No sera, por tanto, de aplicación el
procedimiento establecido con carácter general en el número 2 del
articulo lS de la Orden de 19 de mayo de 1987.

6-4.2 El pago de los intereses y el reembolso de los Bonos y
Obligaciones que se emitan se realizará según el procedimiento estable·
cido en el articulo 15 de la Orden de 19 de mayo de 1987.

6.5 Contabilización de operaciones y gastos.
6.5.1 La aplicación de los ingresos y gastos originados por emisión

y reembolso de la Deuda del Estado. a la que esta Orden se refiere y
demás conexos se aplicarán a los Presupuestos del Estado, segün lo
dispuesto en los números 8 y 10 del artículo 101 de la Ley ll/l977, de
4 de enero, General Presupuestaria, texto refundido aprobado .por el
Real Decreto Legislativo 1091¡J988, de 23 de septiembre. Los gastos se
aplicarán al programa OllA d~l presupuesto en vigor.

6.5.2 El Banco de España rendirá cuenta de las operaciones
realizadas y gastos soportados por cuenta del Tesoro Público, jIJ.stifieán4

dala debidamente, a la Dirección General del Tesoro y Política
Financiera.

7. Procl!dimie11!o para d ejercicio de la opción de amortización
anticipada 'a voluntad del tenedor

El procedimiento material para el cumplimiento de lo dispuesto en
las letras e) y d) del apartado 4.1.3 de esta Orden será el siguiente:

7.1 Si la Deuda está materíalizada en anotaciones en cuenta la
petición de amortización voluntaria habrá de cursarse por los procedi
mientos habituales a la Central de Anotaciones del Banco de España,
hasta la f('('ha límite señalada -al efecto. .

7.1 El procedimiento a seguir en el caso de títulos valo~s será el
siguiente:

7.2.1 Presentación de titulas al reembolso a través de Banco. Caja
de Ahorros, Caja Postal o Entidad depositaria autorizada a efectuar el
cobro de intereses de la Deuda Publica sin acompañar los efectos en el
plazo establecido a tal fin:

a) Los 'títulos destinados por sus' tenedores, en tiempo oportuno y
de'bída, forma, a la amortización voluntaria no podrán ser objeto de
trmismisión desde el momento en que estos hayan comunicado sU'
decisión de amortizarlos a la Entidad bancaria o de depósito que hayan
elegido para realizar los trámites oportunos. .

EstaS Entidades prorederándesde ese momento a la inmovillzacion
de los titulos afectados que habrán de estar físicamente en su poder.

b) Las Entidades depositarias presentarán tales títulos en la Subdi
rección General de Deuda Públic3;cn el.plazo fijado, por-el procedi~

miento establecido para reclamar eI_ reembolso de- capitales.
e) Las Entidades depositarias adheridas al sistema de liquidación y

compensación de operaciones de Bolsa y de depósito de valores
mobiliarios, creado por el Decreto 1128/1974, desarrollado por Orden
de JOde mayo de 1974, remitirán a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores "hasta la fecha tope que se fije para la presentación de las
facturas certificación, debidamente autorizada, de las refe'rencias técni·
cas que amparan los titulas fungibles incluidos en el sistema citado y
cuya amortización se reclama. A cada Sociedad Rectora se le enviarán
las referencias técnicas tramitadas en su día a través de la misma.

Igualmente, cada Entidad adherida certificará con las mismas forma
lidades ante la SOCiedad Rectora que desee la numeración de los títulos
presentados a amortizar incluidos en el sistema de liquidación y
compensación de operaciones.

d) Cuando la amortización voluntaria diese lugar al reembolso
parcial de alguna lámina, las Entidades depositarias habrán de presen~ ,
tnr1a acompañada de escrito, debidamente autorizado, dirigido al
Subdirector general de Deuda Pública en el que se hagan constar los
datos identificatívos de la lámina y las numeraciones que han de darse
de baja en la misma. La citada Subdireccion General procederá a
diligenciar la lámina haciendo constar la numeración de los títulos que
se' han' presentado a reembolso y devolverá la lámína a la Entidad
presentadora. ,

e) Inmcdiatamente después de quedar finalizado el reembolso de
capitales correspondiente a la amortización voluntaria, las Entidades
depositarias procederán a dar de baja en sus archivos mecanizados de
capitales e intereses a las numeraciones de los títulos reembolsados.

7.2.2 Presentación al reembolso directamente por particulares:
CuandO los títulos estén en poder de sus tenedores y éstos realicen
directamente la presentación, observarán lo siguiente:

a) Los particulares residentes en Madrid deberán presentar. las
facturas en la Dirección General del Tesoro y Pohtica FinanCIera.
Subdirección General de Deuda Pública. los particulares residentes en
,las restantes provincias las p~sentarán ~n las Delega~íl?nes de Hac.ien.~a.

b) Las facturas deberán Ir acampanadas de la pohza de suscnpclon
o compra y lámina o láminas que agrupen los correspondientes títulos,


