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III. Otras disposiciones

———

MINISTERIO |
DE ECONOMIA Y HACIENDA.

RESOLUCION de 28 de noviembre de 1991, de la Direc-
cign General def Tesoro y Politica Financicera, por la gue se
hacen piblicos los resultados de las subastas correspondien-
tes a fas emisiones del mes de dicienibre de Bonos del
Estado, a tres y a cinco aiios, y Obligaciones del Estado.

29614

El apartado 5.8.3, b} dela Orden ‘de 23 de enero-de 1991, por la que

se dispone la emisién de Deuda del Estado durante 1991 y enero de
1992 csiablece la precepliva publicacion en el «Boletin Oficial det
£stadon de bos resuliados de las subastas mediante Resolucion de esta
Direccion General,

Convocadas las subastascorrespendlemcs alas emzsmnm del mes de .

diciembre de Bonos del Estado, a tres v & cinco afios, emisiones de 15
de noviembre de 1991, al 11.80 por 100, yde 15 de noviembre de 1991,
al 11,60 por 100, y de Obligaciones del Estado, emision de 15 de
novienmbre de 1991 al 11,30 por 100, por Resolucion de la Direccion
General del Tesoro ¥ Politica Fmancxera de 15 de octubre de 1991, v
resucltas en la sesion gue tuvo lupar ¢ dia 28 de noviembre,

Esta Direccién General del Tesoro y Politica Financiera hacen
publicos los siguientes resultados: - . b ‘

1. lmportes nominaies solicitados: ™

Bonos del Estado, a tres afios, emisién de 135 de noviembre de 199i
al 11,80 por 10Xk 13.073,5 millones de pesclas.

Bonos del Estado, a cinco afos, emision de 15 de newembrc de 199i
al 11,60 por 100: 21, 0280 millones de pesetas. -

O%J]lgacmaes del Estado, cmision de 15 de noviembre ‘de l9§l a!
11,30 por 100: 37.100,0 millones de pesetas.

2. lmportes nominales adjudicados:

MNo se ha aceptado ninguna de las peticiones presentadas a estas
subastas, .

3, Periodos de suscripcién posteriores a Eas subastas:

No se abren periodos de suscripcidn de cstas emisiones, al no haberse
accptado-ninguna peticién compeuuva ‘en las subastas,

Madrid, 28 de noviembre dc 1991 .~El Dsrector general, Manuel
Conthe Gutiérrez. ]

2961 5 RESOLUCION de 5 de diciembre de I991 de da Direccign
* Generaf del Tesoro vy Politica Financiera, por la gue se
dfspone la emnision de Letras del Tesorg a tres meses.

El perfeccionamiento de 1a gestisn de la Deuda del Estado, al tiempo
que ¢l ensanchamiento de la parma de instrumentos que la componen,
aconscian disponer de algin plazo mas corlo que las Letras del Tesoro
a un ano. De es51a manera se facilitard el complimiento de la imitacion
del recurso al crédito del Banco de Espana como mecanismo de
financiacion del Estado, cuya formulacion habrd de hacerse en términos
cada vez mds csirictos a medida que avance el proceso de unidn
cCondmica ¥y monetania,

Por otra parte. la progresiva puesta en pramca del esquema de
actuacion de los creadores del mercado, 1al vy como se define en la Orden
del Ministerio de Economia v Hacienda de 24 de julio de 1991
t«Boletin Oficial del Estado» del” 27), aconseja 1gua¥meme 1a creacidn de
un instrumento a corio plaza:

Por todo elio resulta conveniente iniciar, de modo experlmeniaﬁ la
emision de Letras a tres meses, dentro de un programa cuyo saldo vivo
¢n principio ro excederia de 500.000 millones de pesetas, y propiciando
inicialmente el acceso a las subastas a los mismos participantes que io
tenian a las cesiones temporales del Banco de Espana, por efeclo de la

exclusiva posszl:dad de ;)reseniar ofertas competitivas y ademds no
inferiores a 100.000.000 de pesetas. Todo ello s1n perjuitio. claro cstd,
de que las eventuales scgundas vuelias subsiguientes a aquéllas se
desarrolien con arreglo a o previste en la Orden de 24 de julio citada,
A estos efeclos, haciendo uso de las facultades concedidas al Director
general del Tesoro v Politica Financiera en la disposicion adicional
scgunda de la Orden citada, s¢ incluye en esta Resolucion la regulacién
necesaria para la efectiva aphcacmn de dichas segundas vueltas. Merece
la pena senalar gue esta regulacién serd aplicable, cualquiera que sea el
mstrumento subastado, a todas las segundas vueltas que a partir de la
publicacion de esia Resalucion podran seguir a las subastas, segin lo
previsto en ¢ nimero cuatro de la repetida Orden de 24 de junio
de 1991, La peculiaridad de los participanies en las segundas vueltas ha
acnnse)ada que, a diferencia de la practica seguida en las restantes
subastas, incluida fa primera vuclia de las Letras del Tesoro a tres mescs,
en eslas segundas vueltas el precio a pagar por fa Deuda adjudxcada a
cada postor serd el ofrecido.

A ) efecto, esta Dircecion General ha adoptade la siguiente
Resolucidn, en uso de fas faculiades que le han sido concedidas por las
Ordenes de 23 de cnero de 1991 v 24 de julio de 1991

CAPITULO PRIMERO

Emision de Letras a tres meses

1. D:sponer 1a emision de las Letras del Tesoro que sean necesarias
para atender las peticiones aceptadas en la subasta gue la presentie
Resolucion convoca, por un imporie efectivo de 200.000 miliones de

'pcsciasdy con cf cardcter de especial que prevé el apartado 5. Jdela
e

Orden de 23 de gnero de 1991, Dicha suh&sta se desarroﬁam conforme
sc detalla a eontmuacwn

Subasta e m | de amosticion ) s de Ronacion
Primera ........ 13-12-1991 | 20-3-1992 | - 98 12-12-1991

La emision de Letras del Tesoro se ampliard, en su caso, para atender
las adjudicaciones resultanlcs dc lo previsto en el ndmero cuarto, 2, de

a Orden mencionada.

2. Las Letras que s¢ emitan como resultado de esta subasta tendran

-las caracterisiicas establecidas en la Orden de 23 de encro de 1991 vy en

esta Resolucion,

3. El desarrollo dc ia subasla ¥y su resolucidn se ajustard a o
previsto en los nimeros 3.5, 5.6, 5.7'y 5.8 de la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 23 de enero de 1991. No obstante, en atencion
al cardcler especial de 1a subasta y al plazo de Ias Letras que se subastan,
ios precios de fas ofertas se formu}ar&a en {anlo por ciento con dos
decimales, pud:endo variar de cenles;m& en cenisima de punto
porcentual.

4. Solo se podrian presentar peticiones compeuuvas Su cuantia
unitaria no'serd inferior a 100.000.000 de pesetas.

Las peticiones se formularin por teléfono por los muiares de
cuenias a nombre propio en la Central de Anetaciones o por Entidades
Gestoras con capacidad plena o restringida entre las trece y las trece
freinia horas del dia anteripr al fijado para la resolucion de la subasta.
Quicnes no siendo titulares de cuenta ni Entidades Gestoras presenten
su petlicion en ei Banco de Espasna, habrdn de hacerlo el dia 10 antes de
fas trege horas {doce horas en las islas Canarias).

6. EI prorrateo se efectuard segin lo previsio en el apartado 6.1 de
la mencionada Orden v ¢} importe nominal exento del mismo serd de
2.000.000 de pesctas. En tal supuesio, el prorrateo afectard a cada
peticion formulada al precio minimo aceptado en la subasta por el
mmporie en que el nomnal solicitado supere los 2.000.000 de pesetas.

7. El pago de las Letras adjudicadas en la subasia a ofertas
presentadas por iialares de cuenias o Entidades Gestoras se hara
mediante adeudo de su importe efectivo en la cuenta de la Entidad
prescntadora de 1a oferta en ¢] Banco de Espana en la’ fecha de puesia
en civculacion de los valores. Los que havan presentado su oferia en
Banco de Espafia sin ser tiiular de cuentas ni Entidad Gestora habran
dc completar, en su caso, ¢f desemboiso antes de las treee horas del dia
13 de diciembre de 1991 {doce horas en las islas Canarias).



