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de los pronunciamientos registrales pueda romperse el equilibrio nego-
cial configurado mediante una hipotética nueva transmision por e}
comprador que, inscrita, haria inoperanie la garantia real acordada.
Ahors bien, una vez agotadz la eficacia de garantia real por transcurse
del plazo de vipencia que las partes fe asignaron (i{mite temporal cuya
validez no ofrece dudas, toda vez que se trata de una garantia Hibremente
anadida por los contratantes al negocio principal, con el reconocimiento
legal —vid. articulos 1.255 ¥ 1.504 del Cddigo Civil- ¥ que por su propia
esencia ¥ funcionamiento reclama una duracion limitada), se registra-
cién no solo es zbsolutamente irrelevanie sino, incluse, improcedente,
aun cuando se hubiese subsanado esa falta de distribucidn, de suerte que
en mode alguno podrd subordinarse va la inscripcién en favor del
comprador al reflejo registral simultanec de aquélia. Es irrelevante por
coanto: a) extinguida dicha garantia no podrd intentarse ya resolucidn
alguna en los términos que la misma posibilitaba; b} respecto 2 una
hipotética resolucién operada de conformidad con eila v durante su
vigencia. pero o preseniada oporlunamenie al Registro, le es indiferente
que ahora se inscriba © no la condicién resslutoria ya extinguida porgue,
cn todo caso, la prioridad registral de aquélla sers la determinada por el
momene de presentacion del titulo resolutorio, v ¢) no puede descono-
cerse gue dicha hipotética resolucidn pudo acceder inmediatamente al
Regisiro por sola voluntad del vendedor con s6lo acompagar el titulo de
compraventa que permitiera Ia inscripcion puenite a favor del compra-
dor (sin necesidad de simultdnea registracidn de ia condicién resolutoria
pues &l vendedor como dnico beneficiario pudo excluir de la prescnta-
cion este exwremo -vid. articulos 425, 433 y 434 del Regiamento
Hipotecaric-). En cuanto a la improcedencia resenada, resulta de las
sigu:entes consideraciones: La exigencia de claridad en el contenido
tabular; 1a inconvenienciz de extender asientos que desde el mismo
momento se hallan en situacion de caficelabilidad cuando ésta ya deriva
del mismo titulo inscribible; el principio de coordinacion y exactitud
registral que determing ef expurgo, incluse de oficio, de cuanto careciere
de trascendencia real, 1o cual tanto vale pars estipulaciones gue nunca
1a tuvieron como respecto de aquellas que va fa han perdide (aniculos
98 de la Ley Hipotecaria ¥ 353 del Reglamento Hipotecario), la misma
naturaleza de la institucion registral encaminada 2 ia publicidad de las
situaciones juridico-reales vigentes (articulos 1, 2. 38 v 40 de s Ley
Hipotecaria) y no al archivo de vicisitudes juridicas completamente
extinguidas gue en su dia no se registraron.

3. Por lo demis, al no haber perjuicio alguno para terceros por la
no inseripcidn de €32 garaniia ya extinguida {en ningin caso esta
condicidn de teroeros, corresponde a los tenedores de las letras dado que
Ia garaniis se establece en beneficio de Ia obligacién causal y no de la
cambiaria ¥ no consta a transmision de aquelia at acreedor cambiario)
nada impide que el comprdor o sus causahabientes puedan solicitar
ahora que no se produzca esa registracion del mismo modo gue si la
garaniia se hubiese inscrito oportunamente, podriz aquél solicitar su
cancelacisn con silo presentar el titule de compraventa del gue resuita
su extincion (articulos 40-b) y 82-2.° de 1a Ley Hipotecaria y §74-1.% del
Reglamento Hipotecario), ¥ no se inveque gue como en csta hipotesis
1a cancelacion exigiria la inexistencia de asiento contradictorio, queda
igualmente exigida al posibilidad de extensidn de tal asiento pues, sin
prejuzgar ja correccién de tal deduccidn y las comsecuencias que se
cxiraen, esa pasihilidad como ya se apuntd, la tuvo f vendedor en todo
momento, .

4, No puede estimarse la alegacién del Repistracidn en ¢} sentido de
gue no le corresponde apreciar a extincion de [a condicién resolutoria
pactada por cuanto de conformidad con el articulo 18 de la Ley
Hipotecaria, salvo especificacion en contrario, la presentacion se
extiende a todo ¢! conienido documenta! y de é| junitamente con a fecha
de su presentacion resulta la extincién actual de aqueila garantia,

Esta Direccidn General ha acordado desestimar el recurso inter-
puesto, confirmando ¢l auto apelado.

Lo que, con devolucién del expediente original, comunico a V. E.
para su conocimiento y efectos.

Madrid, 20 de abril de 1989.-Ei Director general, fosé Céndido Paz-
Ares Rodriguez,

Excmo. Sr. Presidente de la Audiencia Territorial de Sevilla.

RESOLUCION de 26 de abril de F989, de la Direccitn
General de los Registros y del Notariado, en & recurso
gubernative interpuesio por ef Procurador de los Tribunales
don Framcisco Roca Ayora, en nombre de la Entidad
«Viesa, Alborg y Compania, Sociedad Andnimay, contra la
negariva de¢ la Registradora Mercantil de Valencia a
inscribir una escritura de modificacion de un arvicuio de los
Estatutos socigles.

13957

En e} recurso gubernativa interpuesto por el Procurador de los
Tribunates dor Francisco Roca Ayora, en nombre de la Entidad «Viesa,
Alporg v Compaiifa, Sociedad Andniman, contra la negativa de la

Registradora Mercantil de Valencia a inscribir una escritura de modifi-
cacion de un anticulo de los Estatuios sociales.

HECHOS
I

El dia {9 de noviembre de 1687, ante don Vicente Marorell Eixarch,
Notario de Yalencia, el Presidente del Consejo de Administracion de la
Entidad «Viesa, Alborg y Compailia, Soctedad Andnimaw, £n su nombre
y representacion, otorgd escritura piblica disponiende la modificacion
del articulo 11 de tos Estatutos sociales de dicha andnima, anadiends un
iltimo parrafo, en virtud del acuerdo adopiado por unanimidad en la
Junta universal de accionistas de la citada Entidad, el dia | de
noviembre de 1987, quedando redactado <! referido articule 11 de fa
siguiente forma: wAsticulo 11. Cosresponde al Consejo de Administra-
cion el gobierno de la Compaiia y es de su plena competencia ta
representacion, direccidn y administracion de {2 misma.

Estari imtegrado por un mimero de miembros no inferior a tres ni
superiar a cince, no precisidndose la condicién de accionista para ser
Consejero y se renovard parcidlmente. en cuanto [a mitad por defecio de
sus miembros, pos sorteo, a los tres anos, ¥ en cuanto 21 resio a los cinco
anos. Quienes les sucedan ejercerdn ¢} cargo por cinco afios.

Los miembros del Consejo de Administracion recibirin, mensual-
mente, la retribucion que para cada sjercicio acuerde la Junta general,
ordinaria o exiraordinariamente convocada, en el concepto v a los -
efectos previstos en el articulo 74 de la Ley de Sociedades Anonimas,
cuya determinacién tendri efectos en refacién con las retribuciones gue
aguéflos hayan de percibir a partir de la fecha en que ia Junia
correspondiente fije su cuantia. Ello no obstante, los adminisiradores
tendran derecho a percibir en el modo que al efecto acuerde el Consejo
de Administracién, ¢ en su defecto por partes iguales entre todos ellos,
retribuciones mediante participaciones en las ganancias, con amreglo a io
gue sobre el particular acuerde la junta general, en el porcentaje que en
cada ocasidn se determine respecto de las utilidades liguidas obtenidas

f 1a Sociedad durante el ejercicio correspondienie, una vez cubienias
atenciones previstas en ef articuio citado. Dichas retribuciones, en los
dos diferentes aspectos que s¢ contemplan, son compatibles entre si»

I

Presentada la anterior escritura en ¢l Registro Mercantil de Valencia,
fue calificada con la si\?uiente nota; «S¢ dcmc%a Ia inscripcidn del
presente documento por los siguientes defectos: [.° Falta de claridad en
la redaccidn del parrafo tercero del articulo 11 de los Estatutos, ya que
en su inciso 1.°, con la expresion “recibirdn mensualmente, la retribu-
cién ... y a los efectos prevenidos en el aniculo 74 de la Ley de
Sociedades Andnimas ..., no queda determinado si es retribucién por
sueido, o bien una retribucién con o a los beneficios liguides, que
es Ia que reguila el articulo 74 de fa Lgymgc Sociedades Andnimas, sin que
sea viable saber qué modo, forma o criterio de retribucion se ha elegido.
2.2 Porque dei inciso 2.° del indicado parrafo y articulo, que si establece
una forma de retnibucidn concreta, cual es ia de participacion en los
beneficios liguidos, no concreta ¢l porcentaje de esa participacién. Es
decir, que n1 ja medida de ¢sa participacion, ni ¢} tanto por ciento en gue
se cifra la misma, constan en la redaccion del articulo estatutario como
exigid ia Resolucion de la DGRN de 29 de noviembre de {956 v STS
de 4 de noviembre de 1961. 3.° Porque e} indicado inciso 2.° con [a
expresion “con arreglo a lo que sobre el particular acuerde la Junta
general en el porcentaje que en cada ocasidn determine " supone,
después de haber hecho referencia con anterioridad al Consgjo de
Administracion al regular la distribucidn de la participacion, dejar an
duda de si e3 iz Junta o el Consejo lz que puede determinar la cifra
porcentual de dicha participacidn. 4.° Parque del inciso 3.° def indicado
parmafo y articulo al recoger la compatibilidad de las dos formas de
retribuciones, es algo que solo se podri calificar cuando se haya
concretado el criterio de retribucion que pretende establecerse en su
inciso 1.° No procede anotacién préventiva gue tampoco se ha solici-
1ado~Valencia a 2 de enero de 1988.-La Registradora.-Firmado Maria
Belén Martiner Gutiérrens,

I

El Procurador de los Tribunales don Francisco Roca Ayora, en
representacidn de la Entidad «Viesa, Alborg y Compania, Sociedad
Andnimas, interpuso recusso de reforma v subsidiariamente guberna-
fnve contra fa amerior calificacion y alegd que la calificacién objeta del
recurso es contragdictonia ¢n si misma, habida cuenta que deja de entrar
a considerar uno de los puntos fundamentaies de indole previa, cuyva
posible idlegalidad habria de dar lugar a la denegacién de ia inscripcidn
pretendida, cueal s 1a presunta incompatibilidad de las dos formas de
retribucién propuestas con ia modificacion del articulo 11 de los
Estatutos sociates: puss si oo es posible simultanearlas no es necesario
entrar en consideraciones de otra indole; asi que, teniendo en cuenta lo
expuesto, se va z considerar el tema relativo a 1a compatibiiidad come
si hubiese sido objeto de calificacion ncgativa, preiendiendo de este
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nado obtener también una resolucidn sobre este punta, gue permiua
actuay con a derecho, de ser denegada, 2 tenor de cuanto
establece el articelo 30 def Reglamento del Registro Mercantil. Que en
Iy covcerniente al primer punta de ia calificacidn recurnida la expresion
«retrtbucién mensval» €3 Correcia en Cuamia s amplica un pago
pariddico, mes a mes, distinta desde Juego, de la icipacidn en
beneficios a que se refiere el punto 2.7 del anticulo 74 de Ia ey de
Sociedades Andnimas. Lo Que ocurre ¢s que deberd ser 1a Junta general
la que fije Ja cuantia de dicha retribucidn an ¢ada ejeccicio. Que, en lo
referente a] paArrafo 2.° de 1z calificacidn, efectivamente &l 2}‘;9‘::1&0 det
parafe 3.° del articulo |1 de los Estatutes sociales se refi
participacion en beneficios, siendo la Junts general, como drgano
saberand de decision de 1a Sociedad, Ia que tiene que decidir cual debe
ser el porceniaje de participacion gue como retribucion deben recibir log
administradores por participacion en beneficios, respetande los mini-
mos gue en &l articulo 74 de 1a Ley de Sociedades Andmimas se
establecen gn favor gacn garantia de fa pariacipac:in gue, 3 su vez, an
dichos beneficios deban ener los accionistas. No s debe olvidar que se
wata de-una Sofiedad con tres socios que son miembros del Consejo dé
Administracién, por o que nunca peede pretenderse Iz existencia de un
futura pretendide peruicio de unos actjonistas inexisintes en la
actualidad. y si existiesen podrian impugnar ante los Tribunales un
acuerdo gue pudiese considerarse pesjudicial para Sus intereses por los
trémites csé;:cxa!es u ordinarios establecidos en la legislacion vigenie, sin
necesidad de establecer interpretaciones restrictivas de un precepto legal,
Que la interprewacién que, en el punto tercerc de la calificacion recurrida
se da al pendltimo pdrrafo del articulo il de los Estatutos sociales
ampOco es carrecta ¥ ao €5 cierto que de su conenido se ofrezcan
dudas, ya que en ¢! parrafo comentado dice iextualmente: «con arregle
ale n}ue sobre el particular acuerde 1a Junta generalw, quedando claro
que el Conscjo de Administracién es el que decide el repario entre sus
miembros de [2 setribucion que sobre participacion en las ganancias, fije
ta Junia general, Que en cuanto al punto-4.° de 1z nota de catificacion,
se sefiala que la concrecitn. s vstablece mediantte Io expuesio y lo que
se va 4 exponer 8 confittuacién y Ia vompatibilidad se wafiere de la no
prohibicidn que resulia det articolo 74 de la Ley de Socedades
Andnimas, ya que no prohibe qué la retribucidn de los administradores
se fije de diferentes mmancras en modo coincidente o alternativo, por lo
que, &n principio; et pifores~valido. Que, porihime, como fundamen-
tos d¢ derecho hay que citass I El articulo 74dde Ja-Ley. do Sogiedades
Anénimas, gue usa ¢l thtmino retribucién de una forma sufictentemente
amplia para permitir la compatibilidad de varias retribuciones a iz vez.
En este caso, todos jos administradores son, a la ver, apoderados de fa
Sociedad, con facultad de representasts 'y &5 por este doble cardcter, que
2n cada uno de ellos concurre, gue se ha decidido remunerarios de dos
diferentes maneras. Que si se lleva a extramos iextuaies ol dltirao parrafo
def articulo 74 de la citada Ley, sc Uegard 8 1a conclusion de que; en
cuziquier raso, a Hmitacion que ¢n €1 se establece en heneficio ge los
acrionistas prevalere incluso en supuestos en que [3 refruneracion no
s2a por participacion en las ganancias, pees podrian darse casos de
verdadero fraude de Ley. Que en ¢l punto 3.°, pérrafo 1.° del articulo 11
de fos Estaiuios sociales se ha copiade el érmino utilizadn por el propio
texto legal, por lo que si exdste ambigiedad dimana de {a Ley.'Sne e
articulo 74 de fa Ley de Sociedades Andnimas no cabe interpretarlo mas
que en el sentido que le da la docirina mercandl, diciendo gue fo gue
fa Ley exige es que en tog Estatutos se establesva la forma de retribucion
de los administradores. Que el texto de-ia Resolurion de la Direccion
-General de tos Registros v del Notariado de 29 de noviembre de 1936,
et su tercer considerando, os exagerada en cuanto a2 Ia interpretacion
restrictive que da. ai saenciossdo articulo y ademads, contradictoria en
sus propios términos; sin embarge, la sentencia det Tribunal S mo
de 4 de noviembre de 196], se lmits 3 concretar Io que resulta det
propio texio de la Ley; v, por otrs parte, la sentencid de 28 de mayo de
1986 da upa interpretacion mas amplia o permisiva del texto de la
norma comentada. Quie la doctrina mercantil afirma gue las diferentes
formas de retribucién de los Administradares son entre si compatibles.
i, Los articulos 1.255 y concordantes, en relaciGn con los articulos 3 v
siguientes, todos ellos det Cadigo Civil. 5§ el articulo 74 de ia Ley de
Sociedades Andmimnas trata de proteger a los acclonislas y 0o existe
perjuicio algunc previsible para los mismos (los gue Jo son en la
acrualidad), no cabe pretender upa interpretacidn distinta al citado
articulo a 1a que en este recurso se pretende, Y 1ML Los articuios 1.281
v siguientes det Cddigo Civil, -

IV

La Registradora dicte acuerdo manteniendo ia calificacion en todos
sus extremos, ¢ informo que se considera que Ja calificacién abjeso deld
recurso 0o ¢ contradictoria, puesto que pars calificar la compatibilidad
enire dos formas de retribucidn, es necesario saber cudles son. Del inciso
1. del pdrrato 3.° del agicudo 11 de jos Estawtos soviales no puede
saberse qué forma de retribucitdn se ha elegido v sin que deba deducirse
«& sensu contrarion que la del inciso primero es cuatquiera olra distinta
3 la del incise 2.” El tipe de retribucion clegado en el inciso 2.° del citado
articulo no concreta ¢l porcentaje «ds la participacidn, y que tras la
Teernrn del mismo se wigue dudando, debido. a lo farragoso de fa
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redaccida, de s es ¢l Consejo de Admimstracion o Ja funta general fa
que puede determinar la cifra porcentual de la participacidn. En ningiin
momento s¢ ha puesiy ¢n dida la compathilidad de dos modos
retributivos como, por ejemplo, iparua;paclén en ganancias y retribucidn
por digtas, Que en el primer defecio de 1a nola, lo dnico que se exige os
que s¢ determine o concrete una forma o criterio de rewibucion. Fn

© gugnio al primer inciso del articulo 74 de la Ley de Sociedades

Andnimas segin la doctnina mercantil, exige que, 5i existe una rewiby-
cifén por el carge de administrador, ¢sta deberd ser recogida en los
Estatutos y para acatar ef citado inciso 1.° es necesacio indicar «la forma,
modo, critenio o sistema retrbutivor ¥ no la caantfa de ta retibucion;
¥, por anio, del inciso 1.° del pasrafo 3.° del articulo 11 de Ios Estatutos
socisies no puede saberse qué fipo de retribucion se ha ¢legido, puesto
que 1a palabra eretrdbucién segun e Diccionario de {2 Real Academia
de Iz Lengua, sipnifica recompensa o pago de una cosa, y sustde os s6lo
un modo concrelo de retribucidn, de lo que resulta que todo sueido g5
una retribucién, pero 1o toda retribucion es un sunido. De la redaccitn
del articulo estalutanio resulta logico que mensualmente s¢ pueden
recibir diversas clases de retribuctonss. Por otra parte, teniendo en
cucmiz lo dispueste ¢n ios articulos 3 det Cadigs Civil y 102 de la Ley
de Sociedades Andpimas, ¥y en el precepto estaiutario se podiia deducir
que Iz polémica reirbycion se esta reficiendo a un periodo wmporal, gue
comprendera oridnanamente una anualidad, v que, em ua sentido
econgmico, tacinird un periodo de tiempo en ¢ que s¢ habrén obienido
perdidas ¥ ganapcias; por 1o que no seriz incotrecto pensar que subyace
fa idea, en el disoutido precepto, de que s¢ han tenido en cuenta tales
EAIIEmOS ¥, POr 1o tanto, los posibles beneficios liquidos y el porventaje
¢n que de elioa participaran los administradores, y de ser asi la expresion
retrtbucton se estaria siluando en Ia drbita del parmafo 2.9 det articulo 74
de 1a Ley de Sociedades Andnimas, Que en cuanto al segundo defecto
de 12 nota, hay gue insistir an gue si Se acoge a la modatidad retributiva
porcentuai lo que la Ley requiere es la concrecion de la participacion en
los beneficios liquidas cumo exige la Resolucion de fa Direccion General
de los Registros y «dei Notariada de 29 de noviembre de 1955, v la
interpretacion que det anicnle 74 hace dicha Resolucidn no se considera
exagerada porque el espirity y finalidad del citado articuio 74 es la
proteccion de dos jiptereses. que pueden ser. contrapuestos: El de los
administradores v et de los accionistas fen especial, los minoritarios), y
no es valido el argumento aiegado por g} recurrente; e} Registrador al
calificar debe atenerse & Iz Ley. Tampoco se puede considerar contra-
dictoria la inmlerpretacion de ia citada Resohucidn. parque al decis
.. pudiendoa no seislarse un limite tadximo de percepeine, puesio que
a una Sociedad le interesa establecer gue la retnbucion de los adminis-
tradores & través de la participacion en Jog beneficios liguidos sea, ‘%
ejempio. del 2 por 100, sin que e¢n ningdn caso exceda de 300.
pesetas. Es sabido que toda norma estatvtaria tiende a oviter, s se
establece una reglamentacion cértera v clara, la solucidn dada por el
recarrente de acudir los posibles perjudicados a los Tribunsies Que cn
lo referente al tercer defecto dé 1a nota, hay que sefalar gue los
argumentos dados por el recurrente no son convincentes, ademas de la
oscara redaccén del t2xta. Que en cuanto al cearto defecto de la aota
se considera que 1a compatibilidad o no de dos modos de retribucién
asid en foncion de la concrecién del modo retributivo que pretends
establecerse en ol inciso 1.° del. pérrate. 3.7 del artfondo 11 de o
Estatutos. La cuestidn se suscita Cuando 'de dicho inciso no gued
deducirse que se ha establecido una rerribucidn mediante sueldo fijo,
aflade a continuacion «.. ¢n el concepto v 3 los cfectos previsios on
articalo 74 .de ta Ley ..». Bste articulo regula v concreno y especift
modo rewbutivo, &1 de participacidn en las ganancias, con ur
requisitos, prefacionss v efectos que deben respetarse, v si se mencic
dicho articulo, es que se guijers elegir esta determinada forma retrd
tiva. Pero si realmente se ha elegido esta forma reteibutiva en el i
1.7, elio seria incompatibie por no concremrse 12 cuantia con la ele:

an el inciso 2.7 del precepto esiatwiario, al ser tambifs uma fo
retributiva especifica, cual es 1 participacién en jos beneficios bigy
Drcha incompatibilidad s fa que se establece en la sentenciz
Tribunal Supremo de 29 de marzo de 1960,

" FUNDAMENTOS DE DERECHO

Vistos 1os articulos 74 y 105 de ta Ley de Sociedades Ananim
del Reglamento dei Registro Mercamil y sentencias de 29 de oy
1950 y 28 de mayo de 1986 v 12 Resajucion de 29 de noviembre ¢

I, Enlanota de calificacion se senala como primer defectc
de claridad y determinacion en la redacciGn del inciso 1.° det pa
det articule 11 de los Estatutos, en cuanto a la forma de retnb
tos mismbros del Consejo de Administracion, al establecer ¢
wretibirdn, mesualmente, 13 reribucion que para cada ejercicic
iz Junia general, ordinaria o extrsordinariz, convocada, cn e}
v a los sfectos previstos en el articulo 74 de la Ley de £
Andnimas. cuya determinacidn teqdrd efectos en mlacd
reinbuciones que aqueflos havan de percibir a pantir de fa fer
ia Junta correspondiente fiie su cuantias. Mo es dable saber se
w«qué modo, forma o enterio de retribucion se ha elegidow,
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.2, El aniculo 74 de la Ley de Sociedades Angnimas impone la
necesaria fijacion en los Estatutos de la retribucion de los adminsstrado-
res si la tuvieren, y lleva razén el calificador al estirnar que tal exigencia
no puede entenderse cemplida en las previsiones estatutarias cuestiona-
das, pues, si bien parece claro el establecimiento de un doble sistema
retnbutivo y la consistencia de una de las modalidades en unma
partictpacidn eér las ganancias liquidas, Iz otra modalidad queda
indeterminada y encomendada su concrecin a la Junta general sin que
¢} sblo dato de su percepcicn mensual, permaita suponer que se wata de
woa remuneracion fijada en funcién solo del tiempo, pues ¢ tratarse
de retribucidn por asistencia ¢ cualesquiera otra a hqurdar mensual-
mente (cfr. articulos 2. y los 105 B-1.° de 1a Lev de Sociedades
Andnimas). .

. El segundo de los defectos impugnados s¢ refiere a la segunda
maodalidad retributiva prevista, la participacién en las ganancias, y
consiste ¢n la ne especificacién estatutaria del porcentaje de dicha
participacidn y a este respecto ha de seiialarse que es doctrina de esta
Direcrion General (Resolucion de 29 de noviembre de 1956) que la
medida de {a retribucién de los administradores que consiste en una
pariicipacién en las ganancias, es decir, ¢l tanto por ciento en que se
cifra, debe constar en los Estatutos con toda certeza, ¥ ser también

-claramente determinable su base, pudiendo o no senalarse limite

mdximo de percepcidn, al igual que ocurre con {as ventajas particulares
de los fundadores, a las que por comsistir también en reparto de
beneficios, el articulo 12 de la Ley de Scciedades Andnimas fija tal
limite. En otro case, Iz inseguridad de la ﬁliacién, sgbre su propia
variabilidad, podria redundar en perjuicio de los administradores -—gue
podrian ver reducidos sus emolumentos, no ya por disminucién de {as
ganancias, causa fdgica dentro del sistema de participacién €n ellas, sino
por voluntad de la Junta y sin necesidad de una reforma previa de los
Estatutos- como de los propios accionistas y 1as cautslas que introduce
el inciso 2.° def articulo 74 de la Ley al exigir que secan cubiertas
determinadas atenciones que estima preferentes -entre las que se
encuentra €l reconocimiento de un dividende a los accionistas del 4
por 00— no quedarian completadas sin una exacta fijacién de la
participacion en los beneficios. .

4. La anterior consideracion hace inatil entrar en el tercer defecto,
y respecto del cuarto punto de Ia nota impupgnada, no procede hacer
:}ﬁm}ac‘ién alguna por cuanto propiamente no hay calificacién ¢n cuanto

misma. .

Esta Ddreccion General he acordado no estimar e recurso y
confirmar a nota del Registrador.

Lo que, con devolucion del expediente original, comunico a V. §.
para su-conocimiento y efectos. - - . : .

Madrid, 26 de abril de 1989.—-Fl Director general, José Cindido Paz-
Ares Rodriguez. :

Sr. Registrador Mercantil de Valencia

MINISTERIO DE DEFENSA

13958 REAL DECRETO 681/1989, de 12 de junio. por el que
se concede la Gran Cruz de la Orden del Mérito Militar,
con distintivo blanco, al General Jefe de la Casa Militar del

. . Presidente de la Repiblica Portuguesa, don Carlos Azeredo.

Ep atencion 2 los méritos y circunstancias que concurren ¢n cl
excelentisimo sefior General Jefe de Ja Cass Militar del Presidente de la
Remiblica Portuguesa, don Carlos Azereda,

Vengo en concederle la Gran Cruz de 1a Orden de] Mérito Militar,
con distintive blanco.

Dado en Madrid a 12 de junio de 1989
JUAN CARLOS R.

£l Mimstro de Defensa,
NARCIS SERRA [ SERRA

REAL DECRETO 682/1989, de 12 de junio. por el que
se concede fa Gran Cruz de la Orden del Mérito Militar,
con distintivo blance, al General del Ejército Portugués,
Comandante General del GNR, don Francisco Cabral
Cotito.

13859

En atenci6n a los méritos y circunstancias que concufren en el
exceientisimo sefior General det Ejército Portugués, Comandante Gene-
tal del GNR, don Francisca Cabral Couto.

Vengo en concederle [a Gran Cruz de la Orden del Mérito Militar,
con distintivo blanco.

Dado en Madrid a 12 de junio de 1985
' JUAN CARLOS R,

El Ministre de Defensa,
NARCIS SERRA [ SERRA

13960 REAL DECRETO 683/1989. de 12 de junio, por &l que

se concede la Gran Cruz de la Orden del Mérito Militar,
con distintive blanco. af General Jefe del Estado Mayor
General de las Fugrzac Armadas Portuguesas, don Antonio
da Silva Qsorio Soares Carneiro.

En atencién a los méritos y circunstancias que concurren en el
excelentisimo sefior General Jefe def Estado Mayor General de las
Fuerzas Armadas Portuguesas, don Antonie dz Silva Osorio Soares
Carneiro, .

Vengo en concederle la Gran Cruz de la Orden del Mérito Militar,
con distintivo blanco. : C -

Pado en Madrid a 12 de junic de 1989.
JUAN CARLOS E,

El Ministra de Defensa,
NARCIS SERRA [ SERRA

REAL DECRETO 68471989, de 12 de junio, por &l que se
concede la Gran Cruz de la Orden del Mérito Aerondutico,
con distintivo blanco, al General Piloto-Aviador del Ejército
del Aire portugués don Mariec Camarada Cortesdo.

13961

En aténcién a los méritos y circunstancias gue concerren en el
excelentisimo sedior Generzl Piloto-Aviador del Epéreito del Aire portu-
gués doo Mario Camarada Cortesio,

Vengo en concederfe la Gran Cruz de la Orden dei Mérito Aerondu-

tico, con distintivo blanco, . .
Dado en Madrid a 12 de jl}:ﬁo de 1989,
- JUAN CARLOS R.

Bl Minisiro ds Defensa,
NARCIS SERRA | SERRA

13962

concede la Gran Cruz de la Orden del Mérito Militar, con
distintive blanco,  afl General del Ejército portugués,
Comandante General def PSP, don dAmilcar Morgado.

En a_tqnéic’»n a los méntos y circunstancias que concurren en el
cxcelentisimo sefior General del Eiército portugués, Comandante Gene-
ral del PSP, don Amilcar Morgado, ’ :

Vengo en concederle la Gran Cruz de la Orden del Mérnite Militar, -

con distintivo blanco.
Dado en Madrnid a 12 de junio de 1989,
JUAN CARLOS. R.

El Ministro de Defensa,
MNARCIS SERRA | SERRA

ORDEN 413738453/1989, de 24 de abril por Ja que se
dispone el cumplimiento de la sentencia de la Audiencia
Nacional, dictada con fecha 7 de noviembre de 1988, en ef
recurse conlencioso-adminisirativo interpuesta por don
Agustin José Gutiérrez Garcia,

13963

Excrno. Sr: En el recurso contencioso-administraiive seguido en
unica instancia ante la Seccion Quinta de la Audienciz Nacional, entre
pares, de una, como demandante, don Agustin José Gutiérrez Garcia,
guien postuia por si mismo, y de otra, como demandada, {a Administra-
cion Pablice, representada y defendida por el Abogado de! Estado,
contra la Administracian General det Estado, sobre abono de retribucio-
nes, s¢ ha dictado sentencia con fecha 7 de noviernbre de 1988, cuva
parte dispositiva ¢s coma sigue:

18783

REAL DECRETO 633/}939. de 12 de junio, por el que se
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