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I INTRODUCCION

L1 Datas generales del Grupo

E! denominado Grupo «Herraizs, dedicado a la fabricacién y
comercializacion de muebles artesanales, cldsicos y de estilo, incluia dos
Sociedades.

Las fuertes relaciones de interdependencia entre ambas Sociedades,
la direecion anica y la dificultad de diferenciar la situacién econdmico-
financiera de cada una de ellas, oblig a la consideracién conjunta de
ambas en el expediente de enajenacion.

Las dos Sociedades que componian el Grupo eran:

«Hesraiz Hermanos, Sociedad Anéniman: Se constituyd el 29 de
enero de 1965, siendo su capital social el 23 de febrero de 1983 de
21.000.000 de pesetas. Esta Sociedad tenia por objeto social Ia fabrica-
cion de muebles, .

«Casa Hermaiz, Santiago Herraiz, Sociedad Andniman: Se constituyé
el 24 de marzo de 1965, siendo su capital social el 23 de febrero de 1983
de 4.000.000 de pesetas. Esta Sociedad se dedicaba a la comercializacin
de los productos fabricados por «Herraiz Hermanos, Sociedad Ano-
nima», utilizando para este fin determinados inmuebles propiedad del
Grupo «Rumasa» y cedidos por €ste.

Segin consta en el expediente“de enajenacion, el Grupo mantenia
una gran tradicién y prestigio dentro de la industria del mueble g ia
decoracién, marcado con un cardcter familiar, con tradicion desde 1850,

fabricando productos totalmente artesanales y de alta calidad, y apre-
cidndose en los iltimos tiempos una tendencia 2 la compra de sus
productos no sélo como elementos decorativos sino como inversion. Se

"considera que la cuota de mercada, dentro de la especialidad del Grupo,

era alta.
12 Objetivos, procedimientos y limitaciones

Fl objetive de este informe es describir y analizar los aspectos
especificos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacion de la
Empresa.

Ademis de los procedimientos establecidos con caricter general
sobre todo el proceso de reprivatizacién, en esta Sociedad s¢ han
desarrollado especificamente los siguientes: Analisis de fa informacion
contenida en fos expedientes de emajenacién y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Andnimas, y entrevistas con la actual direccién
de «Rumasa, Sociedad Anénima». No han podido completarse los
trabajos de fiscalizacion con ¢l andlisis de documentacion obrante en as
Sociedades «Herraiz», necesaria para aclarar diversos puntos del periodo
de gestion publica, ya que, segin manifestaciones de 1a actual direccién
de «Rumasa, Sociedad Andnimav, las Sociedades s¢ encueniran en la
actualidad cerradas. Asimismo, se ha contactado con FBC/CSFB para 12
aciaracién de determinados extremos.

Por otra parte, junto a las limitaciones sefialadas con cardcter general
para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas y
Ias que resultan de Io antes expuesio, s¢ constata que los inicos estados
financieros revisados por auditores externos, de entre los utilizados a lo

o del trabajo, son los referidos al 30 de junio de 1983, que fueron
objeto de erevision limitadas ante las importantes limitaciones para ia
realizacion de una auditoria completa.

1.3 Incorporacion al Grupo «Rumasar y grado de dependencia

Fl Grupo «Herraiz» entrd en el Grupo «®umasa» el 15 de febrero de
1983, mediante la compra por parie de «Soltra, Sociedad Andnima»
(Sociedad instrumental de «Rumasa, Sociedad Andniman), al precio de
una peseta por accidn de:

10.800 acciones {51,4 por 100} de «Herraiz Hermanos, Sociedad
Anénima».

2.100 acciones (52,5 por 100} de «Casa Herraiz, Santiago Herraiz,
Sociedad Anéniman.

Con esta misma fecha «Soltra, Sociedad Anénima» adguiri6 las tres
cuartas partes indivisas del inmueble situado en la calle Pinar, 12
(Madrid), vinculado directamente a la explotacién del negocio, por
37.487.100 pesetas, a satisfacer mediante efectos aceptados hasta 1988 y
con un § por 100 de interés por aplazamiento. :

Las Sociedades del Grupo «Herraiz» pertenecian al grupo de
Empresas que se ha dado en Hamar «Rumasa» sumergida de Madrid. El
esquema de dependencia al 23 de febrero de 1983 era:

100% 100%
BE U X 4 5 A

ENTRE, S.4. ATRAR,S.A.

504 508

SOLTEA,S.A-

51,4% 52,5%

HEER¥ANDS {454 HEREAIZ,
EERRAIZ, S.h. SARTIAGO HERRAIZ,S.4.
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Las Sociedades instrumentales citadas {«Entre, Sociedad Andniman,
«Atrar, Sociedad Anénima», «Soltra, Sociedad Andénima») fueron
disueltas y extinguidas, segin obra en escrituras otorgadas el 13 de
septiembre de 1983 y 11 de febrero de 1985.

L4 Titularidad publica de las acciones

Las Sociedades no estaban incluidas en los anexos del Real Decreto-
ley 2/1983, de 23 de febrero, ni en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio,
por lo que sus acciones no han sido expropiadas, derivandose la
titularidad piblica del 51,4 por 100 v 52,5 por 100 de éstas del hecho
de ser participadas por «Rumasa, Sociedad Anénima», en la forma que
se ha expuesto.

La participacién de «Soltra, Sociedad Anénima» en e Grupo
«Herraizn se encontraba valorada a 23 de febrero de 1983 en 12.900
pesetas (1 peseta/accion). -

Por otra parte, segiin la revisién realizada, referida a 30 de junio de
1983, el valor neto contable del grupo «Herraiz» era negativo en 392,9
miliones de pesetas.

II. PErioDO DE GESTION pPUBLICA (23-2-1983/14-3-1985)

En el presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacién inicial y evolucién de la Sociedad en el
pericdo de referencia.

IL1 Situacion inicial

Las Sociedades «Herraiz» fueron adquiridas por el Grupo «Rumasan
el 15 de febrero de 1983, esto es, ocho dias antes de la fecha de] Decreto-
ley de Expropiacién.

El Balance de situacién combinado verificado a 30 de junic de 1983,
presenta vna situacion contable de quiebra técnica, con un neto
patrimonial negativo de 392,% millones de pesetas. Por lo que se refiere
a su situacion financiera, destaca la importancia del pasivo circulante,
que ascendia a 495,6 millones de pesetas, frente 2 un activo circulante
de 139,2 millones de pesetas.

«Casa Herraiz, Santiago Herraiz, Sociedad Anénimay, utilizaba, a
titulo de cesién, dos inmuebles propiedad del Grupo «Rumasa», donde
mantenia exposiciones de sus productos, los cuales, como mds adelante
se analizard, fueron considerados conjuntamente con las acciones de las
Sociedades en lz operacién de reprivatizacidn.

Segiin consta en ¢l expediente de enajenacion, en 1983 se mantiene
una plantilia cercana a las 100 personas.

1.2 Evolucitn del Grupo en el periodo

Segin se desprende de la informacion contenida en los estados
Einancieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Anéniman, durante este
periodo su evolucién se ha caracterizado por:

Las venias reales en 1983 fueron de 200,1 millones de pesetas (un
46,8 por 100 sobre las ventas del ejercicio anterior), teniendo un
presupuesto de ventas para 1984 de 428 millones de pesetas.

Se ha mantenido la tendencia al incremento de las pérdidas, segin
os siguientes datos:

Pérdidas 1983; 85,2 millones de pesetas.
Pérdidas 1984: 154,2 millones de pesetas.
Pérdidas hasta febrero 1985 74,6 millones de pesetas.

La situacién descrita hizo precisa la aportacion adicional de fondos
a través de préstamos de bancos del Grupo «Rumasa», por 461,6
millones de pesetas.

El patrimonio neto negativo pasa de 392,9 millones de pesetas en 30
de junio de 1983 a 9,4 millones de pesetas en 28 de febrero de 1985,
vaniacién que se ve influida por la ampliacién de capital que se comenta
posteriormente.

Entre estas misnas fechas el exigible experimenta un incremento del
37 por 100 (de 609,1 millones pasa a 836,5 millones de pesetas),
incrementindose el realizable en un 141 por 100 (pasa de 137,7 millones
a 331.8 millones de pesetas).

Por otra parte, en aplicacién del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa,
Sociedad Andénima» compré al «Banco Industrial del Sum», pertene-
ciente a su Grupo, la titularidad de los préstamos que éste habia
concedido a «Herraiz Hermanos, Sociedad Andnima». La operacién se
llevo 2 cabo el 3t de julio de 1984 por un importe de 213.717.968
pesetas. .

Para que «Rumasa, Sociedad Anénima» obtuviera la totalidad de la
paiticipacion en el Grupo «Herraize el 29 de junio de 1984 las
Sociedades redujeron su capital social por acuerdo de sus respectivas
Juntas generales, dejando el valor de cada titulo en 1 peseta. Dichos
gcm:rgds(;s fueron protocolizados en escritura piiblica el 24 de octubre

e .

Igualmente, el 29 de junio de 1984 se acerdd ampliar el capital social

en ambas Sociedades (253 millones de pesetas en «Herraiz Hermanos,

Sociedad Andnima» y 403 millones de pesetas en «Casa Herraiz,
Santiago Herraiz, Sociedad Anénimay), suscribiendo «Soltra, Sociedad
And6nima» 1a totalidad de las ampliaciones y desembolsando en este
momento el 25 por 100 del nominal (un total de 164 millones de
pesetas). Estos acuerdos se elevaron a piblicos el 27 de noviembre de
1984. Para poder llevar a efecto la operacién a través de «Soltra,
Sociedad Anénima», «Rumasa, Sociedad Anénima» cedid a esta Enti-
dad 164 millones de pesetas de los créditos que previamente tenia
adquiridos al «Banco Industrial del Sum.

De esta forma, «Soltra, Sociedad Andnima» devino titular del 99,99
por 100 del capital social de ambas Sociedades.

IIl. PROCESO DE REPRIVATIZACION

Como anexo a este Informe, se incluyen determinados datos cronold-
gicos relativos al proceso de reprivatizacién de esta Empresa, namero de
interesados y otras ofertas recibidas, asi como las condiciones de la
compraventa reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del
Consejo de Ministros y contrato formalizado.,

L1 niciacidn del proceso. Presentacion de ofertas

Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados la venta de la Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacion examinada, desprendiéndose de ésta que la
concurrencia resultante de la publicidad realizada fue de 14 interesados,
formulandose las siguientes cinco ofertas que, en su mayorfa, fueron
modificando sus condiciones desde marzo de 1984 hasta hacerse
definitivas en diciembre de diche afo:

«Invertécnica de Construcciones, Sociedad Andnima» (20 de diciem-
bre de 1984).

«Comexco, Sociedad Anonima» (a través de «Amykasa, Sociedad
Andnima», 7 de diciemnbre de 1984),

«Difusién Mobiliario» (6 de marzo de 1984).

«Lugarce» (13 de diciembre de 1984).

Rafael Baguera Noguera y otros (6 de diciembre de 1984).

En general, en todas las ofertas incluyen la adquisicion de uno o dos
de los inmuebles utilizados por el Grupo «Herraize, v que eran
propiedad de otras Sociedades del Grupo «Rumasay.

Inmueble Prapiedad de

3/4 partes indivisas de C/Pinar, 12 (Madrid) ..
C/Conde de Aranda, 13 (Madrid) ..............

«Soltra, 8. A».
«Arte-Diez, S. Ax».

. No sc tiene constancia de que se fijara un valor de la Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para la recepcién de ofertas.

II.2  Valoraciones y seleccién de ofertas

«Rumasa, Sociedad Anbnima», para las ofertas recibidas, establecié
una valoracion en términos de coste, siendo ligeramente mas ventajosa
la propuesta realizada por «Invertécnica de Construcciones, Sociedad
Andnima» (113 millones de pesetas), frente a la de «Comexco, Sociedad
Andnima»-«Amykasa, Sociedad Anonima» (130 millones de pesetas), ¥
significativamente superior a las restantes (superiores a 250 millones de
pesetas).

1.a declaracién de rectitud de FBC/CSFB determiné que cuatro de las
cingo ofertas eran superiores (por representar un menor cosie) al valor
de liquidacidn aproximado, previsto por «Rumasa, Sociedad Anéniman,
en 1.110 millones de pesetas, y que la oferta de «Comexco, Sociedad
Andnimas-«Amykasa, Sociedad Anénima», era, en términos econgmi-
cos, liperamente superior a la de «Invertécnica de Construcciones,
Sociedad Andnima», pero que, teniendo en cuenta la certeza en el precio
de la oferta presentada por €sta iltima —la oferta de «Comexco, Sociedad
Andniman-«Amvkasa, Soctedad Anénima», estd basada en suposiciones
sobre la valoracién que se haga de los activos como consecuencia de una
posterior auditoria- y la peguefia magnitud de la diferencia existente
entre ambas, la de «Invertécnica de Construcciones, Sociedad And-
nima», pudiera ser considerada superior a la de «Comexco, Sociedad
Andnimar-«Amykasa, Sociedad Andéniman.

Por todo lo anterior, la Direccién General de Negociacion de Ventas
propuso para su celebracion la oferta de «Invertécnica de Construccio-
nes, Sociedad Andnima». Las condiciones de esta oferta vienen resumi-
das en el anexo al presente Informe.

1.3 Adjudicacion definitiva

II1.3.1 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comisién Asesora, ¢l Consejo de
Ministros, en su reunién de 20 de febrero de 1985, acordd autonzar a
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«Soltra, Sociedad Anénima» (1), a enajenar directamente a «lnvertéc-
nica de Construcciones, Sociedad Andnima», las acciones representati-
vas del 99,99 por 100 del capital social de ambas Sociedades «Herraiz»
por el precio de una peseta por accién y con arreglo a las restantes
condiciones de su oferta, incluida la concesion de un crédito de 200
millones de pesetas en los términos solicitados, pero excluyendo la
alternativa de entrega de una cantidad a fondo perdido. En la parte
expositiva del acuerdo del Consejo de Ministros se dice textualmente:
«De otro lado se incluye en Ia operacion de venta, a precio de mercado,
de activos inmobiliarios hasta ahora utilizados por «Casa Herraiz,
Sociedad Andniman. :

Dado que las acciones del Grupo «Herraiz» no habian sido expropia-
das por la Ley 7/1983, la autorizacién de enajenacion se fundamento en
el articulo 6.3 de la Ley General Preupuestaria y la disposicién adicional
14 de Ia Ley 44/1983, de 28 de diciembre, st bien ello no implica
especialidad en el procedimiento y criterios seguidos para la reprivatiza-
cién segin se especifica en el lniyorme general del proceso.

III1.3.2 Contrato de compraventa.

El 14 de marzo de 1985 (2) se formalizaron ante Notario los
contratos derivados de las opraciones de enajenacién’ del Grupo
«Herraiz»: Uno de fijjacidn de condiciones de venta de las acciones
representativas de! capital social, dos de compraventa de inmuebles v
uno de préstamo hipotecario. Las condiciones del conjunto_de la
operacion se resumen en el anexo, destacindose a continuacién las
siguientes:

a) El precio por todas las acciones enajenadas se fija en 668.900
pesetas y se abona por los compradores al contado.

b) «Invertécnica de Construcciones, Sociedad Andnima», adquiere
a «Rumasa, Sociedad Andnima», por 40 millones de pesetas, la
propiedad de las tres cuartas partes indivisas del inmueble situado en la
calle Pinar, 12 (Madrid). Dicho importe se satisface de la siguiente
manera:

8.000.000 de pesetus al contado.

32.000.000 de pesetas aplazado al 10 por 100 de interés, instrumen-
tando los plazos en las siguientes letras de cambio avaladas bancaria-
mente: :

Vencimiento Impaorie
15-3-1986 3.200.000
15-3-1987 3.200.000
15-3-1988 3.200.000
15-3-1989 3.200.000
15-3-1990 3.200.000
15-3-1990 (  32.060.000

¢) «Invertécnica de Construcciones, Sociedad Anénima», adquiere
a wArte-Diez, Sociedad Andnima», la propiedad del inmueble situado en
la calie Conde de Aranda, 13 (Madrid), por 50 millones de pesetas. El
importe se satisface de la siguwiente manera:

5.000.000 de pesetas al contado.

45.000.000 de pesetas, aplazado al 10 por 100 de interés, instrumen-
tando los plazos en las siguientes letras de cambio avaladas bancaria-
mente: ’ .

Vencimiento Imperte
15-3-1986 13.500.000
15-3-1987 12.600.000 -
15-3-1988 11.700.000
15-3-1989 10.800.000
15-3-1990 9.900.000

d} «Rumasa, Sociedad Anénima», concede un préstamo a «Herraiz
Hermanos, Soctedad Anbnima», por importe de 200.000.000 de pesetas,
a diez afios, con dos de carencia, al 10 por 100 de interés, y con garantia
hipotecaria sobre:

Terreno e inmueble en calle Isla de Jamaica, 15 (Madrid), propiedad
de «Herraiz Hermanos, Sociedad Andnima». Responde de 114.000.000
de principal.

(1) Debido a que la Compahia «Soltra, Sociedad Anonima», ¢s absorbida por «Rumasa,
Sociedad Anénima», con fecha 11 de febrero de 1985, la enajenacion de las acciones
representativas del Grupo «Herraizs se lleva a cabo por «Rumasa, Sociedad Andniman. y no por
«Solira, Sociedad Andniman,

(2} En esta misma fecha se extienden las correspondientes pélizas para la transmision de
ias acciones, intervenidas por Agente de Cambio y Boisa.

Tres cuartas partes indivisas del inmueble en calle Pinar, 12
(Madrid), propiedad de «Invertécnica de Construcciones, Sociedad
Andniman, como consecuencia de las operaciones de enajenacion.
Responde de 86.600.000 de principal.

e} Las operaciones de saneamiento econdmico-financiero realiza-
das por «Rumasa, Sociedad Anonimaw», con caricter previo a la
transmisién y reflejadas en el contrato de compraventa de acciones son
las siguientes:

Atencion de los desembolsos pendientes en las amplia-

ciones de capital {75 por 100 de 656.000.000) ...... 492.000.000
Mediante condonacién saldo prés-
tamo (Real Decreto-ley 8/1984) . 59,084,408
Mediante entrega en efectivo ...... 432.915.592
Condenacion cuenta cormiente entre «Rumasa, Sociedad
Anénimaw, v «Herraize ... ... ...l 1.678.684
Asuncion de pasivos fiscales ... ... .. ... . ..., 123.605.810
Entrega en efectivo para completar el saneamiento .. .. 478.000
Total ... .. 617.762.494

Debe seiialarse, por ultimo, que el compromiso contenido en la
oferta de no vender durante cinco afios las acciones de la Sociedad a
personas fisicas o juridicas ajenas al Grupo del que forma parte la
Sociedad compradora se sustituve en el contrato de compraventa por la
condicidon de no realizar actos de disposicion sobre las acciones
—incluidas las Sociedades y personas del propio Grupo- en el plazo de
dos afios, salvo autorizacién de la Direccion General del Patrimonio.

IV. PerioDO DE SEGUIMIENTO (14-3-1985/14-3-1987)
IV.l Condiciones asumidas por el comprador

En el anexo a este informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador recogidas en el contrato de compraventa. Segin la informa-
cion disponible, la parte compradora ha satisfecho el precio, estando
cerradas en la actualidad las Empresas del Grupo «Herraizw.

En relacién a los inmuebles vendidos se han realizado las siguientes
operaciones;

a) «Invertécnica de Construcciones, Sociedad Andnima», vendio
las tres cuartas partes indivisas del inmueble sito en calle Pinar, 12, de
Madrid. Con fecha 3 de marzo de 1987 el actual propietario entregb a
«Rumasa, Sociedad Anénima», 86.000.000 de pesetas para liberar a
dicho inmueble de la carga hipotecaria que a favor de «Rumasa,
Sociedad Andnima», existia como consecuencia de los acuerdos de
compraventa del Grupo «Herraiz», quedando el principal del préstamo
reducido 2 114.000.000 de pesetas, con la garantia hipotecria del terreno
e inmueble sitwado en fa calle Isla de Jamaica, 15 (Madrid).

b) El 22 de octubre de 1987 «Rumasa, Sociedad Anénimax, vy el
Banco de Expansion Industrial (EXBANK), adquieren a «Herraiz
Hermanos, Sociedad Anonima», la propiedad del terreno e inmueble
situado en la calle Isla de Jamaica, 15. Segtin explicaciones de la actual
direccion de «Rumasa, Sociedad Andniman, la operacion se llevé a cabo
al observarse las dificultades de pago que presentaba fa Sociedad.

La propiedad fue adquirida, en dacién de pago, en un 62,95
por 100, por «Rumasa, Sociedad Anénimap, y el resto por «Exbank»
para asi cancelar los débitos que a favor de éstas mantenia «Herraiz
Hermanos, Sociedad Anénima», «Rumasa, Sociedad Andnima», valord
su participacién en el inmueble en 119,9 millones de pesetas, importe
que a su favor existia por el principal del préstamo concedido vy los
intereses acumulados hasta la fecha.

A 31 de diciembre de 1987, el comprador habia cumplido las
restantes obligaciones vencidas en sus correspondientes plazos.

IV.2  Condiciones asumidas por el vendedor

«Rumasa, Sociedad Anonima», ha realizado las operaciones de
saneamiento reflejadas en-el contrato, segin se ha expuesto en I11.3.2,
sin que conste que haya tenido que hacer frente a pasivo oculio alguno
al 31 de diciembre de 1987, posibilidad ésta contemplada en las
estipulaciones contractuales.

IV.3  Contingencias y compromisos pendientes

Con fecha 5 de mayo de 1987, «Rumasa, Sociedad Ancénima»,
gjercitando la accién piblica, interpuso querella, que fue admitida a
tramite, contra los administradores de «Ivertécnica de Construcciones,
Sociedad Anénima», por los delitos de apropiacidon indebida
(de 633.393.500 pesetas), falsedad en documento mercantil y falsedad
en documento publico, dado que las entregas realizadas por «Rumasa,
Sociedad Andnima», a las Sociedades del Grupo «Herraiz», nunca
fueron ingresadas en cuentas bancarias sobre las cuales dicho Grupo
tuviera poder de disposicion o conocimiento de saldos. En definitiva,
por sustraer, distraer v apropiarse de los fondos en perjuicio de la
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legitima propietaria, por parte de «Invertécnica de Construcciones, PESETAS
Sociedad Anoniman», prevaliéndose de su condicion de adquirente de las . L
Sociedades «Herraizn. La querella se extendia a conductas similares A4  Ingreso en efectivo, amortizacién
reacionadas con las operaciones de reprivatizacién de «Pickman, parte del préstamo hipotecario .. §6.000.000
Sociedad Andnima», e «Hispamosa, Sociedad Anénimas. -
V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION B. Gastos ....... T U 981.762.494
Las cifras contenidas en este apartado deben entenderse como B.La Operaciones de saneamiento ... 617.762.494
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa- B.1.b Desembolso inicial (25 por 100)
mente a la reprivatizacién de esta Empresa, sin efectuar capitalizacién ampliaciones de capital a través de
alguna nj considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula- «Soltra, Sociedad Anonima» ... 164.000.000
dos & la misma. El resultado generador para el sector piblico, asi B.2 Préstamo hipotecario concedido . 200.000.000
calculado, ha sido de (685.126.743) pesetas, segin el desglose siguiente:
Pescias Resultado financiero (A-B) ................. (805.093.594)
- — Valoracién inmueble adquirido para cancelar resto
A. Ingresos S 176.668.900 préstamo hipotecario ...... ... ... ...l 119.966.851
A.l1  Precio venta acciones sociedades 668.500 Resultado ..................... .. ... ..... (685.126.743)
A2 Precio venta inmueble calle 000,000
A g;r;girolzve(r}n);a”ih'rﬁﬁélﬁié " calle A No se ha tenido ¢n cuenta pai'alel cdlcule del resultado anterior el
"~ Conde de Aranda, 13 (1) ...... 30.000.000 coste que ha supuesio la diferencia entre el interés de los créditos

(1) Impones referidos a precios de contado, sin incluir por tanto intereses de aplazamisnic.

concedidos a la Empresa por «Rumasa, Sociedad Anéniman, y el que
ésta tiene que sufragar por las necesarias fuentes de financiacion a las
que se ve obligada a acudir.
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FISCALIZACION DEL PROCESQ DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe sobre la Empresa «Laboratorios Frine, S. A
INDICE

L Introduccidn

Daios generales de la Sociedad.

Objetivos, procedimientos y limitaciones. ]
incorporacién al Grupo «Rumasa» y grado de dependencia.
Titularidad publica de las acciones.

Il. Periodo de gestién publica (23-2-1983/29-1-1985)

IL.1  Situacién inicial. .
II.2  Evolucion de ia Sociedad en el periodo.

o
ol B —

L. Proceso de reprivatizacion

IiL1
IIL.2
IIL3

Iniciacién del proceso. Presentacion de ofertas.
Valoracién y seleccion de ofertas.
Adjudicacién definitiva.

V. Periodo de seguimiento (29-1-1985/29-1-196 7)

Condg'cjones asurnidas por el comprador.
IV.2  Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Anénimay.
IV.3  Contingencias vy compromisos pendientes.

V. Resultado de las operaciones de reprivatizacign
Anexo: Resumen de proceso de reprivatizacion.

I. INTRODUCCION
1.1 Datos generales de la Sociedad

«Laboratorios Frine, Sociedad Anénima» (en adelante «Frine»), se
constituyo €l 27 de abril de 1971, con un capital social de 8 000.000 de
pesetas, y tiene su sede social en Madrid.

Desarrolla su actividad dentro del sector de la industria quimica,
dedicindose a la fabricacion y comercializacién de productos de
cosmética, perfumeria y limpieza. La comercializacién de los productos
elaborados por «FRINE» se realizaba mediante el sistema piramidal
denominado «venta directa». '

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este informe es describir y analizar los aspectos
especificos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacion de la
Empresa.

Ademids de los procedimientos establecidos con caricter general
sobre todo el proceso de reprivatizacion, en esta Sociedad se han
desarrollado especificarnente los siguientes; Andlisis de la informacion
contenida en los expedientes de enajenacién ¥ seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Anénima»; conversaciones con la actua! direc-
cidn de «Rumasa, Sociedad Anénima», v solicitud a la Empresa de
documentacion complementaria en relacién con estos expedientes.

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con cardcter general
Para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
constatz que los 1inicos estados financieros auditados, de entre los
utilizados a lo largo del trabajo, son los referidos a 23 de febrero de 1983.
Por otra parte, debe destacarse que la Empresa no ha aportado la
documentacion solicitada.

13 Incorporacion al Grupe «Rumasay y grado de dependencia

La Sociedad pertenecié al Grupo «Rumasa» desde su constitucién,
el 27 de abril de 1971, a través de la suscripcion del 70 por 100 de sus
acciones por un precio de 5.600.000 pesetas. «Rumasa, Sociedad
Anonimar, poseia a 23 de febrero de 1983 ¢l 100 por 100 de! capital de
la Sociedad, que ascendia en esta fecha a 30.000.000 de pesetas.

1.4 Titularidad publica de las acciones

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad fue objeto de expropiacién forzosa por parte del Estado,
apareciendo expresamente relacionads en el anexo de las normas de
expropiacion.

Al 23 de febrero de 1983 las acciones de «Frine» en poder de
«Rumasa, Sociedad Andénima», estaban registradas en su contabilidad
come inversién financiera por un valor de 631.686.000 pesetas, con el
siguiente detalle:

Peszizs
Aportaciones netas en efectivo........................ 5.250.000
Neto de compraventa acciones........................ 54.240.000
Aportacion edificio calle Marqués Monteagudo........ 25.906.000
Actualizaciones ................. ... .. ... . ... . ... 545.807.000
Otros astos. ... ...t 483.000

En el momenio de la expropiacién el patrimonio neto auditado era
de 20.764.422 pesetas y el valor de la Sociedad, estimado por la
Administracién del Estado a los efectos del articulo 4, 4.° de la Ley
7/1983, fue de (268.000) pesetas. .

II. PerioDO DE GESTION PUBLICA (23-3-83/29-1-85)

En ¢l presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacion inicial y evolucién de la Soctedad en el
periodo de referencia.

1.1 Situacién inicial

El balance de situacion auditado a 23 de febrero de 1983 presentaba
las siguientes caracteristicas:

Un neto patrimonial positivo de 20.764,422 pesetas.

Unos resultados acumulados negativos de 233.718,476 pesetas.

Unas deudas con Entidades piiblicas de 262.434.332 pesetas.

Una valoracion de 1a nave industrial sita en la calle Jultin Camarillo,
37, Madrid, en 234.442.443 pesetas, como consecuencia de capitalizar el
importe total del contrato de acondicionamiento con «Ibertécnica,
Sociedad Anénima» (Empresa del Grupo «Rumasa»), de 127.000.000 de
pesetas, con independencia del ritmo de ejecucién de fas obras. A 23 de
febrero las obras se paralizaron, inicidndose conversaciones 2 fin de fijar
un nuevo precio. Con posterioridad, el inmueble fue vendido a
«Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Andnima» (IRSA), también pertene-
ciente al Grupo «Rumasa».

Como consecuencia de todo ello, quedaba pendiente de pago a esta
fecha 140.107.500 pesetas (43.687.500 pesetas por adquisicion de la nave
v 96.420.000 pesetas por las obras de acondicicnamiento).

La planiilla de «Frine» ascendia a 104 personas en febrero de 1983,
con independencia de su red comercial, de la que s6lo los escalones mis
¢levados percibian retribuciones fijas y cotizaban seguros sociales.

IL.2  Evolucion de la Sociedad en el periodo

Debido a las limitaciones especificas indicadas en el apartado 1.2,
linicamenie se expone a continuacién la evolucion de las cifras del neto
patrimonial de «Frine» entre el 23 de febrero de 1983, fecha en que,
segin balance auditado, ascendia a 20,8 millones de pesetas, y el
31 de diciembre de 1984, fecha a que se refiere el balance contenido
como anexo en el documento de compraventa y en la que el neto
patrimonial, negativo, ascendia a (180) millones de pesetas, indiciendo
principalmente en esta evolucién negativa de las cifras de neto las
pérdidas experimentadas en el ejercicio 1984, que importaron, segun ¢l
ultimo documento citado, 134,3 millones de pesetas. De ello resulta una
situacién contable de «quiebra técnica» de la Empresa.

Por otra parte, segiin se desprende de la informacién facilitada por
«Rumasa, Sociedad Anénima», como hechos relevantes producidos en
el periodo de referencia, en.el que la actividad inversora ha sido
pricticamnente nula, s¢ citan los siguientes:

En aplicacién del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa, Sociedad
Anénima», adquirié al Banco Industrial del Sur, perteneciente al Grupo,
la titularidad de Jos préstamos que éste habia concedido a «Frine»,
pasando de esta forma a ser acreedora de esta altima por importe de
238.617.989 pesetas.

El 16 de enero de 1985 «FRINE» vendi6 a «Inmobiliarias Reunidas,
Sociedad Anéniman, la nave de Julidn Camarillo, 37, liberandose, como
consecuencia de dicha operacion, de deudas ante «Rumasa, Sociedad
Anénima», por importe de 156.126.000 pesetas. Asimismo se anulé la
deuda reconocida por obras de acondicionamiento de la nave no
realizadas, por importe de 85.500.000 pesetas.

«Rumasa, Sociedad Andniman, tenia reconocida a 23 de febrero de
1983 una deudz a favor de un antiguo accionista de la Sociedad por
44.000.000 de pesetas, como consecuencia de la adquisicién por parte de
aquélla de un determinado paquete de acciones. «Rumasa, Sociedad
Anéniman», no atendié los primeros vencimientos por entender dudosa
la licitud de tal deuda. No obstante, tras sentencias desfavorables de los
Tribunales, ante demandas interpucstas por i0s interesados, «Rumasa,
Sociedad Andnima», atendié los correspondientes pagos.

III. PROCESO DE REPRIVATIZACION

Como anexo a este informe s¢ incluyen determinados datos cronolé-
gicos relativos al proceso de reprivafizacion de esta Empresa, niimero de
interesados y ofertas recibidas, asi como las condiciones de la compra-
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venta reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo de! Consejo de
Ministros y contrato formalizado.

L1 Iniciacion del proceso: Presentacion de afertas

. Los criterios utilizados para poner en conocimiente de los posibies.
interesados la venta de la Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacién examinada, desprendiéndose de ésta que la
concurrencia resultante de la publicidad realizada fue de 34 interesados,
formulindose las siguientes dos ofertas, respecio de las cuales no consta
que se fijara plazo para su recepcion:

Grupe «Bunrise Corporation Spain, Sociedad Andnimas {de 12 de
noviembre de 1984).
Ivés Redén de Diego {(de 20 de noviembre de 1984).

IIL.2  Valoracicn y seleccién ge ofertas

Las dos ofertas formuladas tomaron como referencia la situacidn
economica de «Frine» al 31 de agosto de 1984, fecha a 1a que se refiere
la tltima informacion contable del cuaderno de ventas,

Por los servicios de «Rumasa, Sociedad Andniman, se habia conside-
rado que el precio adecuado de venta podia situarse entre 15 y 100
millones de pe
1983, habiéndose establecide como criterio parz facilitar Ia enajenacion
de la Sociedad que se vendiese f inmueble de fa calle Julian Camarillo,
37, va que, si bien €l resultado de dicha venta no afadiria un valor
contable al neto patrimonial, mejoraria su situacién de tesoreria v
sliminaria problemas al futuro comprador.

Tras las oportunas valoraciones de las citadas ofertas, resultd
propuesta para su seleccion por la Direccion General de Negociacion de
Ventas, por resultar m4s favorable en términos financieros, la formulada
por el Grupo «Sunrise Corporation Spain, Sociedad Anénima», una vez
emitida la declaracién de rectitud del FBC/CSFB, en la que se tuvo en
cuenta el coste de liquidacion estimado por «Rumasa, Sociedad And-
nima», que ascendia a 510 millones de pesetas.

Las condiciones de esta oferta vienen resumidas en el anexo at
presente informe. ’

HL3 Adjudicacion definitiva
131 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Teniendo en cuenta el informe de la Comisién Asesora, el Conscjo
de Ministros, en su reunién de 5 de diciembre de 1984, acordé autorizar
a la Direccién General del Patrimonioc a enajenar directamente a
«Sunrise Corporation Spain, Sociedad Andénima», u otras Sociedades de
su grupo, el 100 por 100 del capital social de «Laboratorios Frine,
Sociedad Anénima», por el precio de 79.100.000 pesetas, con arreglo a
las restantes condiciones de la oferta y sujeto a las posibles variaciones
preducidas en el valor del activo total entre 30 de agosto de 1984 y la
fecha de venta. :

1IL.3.2 Contrato de compraventa.

El 29 de enero de 1985 se formalizd ante Notario la escritura de
compraventa de acciones (1), compareciendo: La parte compradors,
«Frine Holdings, Sociedad Andnima» (2); Ia parte vendedora, Estado
espafiol-Patrimonio del Estado y «Rumasa, Sociedad Anénima», Enti-
dad que hara efectivas las obligaciones asumidas por la parte vendedora.
Las condiciones del contrato se resumen en el anexo citado. Respecto al
precio de 79.052.000 pesetas, se abona del siguiente modo:

S a) 29.052.000 pesetas mediante 1a asuncién de pasive de la
ociedad,

b)  30.000.000 de pesetas en cinco plazos, instrumentados en letras
de cambio, con vencimiento anual a partir del 29 de enero de 1987, los
cuatro primeros de 17.280.000 pesetas y el dltimo de 20.270.000 pesetas
incluyen los correspondientes intereses.

Las operaciones de saneamiento econdmico y financiero realizadas
por «Rumasa, Sociedad Andniman con cardcter previo a la transmisién
se reflejan en la escritura, pudiéndose desglosar de la siguiente forma:

Pesetas

Reposicion de tesoreria ... ... ... ... ........ 60,648,771
Para asumir evolucién de flujos de tesoreria desde 31 de

diciernbre de 1984 hasta el 29 de enero de 1985 v (3)

entregar una situacién de caja y bancos de 35.000.000 de

pesetas.

(1) En esta misma fecha se extiende la mmsgndicmc pdlizs para Ia transmisién de las
acciones, inlervenida por Agente de Cambio v Bo

{2} Sociedad constituida ¢l § de dici de 984, cor diendo 8 «Sunrise Corpora-
tion Spain, Sociedad Andnima» la titularidad del 70 por 10O de su capital social.

{3} En contrato figuran estimaciones de estos flujos sin que haya ninguna cléusuia que.

preves sy revision una ver coaccidos Jos datos reajes.

pesetas, considerando la sitwacién a 31 de diciembre de -
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Pesetas
Asuncidén de Pasivos .................... . 427.819.74%
a) Ante Entidades Pdblicas ............ 199.348.702
b) Condonacién cuenta préstamo ...... 97.471.043
¢} Subrogacién créditos EXBANK ... 131.000.000
Total ... ... . 488.468.516

IV. PerIODO DE SEGUIMIENTO {29-1-1985/29-1-1987)
IV.l Condiciones asumidas por el comprador

Segin la informacion disponible, la parte compradoré ha cumplido
hasta la fecha las obligaciones a su cargo contenidas en el contrato de
compraventa. .

IV.2  Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Andnima»

«Rumasa, Sociedad Andnimaw ha reglizado el saneamiento previc a
la transmisién expresamente reflejado en el documento de compraventa
segiin se ha expuesto en el punto II1.3.2, vy ha atendido los correspon-
dientes vencimientos por pasives asumidos, excepto 5.174.371 pesetas
en conceplo de pasivos fiscales, dado que iz liquidacién final de
intereses por aplazamiento de deudas ante la Haclenda Piiblica fue
inferior a Jas previsiones incluidas en el contrato de compraventa.

Por otra parte, vy en cumplimiento de lo convenido, al 31 de
diciembre de 1987 «Rumasa, Sociedad Andnima» ha aceptado v se ha
hecho cargo de pasivos ocultos, con ¢l siguienie desglose:

Importe
Fecha i Concepto ?ts‘eus
Desde 2 de julic de
1985 hasta 30 de
noviembre de 1987 | Comisiones por avales ante la
‘ Hacienda Piblica {gastos .
financieros) .................. 4,444 457
31 de mayo de 1985 .. | Retencidn a cuenta por intereses
. de préstame de «Rumasa,
Sociedad Anénimay ......... 3288.132
Total ................... 7.732.589

IV.3  Contingencias y comprontisos pendientes

Al 31 de diciembre de 1987 no hay constancia de que exista alguna
contingencia 0 compromiso pendiente entre «Rumasa, Sociedad Ané-
nima» y «Laboratorios Frine, Sociedad Anéniman.

V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

Las cifras contenidas en este apartado deben entenderse como
movimientos de fondaos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a Ja reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacién
alguna ni considerar los in, s fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos & Iz misma. El resultade generadc para el sector piblico, asi
calculado, ha sido de 441,026.734 pesetas, segin el desglose siguiente:

Pesetas
A Imgresos ... 50.000.000
A.l Precio de venta (1} .......... 50.000.000
B, Gastos ..............o (491.026.734)

B.l Operaciones de saneamiento . 488.468.516

B.2 Pasivos ocultos asumidos ... 7.732.589
B.3 Menor importe de operaciones
de saneamientc (véase IV.2).
{5.174.371)-

Resultado (A-B) ........................... (441.026.734)

(1} Er virtud de lo que se indica en ei primer parrafo de esie epigrafe, no se considera a
esios efecios la parte de gmeio constituida por los pasivos asumidos pot ¢! comprador. Por otra
parte, se indics que, at figurar la Direccidon General del Patrimenio como parte vendedora, el

cobro del precio Jo ha realizade la Direecion General del Tesoro, por le que no se reflejasnla i

contabilided de «Rumass, Socieded Andnimas.
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FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPC «RUMASA»

Informe sobre la Empresa «Mercapiel, Sociedad Anénima»

INDICE

L. Introduccicn

L1l Datos generales de la Sociedad.

%% i)bjetwm, _p’roceidiGmiemc:(sR y limitaciones.

. ncorporacion al Grupo «Rumasa» ado de dependencia.
1.4 Titularidad publica de las acciones. e pe

Il. Perfodo de gestion publica (23-2-1 983/31-3-1985)

IL1  Situacién inicial.
112 Evolucién de la Sociedad en el periodo.

II. Proceso de reprivatizacion

1.1 Iniciacién del proceso. Presentacion de ofertas.
III.2  Valoracién v seleccion de ofertas.
I11.3  Adjudicacién definitiva.
IV. Periodo de seguimiento (1-4-1985/1-4-1987)
iV.l Condiciones asumidas por el comprador.
IV.2 Condiciones asumidas por «Rumasa, Socicdad Anénimax.
IV.3 Contingencias y compromisos pendientes.

V. Resultadn de las operaciones de reprivatizacion

Anexo: Resumen del proceso de reprivatizacion.

I. INTRODUCCION
1.1 Datos generales de la Sociedad

«Mercapiel, Sociedad Andnimay», se constituyd con un capital social
de 500.000 pesetas, el 7 de marzo de 1980, como iniciativa conjunta de
«Pieles, Curtidos y Lanas, Sociedad Anénima» (PICUSA), Sociedad
perteneciente al Grupo «Rumasa», y otro curtidor, con el fin de dar
salida comercial a los productos manufacturados de piel procedentes del
cobro por recuperacion de productos de ambos curtidores, estando
domiciliada en Barcelona,

Su objeto social es la comercializacién de productos manufacturados
en piel, estando sujeta a los riesgos propios de las Empresas comerciales
vinculadas de alguna forma a la moda, en especial a 1a obsolescencia de
sus «wstocksy.

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este Informe es describir y analizar los aspectos
especificos mds relevantes relativos al proceso de reprivatizacién de la
Empresa.

Ademas de los procedimientos establecidos con caracter general
sobre todo el proceso de reprivatizacion, en e¢sta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes; Andlisis de la informacién
contenida en los expedientes de enajenacién y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Anénima»; entrevistas con la actual direccién
de «Rumasa, Sociedad Andénima»; solicitud a ta Empresa de documenta-
cién complementaria relacionada con estos expedientes y visita a esta
iiltima para determinadas aclaraciones mediante entrevistas con sus
responsables actuales, y entrevistas con FBC/CSFB para la aclaracion de
determinados extremos.

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con cardcter general
para la fiscatizacién del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
constata que €l unico estado financiero auditado, de entre los utilizados
a lo largo del trabajo, es el balance a 30 de jumio de 1983,

L3 Incorporacién al Grupe «Rumasar y grado de dependencia

La Sociedad queda incorporada al Grupo «Rumasa» en febrero de
1982, mediante la adquisicién de la mayoria accionarial por «Picusa»,
la cual es participada a su vez por «Rumasa, Sociedad Andnima», a
través de diversas Sociedades tenedoras, Estas iltimas fueron absorbidas
por «Rumasa, Sociedad Andnima», segin consta en escrituras otorgadas
el 13 de agosto de 1983 y el 27 de julio de 1984,

La participacién de «Rumasa, Sociedad Anénima» en la Sociedad
estaba conformada segiin el siguiente esquema:

PROCEMSA

: ' PROCARDE

100%

100%

YERCAPIEL, S.A.

1.4 T_itul&ridad publica de las acciones

La Sociedad «Mercapiel, Sociedad Anénima», pertenecia al Grupo
de Empresas que se ha dado en llamar «Rumasa» sumergida de
Barcelona, no estando por ello incluida en los anexos del Real Decreto-
por lo gue sus acciones no han sido expropiadas, derivdndose la
titularidad piblica de sus acciones de ser participada por «Rumasa,
Sociedad Andnimaw, a través de «Picusa».

II. PERIODO DE GESTION PUBLICA (23-3-1983 AL 31-3-1985)

En el presente cpigrafc se rqﬂeja, desde una perspectiva fundamental-
'mente contable, la situacion inicial y evolucion de la Sociedad en el
periodo de referencia.

1.1 Sirwacion inicial

El balance de situacion, auditado, a 30 de junio de 1983, fecha del
primer cierre contable tras la expropiacién del «holding» «Rumasa»,
presentaba las siguientes caracleristicas:

El patrimonio neto, negativo, se eleva a 102 millones de pesetas. En
esta cifra tiene especial importancia el efecto de la contabilizacién de los
ajustes propuestos en la cuenia de «resultados de ejercicios anterioress,
gue ascendié a 117 mitiones de pesetas de signo deudor, siendo su
componente fundamental en este sentido el ajuste por depreciacion de
existencias de aproximadamente 120 miliones de pesetas. De ello resulta
una situacién contable de aquiebra técnica» de la Empresa.

El 93 por 100 de los capitales ajenos (271 millones de pesetas)
corresponde a deudas a plazo corto.

El 88 por 100 del activo esta constituido por el realizable condicio-
nado {existencias).

En definitiva, segin los Auditores, se observan en «Mercapiel,
Sociedad Andénima», varios de los factores indicativos de graves
problemas econémico-financieros que afectan a su continuidad.

A febrero de 1983, Ia plantilla de 1a Empresa era de cinco empleados.

1.2

Segun se desprende de la informacion contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Andnima», y la propia
Empresa (1), la evolucién de la misma durante su permanencia en el
sector piblico se ha caracterizado por:

Evolucicn de la Sociedad en el periodo

(1) No verificados por este Tribunal. Los estados financieros utilizados que no han sido
objeto de auditoria externa estaban incorporados a las correspondientes declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades o, como anexo, al propio contrate por el que se formaliza la
Teprivatizacion,

ley 2{1983, de 23 de febrero, ni en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio, -

o
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La evaiuacion y ajuste de Jos Auditores, en su informe al balance de
30 de junio de 1983, fue matizada por la realidad de Jos hechos
posteriores. Asi, en el balance al 31 de diciembre de este gjercicio, no
obstante hacerse referencia al seguimiento de los criterios marcados por
los Auditores en su informe al balance de 30 de junio, se reconsideran
en la practica tales criterios, debido a la realizacidén de buena parte de
los «stocks» durante la campafia de invierno a precios de mercado v con
un amplio margen de beneficios y, por consiguiente, a la menor dotacion
por depreciacion de las existencias finales al 31 de diciembre. Ello
determina que el balance a esta fecha reflgje un patrimonio neto,
negativo, de 24 millones de pesetas frente a los 102 millones del balance
a 30 de junio. .

En el ejercicio 1984 y primer trimestre de 1985, «Mercapiel, Sociedad
Andnima», presenta unos resultados positivos antes de impuestos de
18,5 millones de pesetas (sin computar resultados extraordinarios, de
signo positivo e importe para este mismo periodo de tres millones),
frenmie a los 0.4 millones obtenidos en 1983, merced sobre todo a la
reduccion de los gastos de explotacion, aprecidndose la ausencia de
mfluencia de las dotaciones para la provision por depreciacién de
existencias.

El balance al término del periodo de gestién publica (1 de abril de
1985), incorperado al contrato de compraventa, refleja un patrimonio
neto, negativo, de 0,2 millones de pesetas. consignandose en el mismo
determinadas cifras a titulo estimativo.

En aplicacidon del Real Decreto-ley 8/1984, «Rurmasa, Sociedad
Anénima», compré a Bancos del Grupo la titularidad de préstamos
concedidos a «Mercapiet, Sociedad Anonima», deviniendo acreedora de
ésta por un importe que en el momento de la venta de acciones ascendia
2 13 de millones de pesetas.

El nimero de empleados de la Empresa a 31 de marzo de 1985 se
elevaba a 16.

IIl. PROCESO DE REPRIVATIZACION

Como anexo a este Informe se incluyen determinados datos cronolo-
gicos relativos al proceso de reprivatizacidén de esta Empresa y al
nimero de interesados, asi como las condiciones de la compraventa
reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del Consejo de
Ministros y contrato formalizado.

IIL1  Iniciacidon del proceso: Presentacion de ofertas

Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados la venta de la Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacion examinada, desprendiéndose de ésta que la
concurrencia resultante de la publicidad realizada fue de tres interesa-
dos, de los cuales unicamente don José Enrich Trill, en su propio
nombre y en el de otros, presentd oferta, mediante carta de 7 de
diciembre de 1984, modificada parcialmente por otra posterior de 16 de
diciembre.

No se tiene constancia de que se fijara un valor de la Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se establetiera plazo para la recepcion de ofertas.

1.2 Valoracidn y seleccién de ofertas

La oferta se formuld tomando como referencia la situacion econé-
mica de «Mercapiel, Sociedad Andnima», sobre los balances de 31 de
diciembre de 1983 y 30 de septiembre de 1984, fecha esta tillima a la que
se refiere la ultima informacion contable contenida en el cuaderno de
ventas, siendo el precio ofertado de 80.000 pesetas por accion.

Tras las oportunas valoraciones de la citada oferta, resulté propuesta
para su seleccion por la Direccidn General de Negociacion de Ventas la
formulada por don José Enrich Trill y otros, una vez emitida la
declaracién de rectitud de! FBC/CSFB, en la gue se tuvo en cuenta el
coste de liquidacion estimado por «Rumasa, Sociedad Anénima», que
ascendité a 166 millones de pesetas.

L3 Adjudicacion definitiva

{IL3.1 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comision Asesora, €l Consejo de
Ministros, mediante acuerdo de 20 de febrero de 1985, autorizd a
«Pieles, Curtidos y Lanas, Sociedad Anénima» {(PICUSA) para enajenar
directamente a don José Enrich Trill y otros las acciones representativas
del 100 por 100 del capital social de «Mercapiel, Sociedad Anéniman,
por el precio de 4.000.000 de pesetas, con arreglo a las restantes
congiciones de su oferta.

Dado que las acciones de «Mercapiel, Sociedad Andnima» no habian
sido expropiadas por la Ley 7/1983, la autorizacién de enajenacion se

fundamentd en el articulo 6.3 de la Ley General Presupuestaria vy la
disposicién adicional 14 de la Ley 44/1983, de 28 de diciembre, si bien
ello no implica especialidad en el procedimiento y criterios seguidos
para la reprivatizacién segin se especifica en el Informe general del
proceso.

I11.3.2  Contrato de compraventa.

Con fecha | de abril de 1985 se formaliza ante Agente de Cambio y
Bolsa ¢l contrato de compraventa de acciones, compareciendo:

g «Pieles, Curtidos y Lanas, Sociedad Anénima» como parte vende-
ora.

Don José Enrich Trill (40 por 100), don Carlos Maria Peris Boixeda
{el cual intervino en la Direccidon de la Empresa durante el periodo
piblico, 10 por 100), don Ignacio Zaragoza Batista (20 por 100) ¥ don
Juan Javier Zaragoza Batista (30 por 100), como parte compradora.

«Rumasa, Sociedad Anonima», para asumir las obligaciones que en
las estipufaciones se atribuyen a su cargo.

En el citado documento se recogen determinadas operaciones de
refinanciacién de deudas contraidas con «Rumasa, Sociedad Andniman,
realizadas con anterioridad o acordadas en ese momento, en citya virtud
resulta «Mercapiel, Sociedad Anénima» deudora de «Rumasa, Sociedad
Andnima» en las siguientes condiciones:

13.025.126 pesetas, procedentes de los créditos concedidos por
bancos del Grupo y comprados por «Rumasa, Sociedad Anénima», a
pagar en seis anualidades, al 8 por 100 anual de interés.

48.228.845 pesetas, derivados de créditos otorgados en su dia por el
Banco Comercial de Catalufia y el Exbank, a pagar en tres anualidades,
al 15,25 por 100 anual de interés.

IV. PeriobO DE SEGUIMIENTO {1-4-1985/1-4-1987)
V.l  Condiciones asumidas por el comprador

En ¢l anexo a este Informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en el contrato de compraventa. Por los datos disponibles se
puede sefialar que la parie compradora ha pagado el precio y cumplido
el resto de Jas condiciones asumidas.

A la fecha de 1 de abril de 1987, final dei periodo de seguimiento
fijado en las cldusulas contractuales, la plantilla de la Empresa era de 25
empleados. ’

IV.2  Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Andnimay

«Rumasa, Sociedad Andnima» ha realizado las operaciones de
refinanciacién expresamente reflejadas en el contrato, segin se ha
expuesto en el punto I1.3.2.

A 31 de diciembre de 1987 «Rumasa, Sociedad Andnima» no ha
tenido que realizar ningin 1ipo de pago para saneamiento de pasivos
ocultos, previsién ésta contenida en el contrato.

IV.3  Contingencias y compromisos pendientes

Con independencia de las cantidades pendientes de vencimiento,
consecuencia de las operaciones de refinanciacién realizadas por
«Rumasa, Sociedad Andnimaw. a 31 de diciembre de 1987 no hay
constancia de que exista alguna contingencia o compromiso pendiente
entre «Rumasa, Sociedad Anonimay» y «Mercapiel, Sociedad Anénima».

V. RESULTADO Di LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

Las cifras contenidas en este apartado deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacién
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos a la misma. El resultado generado para el sector piblico, asi
calculado, ha sido de 4.000.000 de pesetas, segiin ¢l desglose siguiente:

A. Ingresos .................... 4.000.000
A.l Precio de venta (1) .... 4.000.000

B. Gastos ...................... -

C. Resultado directo {A-B) ... .. 4.000.000

No se ha tenido en cuenta para el célculo del resultado anterior el
coste que ha supuesto la diferencia entre el interés del crédito concedido
a la Empresa por «Rumasa, Sociedad Andnima» v el que ésta tiene que
sufragar por las necesarias fuentes de financiacion a las que se ve
obligada a acudir.

(1) Al ser PICUSA la vendedora, ¢l cobro del precic no se ha reflejado en la contabilidad
de «Rumasa, Sociedad Andnimans.
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FISCALIZACION DEL PROCESC DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPQO «RUMASA»

Informe sobre las Empresas: «Mataderos Frigorificos Espaiioles, Socie-
dad Anénima» y «Promociones Pecuarias, Sociedad Andnima»

INDICE
I. Introduccicn

Datos generales de las Sociedades.

Objetivos, procedimientos y limitaciones.

Incorporacién al Grupo «Rumasa» y grado de dependencia.
Titularidad publica de las acciones.

1. Feriodo de gestion publica (23-2-1983/4-6-1985}

Situacién inicial.
I1.2  Evolucién de las Sociedades en el periodo.

P
L)

IIl. Proceso de reprivatizacion

IIL1 Iniciacién del proceso. Prestacion de ofertas.
IIL.2  Valoracién y seleccidn de ofertas.
III.3  Adjudicacion definitiva.
IV.  Periodo de seguimiento (4-6-1985/4-6-1990)
IV.] Condiciones asumidas por el comprador.
IV.2  Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Andnimax.
IV.3 Contingencias v compromisos pendientes.

V. Resultado de las operaciones de reprivatizacion
Anexo: Resumen del proceso de privatizacién
L. INTRODUCCION
1.1 Datos generales de las Sociedades

«Mataderos Frigorificos Espafioles, Sociedad Anénima»
(MAFRIESA), se constituy el 2 de noviembre de 1965; tiene su sede
social en San Martin de Suevos, Artejjo (La Corufia), y a la fecha de
exproglamén (23 de febrero de 1983) tenja un capital social de
170.025.000 pesetas,

 La actividad de la Compafiia, que comenzd en 1971, es la explota-
cion de uwn matadero industrial, elaborando productos de vacuno,
porcino y los lamados terminados (szlchichas, etc.).

Segun los datos del cuaderno de ventas formado en 1984, existia una
plantitla de 319 personas.

«Promociones Pecuarias, Sociedad Anénima» (PROPECSA), se
constituyo el 8§ de noviembre de 1968; tiene su sede social en La Corufia
y a la fecha de expropiacién tenia un capital social de 134.134.000
pesetas,

Desarrolla su actividad dentro del sector agropecuario, dedicindose
a la cria y venta de ganado porcino ¥ vacuno, asi como a la fabricacion
de piensos.

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este Informe es describir y analizar los aspectos
especificos mis relevantes relativos al proceso de reprivatizacion de
estas Empresas.

Ademas de los procedimientos establecidos con cardcter general,
sobre todo el proceso de reprivatizacién, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: Andlisis de la informacién
contenida en los expedientes de enajenacién y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Andnima», entrevistas con la actual direccién
de «Rumasa, Sociedad Andnima» vy solicitud a las Empresas de
documentacion complementaria en relacién con estos expedientes.

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con carécter general
para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
constata que los Gnicos estados financieros auditados, de enire los
utilizados a lo largo del trabajo, son los referidos 4 23 de febrero de 1983.
Asimismo debe sefalarse que no se ha recibido contestacién de las
Empresas 2 las solicitudes de documentacion efectuadas a través de
«Rumasa, Sociedad Anénimanr.

L3 [Incorporacidn al Grups «Rumasar y grado de dependencia

Ambas Sociedades quedaron incorporadas al Grupo «Rumasa» con
la adquisicion del Banco del Noroeste. «Rumasa, Sociedad Anénimay»,
poseia a 23 de febrero de 1983 el 100 por 100 dei capital social de
«Mafriesa» v el 99,98 por 100 de «Propecsa».

1.4 Tirularidad piiblica de las acciones

La wowalidad de las acciones representativas del capital social de las
Sociedades «Mafriesa» v «Propecsa» fue objeto de expropiacion forzosa

por parte del Estado, apareciendo expresamenie relacionadas en los
anexos de las normas de expropiacion.

Al 23 de febrero de 1983 las acciones de «Mafriesa» en poder de
«Rumasa, Sociedad Andnima», estaban registradas en su contabilidad
como inversién financiera por un valor de 1.949.419.934 pesetas.

En el momento de la expropiacién, el patrimonio neto (auditado)
negativo de «Mafriesa» era de 824.463.000 pesetas, importe este que fue
¢l estimado por la Administracién del Estado como valor de la Sociedad
a los efectos del articulo 4-4.° de la Ley 7/1983, fijindose el valor de la
accién a efectos de justiprecio en cero pesetas.

Por su parte, las acciones de «Propecsa» no estaban registradas como
inversién financiera en la contabilidad de «Rumasa, Sociedad And-
niman, ya que «Propecsan era filial de «Explotaciones Agricolas Andalu-
zas, Sociedad Anénima» (EXPASA), Empresa propiedad 100 por 100
del holding.

En el momento de la expropiacién, el patrimonio neto (auditado)
negativo a «Propecsa» era de 7.544.000 pesetas, importe este que
asimismo fue el estimado por la Administracién del Estado como valor
de la Sociedad a los efectos del articulo 4-4.° de 1a Ley 7/1983, por lo
que ¢l valor de la accién a efectos de justiprecio para los terceros
minoritarios ajenos al Grupo fue de cero pesetas.

II. PErfODO DE GESTION PUBLICA {23-2-1983/4-6-1585)

En el presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental
contable, la situacion inicial y evolucion de las Sociedades en el periodo
de referencia.

1.1 Situacion inicial
A)  «Mafriesan. '
El Balance de situaci6n auditado a 23 de febrero de 1983 presentaba
ias siguientes caracteristicas:
Un neto patrimonial negativo de §24.463.000 pesetas,
Unos resultados acumulados negativos de 2.854.788.000 pesetas.

De ello resulta una situacién contable de «guiebra técnica». de la

Empresa. ] )
Los ajustes propuestos por los auditores pueden resumirse en los

siguientes {en miles de pesetas): .

Eliminacién de revalorizaciones voluntarias e incorpora-
cion de insuficiencias de amortizacién del inmovilizado

material ... . ... ... 409.400.
Eliminacion de gastos diferidos y amortizables .. ... .. 109.714
Dotacién a la provisién para insolvencias .. 2. ........ 107.769
Provisiones para impuestos y Seguridad Social ......... 37.610
Provision por depreciacion de inversiones financieras i

PEITRANCIIES ...ttt ettt eiteeneraranaaneiens 10,000
Provisiones varas .....................cciciieiiiio... 8.991

Total ... .. 683.484

Ne se tiene constancia de la incorporacién de la totalidad de los
ajustes prapuestos a la contabilidad de la Sociedad.

B) «Propecsa».

El Balance de situacion auditado a 23 de febrero de 1983 presentaba
las siguientes caracteristicas:

Un neto patrimonial negativo de 7.544.000 pesetas.
Unos resuitados acumulados negativos de 141.678.000 pesetas.

De ello resulta una situacién contable de «quiebra técnica» de la
Empresa.

IL2  Evolucion de las Sociedades en el periodo

Debtido a las hmitaciones especificas seftaladas en el apartado 1.2, en
€l presente se exponen exclusivamente Jos datos relativos a la evolucién
del neto patrimonial de ambas Empresas en su periodo de permanencia
en ¢l sector publico, segiin se desprende de los Balances auditados al 23
de febrero de 1983 y los incorporados -como anexo- al documento de
compraventa.

Asi, el neto patrimonial de «Mafriesa» ha pasade de 824,5 millones
de pesetas en 23 de febrero de 1983 a 2.377,3 millones de pesetas en 31
de mayo de 1985, Entre estas mismas fechas el neto de «Propecsa» pasa
de 7,5 a 586,8 millones de pesetas, incidiendo en Ia expresada evolucion
de las cifras de neto las pérdidas experimentadas en el periodo, las
actualizaciones producidas v los ajustes contabilizados.

La acuvidad inversora ha sido prdcticamente nula durante el
periodo.

Por otra parte, y en aplicacion del Real Decreto-ley 8/1984,
«Rumasa, Sociedad Andnima» adquirié la titularidad de los créditos que
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los bancos perienecientes al Grupo tenian concedidos a «Mafriesan y
«Propecsa», pasando en consecuencia a ser acreedora de ambas Socieda-
des por los importes gue se indican:

Emporne
Empresa Banco -
Miliones de pesetas
Mafriesa .. |Bankisur v del Noroeste .............. 30354
Propecsa .. |Del Noroeste ......................... 271,8

El
IIl. PROCESO DE REPRIVATIZACION

Como anexo a este Informe se mcluyen determinados datos cronocld-
gicos relativos al proceso de repnvanzac;en de estas Empresas, ndmero
de interesados y otras ofertas recibidas, asi como las condiciones de ia
compraventa reflejadas en la oferta “del adjudicatario, acuerdo del
Consejo de Ministros y contratoe formalizado.

1IL.Y  Inicigcion del procesp. Presentacion de oferlas

Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibles,

interesados ia venta de las Empresas no han sido reflejados expresa-
mente en la documentacion examinada, desprendiéndose de ésta que la
concirrencia resultamie de la publicidad realizada fue de 48 interesados,
formuldndose las siguientes cinco ofertas:

«Cotecsa-Paramonr (para «Mafriesas).

«Martin Torres-Lépez Lopez» (para «Mafriesan).

Grupo «Pleamar» {para «Propecsan).

«Frigorificos Conchado, Sociedad Andnima» (para «Propecsan).
«lestis Louzao Pardor {MERCOSA) {para «Propecsan).

Sin embargo, entre los meses de enero y primeros de febrero de 1985,
se decidid que las ofertas de posibles compradores lo fueran para las dos
Sociedades conjuniamente, recibiéndose las dos siguientes:

Grupo «Cotecsa-Paramow (22 de febrero de 1985} (1),
«Cooperativa Lemosy {21 de febrero de 1985).

. No se tiene constancia de que se fijara un valor de las Empresas que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para la recepeién de ofertas.

1.2 Valoracion y seleccicn de ofertas

Las ofertas se formularon tomande como referencia la situacidén
econdmica de «Mafriesa-Propecsa» al 31 de diciembre de 1984, fecha de
ia aliima informacién contable contenida en el cuaderno de ventas.

Tras ias oportunas valoraciones de las citadas ofertas, resultd
propuesta para su seleccion por la Direccidn General de Nagoctacion de
Ventas la formulada por ¢l Grupo «Cotecsa-Paramoy, una vez emitida
ia declaracién de rectitud del FBC/CSFR, en la que se tuvo en cuenta
el coste de Hquidacidn estimado por «Rumasa, Sociedad Andniman, que
ascendia a 4.918 millones de pesetas.

Las condiciones de esta oferia vienen resumidas en el anexo al
presente Informe.

1113  Adjudicacion definitiva

II1.3.1 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Teniendo en cuenta el informe de la Comisién Asesora, el Consegjo
de Ministros, en su reunién de 3 de junio de 1985, acordd autorizar a
Ia Direccion General del Patrimonio del Estado a enajenar directamente
a «Cofimosar y otros el 100 por 100 del capital social de «Maitiesa/Pro-
pecsa», por el precio conjunto de 450.000.000 de pesetas. A diferencia
de lo que ocurre en Ia mayor parte de fos acuerdos examinadoes, en éste
no exisle una remision expresa a la oferta al objeto de fijar las restantes
condiciones de la venta.

I11.3.2 Contrato de compraventa.

La venta de las acciones de «Mafriesan y «Propecsa» se realizé sobre
ios Balances a 31 de mayo de 1985, Debido a que al 4 de junio de I985
no se disponia de éstos, se instrumemaron dos fases:

Una primera, materializada en la escritura de fijacion de condiciones
de venta de 4 de junio de 1985 (2}, en la que se determinan las bases

de la venta y se reflejan las operaciones de saneamiento realizadas con

cardcter previo a la transmision.
Una segunda, en la que, mediantie escritura de ejecucion de condicio-
nes de venta de 26 de julio de 19835, v en funcion del Balance a la fecha

{1) El Grupo «Cotecsa adquiriria ¢l 30 por 100 a wavés de la Sociedad «Cofimosas y ¢} 50
por 100 restante seria adquinde por miembros de la familia «Pdramox y/o «Agricola Financiers,
Sociedad Andtimias.

{2} En esta misma fechz se extienden as correspondientes pélizas para la transmision de
las acciones, con intervencién de Agente de Cambio v Bolsa

antes indicada, se ajustan y lerrﬂisan‘ las operaciones de sapeamiento
realizadas, mediante liquidacion definitiva de las cantidades a favor de
«Mafriesa/Propecsay.

Al otorgamiento de ambas escrituras comparecen:

Parte vendedora: Estado espaiiol-Patrimonio del Estado.

Parte compradora: «Cofimosa»; «Agricola Financiera, Sociedad Ané-
niman, v familia «Piramon,

«Rumasa Sociedad Andniman.

1as propias Sociedades «Mafriesan y «Propecsa».

Las operaciones de saneamiento reflejadas en los citados documentos
contraciuales s¢ desglosan como sigue: -

Operaciones de saneamiento segiin escritura de 4 de junio de 1985

Con respecto a «Propecsa»:

Peseias
Condonacién deuda con «Rumasa, Sociedad And-

TUMAY . 271.788.812
Liberacion deuda con Banco de Huelva 223.842.0060
«Rumasa Sociedad Andniman paga por compensacion

de pérdidas ......... ... ... i 90.150.000
Liberacion de pasivos ... ....oviiiiiiiniei e 47.500.000

«Expasa» Ie condona su deuda ...................... 1.061.633.919

1.694.914.731

Con respecto a «Mafriesan:

Condonacién deuda con «Rumasa, Sociedad Ané-
nima»
Subrogaciéon por «Rumasa, Sociedad Andnima» en

3.139.947.166

polizas Exbank ........... ... 191.500.000
Liberacion deuda con «Hispacoim» .................. 25.848.400
«Rumasa, Sociedad Andnimay paga por compensacion

de pérdidas ......... ... . ... ...l 651.116.000
«Rumasa, Sociedad Andnima» paga a cuenia ajustes a -

31 demayode 1985 . ... - 113.000.000

4.121.411.566

Operaciones de saneamiento segin escritura de 26 de julio de 1985

Con respecto a «Propecsan:

Pesetas

Subrogacién por «Rumasa, Sociedad Andnima» en
pélizas Exbank ......... ... i 27.400.000
Compensacion de perdldas ....... 81.i54.000
Liberacién hipoteca Caja Galicia 3.507.219
Compensacion por revision safarial ... ... ... .. .. 1.903.135
Towal ... 113:964.354

Con respecto a «Mafriesan:

Subropacién por «Rumasa, Sociedad Anénima» en
polizas Exbank ..... ... ... 222.000.000

Compensacién de pérdidas _......... 119.278.000
Entregadc a cuenta ... ... {113.000.000) 6.278.000
Liberacién hipoteca «Caixa» ........................o 20.934.000
Reposicion insuficiencia provisiones ................. 20.381.086
Total . 259.593.086

Total eper&ctones de saneamiento provisiones

en sus dos fases .. ...l iiie i 6.189.883.737

De este importe, corresponden a2 «Rumasa, Sociedad Andnima»
5.128.245.818 pesetas v a «Expasan (condonacidn deuda «Propecsa»)
1.061.633.919 peseias.

IV. PERIODO DE SEGUIMIENTO {4-6-1985/4-6-19%0)
iv.l

Segiin la informacidn disponible, la parte compradora ha satisfecho
el precio mediante entrega de talones conformados en favor del Tesoro
Publico, pero ha incumplido las siguientes condiciones contractuales:

No ha justificado fehacientemente el haber realizado las ampliacio-
nes de capital a que se habia comprometido.

Condiciones asumidas por el comprador
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No han remitido los informes de auditoria a que igualmente se habia
comprometido.

Antes de finalizar el plazo fijado para el mantenimiento de la
actividad, se ha conocido a través de «Rumasa, Sociedad Anénima, ia
situacion, desde febrero de 1987, de suspension de pagos de la Sociedad
«Mafriesan. Dada la vinculacion de «Propecsan con «Mafriesa», aquélla
esta realizando una actividad de merc mantenimiento.

IV.2  Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Andnimar

«Rumasa, Sociedad Andénima» ha realizado las operaciones de
saneamiento reflgjadas en los documentos de compravents, seglin se ha
expuesto en el punto IIL3.2, debiendo destacarse que, respecto a los
pasivos asumidos originalmente, se han producido unas diterencias en
su contra de 2.406.972 pesetas.

Por otra parte, y en cumplimiento de lo convenido, al 31 de
diciembre de 1987, «Rumasa, Sociedad Anénima», ha aceptado v se ha
hecho cargo de pasivos ocultos, con el siguiente detalle;

Importe
Fecha Contepto -
Pesetas
2-12-1985 . | Indemnizacién despido un empleado ....{ 4.057.716
Total ... .. 4.057.716

Con fecha 20 de diciembre de 1985 se cancela la cuenta de «Intereses
a cobrar_no .vencidos préstamos RDL 8/1984» por importe de
92.732.197 pesetas, correspondientes a «Mafriesa», como consecuencia
de la falta de inclusion en su dia de la liquidacion de intereses en la
deuda contraida con «Rumasa, Sociedad Anénima», y que en virtud de
las previsiones contracruales debia condonarse en su totalidad.

IV.3  Contingencias y compromisos pendientes

Como consecuencia del seguimiento efectuado por «Rumasa, Socie-
dad Andénima», para comprobar el cumplimiento de las obligaciones
contraidas por la parie compradora, se puso de manifiesto la no
aplicacion de los fondos recibidos por «Mafriesa» y «Propecsa» a los

fines pactados. Por ellg, la Direccion General del Patrimonio del Estado
ha preseniado querella por la presunta comisién del delito de malversa-
cion de subvenciones —tipificado en el articulo 350 del Cédigo Penal-
contra los compradores de las acciones de ambas Sociedades, ios
Administradores de «Mafriesa» v «Propecsa» v cualesquiera otras
personas que pudieran resuhiar coautores, complices ¢ encubridores del
delito indicado. Sepin informa la Direccién General del Servicio
Juridico del Estado, la querella fue admitida a tramite, estando el
proceso en fase de instruccion.

V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

Las cifras contenidas en este apartade deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacion
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos a la misma. E} resultade generado para el sector publico, asi
calculado, ha sido de (5.839.080.622) pesetas, segin ¢l desglose siguiente:

Pesetas
A Imgresos ... 450.000.000
A.l  Precio de venta (1) ......... 450.000.000
B. Gastos ............................ P (6.289.080.622)
B.l  Operaciones de saneamiento 6.189.883.737
B.2 Mayores pasivos asumidos . 2.406.972
B.3  Pasivos ocultos asumidos ... 4.057.716
B.4 Condonacion «Int. a cobrar
RDL» ...................... 02,732.197
Resultado (AB) .._..... R (5.839.080.622)

Esta cifra deberia ser corregida, en su caso, en funcién de los
resultados que en el orden civil se pudieran derivar como consecuencia
de la querelta formulada.

(1y Al ﬁf,)urar la Direccion General del Patrimonio como paste vendedora. ¢l cobro lo ha
realizado la Dirgecién General del Tesore. ne apareciendo. por tanto, en ia comtabilidad de
«Rumasa, Sociedad Andnimas.
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FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe sobre ia Empresa: «Pieles, Curtidos y Lanas, S. A»
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Anexo: Resumen de proceso de privatizacidn.

1. INTRODUCCION
1.1 Daros generales de la Sociedad

«Picles, Curtidos y Lanas, Sociedad Anénima» (en adelante
«Picusan), se constituyd el 1 de diciembre de 1970; tiene su sede social
en Padrén (La Corufia) y, al 23 de febrero de 1983, su capital social era
de 276.000.000 de pesetas.

Desarrolla su actividad dentro del sector de fabricacién y venta de
curtidos de piel lanar, vacuna, cabrio y vegetal.

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este Informe es describir y analizar los aspectos
especificos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacién de la
Empresa.

Ademas de los procedimientos esiablecidos con caracter general,
sobre todo el proceso de reprivatizacion, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: Andlisis de la informacion
contenida en los expedientes de enajenacidn y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Anonima»; entrevistas con la actual direccién
de «Rumasa, Sociedad Anoniman», y solicitud a la Empresa de documen-
tacién complementaria en relacién con estos expedientes.

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con caracter general
para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
constata que el dnico estado financiero auditado, de entre los utilizados
a lo largo del trabajo, es €l balance a 30 de junio de 1983.

1.3 Incorporacion al Grupo «Rumasar y grado de dependencia

La Sociedad quedé incorporada al Grupo «Rumasa» en mayo de
1981, mediante 1a compra del 50 por 100 del capital social por un precio
de £38.000 pesetas (1) por «Emitesan, Sociedad tenedora participada por
«Rumasa, Sociedad Anonima» al 100 por 100 a través de otras
tenedoras, siendo absorbidas posteriormente fodas ellas por «Rumasa,
Sociedad Andniman», segin consta en escrituras otorgadas el 13 de
agosto de 1983 y 27 de julio de 1984. En septiembre de 1982 «Emitesa»
amplio su participacion en «Picusa» medianie la.adguisicion del 49,85
por 100 de su capital, por un importe de 351.271.951 pesetas.

En resumen, «Rumasa, Sociedad Anénima» poseia al 23 de febrero
de 1983 el 99,85 por 100 del capital de la Sociedad, segun €] siguiente
esquema:

{1) Segun el contraio celebrado a ta) efecto en mayo de 1981 se reconace como retribucion
ala gesusn de la aha direccion de los seiores don ignacic y don Juan José Zaragoza Batisia la
suma de 138.000.000 de pestas, 12 cual pagara «Pifusa» mediante diez pagos de vencimiento
anual. A la fecha de expropiacion (23 de febrero de 1983) se encontraba pendiente de pago la
cantidad de 124.200.000 pesetas, segin se desprende del informe de audiloria realizado sobre
balance al 30 de junio de 1983,
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100 % 100 %
RUKLSA
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50 % 50 £
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100 £
EMITESA
99,85 %
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PICUSA PAMTLIA ZARAGOZA

1.4  Titularidad piblica de las acciones

«Picusa» pertenecia al grupo de Empresas que se ha dado en llamar
«Rumasa» sumergida de Barcelona, y por ello la Sociedad no estaba
incluida en los anexos del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, ni
en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio, por lo que sus acciones no han
sido expropiadas, derivindose Ia titularidad puiblica del 99,85 por 100
de éstas del heche de ser participada por «Rumasa, Sociedad Anénima»
a través de «Emitesa».

II. PerfOoDO DE GESTION PUBLICA (30-6-1983/11-7-1985)

En el presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacion inicial y evolucion de la Sociedad en el
periodo de referencia.

IL.1  Siteacidn inicial

El balance de situacion auditado a 30 de junio de 1983 presentaba
las siguientes caracteristicas:

Un neto patrimonial negativo de 755.703.629 pesetas.
Unos resultados acumulados negativos de 2.202.711.251 pesetas.

De ello resulta una situacion contable de «quiebra técnica» de la
Empresa.

Los ajustes propuestos por los Auditores, incorperados a efectos de
determinacion del neto antes sefialado, pueden resumirse en los si-
guientes:

- Pesetas
Mayor importe de la amortizacién . .................. 196.942.85¢
Menor valor de las existencias ... . . e ... 95.335.527
Provision depreciacion existencias .................... 302,179.873
Mayor deuda con la Seguridad Social ... ... .. .. .. 58.084.306
Disminucién gastos amortizables ... ................ .. 62.378.928
Oros ajustes ............. ... 251.384.871

Total ajustes propuestos . ... .. e 966.306.356

Con fecha 31 de diciembre de 1983 se incorporaron al balance de la
Sociedad ajustes por 710.704.060 pesetas del total de los propuestos por
los Auditores,

La plantilla de «Picusa» ascendia a 482 personas en febrero de 1983.
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1.2  Evolucion de ia Sociedad en el periodo

Segin s¢ desprende de la informacién contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Andnima», v la propia
Empresa {1}, la evolucitn de la misma durante su periodo de permanen-
ciz en ¢l sector piblico se ha caracterizado por )

Los resultados han experimentado la siguiente evolucién:

Pestras
1983 .. 589.782.688})
984 447.745.165}
Pericdo 1-1-1985/30-6-1985 __..... 494.500.000}

La Sociedad realizé la actualizacién zutorizada por la Ley de
Presupuestos para 1983, por un importe de 367,7 millones de pesetas.
E! neto patrimonial ha pasado de (302,8) millones de pesetas en 31
ge (;ié:égmbre de 1983, a {1.246,7) millones de peseias en 30 de junio
e .
La actividad inversora ha sido pricticamente pula.
Las cifras ge vents aumentaron en 1984 un 22,75 por 100 con
éapﬁ;c;% & 1983, permaneciendo estables en el primer trimestre
e :

1983: 3,318 millones de pesetas.
1984; 4.073 millones de pesetas.
31-3-1985: 1.010 millones de pesetas.

En aplicacion del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa, Sociedad
Anénima», comprd a_los Bances Comercial de Cataluna y Noroeste,
pertenecientes al Grupe, la titutaridad de los préstamos que éstos habian
concedido a «Picusan, por lo que «Rumasa, Sociedad Andniman», pasd
a ser acreedora por un importe de 2.865.955.749 pesetas.

En fecha 11 de julic de 1985, y con cardcter previo a la celebracion
del contrato de compmiventa de las acciones de «Picusar, se p id a
Ia ampliaci6n de capital de ésta, que quedd fijado en 1.744 millones de
peseias, suscritas por «Rumasa, Sociedad Andnima», y desembolsadas
con carge a parte de la deuda que con elia tenia contraida «Picusay.

La plantilla de la Sociedad ascendia a 463 personas ¢l mes de julio
de 1985, segin los datos obrantes en los boletines de cotizacién a la
Seguridad Social.

III. PROCESC DE REPRIVATIZACIHON

Como anexo a este Informe se inciuyen determinados datos cronold-
gicos relativos al proceso de reprivatizacion de esta Empresa, niimero de
interesados, as{ como las condiciones e la compraventa refleiadas en la
oferta del adjudicatario, acuerdo del Consejo de Ministros y contrato
formalizado.

MLt [Inicigcidn del proceso: Presentacion de ofertas

Los critenios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados la venta de 1a Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacién examinada, desprendiéndose de ésta que la
concurrencia resuitante de la publicidad realizada fue de siete interesa-
dos, de los cuales Gnicamente don Ricardo Vila Comasolivas y otros
presentd oferta, mediante carta de 29 de abril de 1985,

No se tiene constancia de que se fijara un valor de Ia Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para la recepcién de ofertas.

IIL2  Valoracion y seleccion de ofertas

La oferta se formulé tomando como referencia la situacion econd-
mica de «Picusa» al 30 de septiembre de 1984, fecha a 1a que se refiere
la dltima informacién contable contenida en el cuaderno de ventas,
sicndo e precio ofertado de una peseta por accidén.

Tras las oportunas valoraciones de Ia citada oferta, resulté propuesta
para su seleccion por la Direccién General de Negociacidon de Ventas la
formulada por don Ricardo Yila Comasolivas y-otros, una vez emitida
la declaracién de rectitud del FBC/CSFB, en la que se tuvo en cuenta
el coste de liquidacion estimado por «Rumasa, Sociedad Andnim%»,

Las condiciones de esta oferta vienen sintetizadas en el anexo al
presente Informe. -

HL3 Adjudicacion definitiva

IL3.1 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comision Asesora, el Consejo de
Ministros, en su reunion de 22 de mayo de 1983, acordd autorizar a

{13 Mo verificados por este Tribunal. Los ¢siados financieros utilizados que ne han sido
ahieto de auditoria externa estaban mcorporados a_las correspondientes declaraciones del
Impuesto scbre 1 o, como ancko. a3 propio commrato por el que s formaliza la
reprivetizacion. .

«Rumasa, Scciedad Anénima» a enajenar directamente a Ricardo Vila
Comaselivas y otros el 100 por 100 del capital social de «Picusa» por
el precio de una peseta por accidn, con arreglo a las restantes condicio-
pes de su oferta. )

Dado que las acciones de «Picusa» no habian sido expropiadas por
la Ley 7/1983, de autorizacién de enajenacidn, se fundamentd en el
articulo 6.3 de la Ley General Presupuestaria v la disposicion adicional
decimocuarta de la Ley 44/1983, de 28 de diciembre, si bien ello no
implica especialidad en el procedimiento v criterios seguidos para ia
reprivatizacién, segin se especifica en ¢l Informe general del proceso.

111.3.2 Contrato de compraventa.

Con fecha 11 de julio de 1985 se otorga escritura de fijacion de
condiciones de venta (1), compareciendo; Don Ricarde Vila Comasoli-
vas v oiras ocho personas fisicas, como parte compradora, ¥ «Rumasa,
Sociedad Anénima», como parte vendedora.

En este documenio se reflejan las operaciones de sancamiento
econdmico-financiero realizadas por «Rumasa, Sociedad Andniman, en
«Picusan con cardcier previo a la iransmision y las asumidas en el
propio contrato. El resumen de todas ellas es ei siguiente:

Pesews
Condonacion deuda con «Rumasa, Sociedad Anéd-
mmar (2 e 3.202.942.062
Subrogacitn en los créditos EXBANK ... .. ... ... 673.500.000
Asuncién deuda con EXBANK por intereses ........ 15.808.676
Asuncién deudas con Hacienda Publica ... ....... .. 39.371.995
Entrega en efectivo por saneamiento ................  300.000.000

4.231.622.733

Menos: Asuncion por «Picusar de 300 millones de
pesetas a devolver en 10 anualidades sin intereses  (500.000.000)
Total saneamienio 3.731.622.733

Concerién de un préstamo, instrumentado mediante
escrifura de Ia misma fecha, a diez ahos, con tres de

carencia ¢ intereses al § por 100 anual ... ... ... .. 1.500.000.000

IV. PERIODO DE SEGUIMIENTO (11-7-1985/11-7-1987)

1V.l Condiciones asumidas por el comprador

En el anexo a este informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en el contrato de compraventa. Por los datos disponibles se
puede sefialar que la parte compradora ha satisfecho el precio a
«Rumasa. Scciedad Andnimaw, v ha cumplido las demds condiciones
incluidas en el contrato. .

La plantilla en «Picusan era de 495 personas en julio de 1987, final
del periodo de seguimiento filado en las clausulas contractuales.

1IV.2  Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Andnimay»

«Rumasa, Sociedad Andnima», ha realizado las operaciones de
saneamiento reflejadas en el documento de compraventa, expuestas en
el punto I11.3.2. o )

Por otra parie, Y en cumplimiento de lo convenido, al 31 de
diciembre de 1987, «Rumasa, Sociedad Anénima», ha aceptado y 56 ha
hecho cargo de pasivos ocultos, con el siguiente detalle:

Importe
Fecha Conceplo P:s_em .
18- 2-1986 | Pasivo contingente (juicio mayor cuantia) . 406.796
1- 7-1986 | Menos imporie retenciones por Real
Decreto Legislativo 871984 ... ..., 13.849.787
Total .. 14.256.583

V.3 Contingencias y compromisos pendientes

A 31 de diciembre de 1987, en virtud de las previsiones especificas
contenidas a tal efecto en el documento de compravenia. y Omo

(13 En e31a mising fecha se exnenden las correspondicnies polizas pars s transmision de
ias acciones. intervenidas por Agenie de Cambio v Bolsa

(2) En esiz cantidad se inclayen los derechos de crédite aporiados por «Rumasa. Sociedad
. Anénimar (1.468 millones de pesetas). para desembolsar Ia wtalidad de la amphacién de capizal
reslizada en esta nusma fecha (véase apartado L2}

E] importe que s¢ relaciona en la eseritura es de 3.214:7)5,96‘) pesetas por error en la
liguidacian de interesss que preciics «Rumasa. Seciedad Andnimas. al dia de la ventad. S¢ ha
subsanado rnedianie cruce de certas.
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contingencias 0 compromisos pendientes, se sgfala que «Rumasa,
Sociedad Andnimax, deberia cubrir hasta el 85 por 100 de los importes
por los que eventualmente pudiera devenir deudora «Picusa», como
consecuencia de los siguientes asuntos:

Pleito Freudenberg-Francia.

Recurso por impuesto de actos juridicos documentados derivado de
ia reconversion en acciones de 1.000 pesetas, afio 1979.

Liguidacién de hipotecas del Banco de Crédito Industrial.

Asimismo, debe destacarse como posible contingencia a cargo de
«Rumasa, Soctedad Andniman, los resultados derivados de la iniciacion
de actuaciones por parte de la Delegacidn de Hacienda Especial de
Galicia para la comprobacion inspeciora de determinados impuestos
correspondientes a los afos 1980 a 1985,

V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

Las cifras contenidas en este apartade deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacién

alguna ni considerar los ingresos fiscales v de Seguridad Social vincula-
dos a la misma. El resultado generado para el sector publico, asi
calculado, ha sido de 3.744.135.316 pesetas, segin el desglosc siguiente;

Pesetas
A, Imgresos ... 1.744.000
Al Precio de vema ... . 1,744,000
B, Gastos ............ . 3.745.879.316

B.1 Operaciones de saneamiento  3.731.622.733
B.2 Pasivos ocultos asumidos . 14.256.583

Resultado (A-By ........................ (3.744.135.316)

A este Tesultado habria que anadir los que se pudieran derivar de los
asuntos citados en el apartado [V.3.

No se ha tenido en cuenta para el cdlculo del resultado anterior el
coste que ha supuesto la diferencia entre el interés de los créditos
concedidos a la Empresa por «Rumasa, Sociedad Anonima», y el que
ésta tiene que sufragar por las necesarias fuentes de financiacién a las
que se ve obligada a acudir.
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FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe sobre: Divisién de Vinos de Jerez
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I. INTRODUCCION

A 23 de febrero de 1983 la denominada Division de Vinos de Jerez
del Grupo «Rumasa» estaba compuesta basicamente por 35 Empresas,
de las cuales 15 eran principales y el resto filiales, ubicadas la mayor
parte de ellas en Jerez de la Frontera (Cadiz).

En los anexos de las normas expropiatorias aparecen expresamente
relacionadas 15 de estas Empresas, derivdndose la titularidad piblica de
las acciones de las 20 restantes del hecho de ser participadas, total o
parcialmente, por Sociedades del Grupo «Rumasa».

Es de destacar 13 reestructuracién efectuada en el sector durante el
periodo de gestién publica de estas Empresas, que reduce a seis unidades
principales las existentes en la citada Divisién.

El presente informe se refiere a la venta de cinco de estas unidades
principales, que dieron lugar a tres contratos de compraventa relati-
YOS a:

A. «Diez Mérito, Sociedad Anénima» y «Bodegas Internacionales,
Sociedad Andnima»,

B. «Garvey, Sociedad Anénima».

C. «Fernando A. de Terry, Sociedad Anénima», v «Palomine y
Vergara, Sociedad Andnimay.

Estas cinco Sociedades cuyas acciones se venden difieren sustancial-
mente de las gue existian con el mismo nombre a la fecha de Ia
expropiacion o de adquisiciéon de la titularidad pablica de sus acciones,
debido al proceso de reestructuracion citado, ya que son el resultade de
un proceso de fusion por absorcién y de liquidacion de diversas
Compaiiias existentes.

En la actualidad queda pendiente de reprivatizar el Grupo «Williams
& Humbert Limited», Sociedad que absorbid a «Lacave y Compaiiia,
Soctedad Andénimax», en la citada reestructuracion.

Las principales caracteristicas de las Sociedades reprivatizadas se
exponen en la parte de este informe dedicada al anilisis de cada uno de
lcs expedientes de enajenacidn mencionados anteriormente.

II. REESTRUCTURACION DE La DIVISION DE VINOS DE JEREZ

El expediente para la reestructuracién de vinos de Jerez fue aprobado
por lga8 Direccidn General del Patrimonio del Estado el 27 de febrero
de 1934.

La causa principal de la reestructuracién fue la profunda crisis del
sector Jerez, en la que inciden factores coyunturales (niveles de oferta
superiores a los de demanda y consiguiente caida de los precios) junto
a otros de mayor alcance refativos a la propia estructura de las
Empresas.

Esta situacion afectaba a las Compafiias que integraban la Division
de Vinos de Jerez del Grupo «Rumasa», segiin consta en el expediente
de reestructuracion, apareciendo como defectos mas graves los
siguientes:

La excesiva interrelacion existente entre las Comparnias.
La escasez de marcas con implantacién en el mercado.
Las deficientes redes y equipos comerciales.

La inadecuada distribucion de existencias.

El sobredimensionamiento de plantillas.

Las deficientes estructuras financieras.

Para superar estas circunstancias y poder dotar a las Empresas, a
medio plazo, de una razonable viabilidad se estimé necesario reducir su
elevado numero a seis unidades empresariales, convenientemente
dimensionadas v equilibradas, en las que se integrarian las demds, que
habrian de desaparecer, con la consiguiente transmision patrimonial.
cuando procediese, de los bienes y derechos de las gue los tengan en
favor de las que debieran subsistir.

En aquellos casos en que las Sociedades carecian de un contenido
patrimonial definido, la féormula empleada fue la pura y simple
disolucién. En los demds supuestos la disclucién se presentd juridica-
rhente como un supuesto de fusidon por absorcidn.

A continuacién se recogen en un cuadro tas Compafiias que
formaban parte de la Division de Vinos de Jerez y las que resultan
después de la reestructuracion comentada, indicando si aquéllas fueron
expropiadas o la participacion gue «Rumasa, Sociedad Andnima», tenia
en ellas, cuando no aparecian expresamente en las normas de expro-
piacion.

Los objetivos que se perseguian con esta reestructuracidn, segdn
consta en ¢l citado expediente, eran los siguientes:

Conseguir unidad de direccion y de riesgo dentro de la Divisién de
Vinos de Jerez del Grupo «Rumasan,
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Lograr un funcionamiento y control de la Division mas eficaz,
operative v simplificado.

Ramona[lzar la estructura empresarial independizande funcional-
mente las distintas unidades: equilibrando sus inmovilizados y existen-

cias, plantillas. equipo ¥ marcas; reduciende el nimero de Centros de
rabajo, y eliminando aclivos innecesarios.
Alcanzar el saneamiento econdmico y financiero de la Division.
Dotar a las Empresas de una adecuada configuracion de cara a la
desinversion.

Empresas de la Division de Vines dc Jerez a 23-2-83 (1}

Situacion a 23-2-83 Sociedades que permanecen y destino del resto

1. «Bodegas Internacionales, Sociedad Anonima» (BISA) ... .. ... Expropiada .. ........ ........ Permanece.
2. «Marqués de Misa, Sociedad Andnima» ......................... 100 por 100 de «Rumasa, Socic-
dad Andnimaw... ......... Absorbida por «Bisa».
3. «. Pemartin y Cia., Sociedad Andnmima» ... ... ............... Expropiada ................... Absorbida por «Bisan.
4. «Bodegas Bertola, Sociedad Andnima» . ......................... Expropiada. ................. Absorbida por «Bisa».
5 «Varela, Sociedad Limitada» ... ..... . .. ... ... ... . ... Expropiada........... ........ Absorbida por «Bisan.
6. «Bodegas Diestro, Sociedad Anonima» . ........ ... ... ... Expropiada . ............... Absorbida por «Bisa».
7. «Carlos de Otaolawrruchi, Sociedad Andnima» ............ . .... 100 por 100 de «Rumasza, Soc1e-
) dad Anénima».......... .. Absorbida por «Bisa».
8. «Unién de Exportadores de Jerezn......................... .. .. |Expropiada........... ........ Absorbida por «Bisa».
9. «Diez Mérito. Sociedad Anonirmna»........... B 100 por 100 de «Rumasa, Sccie-
’ dad Andonima». ........... Permanece.
10. «Zoilo Ruiz Mateos, Sociedad Andnima» ........................ Expropiada................... Absorbida por «Diez Mérito, Sociedad
Andnima».
11. «Celesting Diaz Morales» (filial de «Zoilo Ruiz Maleos Sociedad
ARSTIMAN) .. Expropiada................... Absorbida por «Diez Mérito, Sociedad
Andntmay.
12,  «Diez Mérito London, Sociedad Andnima» (ﬁllal de «Diez Mérito,
Sociedad Anomma») ................................ 100 por 100 de «Rumasa, Socie-
dad Andnima». . Disuelta.

13.  «Diez Export, Sociedad Andniman» (filial de «Diez Mérito, Sociedad
ANONIMAR) . i e e 100 por 100 de «Rumasa, Socie- .
dad Andnima»............. Sin determinar.
14. «Fernando A. de Terry, Sociedad Andénima» .................... 100 por 100 de «Rumasa, Socie-
dad Andénima»............. Permanece.
15, ««Fermando Garcia Delgado, Sociedad Andnima» (filial de «Fer-
nando A. de Terry, Sociedad Andnimar» ... ... ... .. ........ 100 por 100 de «Rumasa, Socie-
dad Andénima»............. Permanece como filial,
16, «Territorizl Distribuidora. Sociedad Andnima» (filial de «Fernando .
A. de Terry. Sociedad Andnima»). .......... ... 100 por 100 de «Rumasa, Socie- .
dad Anénima»._..... ..... Permanece como filial.
17. «Bodegas v Destilerias, Sociedad Anoniman» (filial de «Fernando A.
de Terry, Sociedad Andnima»).... .. ........ . ... ... ... 75 por 100 de «Rumasa, Socie-
dad Anénima»............. Permanece como filial.
18. «Fatuk Wines Ltd.» (filial de «Fernando A. de Terry, Sociedad
Anomma») ................................................ 100 por 100 de «Rumasa, Socie-
dad Andénima».. . ... ...... Disuelta.
19. «Galarza-4, Sociedad Anonima» (filial de «Fernando A. de Terry
Sociedad Andniman)..... . A 100 por 100 de «Rumasa. Socie-
dad Anénima»......... .. |Absorbida por «Terry, Sociedad And-
-niman.
20. «Palemino vy Vergara, Sociedad Anénima»......... .. ... ..... Expropiada ................... Permanece.
21. «Garvey. Sociedad Anoniman .. ... Expromiada ... ................ Permanece.
22, «Garvey Madrid, Sociedad Andnima» (filial de «Fernando Garvey, i
Sociedad ANGRIMAR) ... . ... i e Expropiada...... ............. Absobida por «Garvey, Scciedad Ané-
nima».
23. «Garvey London Lwd» (filial de «Garvey, Sociedad Anénima»).| 100 por 100 de «<Rumasa, Socie-
dad Anonima»............. Disuelta.
24, «Valderrama, Sociedad Anénima» (filial de «Garvey, Sociedad
ANODIMIAD) .ot Expropiada................... Absorbida por «Garvey, Sociedad Ano-
nima».
25. «Vergara & Gordon, Sociedad Anonima» ({filial de «Garvey,
Sociedad Anomma») .................................... Expropiada................... Absorbida por «Garvey, Sociedad And-
nima».
26.

«Vanarvey, Sociedad Anénima» (ﬁhal de «Garvey, Sociedad And-:
nima») AR

50 por 100 de «Rumasa. Socie-

dad Andnima» Permanece como fihal.

Nota.—Adefnds de eslas Sociedades. aparecen coma integrantes de la Division Vinicola del Oeste v Vinedos Espafioles. ambas relacionadas en las normas de expropiacion.

(13 Mo se consideran las Sociedades de «Williams & Humbert Group.».

El 27 de julio v ¢l 18 de septiembre de 1984 se remiten a la Dlrcccmn
General del Patrimonio del Estada itas proposiciones referentes a las
transmisiones patrimoniales necesarias entre Sociedades del Area de
Vinos de Jerez (Inmobilizado, Vinos ¥ V. asuas) haciéndose constar que
el precio de las distinlas transmisiones serd coincidente con e valor
contable de cada uno de los bienes v derechos a que se refieren,
especificandose los objetivos persegmdos con las mismas.

Estas operaciones, si bien con efecto contable al 31 de enero de 1985,
se efectuaron con fecha 23 de octubre de 1984 y se reflejaron en

escrituras puiblicas (las operaciones referidas a bienes inmuebles) v en
contratos privados (las referidas a bienes muebles).

Ha de ponerse de manifiesto que esta serie de transmisiones afecta,
ademas de a las Sociedades pertenecientes a la Division de Vinos de
Jerez. a las siguientes Sociedades no pertenecientes a dicha Division:

«inmobiliarias Reunidas, Sociedad Andnima».

«Rumasa, Soctedad Andnimax».

El resultado de las transmisiones patrimoniales de las Empresas
afectadas fue el siguienie (en millones de pesetas):




BOE nam. 27 Miércoles 1 febrero 1989 3009
Comprador/vendedor oF A de Temy ) o g Hy ;‘*“‘;'c‘;{;:g «Bisa» rsan Rumass, | Garvey, 5. Aw «Dicz Mérito, Total
«F. A. de Terry, 8. A». - - - 82,9 1439 (2) - - 226,R
«W & H., Ltd»........ - - - 100,4 - - 287,7 " 388,1
«Palomino y V., 5. A». - - - 20,1 - - - 20,1
«Bisan ... ... .. - - - 490,2 - - 485,1 G753
«Garvey, S. A»......... 10,8 84,7 I18,1 224,6 -~ - - 438,2
«Lacave y Cian........ - - - - - - 34,4 344
«Diez Mérito, 8. A». ... 0,6 1.270,8 1.467.0 2.204,3 250,3 216,4 22,8 - 5.432,2
«Vinedos Espanoles» (3) 358,5 - 531,7 617,0 - - - - 1.513,2
Total ............ 369,9 1.355,5 2.122.8 2.821,3 1.168,5(1) | 3603 22,8 807,2 9.028,3

Estas transmisianes patrimoniaies han sido objeio de comprobacion en cada uno de los andlisis de las Empresas que han sido reprivatizadas.

(i} Posteriormente queda reducido este importe a 1.135,1.
(2) Venia ganadenia de Terry.

(3} Esta Empresa, que aparece expresamente relacionads en los anexos de ias normas de expropiacion, es calificada como perteneciente a la Division de Vinos de Jerez.

Como consecuencia de las referidas transmisiones se producen una
senie de deudas inlerempresas que, para una mayor simplificacién y
operatividad, se canalizan a través de «Rumasa, gociedad Anéniman,
que. acuia como nexo de union entre todas las Empresas restantes,
asumiendo los saldos positivos o negativos por las precitadas operacio-
nes y abonandolas o cargéndolas en las cuentas de crédito que «Rumasa,
Sociedad Andniman, tenia abiertas con dichas Empresas, en virtud de ta
cesion de créditos efectuada a su favor por los Bancos del grupo.

1 4 de diciembre de 1984 se llevaron a cabo las siguientes
operaciones de fusién por absorcion protocolizadas ante Notario de
Madrid y sobre balance cerrado ¢f dia anterior a dicha fecha;

«Bodegas Internacionales, Sociedad Andniman, y otras Sociedades
{«Marqués de Misa, Sociedad Anénima»; «José Pemartin y Compaiia,
Sociedad Andnima»; «Bertola, Sociedad Andniman; «Bodegas Varela,
Sociedad Andniman; «Bodegas Diestro, Sociedad Andnima»; «Carlos de
Otalaurruchi, Sociedad Andnimaw, y «Unién de Exportadores, Sociedad
Andnimar). . '

«Diez Mérito, Sociedad Andnima», y otras Sociedades («Zoiio Ruiz
Mateos, Sociedad Anoniman; «C. Diaz Morales, Sociedad Andniman).

«Fernando A. de Terry, Sociedad Anénima», y otra Sociedad
(«Galarza, Sociedad Andnimanr).

«Garvey, Sociedad Anénima» y otras Sociedades («Garvey-Madrid,
Sociedad Anénima»; «Vergara & (_"‘x/ordon, Sociedad Anénima»; «Valde-
rrama, Sociedad Andnima»).

III. ActuaciON DEL FBC/CSFB EN EL PROCESO
DE REPRIVATIZACION

Con fecha 22 de septiembre de 1984 se celebré un contrato entre
«Rumasa, Sociedad Anonima», de una parte, y FBC/CSFB, de otra, para
que estos iitimos actuaran como asesores financieros y agentes exclusi-
vos {«brokersp)} para las negociaciones previas a fa venta de las acciones
dc las Sociedades de la Division de Vinos de Jerex propiedad de
«Rumasa, Sociedad Andnima». Como objetivos de su actuacion se
senalan, en sintesis, los siguientes:

Encontrar compradores de calidad.
Maximizar ¢] valor de las transacciones.
Vender todas las Empresas en un plazo razonable,

Para ello, el FBC/CSFB realizo un estudio del sector y de las
Compafias de «sherryn y «brandy» propiedad del Estado, elabord un
cuaderno de ventas para cada Sociedad en venta y otro sobre el sector
del jerez y del «brandy» relativos a la Division de Vinos de Jerez, v
efectud un desarrollo del proceso de «marketing» de las Compafiias.

Las premisas de pariida para iniciar €l proceso de venta de las
Companias fueron;

La realizacion de la reestructuracién aprobada por la Direccién
General del Patimonio, de fecha 27 de febrero de 1984, llevada a cabo
por los administradores de «Rumasa, Sociedad Andniman».

Como estrategia de «marketing» mds conveniente se opté por un
criterio flexible, consistente en no poner ningin tipo de restricciones a
los posibles compradores y, en consecuencia, admitir tanto ofertas
singulares para una Empresa como conjuntas para varias. Se consideré
conveniente agrupar Compafiias para su venta al objeto de colocar las
calificadas como «malas» junto con las «bucnas» para asegurar la venta
de aquéllas en condiciones aceptables.

Partiendo de estas premisas se inicia el proceso de venta de cinco
Sociedades: «Diez Ménto, Sociedad Anénima»; «Bodegas Internaciona-
les. Sociedad Anénima»; «Garvey, Sociedad Anonima»; «Fernando A.
de Terry, Sociedad Andnimaw», v «Palomino y Vergara, Sociedad
Andnima». A partir de enero de 1985 FBC/CSFB contacté con [34
potenciales compradores de diecisiete paises, de los cuales a 107 se les

enviaron los denominados «restimenes ejecutivos» de las Compafiias en
venta, v a 55 interesados se les entregaron, previo acuerdo de confidin-
cialidad, los denominados cuadernos de venta y los estados financieros
auditados. Ademads, 22 potenciales compradores visitaron las oficinas de
informacidn establecidas en Madrid y Jerez,

Se recibieron un total de I8 ofertas definitivas, de las cuales 12 eran
singulares y seis combinadas.

Todas las ofertas recibidas para una o més de las Compaiiias de Jerez
propiedad del Estado fueron analizadas por el FBC/CSFB desde el punto
de vista del coste que suponian para el vendedor. Asimismo, se
constderaban todas aquellas condiciones que pudieran ser relevantes
para la seleccion de una oferta, aunque no afectasen al precio.

Los elementos que se¢ tenian en cuenta para la obtencién del coste
para ¢l vendedor eran:

El precio de compra de las acciones. )

El pasivo de la Compaiia que el oferente pedia que fuese asumido
por «Rumasa, Sociedad Anoniman, antes de la venta. X

El coste para el vendedor de créditos solicitado con interés preféren-
cial.

E! valor de otras consideraciones pedidas por los oferentes.

Un dato impoertiante a tener en cuenta en el proceso de venta de estas
compafiias es la situacién de crisis que atravesaba el sector del jerez v
del «brandy», reflejado en el estudio efectuado por FBC/CSFB, debido
a una caida de la demanda de vinos de Jerez, principalmente referida a
las exportaciones, acompanada de una importante baja de los precios en
moneda extranjera. En el sector del «brandy», la demanda decaia tanto
en el exterior como en el interjor, siendo un producto de bajo precio y
pequeno margen que estaba amenazado por la entrada de Espana en las
Comunidades Europeas.

Las Empresas del grupo «Rumasa» presentaban una situacién
especialmente dificii debido a la ausencia, salvo excepciones, de marcas
de primera linea; al sobredimensionamiento de las plantillas; 2 fa -
situacion de quiebra técnica y a una importante sobrecarga de deudas.

Para confirmar y aclarar determinados aspectos de la actuacidn del
FBC/CSFB en el proceso de reprivatizacion de las Empresas de la
Division de Vinos de Jerez del grupo «Rumasa» este Tribunal ha
mantenido entrevistas oon Jos responsables en Espafia de la referida
Empresa consultora.

El proceso de reprivatizacién de todas las Empresas de la Division
de Vinos de Jerez del grupo «Rumasa», a excepcién de «Williams &
Humbert Group», que sigue siendo propiedad dei Estado, se recogen en
los apartados dedicados a los expedientes de enajenacidn que a
continuacién se analizan.

IV, ANALISIS DE LOS PROCESOS DE REPRIVATIZACION

IV.A.  Enajenacicn de «Diez Mérito, Sociedad Andniman,
v wBodegas Internacionales, Sociedad Andnimanr,

IV.A.1 Introduccién. -
IV.A. 1.1 Datos generales de las Sociedades.

1.  «Diez Ménto, Sociedad Anénima», fue fundada en 1876 con el
nombre de «Dicz Hermanos y Florent». En el afio 1961 se transforma
en Sociedad Andnima y se adquieren las «Bodegas Marqués de Mérito.
Sociedad Andnima», En 1979 se lleva a cabo la fusién con esta ultima
bodega.

E;l‘ala actualidad, «Diez Mérito, Sociedad Angnimanr, es el resultado
de la fusign (realizada ¢l 4 de diciembre de 1984) de «Diez Mérito,
Sociedad Anénimar, con otra Compania, «Zoilo Ruiz Matcos, Sociedad
Anoniman,

«Diecz Mérite, Socicdad Andnima». es una Compafiia de tamafo
medie, productora y distribuidora de jercz, que cuenta con viiiedos
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propios, asi como con instalaciones y bodegas que realizan todo el
proceso, desde la produccion de uva hasta el embotellado.

El principal producto de la Compania es ¢l jerez. Cuenta con una
gran variedad de vinos en cuanto a tipo, precio y calidades.

2. «Bodegas Internacionales, Sociedad Andnima» (BISA) se fundo
el 7 de febrero de 1974 con e} proposito de conseguir una mejor
capacidad de crianza de los vinos que habrian de suministrarse a las
Empresas del grupo «Rumasa».

BISA es una Compaiia de tamafio medio, productora y distnbuidora
de jerez y «brandy», en la que se fusionan por absorcion, realizada el 4
de diciembre de 1984, las siguienies Compaiias: «Bodegas Internaciona-
ies, Sociedad Andnima»; «Bertola, Sociedad Anonima»; «Bodegas Dies-
tro, Sociedad Andéniman; «Carlos Otzolaurruchi, Sociedad Andnimanw,;
«J. Pemartin y Compaiiia», «Marqués de Misa», «Union de Exportado-
res, Sociedad Anéniman; «Varela, Sociedad An6nimar.

Cuenta con una gran variedad de vinos en cuanto a tipos, precios y
calidades.

IV.ALL2 Obijctives, procedimientos y limitaciones.

E! objetivo de este informe es describir y analizar los aspectos
esnecificos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacion de
esias Sociedades.

Ademis de los procedimientos establecidos con caricter general
sobre todo el proceso de reprivatizacion, en estas Sociedades se han
desarrollado especificamente los siguientes: Andlisis de la informacion
contenida en los expedientes de enajenacion y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Anénima», entrevistas con la actual direccién

= «Rumasa, Sociedad Anonimaw, solicitud a las Empresas de documen-
tacién complementaria en relacion con esios expedientes y visitas a estas
ulumas para determinadas aclaraciones mediante entrevistas con los
responsables actuales. Asimismo s¢ ha contactado con FBC/CSFB para
Iz aclaracién de determinados aspectos de su actuacién como «brokem,

Por otra parte, junto a las limitaciones sefialadas con caracter general
para la fiscalizacion del proceso de reprivatizacion de todas las Empre-
sas, las especificas para éstas son las siguientes:

No hay informes de auditoria al 23 de febrero de 1983 6 31 de agosto
de 1983 de todas las Empresas que serian fusionadas con «Diez Mérito,
Socizdad Andniman, 0 «Bodegas Internacionaies, Sociedad Andnimay,
et 4 de diciembre de 1984,

Los estados financieros de ambas Sociedades en las fechas posierio-
res (fecha de fusién y fecha de venta) no estan auditados.

Las Sociedades tiener una diferente configuracién en los momentos
de la adquisicién de la titularidad puablica y el de la venta como
consecuencia de la reestructuracién sefialada.

IV.A.1.3 Incorporacién al Grupo «Rumasa» y grado de dependen-
cia.

1. «Diez Mérito, Sociedad Anénima», fue adquinida por el Grupo
:;Rulrggga» a través de «Frade, Sociedad Andnimaw, el 13 de abril

e '

A 23 de febrero de 1983 la partici:
Andnima», en «Diez Mérite, Sociedad A :énimar, era del 100 por 100,

2. «Bodegas Internacionales, Socied.«! Andniman, es participada
ror «Rumasa, Sociedad Andnimay, desde cu creacidn, si bien de forma
minoritaria. A finales de 1982 «Rumasa. Socicdad Anénimaw, incre-
ot su participacion {directa ¢ indirecta) hasti mas del 80 por 100.
1. zompostcion del accionariado de «Bodegas Internacionales, Sociedad
Aniniman», el 23 de febrero de 1983, segin resulta de la hoja de
vzl-zeion formulada por la Administracion del Estado en el expediente
de wtiprecio de las acciones expropiadas, era la siguiente:

Un 16 por 100 «Rumasa, Sociedad Anoniman».

Un 2,23 por 100 «Rembrandi, Sociedad Andniman,

Un 27,11 por 100 «Braza, Sociedad Andnima». -

Un 4,92 por 100 «Promotora Catalana, Sociedad Andénimax.

Un 5,23 por 100 «Banco Auldntico, Sociedad Andniman.

Un 4,13 por 100 «Banco de Murcia, Sociedad Andniman.

Un 7.68 por 100 «Banco de Extremadura, Sociedad Andnimay,

Un 0,04 por 100 «Banco Peninsular, Sociedad Andniman.

Un 15,15 por 100 BANKISUR.

Un 0,05 por 100 «Banco del QOeste, Sociedad Andnima».

Un 0,95 por 100 «Atas, Sociedad Andniman.

Un 0,0t por 100 «Unién Condal de Seguros, Sociedad Andniman.

Un 0,86 por 100 MINERVA.

Un 0,61 por 100 GENVALSA.

Un 9,15 por 100 UNEXA,

Un 0,14 por 100 «Promociones Costa del Estrecho, Sociedad
Andnima».

Un 5,74 por 100 terceros minoritarios ajenos al Grupo.

iim de «Rumasa, Sociedad

IV.A.1.4 Tiwlaridad puiblica de las acciones.

1. La Sociedad «Diez Mérito, Sociedad Andnima», con un capital
social de 650.000.000 de pesctas (formado por acciones nominativas de
1.000 pesetas nominales cada una) no estaba incluida en los anexos del
Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, ni en los de la Ley 7/1983,

de 29 de jumio, por lo que sus acciones no han sido expropiadas,
derivandose la titularidad publica del 100 por 100 de éstas del hecho de
ser participada por «Rumasa, Sociedad Andénima», en la forma que se
ha expuesto.

Al 23 de febrero de 1983 las participaciones de «Diez Mérito,
Sociedad Anénima», pertenecientes en su totalidad a «Rumasa, Socie-
dad Andéniman, figuraban en los libros de ésta como inversiones
financieras por un importe de 1.014.078.874 pesetas.

El patrimonio neto de 1a Sociedad, segin auditoria, al 31 de agosto
de 1983 era de 270.462.370 pesetas.

2. Lla Sociedad «Bodegas Internacienales, Sociedad Andniman, con
un capital social de 2.343.750.000 pesetas. (formado por acciones
nominativas de 1.000 pesetas nominales cada una) fue expresamente
ralacionada en los anexos de las normas de expropiacion.

Al 23 de febrero de 1983 la participacién de «Rumasa, Sociedad
Anénima», en «Bodegas Internacionales, Sociedad Andniman, reflejada
en su contabilidad como inversién financiera, figuraba por un importe
de 1.230.757.698 pesetas.

En este importe se encuentran recogidas las acciones adquiridas
direciamente por «Rumasa, Sociedad Andénima», asi como las de
«Rembrandt», «Braza», «P. Catalana» y «P, C, Estrechon. Ha de
tenerse en cuenta que, segin la hoja de valoracidon formulada por la
Administracién del Estado en el expediente de justiprecio de las
acciones de «Bodegas Internacionaless;

«Braza», «Rembrandt» y «Promociones C. del Estrechor eran
Sociedades interpuestas pertenecientes en su totalidad a «Rumasa,
Sociedad Andnimay. :

«Promotora Catalana, Sociedad Anénima», era propiedad al 100 por
100 de «Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Andniman, v la participacion
del grupo inmobiliario en BISA lo fue en interés y por cuenta de
«Rumasa, Sociedad Anénima», no habiendo existido desembolso patri-
monial alguno al haberse hecho cargo de la contraprestacién «Rumasa,
Sociedad Andnimay.

El patrimonio neto de la Sociedad, segin auditorfa, al 23 de febrero
de 1983 ascendia a 882.557.887 pesetas y el valor de la Sociedad
estimado a los efectos del articulo 4.%, 4, de la Leg 7/1983 por la
Direccién General del Patrimonio fue de (163.771.442) pesetas, por lo
que por la Administracién def Estado se estimé que el valor de cada
accion a efectos de justiprecio era de cero pesetas.

IV.A.2 Periodo de gestion puablica (23-2-83/12-9-85).

En el presente apartado se refleja, desde una perspectiva fundamen-
talmente contable, la situacién inicial y la evolucién de las Sociedades
en el periodo de referencia.

IV.A.2.1  Situzacidn inicial.

1. «Diez Mérite, Sociedad Anénima»n, y su subsidiaria «Diez
Meérito (U. K.) Ltd.» presentaban una estructura patrimonial al 31 de
agosto de 1983 (fecha del balance auditado) con las siguientes caracteris-
ticas:

El patrimonio neto ascendiz a 270,4 millones de pesetas.

Los resultados negativos acumulados eran de 946,5 millones de
peselas. :

Frente a unas deudas a largo y corto plazo de 2.682,8 millones de
pesetas presentaba un dispomble y realizable por valor de 1.893,7
millones, por lo gue la continuidad de la Compaiiia quedaba afectada al
apovo financiero de sus accionistas, banqueros y demas acreedores.

_El inmovilizado ascendia a 1.057,5 millones de pesetas.

2. «Bodegas Internacionales, Sociedad Anéniman, y sus subsidia-
rias («Marqués de Misa, Sociedad Andnima», «Bodegas Varela, Socie-
dad Anénima», v «Bertola, Sociedad Andnima») presentaban una
estructura patrimonial al 23 de febrerc de 1983 (fecha del balance
auditado} con las siguientes caracteristicas:

El patrimonio neto ascendia a 882,5 millones de pesetas.

Los resultados negativos acumulados eran de 2.163.000.000 de
pesetas.

Frenmte a unas deudas a largo vy corto plazo de 4.415.000.000 de
pesetas presentaba un disponible y realizable de 2.053.000.000 de
pesetas. Por ello, la continuidad de Ja Compaiia quedaba afectada al
apoyo financiero de sus accionistas, banqueros y demds acreedores.

El inmovilizado ascendia a 3.249.000.000 de pesetas.

IV.A.2.2 Evolucién de las Sociedades en el periodo.

Al igual que el resto de las Seciedades que integran la Divisién de
Vinos de Jerez del Grupo «Rumasa», las Sociedades que se vienen
analizando vieron afectadas sus estructuras debido a la comentada
reestructuracién del sector.

La transferencia y cesion de activos efectuada entre las Sociedades de
la Division de Vinos con motive de la referida reestructuracion fue
centralizada a nivel contable por «Rumasa, Sociedad Andnimay, reco-
giendo esta iltima, bajo el epigrafe «Cuentas con Empresas del Grupo.
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Préstamos Real Decreto 8/1984», Ias diferencias a favor o en contra gue
se producian en cada Sociedad.

En el caso de las Sociedades gue se comentan esta transferencia y
cesién de activos origind en su conjunto un saldo a favor de «Diez
Meérito. Sociedad Andnima», de 4.409.000.000 de pesetas (1) y un saldo
en contra de «Bodegas Internacionales, Sociedad Andnima», de
1.229.000.000 de pesetas. Estos importes formaron parte de los saldos de
las cuentas que serian saneadas a la fecha de Ia reprivatizacion.

Asimismo. en el traspasc de activos «Bodegas Internacionales,
Sociedad Andnima», quedd como deudora de «Vifiedos Espanoles» por
un importe de 617.000.000 de pesetas, que no pudo ser compensado por
«Rumasa, Sociedad Andnima», va que no existfa saldo suficiente entre
esta ultima y «Vinedos Espafioles», Esta deuda también seria asumida
por «Rumasa, Sociedad Anonima», en e! momento de la reprivatiza-
c1on, -

Igualmente, y con motivo de la reestructuracién del sector, tuvo
lugar. con efectos contables al 31 de octubre de 1984, la absorcién de
otras Sociedades que formaban parte de la Division de Vinos de Jerez.

A continuacién se destacan los aspectos mas importantes de este
hecho, que afecta de forma relevante a las estructuras patrimoniales de
las Sociedades implicadas:

1. «Diez Mérito, Sociedad Anonima», absorbio las siguientes
Sociedades: :

«Zoilo Ruiz Mateos, Sociedad Anénimay.
«Celestino Diaz de Meorales, Sociedad Anénima».

Segiin se desprende de la informacién contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Anénima», y la propia
Empresa ~que aunque no vernficados por este Tribunal han sido tenidos
en consideracion, dado que fueron comprobados por auditores indepen-
dientes, estaban incluidos en las declaraciones del Impuesto de Socieda-
des o figuraban como anexo en ¢l documento de compraventa- durante
el periodo comprendide entre la fusion v el momento de la venta se han
producido importantes variaciones, que la direccién de «Diez Mérito,
Sociedad Anénimaw, explica de la siguientes forma;

Inmovilizado: Ha existido un fuerte incremento de la partida de
amortizaciones y casi ha desaparecido el inmovilizado financiera.

. Deudores y deudas a largo plazo: La fusion se -realizé como una
simple agregacion, recogiendo los saldos con Empresa de]l Grupo con
motivo de la reestructuracién. Por una parte, se han compensado deudas
a largo plazo con deudores v, por otra, «Rumasa, Sociedad Anénima»,
compensd en su cuenta con «Diez Mérito, Sociedad Andniman, los
restantes saldos con Empresas del Grupo.

Capital v reservas: El patrimonio se ve reducido por las pérdidas del
afio 1984, pasando de un patrimonio negativo de 19.000.000 de pesetas
en el momento de la fusion a 2.000.000.000 de pesetas, también
negativo, en el momento de la venta.

Segiin FBC/CSFB, desde 1982 los mdrgenes brutos de «Diez Mérito,
Sociedad Andniman, van decreciendo hasta estabilizarse a finales de
1984, debido a la reduccién de ingresos por venias -a causa de las
menores ventas a los pafses latinoamericanos por los problemas internos
en dichos paises y al aumento de las ventas a las bodegas del Grupo
«Rurnasa» con unos margenes bajos.

En 1985, ¥ como resultado de la reestructuracién, «Diez Mérito,
Sociedad Anénimax, mejora su margen de beneficio bruto {ya no vende
vino a granel con madrgenes bajos) v los resultados de explotacién
(debido a la disminucion de plantilla y a la reduccién del pasivo
exigible).

Por otra parte, al amparo del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa,
Saciedad Andnimar, efectud la compra de los préstamos que los Bancos
del grupo tenian concedidos a la Sociedad «Diez Mérito, Sociedad
Andnima», asi como posteriormente los de las Sociedades absorbidas
por ésta.

«Rumasa, Sociedad Andéhima», regisiré contablemente bajo Ia
ribrica «Empresas del grupo-préstamo Real Decreto-ley 8/1984» la
deuda de «Diez Mérito, Sociedad Andnima», por importe de
1.855.000.000 de pesetas, verificindose que «Rumasa, Sociedad Ano-
nima», ha contabilizado los intereses que se devengaron hasta la fecha
del contrato de venta. Postenormente actda de igual manera para los
créditos de las otras Sociedades absorbidas por «Diez Mérito, Sociedad
Andniman.

Asimismo, «Rumasa, Sociedad Andnima», adeuda en estas cuentas
los pagos efectuados por ella para liquidar los préstamos que las
Soctedades tenian con la Banca internacional.

La cuenta de «Préstamos Real Decreto-ley 8/1984» es cancelada en
la contabilidad de «Rumasa, Sociedad Anonima», ¢con motivo de la
reprivatizacion,.bajo et concepto «Condonacién del salde por venta de
Sociedad». El imponie de esta condonacion asciende a 5.841.043.970
pesetas. .

(I} Inicialmente este saldo era de 4.625.000.000, segin se desprende del cuadro contenido
en la pagna 7. La diferencia (216.000.000) corresponde 2 las ventas de inmovilizado a «Rumasa,
Sociedad Andnima». gue son contabilizadas en ésta de forma diferente, no imputandose a la
reestructuracion.

La plamilla del conjunto de Sociedades «Diez Mérito, Sociedad
Anénima»; «Zoilo Ruiz Maleos, Sociedad Andnima», v su subsidiaria
«Celestino Diaz Morales, Sociedad Anénimax, ascendia a 528 emplea-
dos en febrero de 1983, pasando a 271 personas en septiembre de 1985,
fecha de la venta.

2. «Bodegas Internacionales, Sociedad Andniman, absorbié las
siguientes Sociedades:

«J. Pemartin vy Cia., Sociedad Andénima».
«Cartos de Otalaurruchi, Sociedad Andniman,
«Marqués de Misa, Sociedad Andnimar.
«Jaime F. Diestro, Sociedad Anénima».
«Bertola, Sociedad Anénimax.

«Bodegas Varcla, Sociedad Andniman.

Unién de Exportadores de Jerez.

Segan se desprende de la informacién contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Andnima». y la propia
Empresa (2), durante ¢l periodo comprendido entre fa fusion y el
momentoe de la venta se han producido importantes variaciones, que la
Drreccién de BISA explica de la siguiente forma:

Deudores: Ademas de los movimientos normales de operaciones de
trifico, disminuyen por la reestructuracion de la Divisidén y, en concreto,
por las ventas relacionadas con ella.

Cuentas financieras: Al 3} de octubre de 1984 habia Empresas que
tenian operaciones bancarias que van liguiddndose a sus vencimientos,
al objeto de no tener que recurrir a financiacion ajena para realizar los
pagos necesarios (entre otros, los impuestos atrasados).

Deudas a largo plazo: Aumenta la cuenta de «Rumasa, Sociedad
Anonimay, «cuenta préstamo», en 2.767.000.000, debido a la absorcion
de las cuentas de préstamo motivadas por la reestructuracidén y al
incremento de los préstamos normales de funcionamiento.

Deudas a corto plazo:

«Empresas grupo cuenta proveedores» disminuye en 1.774,6 millo-
nes, de los que £.727,2 millones corresponde a ventas de vino por
motivos de la reestructuracion.

«Empresas grupe cuenta acreedores» disminuyve en 1.488,5 millones,
de los que 1.088,1 corresponden a motivos de reestructuracion.

Ajustes periodificacion:

Aumenian intereses a pagar no vencidos en 415,8 millones.
Disminuyen pagos diferidos en 26 millones.

Segun «FBCO»/«CSFB», hasta el afio 1984 al margen bruto de «BISA»
es bajo, ya que alrededor del 85 por ciento de sus ingresos brutos se
obticnen de productos de bajo precic y margen.

La Compaiia mejora sus margenes brutos en 1985 como consecue-
nica de la aplicacién de los niveles de precios minimos sugeridos por ta
Asociacion de Exportadores de Sherry. También, al igual que «Diez
Mérito, Sociedad Andnimax, debido a Ia reestructuracion, «BISA» ya no
s¢ ve obligada a vender sus graneles a otras bodegas de «Rumasa,
Sociedad Anonima», con mdrgenes bajos.

Por otra parte, al amparo del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa,
Sociedad Andnima», efectud la compra de los préstamos que tenia
concedidos 1a Sociedad «BISA», asi como, posteriormente, los de las
Sociedades absorbidas por ésta.

«Rumasa, Sociedad Anonima», registré contablemente bajo la
ribrica «Empresas del Grupo-préstamo RDL §/84» la deuda de «BISA»,
por importe de 1.695 millones de pesetas, venficindose la contabiliza-
cion de los intereses gue se devengaron hasta la fecha del contrato de
venta. Posteriormente, procedié de igual manera con los créditos de las
otras Sociedades absorbidas por «BISA».

Asimismo, «Rumasa, Sociedad Anénima», adeuda en estas cuentas
los pagos efectuados por ella para liquidar los préstamos que las
Sociedades tenian .con la banca internacional.

La cuenta de «Préstamos RIDL. 8/84» es cancelada en la contabilidad
de «Rumasa, Sociedad Anodnima», con motivo de.la reprivatizacion,
bajo el concepto «Condonacidn del saldo por venta de la Sociedad». El
importe de esta condonacion asciende a 6.336.277.367 pesetas.

La plantilla de «BISA» y las Sociedades posteriormente absorbidas
por ésta ascendia a 162 empleados en febrero de 1983, pasando a 194
trabajadores en septiembre de 1985, fecha de la venta.

IV.A.3 Proceso de reprivatizacion.

Como anexo a este Informe se incluyen determinados datos cronold-
gicos retativos al proceso de reprivatizacidon de estas Empresas, nimero
de interesados y otras ofertas recibidas, asi como las condiciones de la
compraventa reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del
Consejo de Ministros y contrato formalizado.

(2) No venticados por este Tnibunal. Los estados financieros utilizados que ne han side
objeto de auditeria externa estaban incorporades a las correspondientes declaraciones del
Empucsto sobre Sociedades ¢. como anexo. al propic comrato por el que se formaliza la
reprivatizacion.
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IV.A.3.1 Iniciacién del proceso: Presentacion de ofertas.

. Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados ia venta de las Empresas no han sido reflejados expresa-
mente en Ja documentacién examinada, desprendiéndose de ésta que la
concurrencia resultante de la publicidad realizada fue de 535 interesados,
formulandose las siguientes ofertas:

1. Ofertas singulares de compra:

D. José Maria Pascual Ortega realiza oferta de compra para «Diez
Mérito. Sociedad Andnimax.

Don Luis Leén Rupp presenta oferta de compra para «Bodegas
Internacionales, Sociedad Andniman».

El Grupo «Comercial Bordoy, Sociedad Anéniman, presentd oferta
de compra para «Bodegas Internacionaies, Sociedad Anonima».

2. Oferlas combinadas de compra:

Don Marcos Eguizdbal y otros hacen oferta de compra para «Diez
Mérito, Sociedad Andnima» y «Bodegas Internacionales, Sociedad
Anénima». :

«Antonic Barbadillo, Sociedad Andnimas, presenta oferta de compra
para «Dicz Mérito, Sociedad Anénima» y «Bodegas Internacionales,
Sociedad Andnima».

El Grupo «Comercial Bordoy, Sociedad Anéniman», presenta oferta
de compra para «Bodegas Imternacionales, Sociedad "Andnima» y
«Palomino y Vergara».

«Borko-Marken-Import», por medio de su filial «Yldal import
GmbH», de Hamburgo, presenta oferta para la adquisicion de «Fer-
nando A. de Temry, Sociedad Andniman», «Bodegas Internacionales,
Sociedad Anénima» y «Diez Mérito, Sociedad Anonimay.

Doen Manuel Gil Hidalgo. Su oferta se refiere a las cinco Empresas
gue se trata de enajenar, es decir, «Fernando A. de Terry, Sociedad
Anénima», «Garvey, Sociedad Andénima», «Palominoe y Vergara, Socie-
dad Andnima», «Diez Mérito, Sociedad Anénima» y «Bodegas Interna-
cionales, Sociedad Andnima». B

No se tiene constancia de que se fijara un valor de las Empresas que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados.

IV.A.3.2 Valoracién v seleccion de ofertas.

De las anteriores ofertas, el «kFBC»/«CSFB», recomendd la adjudica-
cion de «Diez Mérito, Sociedad Anénima» v «Bodegas Internacionaies,
Sociedad Andniman», al Grupo Eguizdbal, inf};rmando favorablemente el
10 de junio de 1985 1a Comisién Asesora del Gobierno.

Esta propuesta no merecié la aprobacién del Gobierno, por conside-
rar improcedente la admisién como oferiantes de cuatro responsables de
la Division de Vinos de Jerez, dada su vinculacion con la Administra-
cién del Grupo «Rumasay.

En consecuencia, la Direccién General del Patrimonio del Estado
dirigié comunicacién a todas las Entidades y personas (exceptuande los
responsables de la Division sefialados anteriormente} que habian
presentado en su dia ofertas para la adquisicién de las dos Sociedades,
a fin de que, si lo deseaban, formulasen nuevas ofertas.

. Deniro del plazo concedido para ello se presentaron las siguientes
ofertas:

Don José Maria Pascual Ortega presentd oferta para la compra de
«Diez Mérito, Sociedad Anénima», en idénticas condiciones que la
primera.

Don Luis Leén Rupp presenté oferta para la compra de «Bodegas
Internacionales, Sociedad Anénima», ofreciendo como diferencia funda-
mental respecto a su oferta original un incremento de 45 millones de
pesetas del pago al contado de las acciones.

Don Marcos Eguizabal formulé por si solo oferta para la compra de
«Diez Ménto, Sociedad Andnima» y «Bodegas Internacionales», incre-
mentando la anterior oferta en 100 millones de pesetas, a incluir er el
apartade de pago aplazado por la compra de Ias acciones.

«Anionio Barbadillo, Sociedad Andniman», presenté otra oferta, que
con respecto a la original tenia algunas diferencias.

El Grupo «Comercial Bordoy, Sociedad Anénimax, presentd otra
oferta, con un incremento del precio de las acciones respecto a la
primera oferta de 150 millones de pesetas y un incremento de la deuda
refinanciada en cuatro anos de 4.181 millones de pesetas.

El «FBC»/«CSFB», invocando los objetivos principales asignados a
su actuacién por la Direccion Generat del Patrimonio del Estado, 2 que
se ha hecho referencia en el epigrafe 111, asi como el aspecto laboral,
recomendo que las acciones de las Companias «Diez Mérito, Sociedad
Anénima» y «Bodegas Internacionales, Sociedad Andnima», fueran
adjudicadas a don Marces Eguizdbal Ramirez por las siguientes razones:

Asumiendo que los ofertantes Marcos Equizabal y Barbadillo,
Sociedad Anénima», consignan para ambas Compaiiias expertos en
«management» del sector, considera «FBC»/«CSFB» que ambas ofertas
son similares en cuanto a la capacidad de uno y otro ofertante para
potenciar v hacer viables no sélo las Empresas, sino ¢l sector en su
conjunto. .

El valor econdmico de la oferta del sefior Eguizabal es superior en
171 millones a la de «Barbadillo, Scciedad Anénima», y en 686,9
millones a la de «Comercial Bordoy, Sociedad Andniman, caiculado con
una tasa de descuento del 15 por ciento (los costes netos de las distintas
ofertas para el vendedor eran de 13.201; 13.371,1, y 13.888 millones de
pesetas, respectivamente).

La oferta del sefior Eguizibal es la nica que no exige refinanciacio-
nes de Pasivo subvencionadas por el Estado.

IV.A.3.3 Adjudicacién definitiva,
IV.A.3.3.1 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comisidn Asesora, el Consejo de
Ministros, con fecha 31 de julio de 1985, autoriz6 la enajenacion directa
a don Marcos Fguizabal Ramirez del 100 por ciento de las acciones
reprsentaiivas del capital social de «Diez Métito, Sociedad Anénimar» y
«Bodegas Internacionales, Sociedad Anénimaw, por el precio de 400
millones de pesetas, con arreglo a las restantes condiciones de su oferta.

Como enajenacién previa 2 la antes expuesta, ¢l Consejo de
Ministros autorizé la que, de las acciones expropiadas de «Bodegas
Internacionales, Sociedad Anéniman», debia realizar la Direccién Gene-
ral de] Patrimonio del Estado a «Rumasa, Sociedad Andnima», por el
precic conjunto de 1 peseta, con objeto de instrumentar a través de ésta
¢l sancamicnto econémico y financiero de la Sociedad.

AIIL3.3.2 Contrato de compraventa.

Con fecha 12 de septiembre de 1985 s¢ formalizd el contrato de
fijacion de condiciones de venta antc Agente de Cambio y Bolsa (1),
compareciendo la parte compradora, don Marcos Eguizébal Ramirez, la
parie vendedora, «Rumasa, Sociedad Anonima», y €l Estado Espafiol-
Patrimonio del Estado. En el mismo, se hace referencia a las operaciones
de sancamiento econdmico y financiero realizadas por «Rumasa,
Saciedad Anénima», con cardcter previo a la transmisién.

El coste que para «Rumasa, Sociedad Anénima», han supuesto las
operaciones de saneamiento realizadas en «Diez Mérito, Sociedad
Anénima» v «Bodegas Internacionales, Sociedad Andénima», se puede
desglosar (conjuntamente) como sigue:

’ Pesetas

2.628.000.000
12.177.321.337
1.142.395.174

Subrogacion polizas «Exbanko.....................
Condonacién satdos Real Decreto-ley 8/1984........
Asuncion deudas con Entidades publicas............

Abono vencimientos deudas de Entidades del Grupo  868.996.291
Entrega efectivo por Entidades piblicas.............. 50.984.462
Coste venta cortijo «Ranchiles»..................... 31.300.000
Saneamiento de Activos.............. e 361.801.000
Asuncién IRC préstamos Real Decreto-ley 8/1984 ... 277.549.219

Total saneado.. .........coiiiiiiaiiiiaaiinnn 17.538.347.483

FEn consecuencia, los patrimonios netos saneados entregados gue
resultan de reflejar en los Balances al 31 de julio de 1985 las operaciones
de saneamiento serian de 6.165 millones de pesetas en «Diez Mérito,
Sociedad Anonima», y de 6.862 millones de pesetas en «Bodegas
Internacionales, Sociedad Andénimay.

IV.A.4 Periodo de seguimiento (del 12 de septiembre de 1985 al 12
de septiembre de 1989).

IV.A.4.1 Condiciones asumidas por el comprador.

En el anexo a este Informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en el contrato. Por los datos disponibles se puede sefialar que
la parte compradora ha pagado el precio y ha cumplido el resto de las
condiciones asumidas, resaltando las fuertes inversiones realizadas con
postertoridad a la reprivatizacion.

A 30 de septiembre de 1987, mitad del periodo de seguimiento, las
plantillas en «Diez Mérito, Sociedad Anénima» y «BISA», eran de 118
y 99 trabajadores, respectivamente.

. IV.A42 Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad And-
nimay,

«Rumasa, Sociedad Anénima», ha realizado las operaciones de
saneamiento anleriormente expuestas. No obstante, se han ido produ-
ciendo unas diferencias (a favor y en contra) entre los importes
asumidos y postericrmente satisfechos que han arrojado un saldo a
favor de «Rumasa, Sociedad Anénima» {es decir, ha tenido que pagar
menos de lo previsto), de 134,728,377 pesetas, fundamentalmente en los
conceptos de actas, contribuciones, tasas, Seguridad Social, etc.

Por otra parte, y en cumplimiento de lo convenido, hasta el 31 de
diciernbre de 1987, «Romasa. Sociedzd Andniman, ha aceptado y se ha
hecho cargo de Pasivos ocultos, con el siguiente detalle:

{l} En ¢sta misma fecha se extiende la poliza para la transmisién de ias correspondientes
acciones, con 1dénticz intervencion.
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Importe
Fecha Concepte -
Pesetas
9-5-1986 |BISA (Impuesto, publicidad, radicacién,
licencia fiscal, arbitrios, etc.) ......... 24.020.876
9-3-1986 | «Dvez Mérito, Sociedad Andnima» (tasas,
radicacion, licencia fiscal, contribucio-
nes, etC.) ... 14.632.875
Total ............................ 38.653.751

IV.A 4.3 Contingencias y compromisos pendientes.

A 31 de diciembre de 1987 no hay consiancia de que exista alguna
contiagencia o compromiso pendiente entre «Rumasa, Sociedad Ano-
nimax, y «Diez Mérite, Sociedad Anénima», o «Bodegas Internaciona-
les, Sociedad Andéniman.

En este punto debe indicarse gue «Rumasa, Sociedad Anénimax,
tiene reconocidos pasivos ocultos de naturaleza fiscal por importe de
1.435.638 pesetas, pendientes de pago a resultas del recurso planteado
por aguélia.

IV.A.5 Resultado de la operaciones de reprivatizacién.

Las cifras contenidas en este apartado deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
menie a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacién
alguna nti considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos a la misma. El resultado generado para el sector piblico asi
calculade ha sido de (17.042.272.857) pesetas, segin el desglose
siguiente;

Pesetas
A Ingresos ... 400.000.000
A.l Precio de venta..... .. 400.000.000
B. Gastos................. ... ........ 17.442.272.857
B.1 Operaciones de sanea-
miento . ............... 17.538.347.483
B2 Pasivos oculios asumi-
dos.................... 38.653.751
B.3 Menos importe asun-

(134.728.377)
(17.042.272.857)

clén pasivos....... e
Resultado (A-B)...........................

IV.B. Enrajenacion de «Garvey,_Sociedad Andnima»
IV.B.1
IV.B.1.1

«Garvey, Sociedad Anénima-Bodegas San Patricion, se constituy6 el
10 de marzo de 1913. Con una actividad centrada en la produccion y
distribucion de vino de jerez y brandy, es la Sociedad tenedora de las
siguientes: «Garvey Madrid, Sociedad Anénima»; «Garvey London,
Lid.»; «Valderrama, Sociedad Andnima»; «Vergara y Gordon, Sociedad
Anénimay, v «Vifarvey, Sociedad Anénimar», Empresas radicadas en
Jerez de la Frontera, a excepeién de «Garvey London, Ltd.». Todas ellas
pertenecientes a la Divisién de Vinos de Jerez.

El 4 de diciembre de 1984, «Garvey, Sociedad Andénima», absorbié
a todas sus subsidiarias, a excepcion de «Garvey London, Ltd.», que fue
disuelta, y «Vifiarvey, Sociedad Andnima», que permanecio como filial.

L.as marcas comerciales mas conocidas de «Garvey, Sociedad And-
nima», son e brandy popular «Espléndido» ¥ el vino fino «San
Patricio». La comercializacidn de sus productos se canaliza en los
mercados nacional e internacional.

Introduccion.

Datos generzles de las Sociedades.

IV.B.1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones.

El objetivo de este Informe es describir y analizar los aspectos
especificos més relevantes relativos al proceso de reprivatizacion de las
Empresas.

Ademds de los prgcedimientos establecidos con caracter general
sobre todo ¢ proceso de reprivatizacidn, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: analisis de la informacién
contemida en los expedientes de enajenacion v seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Andéniman, entrevisias con la actual direccion
de «Rumasa, Sociedad Andéniman, solicitud a la Empresa de documenta-
war complementaria en relacion con estos expedientes y visita a esta
wiima para determinadas aclaraciones mediante entrevistas con los
respunsables actuales. Asimismo, se ha contactado con FBC/CSFB para
2 zoiaverion de determinados aspectos de su actuacién como «brokens,

En esta Sociedad no s¢ han encontrado mas limitaciones que las
generales de la fiscalizacién del proceso reprivatizador de todas las
Empresas.

IV.B.1.3 Incorporacién al Grupo «Rumasa» v grado de dependen-
cia.

No han podido determinarse ¢on exactitud los datos de incorpora-
cién al Grupo «Rumasa» de «Garvey, Sociedad Andnima», debido a la
ausencia de los documentos y registros necesarios.

La primera referencia se obtiene en los libros de «Rumasa, Sociedad
Andniman, donde estaba registrada la inversién financiera en «Unién de
Exportadores de Jerez, Sociedad Andmima» (UNESA), Empresa del
Grupo que actuaba como tenedora de las acciones de «Palomino y
Vergara, Sociedad Anénima», y «Garvey, Sociedad Anonima, Bodegas,
San Patricion, ademds de realizar actividades productivas v comerciales.

«Rumasa, Sociedad Andniman, registré la sucesiva adquisicién de
titulos de «Garvey, Sociedad Anénimay, en la cuenta de UNESA, en los
afios y por los importes que se expresan:

Pesetas
1980 ... ... ... 1.560.423.960
1981 ... ... 129.204.930
1982 . 293.131

1.689.922.021

La operacion principal se realizé con «Rumasinver, Sociedad Ané-
nima», 129.410 acciones, por el precio de 1.298.758.960 pesetas.

Los pagos por las distintas adquisiciones se iniciaron en 1980, y se
han prolongado hasta 1986. Los realizados durante el periodo compren-
dido entre el 23 de febrero de 1983 al 25 de mayo de 1986 ascendieron
a 1.003.124.000 pesetas.

La participacién de «Rumasa, Sociedad Anénima», en la Sociedad
estaba conformada segin el siguiente esquema:

RUNASA, S.k. (1)

100% ACCIORISTAS
AJEROS AL
UNIOR DE EXPORTADORES DE JEREZ (1) GRUPD
84,76% 15,245
GARVEY, S.i. - BODBGAS SAN PATRICIO (1)
100% 1008 100% 100% 50%
GARVEY MADRID, | |GARVEY LONDOR:|VALDERRAMA, VERGARA ¥ VYINARYEY,

S.4. (1) LD, S.ke {1} |jGORDOR, S.a.(13]1S.A. (2)

IV.B.1.4 Titularidad piblica de las acciones.

Las normas expropiaterias incluven en sus anexos cuatro Sociedades
de las analizadas: «Garvey Madnd, Sociedad Andniman; «Garvey,
Sociedad Andnima-Bodegas San Patricion; «Valderrama, Sociedad Ano-
nima», y «Vergara y Gordon, Sociedad Anonimaw». La titularidad
publica de las acciones del resto de Sociedades del grupo «Garveyn se
deriva del hecho de ser participadas por «Rumasa, Sociedad Anénima»,
en la forma que se ha ¢xpuesto.

El valor en libros de «Rumasa, Sociedad Andnima», de la inversién
finmanciera en «Unidn de Exportadores de Jerez, Sociedad Andnima», era
de 2.944.251.000 pesetas, en el que estdn incinidos ios valores de los

(1) Sociedades cuyas acciones fueron expropiadas por la Ley 7/1983.
(2} EIl 50 por 100 restante corresponde & «fohn Hatveys & Son. Lid.w, 24 por 100, y a
JHESA, 26 por 100 (ambas def grupo «Harveys of Bristol, Lidw).

REEeaT s L B
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titulos de UNESA, «Palomino y Vergara, Sociedad Anéniman, y los de
«Garvey, Sociedad Andnima»-Bodegas San Patriciow, por las ya sefiala-
das 1.689.922..021 pesetas,

IV.B.2 Periodo de gestion publica (23 de febrere de 1983 a 1 de
agosto de 1985).

En el presente apartado se rqﬂpjp, desde una perspectiva fundamen-
1almente contable, la situacion inicial y evolucién de las Sociedades en
¢l periodo de referencia.

IV.B.2.1

El balance de situacién consolidado y auditado de «Garvey, Sociedad
Antnima-Bodegas San Patricio», y sus subsidiarias al 23 de febrero de
1983 resenta una situacién patrimonial, cuyas notas mds destacables
son:

El neto patrimonial consolidado era negativo, cifrindose por los
auditores en (2.610.237.928) pesetas (1). De ello resulta una situacién
contable de «quiebra técnica» del conjunto de Sociedades considerado.
Individualmente, esta situacién de neto negativo se produce en «Gar-
vey, Sociedad Andnima, Bodegas San Patricio»; «Vergara v Gordon,
Sociedad Anonima»; «Garvey Madrid, Sociedad Andniman, y «Garvey
London, Lid.»,

El capital circulante era asimismo negativo, en un importe de 5.019
millones de pesetas.

Las deudas contraidas por estas Sociedades con la Hacienda Pablica
y la Seguridad Social ascendian a 3.468 millones de pesetas.

Situacién inicial.

La plantilia de «Garvey, Sociedad Anonima-Bodegas San Patricio» y
subsidiarias a 23 de febrero de 1983 ascendia aproximadamente a 264
personas (2).

I1V.B.2.2 Evolucién de las sociedades en el periodo

Al igual que el resto de las Sociedades que integran la Divisidon de
Vinos de Jerez del Grupo «Rumasan, las que se vienen analizando
vieron afectadas sus estructuras por ia reestructuracién del sector.

Segun se ha expuesto ya con anterioridad, la transferencia y cesién
de activos efectuada entre las sociedades de la Divisién de Vinos con
motivo de la referida reestructuracion fue centralizada a nivel contable
por «Rumasa, Sociedad Andnima», recogiendo esta dluma, bajo el
epigrafe «Cuentas con Empresas del Grupo. Préstamos RD §/84», las
diferencias a favor o en contra que se producian en cada Sociedad.

«Garvey, Sociedad Andnimaw, «Bodegas San Patricion, se ve afec-
1ada por este proceso de reestructuracién en la siguiente medida:

«Garvey» vends a: «(Garveys compra a:
(Pesetas) (Pesetas)

Terry, 8. A ooeiiiiiil. 10.785.582 -
&H ... 84.728.187 -
Palomino y Vergara, §. A. ... 118.041.259 -
TSA .. 224.600.000 -

Diez Mérito, 8. A. - 22,776.387

Total ................. 438.155.028 22.776.387

Esta transferencia vy cesion de activos origingd en su conjunto un salde
favorable a «Garvey, Sociedad Andnima», de 415.378.64]pesetas,
importe que forma parte de los saldes de las cuentas que serian
posteriormente saneadas.

En virtud de contrato celebrado el 31 de diciembre de 1984,
«Garvey, Sociedad Andnima», «Bodegas San Patncio» cede en arrenda-
miento a las Sociedades «Williams & Humbert, Lid.», «Palomino y
Vergara. Sociedad Anémima», v «Bodegas Internacionales. Sociedad
Anonima», unas instalaciones para la fermentacién del mosto, compues-
1as de 633 tinajas de hormigén, por una renta en conjunto de 10.104.000
pesetas anuales.

Segiin se¢ desprende de la informacién contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Andnimaw, y la propia
Empresa (3), la evolucion de la misma durante su pericdo de permanen-
cia en el sector piiblico se ha caracterizado por:

En ¢l periodo | de enero de 1983 a 31 de julio de 1985 se acumularon
pérdidas por un importe aproximado de 4.114 millones de pesetas.

Los gastos financieros en «Garvey, Socicdad Andniman, represenia-
ban en 1983 el 50 por 100 de los ingresos v €] 76 por 100 de las pérdidas;
y en 1984 ef 42 por 100 de los ingresos v el 79 de las pérdidas.

1} Esta fue la cifrz considerada por la Administracion del Estado a los efectos del
articalo 4. 4.%, de ia Ley 7/1983. fijAndose el justiprecio de la accién en cero pesetas.

(2) E! dato es aproximado debido a que no se canoce la plantilla de «Vinarvey, Sociedad
Ananiman, en esa fecha. habiéndese tomade a tal fin su plantilla a marzo de 1983,

{3) No verificados por este Tribunal. Los cstados financicros utilizades que no han sido
objeta de auditoria exierna estaban incorporados a lay correspondientes declaraciones del
Impuesto sobre Sacicdades o, como anexo. al propio contrate por of que se formahza la
reprTYAlzacian.

La mejora de las cifras de ingresos v margen bruto de 1984 con
respecto a 1983 se anula con el fuerte incremento de los gastos de
explotacidn y financieros.

En aplicacion del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa, Sociedad
Andnima», adquirié Ia titularidad de los créditos que el Banco del
Noroeste, perteneciente al grupo, habia concedido a «Garvey, Sociedad
Andénima», pasando a ser acreedora de ésta por un importe de
5.092,471.607 pesetas. Reflejado este importe en la cuenta creada a tal
efecto, la evolucion de la misma hasta la fecha de la reprivatizacion, en
que la deuda es condonada por «Rumasa, Sociedad Anénima», es la
siguiente {(en millones de pesetas):

Compra de los créditos al Banco del Noroeste: 5.092.
Operacién de reestructuracion {exceso entregado sobre recibido):
5

Pago por «Rumasa, Sociedad Anénimax, de la deuda con la Banque
Worms (4): 416.

Intereses netos cargados por «Rumasa, Sociedad Andnimay, por los
saldes deudores:

Intereses: 800. -
Dieciocho por 100 de retencion: (144) 656.
Total: 5.749.

La plantilla de «Garvey, Sociedad Andnimaw, y subsidiarias ascendia
a 191 personas en julio de 1985,

Durante el pericdo de gestidn piblica, y tras la elevacion de Ja
propuesta a través de las instancias oportunas (Direccion de Vinos de -
Jerez, Administrador de «Rumasa, Sociedad Andnimaw», v Direccién
General del Patrimonio) y el informe de la Comisién Asesora, el
Consejo de Ministros autorizd en fecha 27 de marzo de 1985 la
enajenacidn directa de las acciones representativas del capital social de
«Vinicola del Oeste, -Sociedad Andnima) (VOSA), expropiadas, a
«Garvey, Sociedad Andnimaren un 30 por 100 y a «Palomino y Vergara,
Sociedad Andnima», en el 50 por 100 restante.

El objetive de esta operacion, tal y como figuraba en la propuesta
inicial, era gue ambas bodegas ~«Garvey, Sociedad Anénima». v
«Palomino y Vergara, Sociedad Anéniman~ pudieran estar relacionadas
por un suministrador de alcoholes, necesario para el autoabastecimmuento -
en la fabricacién de sus productos, como sucedia en las principales
firmas elaberadoras de «brandy».

A tal efecto, el dia 29 de mayo de 1985 se realizan las siguientes
operaciones, formalizadas en las correspondientes escrituras publicas:

Venta de los titulos de «Vosa» a «Rumasa, Sociedad Andnimax», por
la Direccion General det Patrimonio al precio de una peseta por accion
(30.000 pesetas).

Aumento y reduccion de capital de «Vosa»n. Mediante la ampliacion,
¢l capital pasa de 300 miliones de pesetas a 687.260.000 pesetas, siendo
suscritas y desembolsadas las acciones integramente por «Rumasa,
Sociedad Andnimaw». La reduccion asciende a 687.160.000 pesetas
(importe de las pérdidas acumuladas), cifrdndose el capital social en
consecuencia en 100.000 pesetas, representado en diez acciones de
10.000 pesetas cada una.

Venta de los titulos de «Vosa» por «Rumasa, Sociedad Anéniman,
a «Garvey, Sociedad Andnima», y «Palomine y Vergara, Sociedad
Andnima», a paries iguales, por el precio de 10 pesetas, una peseta por
titulo.

1V.B.3 Proceso de reprivatizacion

Como anexo a este informe se incluyen determinados datos cronolo-
gicos relatives al proceso de reprivatizacién de esta Empresa, numero de
interesados v otras ofertas recibidas, asi como las condiciones de la
compraventa refiejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del
Consejo de Ministros y contrato formalizado.

IV.B.1.1

Los criterios utilizados para poner en conocimiento e los posibles
interesados la venta de las Empresas no han sido reflejados expresa-
mente en la documentacion examinada, desprendiéndose de ésta que la
concurencia resultante de ta publicidad realizada fue de 55 interesados,
formuldndose las siguientes ofertas:

Iniciacién del proceso: presentacion de ofertas

1. Ofertas singulares de compra.

Coop. AG. (Télex 28 de mayo de 1985, escrito ef 4 de junio de 1985).
1. Fair y socios {24 de mayo de 1985).

«Himafel, Sociedad Andnima» (28 de mayo de 1985).

José Luis Rivas Lalana (23 de mayo de 1985).

2. Ofertas combinadas:

Manuel Gil Hidalgo (28 de mayo de 1985). Su oferta se refiere a las
cinco Empresas que s¢ trata de enajenar, es decir, «Fernando A. de

(4)  El erédite contraido con Ja Banque Worms tenia un monto de dos millones de dolares
vy fue concedido z las Sociedades. «Garvey. Sociedad Anoénima». «Diez Mérito. Socwdad
Andnima». y «Bodegas Internacicnales. Sociedad Andniman,
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Terry, Sociedad Anénimay,; «Garvey, Sociedad Anonima», «Palomino 'y
Vergara, Sociedad Anénima»; «Diez Mérito. Sociedad Anénima», y
. «Bodegas Internacionales, Sociedad Anéniman. .
No se tiene constancia de que se fijara un valor de la Empresa que
siriviera de referencia para negoctar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para la recepcién de ofertas.

IV.B.3.2 Valoracién y selecciéon de ofertas

De las anteriores ofertas, ¢l FBC/CSFB recomendd la adjudicacion
de las acciones de «Garvey, Sociedad Andnima», «Bodegas San Patri-
cion a la Sociedad alemana «Coop. AG.»

La Comision asesora del Gobierno, con fecha 10 de junio de 1985,
informé favorablemente la propuesta de enajenacién directa de las
acciones representativas de la totalidad del capital social de «Garvey,
Sociedad Anoniman. «Bodegas San Patricio» a la Sociedad alemana
«Coop. AG.» por el precio y en las condiciones establecidas en la oferta
presentada por la misma,

IV.B.3.3 Adjudicacién defininva
IV.B.3.3.1  Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comisién Asesora, el Conscjo de
Ministros, con fecha 26 de junic de 1983, autorizé a «Rumasa, Sociedad
Anoniman». a enajenar directamente a la Entidad mercantit de nacionali-
dad alcmana «Coop. AG.» ¢ a alguna Sociedad espaiola o extranjera,
filial de aguélla, por el precic de 800.000.000 de pesetas y con arreglo
a las restantes condiciones de su oferta, la totalidad de las acciones
representativas del capital social de «Garvey, Sociedad Anénima»,
«Bodegas San Patricion.

Como enajenacién previa, ¢l Conseje de Ministros autorizé la que,
de estas mismas acciones, debia realizar la Direccion General del
Patrimonio de] Estido a «Rumasa, Sociedad Anéniman, por el precio
conjunto de una peseta, con objeto de instrumentar a través de esta el
saneamiento econémico vy financiero de la Sociedad.

Asimismo autoriza el Consejo de Minisiros las siguientes operacio-
nes:

Enajenacidn directa por «Garvey, Sociedad Anénimaw, a «Fernando
A. de Terry, Sociedad Anéniman», de las acciones propiedad de aquéllas
representativas del 50 por 100 del capital social de su filial «Vinarvey,
Sociedad Andnima». :

Enajenacién per «Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Anénimay, a
«Garvey, Sociedad Anonima», de los inmuebles que en su dia ransmitio
esta Gltima a aquélla.

El 31 de julio de 1985 el Consejo de Minisiros autorizé la inversién
extranjera derivada de la compra de las acciones de «Garvey, S. A,
«Bodegas San Patricion por «Dasec, Sociedad Andnima», Sociedad
espanola con participacién extranjera, perteneciente a una sociedad del
grupo alemdn «Coop. AG.x». El 1 de agosto la Direccién General de
Transacciones Exteriores procedié a dar cumplimiento a la citada
autorizacién,

IV.B.3.3.2 Contrato de compraventa.

Con fecha I' de agosto de 1985 se tormalizé el contrato de fijacion
de condiciones de venta ante Agente de Cambic v Bolsa (1) compare-
ciendo, la parte compradora, «Coop. AG.x», la parte vendedora,
«Rumasa. Socicdad Andnima», vy el Estado espafiol-Patrimonio del
Estado. En el mismo se hace referencia a las operaciones de sancamiento
econtémice v financiero realizadas por «Rumasa, Sociedad Anénimay,
can caracter previo a la transmisidn.

El coste que para «Rumasa, Sociedad Anénima», han supuesto las
operaciones de saneamiento realizadas en «Garvev, Sociedad And-
nima», «Bodegas San Patricio» y «Vinicola del Qeste, Sociedad Ang-
nima» {2} se puede desglosarse como sigue {en pesetas):

Liberacion pasivos (Vosa) ... ....................... 114.175.210
Subrogacién préstamos Ex bank (Vosa} .............. 101.100.000
Subrogacién préstamos Exank (Garvey, Sociedad Ano-

DITRAY ..o 2.611.000.060
Condonacidn saldo Cta. RDL 8/84 («Garvey, Sociedad

Andnima») .............. T 5.748.737.326
Asuncion deudas Entidades piblicas {(Vosa) ....... . 30.269.425
Asuncion deudas Entidades pdblicas («Garvey, Socie-

dad Anénima») ... ... .. ... .. ..... e 2.396.328.241
Pasivos laborales («Garvey, Sociedad Anénima») . 23.530.000
Asuncion IRC préstamos RDL 8/84 (Vosa) ...... ... 7.846.354
Asuncion IRC préstamos RDL 8/84 («Garvey, Socie-

dad Anéntma») ......... e 108.106.591

Menor importe por asuncién parcial de «Garvey, Socie-
dad Anonimaw, de la deuda refinanciada de
1.192.00¢.000 millones de pesetas ... ..... S (B48.236.804)

Total 10,292.856.343

(i) En esta misma fecha se extiende Ja pdliza para la transmision de las correspondientes
acciones. con sdéntlica inlervencion. o
(2) Las operaciones de saneamiento realizado en «Yosa» se reflcja asimismo ¢n el contrato,
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Por Sociedades, el coste ha sido:

«Vosan .............. e 253.390.989
«Garvey, Sociedad Andnima» ....... ... ......... .. 10.039.4635.354

Total 10.292.856.343

Refinacion de deuda. a reintegrar en diez afios, al 10

por 100 de interés ..., ... ... ... .. ... .............. 1.192.000.000

iV.B.4 Periodo de seguimiento {1-8-1985/1-8-1989).
IV.B.4.1 Condiciones asumidas por el comprador.

En el anexo a este Informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en el contrato. Por los datos disponibles se puede sefialar que
éste ha satisfecho el precio ¥ cumplido el resto de cordiciones asumidas.

Al respecto hay que 1ener en cuenta que, de! precio convenido (800
millones), 600 millones fueron pagados al contado. reteniendo la
compradora 200 millones a resultas de la auditoria a efectuar sobre los
estados financieres a 30 de junio de 1985. Después de producirse una
serie de discrepancias entre «Garvey, Sociedad Anénimay, y «Rumasa,
Sociedad Anoniman, sobre determinadas partidas del balance, fue
trasladada consulta por «Rumasa, Sociedad Anénima», a la Direccién
General del Servicio Juridico del Estado, sobre la defensa que en los
Tribunales podriz hacerse de diversos puestos controvertidos. Como
consecuencia del informe emtido por el citado Servicio, «Rumasa,
Sociedad Andnima», reconocié en favor de «Garvey, Sociedad Anoé-
nimax», un importe que ascendié a 534.810.380 pesetas enviando los
fondos correspondientes una vez deducida la parte del precio que
quedaba pendiente de cobrar y que ascendia a 188.710.970 pesetas. El
resto hasta ios 200 millones {11.289.030 pesetas) habia sido entregado
con anterioridad, mediante talén.

_ IV.B4.2 Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Ané-
nitnar.

«Rumasa, Sociedad Andniman, ha venido realizando las operaciones
derivadas del saneamiento reflejado en el contrato, a que se ha hecho
referencia en ¢l apartado 1V.B.3.3.2. No obstante, se han ido produ-
ciendo unas diferencias (a favor y en contra) entre los importes
iniciatmente asumidos y los posteriormente satisfechos, que han arro-
Jado un saldo a favor de «Rumasa, Sociedad Andnima» (es decir, ha
tenido que pagar menos de lo previsto) de 76.684.197 pesetas, debido
fupdamentalmente a actas de la Inspeccion Tributaria, contribuciones,
tasas, Seguridad Social, etc.

Por otra parte, y en cumplimiento de lo convenido, hasta el 31 de
diciembre de 1987 «Rumasa, Sociedad Andnima», ha aceptado v se ha
hecho cargo de pasivos ocultos por un importe total de 609.7331.086
pesetas (587.750.866 pesetas de la Sociedad «Garvey, Sociedad And--
nima - Bodegas San Patricio» y 22.503,783 pesetas de «Vosa»). En este
importe estd mncluida la cantidad de 534.810.380 pesetas, ya comentada
en el apartado anterior (IV.B.4.1), relacionada con el sancamiento de
filiales y la partida de «Menor importe por asunciop parcial de “Garvey,
Sociedad Anénima”, de deudas refinadases, incluida dentro de las
consideradas a efectos de determinacién del coste del saneamiento
(IV.B.3.3.2}. Los 75.444.269 pesetas restantes corresponden a impuestos,
tasas y otros.

IV.B.4.3 Contingencias y compromisos pendientes.

A 31 de diciembre de 1987 no hay constancia de que exisia alguna
‘COMiingencia o compromiso pendiente entre «Rumasa, Sociedad Ané-
nimay, y «Garvey, Sociedad Andnima, Bodegas San Patricion.

IV.B.5 Resultado de las operaciones de reprivatizacion.

Las cifras conienidas en este apariado deben entenderse como
movimientos de fondos, efecios o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacion
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos a la misma. El resultade generado para el sector publico, asi
calculado, ha sido de (9.971.032.023) pesetas, segin el desglose siguiente:

A Ingresos............... T 800.000.600
A.l Precio de venta....... ... 800.000.000
B. Gastos................. (10.771.032.023)

B.]1 Operacion de saneamiento. 10.039.465.354
B.2 Pasivos ocultos asumidos. 587.750.866
B.3 Menos importe asuncion

pasivos...... e (76.684.197)
B.4 Pérdida wventa inmuebles
IRSA .. .. .. ... ... 220.500.000

(9.971.032.023)
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A este resultado hay que afiadir el 50 por 100 del derivado de VOSA,
que ha ascendido a (663.184.762) pesetas segin el desglose siguiente:

A'. Ingresos....... e 10
ALl Precic de venta......... 10
Bl Gastos ... 663.184.772
Bl Operaciones de sanea-
MIEAL0 .. ........ove. ... 253.390.989
B'.2 Pasivos ocultos asumidos. 22.503.783
B'.3 Compra y ampliacién
capital .................. 387.290.000

Resultado (A'-BY) (663.184.762)

No se ha tenido en cuenta para el cilculo del resultado anterior cl
coste que ha supuesto la diferencia entre el interés de los créditos
concedidos a la Empresa por «Rumasa, Sociedad Anonima», v el que
ésta tiene que sufragar por las necesarias fuentes de financiacién a las
que se¢ ve obligada a acudir. .

IV.C Enajenacion de «Fernando A. de Terry, Sociedad Andnimay, y
«Palomino y Vergara, Sociedaa Andnima»

Introduccién.
Datos gencrales de las Sociedades.

v.C1
IV.C.1.1

1. «Fernando A. de Terry, Sociedad Andnima» fue fundada en
1833, conformindose como Sociedad Regular Colectiva en 1942, tras
una serie de vicisitudes. El 18 de abril de 1960 se transforma en Sociedad
Anénima.

En 1983, «Fernando A. de Terry, Sociedad Andéniman, junto a sus
subsidiarias «Bodegas y Destilerias, Sociedad Anénima»; «F. Garcia
Delgado, Sociedad Anonima»; «Fatuk W. Ltd., Territorial Distribui-
dora, Sociedad Andénima», vy «Galarza 4, Sociedad Andnima», consti-
tuye una de las unidades empresariales mas importantes del conjunto de
Empresas de la Dtvision de Vinos de Jerez.

En 4 de diciembre de 1984, con motivo de la reestructuracién de la
Divisién, ya comentada anteriormente, «Fernando A. de Terry, Socie-
dad Andnima», absorbe a «Galarza 4, Sociedad Andnima», quedando
como subsidiarias el resto de las comparfiias citadas ().

Su actividad se cenira en la produccién vy distribucién de vino de
jerez v brandy. La marca de brandy «Centenariow, de Terry, es la mas
importante de este conjunto de Sociedades.

2. «Palomino y Vergara, Sociedad Andnima» se fundd en 1942
dedicandose a la produccién de vino de jerez y brandy. Canaliza su
produccion en Espafa y otros paises y dispone, a nivel nacional, de las
marcas comerciales «Tio Mateo», de vino fino, v «Fabuloso» de brandy.

IV.C.1.2 Objetivos, procedimientos v limitaciones.

El objetivo de este Informe es describir y analizar los aspectos
especificos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacion de las
Empresas.

Ademds. de los procedimientos establecidos con caracter general
sobre todo el proceso de reprivatizacion, en estas Sociedades que forman
este expediente, se han desarrollado especificamente los siguientes:
Anilisis de la informacién contenida en los expedientes de enajenacion
y seguimiento facilitados por «Rumasa, Sociedad Anénima», entrevistas
con la actual direccién de «Rumasa, Sociedad Anonimax, solicitud a las
Empresas de documentacién complementaria en relacién con estos
expedientes v visitas a éstas dltimas para deterrminadas aclaraciones
mediante entrevistas con los actuales responsables de «Fernando A. de
Terry, Sociedad Anonima», y «Palomino y Vergara, Sociedad Ang-
nima». Asimismo se ha contactado con FBC/CSFB para la aclaracién de
determinados aspectos de su actuacién como broker. .

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con cardcter general
para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas, la
especifica para estas Sociedades ha sido su distinta configuracion en los
momentos de adquisicién de la titularidad pablica y el de la venta.

Iv.C.1.3
cia.

l. «Femnando A. de Terry, Sociedad Andénima» (en adelante
«Terry») y otras. La vinculacidn de «Terry» al Grupo «Rumasa» tenia
un caracter marcadamente oculto. Encuadrada dentro del conjunto de la
denominada «Rumasa» sumergida de Barcelona, la dependencia de
«Terry» de «Rutesa, Sociedad Anonima» (Sociedad que operaba en
Barcelona sin aparente vinculacién al grupo) no era directa, no figu-
rando sus titulos en el inmovilizado financiero de esta ultima.

Incorporacién al Grupo «Rumasa» y grado de dependen-

{") «Fatuk» es disuelta €] 18 de febrero de 1986 y «F. Garcia Delgado. Seciedad Andnimay»,
es absorbida el 20 de mayc de 1986.

La operacion de compra se dispuso el 11 de agosto de 1981 a través
de la citada Sociedad «Rutesa» y otras dos no vinculadas al grupo:
«Servay» e «Impisa-2», ambas Sociedades anénimas. La propiedad
fiduciaria era ostentada por «Servay» e «Impisa», mientras que éstas
figuraban en libros de «Rutesa» como deudores. «Rutesa» fue absorbida
por «Rumasa, Sociedad Anéniman, seglin obra en escritura otorgada el
29 de julio de 1984,

El precio giobal satisfecho por «Rumasa, Sociedad Andniman, por
los 1.216.000 titulo de «Terry» {que representaban los 608.000.000 de
pesetas de su capital social) fue de 250.000.000 de pesetas: 70.000.000 de
pesetas en efectivo y 57.909.540 pesetas en letras aceptadas con
vencimientos a 11 de agosto de 1982 vy 1983, aplicandose los restantes
122.090,460 pesetas para condonar la deuda que los hasta entonces
propietarios tenian con la Sociedad.

La participacion de «Rumasa, Sociedad Andnima», en la Sociedad
estaba conformada segin el siguiente esquema:

BUMASA, S5.A.
1008
RUTESA, 5.A. | lmePisa-z, S.A.
SERVAY, S.A.
100%

FERFAKDQ A. DE TERRT, S.k..

100% 1008 5% 100% 1008
PATUX WINES,|{FERRANDO GARCIA| |BODEGAS Y TERRITORIAL GALARZA-4
LD DELGADO, S.A- DESTILEEIAS,{ [DISTRIBUIDORA,| [S.A.

S.h. She

2. «Palomino y Vergara, Sociedad Anoénima». Esta Sociedad se
integro en el Grupo «Rumasa» & través de «Unidn de Exportadores de
Jerez, Sociedad Andénimas.

Se ha de sefialar la escasa y confusa informacién relativa a su
incorporacidn al grupo, dada la falta de concordancia cronologica entre
la transferencia de la propiedad de los titulos y el alta del valor de lo§
mismos en libros de «Rumasa, Sociedad Andnimas, cuvo primer apunte
contable data del 25 de junio de 1975, por importe de 205.116.307
pesetas. Sucesivas revalorizaciones, activaciones de gastos y otros
ajustes elevan esa cifra a las 2.265.640.000 pesetas que lucen en cuenia
el 23 de febrero de 1983,

El capital social de «Palomino y Vergara, Sociedad Anénima» en este
momento, 510 millones de pesectas, estaba representado por $10.0600
acciones de 1.000 pesetas cada una,

IV.C.1.4 Titularidad piblica de las acciones.

1. «Fernando A. de Terry, Sociedad Andénima». La Sociedad y sus
subsidiarias no estaban incluidas en los anexos del Real Decreto-ley
2/1983, de 23 de febrero, ni en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio, por
lo que sus acciones no han sido expropiadas, derivandose la titularidad
piblica de éstas del hecho de ser participada por «Rumasa, Sociedad
Andnima», en la forma que se ha expuesto.

Al 31 de diciembre de 1983 los titulos de «Terry» estaban contabili-
zados a los libros de «Rumasa, Sociedad Andnima», por su coste
historico, el cual, con gastos, ascendia a 258.921.244 pesetas.

La recuperacion de «Terry» y la liquidacion de los saldos de la
instrumental «Rutesa», asi como la cancelacion de saldos por subroga-
cién con «Servayw e «Impisa-2», originaron unas pérdidas, recogidas ¢n
una cuenta especial, de 64.289.243 pesetas.

2. «Palominio vy Vergara, Sociedad Andnima». Esta Sociedad no
figuraba relacionada en el anexo del Real Decreto-ley 2/1983 y si en el
de fa Ley 7 del mismo ano.

En el momento de la expropiacion, las acciones representativas de su
capital social eran propiedad de los siguientes tenedores:

90,08 por 100 de «Rumasa, Sociedad Anéniman.

0,02 por 100 de «Promotora Catalana, Sociedad Andnima».

0,26 por 100 de «Simasa I».

0,02 por 100 de «Simasa II».

8,82 por 100 de «Unién de Exportadores de Jerez, Sociedad
Andnimax.
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Como se indicé anteriormente, el valor en libros de «Rumasa,
Sociedad Andnima» de su participacién en «Palominio y Vergara,
Sociedad Andnimar era, al 23 de febrero de 1983, de 2.265.640.000
pesetas.

V.C.2 Periodo de gestién piblica (23-2-1983/1-8-1985).
En el presente apartado se refieja, desde una perspectiva fundamen-

almente contable, la situacion inicial y evolucién de las Sociedades en
el periodo de referencia.

W.C.2.1 Situacién inicial.-

1. «Fernando A. de Terry, Sociedad Anénima» y subsidiarias, El
balance de situacion consolidado de «Fernando A, de Terry, Sociedad
Anonima» vy sus subsidiarias, al 31 de agosto de 1983, incluido en el
informe de auditoria elaborado por mandato de «Rumasa, Sociedad
Anoéniman, presentaba una situacién patnimonial para ¢! conjunto de las
Sociedades cuyas notas mas destacables son:

El neto patrimonial consolidado era negativo en un importe de
1.238.830.918 pesetas. De ello resulta una situacion contable de quiebra
técnica en el conjunto del grupo «Terry» y subsidiarias, aun cuando
individualmente el patrimonio neto contable de las subsidiarias, salve
«Fatuk», fuera positivo a la fecha de este balance.

Lz cifra de capital circulante del conjunto de estas Sociedades
presentaba un signo negativo de 3.507,9 millones de pesetas.

En el informe de auditoria a 31 de agosto de 1983 se sefalaba: La
necesidad de que «Terry» siguiera recibiendo apoyo financiero; la
provisionalidad de los saldos con la Hacienda Publica y Seguridad
Social, que ascendjan en conjunto a 4.902 millones de pesetas, habién-
dose presentado recursos por deudas gue importaban 849 millones de
pesetas, y actas provisionales por 1.095; y que no se habia comprobado
el cumplimiento de las normas del régimen de control de cambios. Se
indica asimismo que el saldo a cobrar a Sociedades del Grupo era de 577
millones, sin que fuera objeto de anilisis su recuperabilidad. Final-
mente, los auditores no pudieron asegurarse de Ia existencia de otros
activos y pasivos no reflejados en balance que pudieran haberse asumido
por la casa matriz.

2. «Palomino y Vergara, Sociedad Andniman. Para esta Sociedad.
el balance auditado al 23 de febrero de 1983 presentaba las siguientes
notas destacables:

Un patrimonio neto negativo de 1.935 millones de pesetas, lo que
supone unz situacion contable de quiebra técnica de la Empresa.

Un capital circulante negative que ascendia a 1.894 millones de
pesetas.

El informe de auditoria de «Palomino y Vergara, Sociedad And-
mima» al 23 de febrero de 1983 es en contenido muy similar al de
«Terry». Preparado bajo el principio de Empresa en marcha, senalaba:
La necesidad de apoyo financiero; la falta de comprobacién del
cumplimiento del régimen juridico de control de cambios; el desconoci-
miento de la existencia de otros activos y pasivos no reflejados en
balance que pudiera haber asumido ia casa matriz; la existencia de
diferencias en los saldos con la casa matriz por investigar y el caracter
provisional de los saldos de las obligaciones con la Hacienda Piblica y
ta Seguridad Social dado que habia recursos interpuestos e inspecciones
pendientes de realizar,

IV.C.2.2 Evolucién de las Sociedades en el periodo.

Al igual que ¢l resto de las Sociedades que integran la Division de
Vinos de Jerez del Grupo «Rumasaw, las Sociedades que se vienen
analizando vieron afectadas sus estructuras por la reestructuracién det
sector. :

La transferencia vy cesién de activos efectuada entre las Sociedades de
la Division de Vinos con motivo de la referida reestructuracién fue
centralizada a nivel contable por «Rumasa, Sociedad Andnima», reco-
giendo esta Gltima bajo el epigrafe «Cuentas con Empresas del Grupo.
Préstamos RID 8/84» las diferencias a favor o en contra que se producian
en cada Sociedad. R

i. «Fernando A. de Terry, Sociedad Andnima» absorbio a la
Sociedad «Galarza-4, Sociedad Anénima» el dia 4 de diciembre de 1984,
Esta Empresa tenia un millén de pesetas de capital social y 137,8
millones de inmovilizado material, asi como unos beneficios acumula-
dos de 3,4 millones.

La transferencia y cesion de activos de «Terry» con el resto de las
Sociedades del Grupo «Rumasan» fue fa siguiente:

«Terry» vende A | wTerrys compra A

Inmovilizado a «Inmobiliares Reuni-
das, Sociedad Andnima» ... ... ..
Inmovilizado a «Rumasa, 8. A» (caballos).
Inmovilizado a «Vinedos Espanoles, Socie-

82.900.600 -
143.900.000 -

dad Anénima»....................... - 358.500.000
Camiones a «Diez Mérito, S. A» ..., - 662.528
Mosto {jerez superior) a «Garvey, S. A, - 10.785.582

226.800.000 | 369.948.110

El exceso de lo comprado sobre lo vendido fue de 143,1 millones de
pesetas, y se recogié contablemente en la cuenta citada, siendo su saldo
posteriormente saneado.

2, «Palomino y Vergara, Sociedad Anéniman. El plan de reestruc-
turacién del sector jerez afectd patrimonialmente a la Sociedad de la
siguiente forma:

Vende Compra
Inmovilizado a «Inmobiliares Reunidas,

Sociedad Anonima» ... ... . ... 20.100.000 &=
Inmovilizado de «Diez Mérito, S. Ax» . - 502.000.000
Inmovilizade de «Vihedos Espafoles,

Sociedad Anénimaw................. - 537.700.000
Vasijas de «Diez Mérito, S. A» .. .. .. .. - 187.907.198
Camiones de «Diez Mérito, S. An .. ... - 593.278
Mosto  (jerez superior) de «Garvey,

Sociedad Anénima» ... ... ... ... - 118.041.259
Vino de «Diez Mérito, S.A».......... - 754,770,000
Mistela de «Diez Mérito, S.A»....... - 21.703.500

20.100.000 | 2.122.715.235

Parte de la diferencia, por importe de 2.097.701.363 pesetas, recogida
contablemente en cuentas con Empresas del Grupo, fue asumida por
«Rumasa, Sociedad Anénima» en el momento de la reprivatizacién.

Asimismo, en es o: traspasos «Palomino y Vergara, Sociedad Ané-
nima» quedé deudo = de «Vifedos Espanoles, Sociedad Anénimax» por
un importe de 4.913.072 pesetas, que no pudo ser compensada por
«Rumasa, Sociedad Andnima», ya gue no existia saldo suficiente entre
ésta wltima vy «Vihcdoas Espafoles, Sociedad Andnima». Esta deuda
también seria asun ida por «Rumasa, Sociedad Andnimar en el
momento de la reprivatizacién.

Segitn se desprende de la informacion contenida en los estados
financieros facilitador por «Pumasa, Sociedad Andénima» vy las propias
Empresas (*), la evilucion de las mismas durante su perivdo de
permanencia en el secicr pablico se ha caracterizado por:

i. «Fernando A. de Terry, Sociedad Anénimaw. Los resultados de
gestion del periodo publico presentan un saldo negativo, motivados por
las razones ya expuestas con caracter general para todo el sector,
debiendo destacarse especialmente lo elevado de las cargas financieras
que soportaba 1a Sociedad.

La gerencia en este periodo adopté decisiones tendentes al incre-
mento de la rentabilidad, via margen bruto, aumentando los precios y
controlando estrechamente los costes. Los gastos ‘operativos también
fueron objetivo prioritario en el intento de contener las pérdidas, al
menos en el tramo anterior a la aplicaciéon de las cargas financieras,
objetive conseguido en 1985,

Al final del periodo piblico, segiin balance de situacién a 31 de julio
de 19835, el patimonio neto negativo de esla Sociedad ascendia a 2.646,4
millonaes de pesetas.

La plantilla a julio de 1985 ascendia a 384 personas.

2. «Palomino y Vergara, Sociedad Anoénimaw. Esta Sociedad
soporté durante el periodo piblico- importantes pérdidas, denivadas
tanto de la crisis del sector como, al igual que en la anterior, de sus
costes financieros: El 30,8 por 100 de los ingresos totales en 1983; ¢l 32,2
por 100 en 1984, y el 45,7 por 100 en los siete primeros meses de 1985.

La plantilla de «Palomino y Vergara, Sociedad Andénima» estaba
sobredimensionada como consecuencia de la imcorporacion de 88
empleados, procedentes de otras Soctedades y asignados a «Palomino y
Vergara, Sociedad Andnima» ep la reestructuracion del sector en
diciembre de 1984.

La gerencia, al igual que en «Terry», incremento los myirgenes de los
distintos productos, aumentando precios vy controlando costes.

Al final del periodo puablico, segiin baiance de situacion a 3t de julio
de 1985, el patrimonio neto negativo de esta Sociedad ascendia a 4.506
millones de pesetas.

«Rumasa, Soctedi:d Andnima», en aplicacion del Real Decreto
8/1984, paso a ser acrcedora de estas Sociedades al adquirir los créditos
que éstas tenian concedidos por distintas Entidades financieras. En 31
de julio de 1985 se registra contablemente en la cuenta «Empresas del
grupo. Préstamos del RDL 8/1984» por los importes siguientes:

1. «Femando A. de Terry, Sociedad Anéniman»:

Principal, por compra de créditos al Banco

de Jerez..... e
Intereses brutos.. ....... e
Operacion de reestructuracion . ...........

1.815 millones de pesetas
303 millones de pesetas
143 millones de pesetas

Total ... ........ . sove..o.. 2261 millones de pesetas

("} No venficados por este Tribenal. Los estados financieros utilizades que no han sido
objeto de auditoria exierna estaban incotporados a las correspondientes declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades o. corno anexo, al propio contralo por el que se formaliza Ja
Teprivauzacion.
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Debido a las retenciones del 18 por 100 sobre los intereses cargados
por «Rumasa, Sociedad Anénima», 54 millones, el importe total neto
que alcanzd esta cuenta fue de 2.207 millones de pesetas, siendo
condonada esta deuda en la reprivatizacion.

2. «Palomino y Vergara, Sociedad Andnima»;

Principal, por compra de créditos al Banco
de Jerez............ ... e I
Intereses brutos...........................

2.113 millones de pesetas
511 millones de pesetas

Operacién_de reestructuracion . .......... 2.098 millones de pesetas
Amortizacién présiamo banca internacional ]

por 3 millones § varias Sociedades..... 188 millones de pesetas.

Towl ... 4.910 millones de pesetas

La retencidn del 18 por 100 sobre los intereses. 92 millones, reducen
el saldo final a 4.818 millones de pesetas, deuda condonada en la
reprivatizacion,

Con fecha 29 de maye de 1985 «Palomino y Vergara, Sociedad
Anénima» adquiere ¢l 50 por 100 de las acciones de «Vosaw al precio
de | peseta por accidnm, segin se ha comentado en el apartado IV.B.2.2,
relativo a la «Enajenacién de «Garvey, Sociedad Andniman,

A julio de 1985 la plantilla de «Palomino y Vergara, Sociedad
Andmimar era de 169 empleados.

IV.C.3 Proceso de reprivatizacion.

Como anexo a este informe se incluyen deter.r: nados datos cronolé-
gicos relativos al proceso de reprivatizacion de esta Empresa, nimero de
interesados y otras ofertas recibidas, asi como las condiciones de la
compraventa reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del
Consejo de Ministros y contrate formalizado.

wv.Ca3a

Los critertos utilizados para poner en conoclaiento de fos postbles
interesados la venta de las Empresas no han sido reflgjados expresa-
mente en la documentacion examinada, desprendiéndose de ésta que la
concurrehcia resultante de la publicidad realizada fue de 55 interesados,
formulindose las siguientes ofertas: .

Iniciacién del proceso: Presentaciés. de ofertas. -

1. Ofertas singulares de compra:

«Seagram’s»; Para la compra de las acciones de «Fernando A. de
Terry, Sociedad Anénima» v sus subsidiarias presentd oferta con fecha
28 de mayo de 1985, El 31 de mayo de 1985 presento nueva ofer_'tg.

Jos¢ Maria Pascual Ortega (7 de junio de 1985). Para la adquisicién
de las acciones de «Palomino y Vergara, Sociedad Andniman».

Fernando Alfare Busto y Pablo Benjumea Morenes (sin fecha). Para
la adquisicion de acciones de «Palomino y Vergara, Sociedad Ané-
Riman,

«Harveys of Bristol Limitada» (28 de mayo de 1985). Para la
adquisicion de acciones de «Fernando A. de Terry, Sociedad Anéniman
y sus filiales. o

Miguel Sastre Bordoy (27 de mayo de 1985). Para la adquisicion de
acciones de «Palomino y Vergara. Sociedad Andnima».

2} Ofertas combinadas de compra:
Dos ofertas presentadas por «Harveys of Bristol Ltd.»:

La primera de ellas, fechada en Madrid al 28 de mayo de 1985, se
refiere a la compra de acciones de «Fernando A. de Terry, Sociedad
Andniman, yegus filiales, «Palomino. y Vergara, Sociedad Anénimay, y
«Vifarvey, Sociedad Andniman, esta dltima propiedad al 50 por 100 de
«Harveys Espanola», y «Garvey, Sociedad Andnima». Con la misma
fecha se recibe una ampliacién de esta oferta en materia de personal.

(L} Se ha de sehalar la consideracion que sc hace del precio er. los documentos dei proceso:
La oferta ¥ el contrato fijan €l precio en 2.500 miflones, condicionzhdo otros 220 millones a unas
ventas de jerez en los anos 1987, 1988, 1989 y 1990. Ei Acuecrdo del Conscje de Ministros
considera estos 220 miilones como precio,

La segunda, que fue la ganadora, de fecha 10 de junio de 1983,
mejora las condiciones econémicas de la primera.

«Borko-Marken-Import» (28 de mayo de 1985), Present6 ofertas para
«Fernando A. de Terry, Sociedad Anonima»: «Diez Mérito, Sociedad
Andnima», v «Bodegas Internacionales, Sociedad Andniman, en bloque,
y «Fernando A. de Terry, Sociedad Andniman; «Diez Mérito, Sociedad
Andniman; «Badegas Internacionales, Sociedad Anénima», y «Williams
& Humben, Sociedad Anénimas, también en bloque.

«Miguel Sastre Bordoy (27 de mayo de 1985). Para la adquisicion de
«Palomino y Vergara, Sociedad Andnimae, y «Bodegas Internacionales,
Sociedad Andniman.

Manuel Gil Hidalgo (28 de mayo de 1985). Oferta conjunta para
«Fernando A. de Terry, Sociedad Anéniman; «Garvey, Sociedad Ano-
nima»; «Diez Mérito, Sociedad Andnima»;, «Palomino y Vergara,
Sociedad An6nima», ¥ «Bodegas Internacionales, Sociedad Andnima»,

. No se tiene constancia de que se fijara vn valor de la Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados.

IV.C.3.2 Valoracién y seleccion de ofertas.

La oferta recomendada por FBC/CSFB, segin se ha indicado, fue la
de «Harveys of Bristol Lid.», al considerar que era la mejor oferta
econdmica, por SUPONEr un menoer coste para ¢l vendedor.

Las condiciones de esta oferta vienen recogidas en el anexo citado.

La Comision Asesora del Gobierno, en su sesién de 10 de junio de
1983, informé favorablemente la enajenacién de las acciones de «Fer-
nando A. de Terry, Sociedad An6nima», y «Palemino y Vergara,
Sociedad Anénima», a «Harveys of Bristol, Ltd.».

v.C33 A'djudicacién definitiva.
IvV.C33.1

Visto el parecer favorable de la Comisién Asesora, el Consejo de
Ministros, con fecha 26 de junio de §985, autorizé a «Rumasa, Sociedad
Anfinima», para que procediera a enajenar directamente a la Entidad
mercantil de nactonalidad britanica «Harvey of Bristol Limited» u otra
Sociedad filial de aquéila en el 100 por 100 de su capital por el precio
global de 2.720.000.000 (1) y con arreglo a las restantes condiciones de
su oferta B. '

Como enajenacion previa, el Consejo de Ministros autorizé la que,
de las acciones expropiadas de «Palomino y Vergara, Sociedad Ano-
nima», debia realizar [a Direccién General del Patnmonio del Estado a
«Rumasa, Sociedad Anoniman», por.el precio de 1 peseta, con objeto de
instrumentar a través de ésta el saneamiento econémico y financiero de
aquélla. Asimismeo autorizé la enajenacion directa por «Garvey, Socie-
dad Anénima», a «Fernando A. de Terry, Sociedad Andnima», de las
acciones representativas del 30 por 100 del capital social de «Vifiarvey,
Sociedad Andniman, de que era titular (2),

Acuerdo del Consejo de Ministros.

IV.C.3.3.2 Contrato de compraventa.

Con fecha | de agosto de 1985 se formalizé el contrato de fijacién
de condiciones de venta ante Agente de Cambio y Bolsa (3), compare-
ciendo: La parte vendedoraz, «Rumasa, Sociedad Andniman»; la parte
compradora «J. H. E., Sociedad Anénima» (4), y el Estado espaiol-
Patrimonio de! Estado. En esta misma fecha se autoriza la inversién de
capital extranjero en las siguientes Sociedades: «Fernando A. de Terry,
Sociedad Andnimax»; «Palomino y Vergara, Sociedad Andniman;
«Vifarvey, Sociedad Andnima»; «Fernando Garcia Delgado, Sociedad
Andnima»; «Bodegas y Destilerias, Sociedad Anoniman; «Territorial
Distribuidora, Sociedad Anénima», v «Vinicola del Oeste, Sociedad
Andnima».

En el contrato se hace referencia a las operaciones de saneamiento
econdémico y financiero realizadas por «Rumasa, Sociedad Andniman,
con caracter previo a la transmisién. El resumen de éstas es el siguiente:

(2) Estas transmisiones previas se formalizaron ¢l 30 de julio de 1985. .

{3) Enestamisma fecha se extienden las pélizas para fa transmisién de [as correspondienies
acciones, con idéntica inlervencion. _

(4} Pertencce en el 99,99 por 100 de su capital social a «John Harveys & Sons Limiteds,
gue a su vez es de total propiedad de «Harveys of Bristod Limitedn.
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Condonacion saidos con «Rumasa, Sociedad Andnima» ...............
Subrogacion de «Rumasa, Sociedad Anénima» en los préstamos «Exbank» ... ... .

Asuncién per «Rumasa, Sociedad Anénima» de las deudas con:

- Hacienda Pitblica....... ... .. ... . .. .. .. . .. .. i
- Seguridad Social ...... .. ... .

Menos coste por asuncién de 1a compradora despido directives y deducido de pasivos
ASUMIAOS . ... o
Asuncion por «Rumasa, Sociedad Andénima» de las retenciones por los intereses de los
prestamos Real Decreto-ley 84/1984 ... ... .. .. ... ... ... ... ... ...

Resultado financiero operacién de saneamiento................
Diferencia del valor contable de los titulos de «Fernando A. de Terry, Sociedad Anonima» y «Palomino y Vergara, Sociedad
Anénima», y la provision por su deprecién ... ... ... ..

Resultado operacion de saneamiento........................ ...

«Fernando A. de Terry, | «Palomino y Vergara,

Sociedad Anénimar «Sociedad Andniman Tota?
............. 2.206.507.247 4.818.405.508 7.024.912.755
1.509.000.000 1.214.000.000 2.723.000.000
............ 3917.262.414 1.190.421.475 5.107.683.889

1.667.421.720 75.277.550 1.742.699.270

- (24.110.091)
41.777.121 77.188.316
9.341.968.502 7.351.182.758

{24.110.091)

118.965.436
16.693.151.260

1.216.001

16.694.367.261

En el contrato de compraventa figura expresamente que et vendedor
se hard cargo del coste por saneamiento de «VOSA», el cual ha sido
reflejado en ¢l apartado IV.B.3.3.2 de este Informe, correspondiente a fa
enajenacidén de «Garvey, Sociedad Andnimanr.

IV.C4 Periodo de seguimiento {1-8-1985/1-8-1989).
vV.C4.1.

En ¢l anexo a este Informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en ¢l contrato. Por los datos disponibles se puede senalar que
¢ésta ha satisfecho. respecto al precio fijado convenido, la parte de
ceniado v los primeros vencimientos habidos de la parte aplazada.

Respecto al incremento de precio condicionado a la ejecucion del
contrato de suministro de jerez a la firma «Charles Haoquin et Cien vy
«Chatam International, Inc.», y considerando vencido un primer plazo
de 55 millones de pesetas, «Rumasa, Sociedad Andnima» ha requerido
notarialmente el pago de la diferencia entre esta cantidad vy la efectiva-
mente percibida (8.653.333 pesetas), que corresponde 2 la proporcién
existente entre el numero de cajas vendidas (18.880) y la considerada a
efectos del devengo de los sucesivos plazos anuales (120.004 cajas).

Condiciones asumidas por el comprador.

_1V.C.4.2 Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Ané-
niman.

«Rumasa, Seciedad Anénima» ha realizado el saneamiento previo a
la transmision expresamente reflejado en el documento de compraventa
segun se ha expuesto en ¢l punto IV.C.3.3.2. No obstante, se han ido
produciendo unas diferencias (a favor y en contra) entre los importes
imicialmente asumidos y los posteriormente satisfechos que han arrojado
un saldo a favor de «Rumasa, Sociedad Anonimaw (es decir, ha terido
que pagar menos de lo previsto) de 376,325.339 pesetas, debido
fundamentalmente 2 actas de la Inspeccién Tributaria, contribuciones,
tasas, Seguridad Social, etc.

Por otra parte, y en cumplimiento de lo convenido, al 31 de
diciembre de 1987 «Rumasa, Seciedad Andnima» ha aceptado vy se ha
hecho cargo de los diversos pasivos ocultos por un importe total de
512.881.354 pesetas.

IV.C.43 Contingencias y compromisos pendientes.

Estd en proceso de arbitraje, en la ciudad suiza de Ginebra, la
reclamacidn presentada por «Charles Chacguin et Cien/«Chatam I[nter-
national Inc.» contra «Fernande Garcia Delgado, Sociedad Andnimay,
filial de «Fernando A. de Terry, Sociedad Anéniman, por el contrato
suscrito entre ambas paries el dia 1 de abril de 1982, y de cuyo.resuftado
depende en cierta medida la recuperacién de la parte del precio
condicionada ain no cobrada, tal ¥y como se ha sefialado en 1V.C.4.1,

En relacion a este asunto, informa «Rumasa, Sociedad Andniman,
que las partes en conflicto han llegado a un acuerdo para solventar sus
diferencias, debiendo decidir aquélla en consecuenca si inicia o no
demanda civil en Espafia contra «Fernando A. de Terry, Sociedad
Anonima», en reclamacion de la parte del precio que depende del
mantenimiento del contrato de compra de jerez por «Charles Jacquin et

- Cien. A estos efectos, segin manifiesta «Rumasa, Sociedad Anéniman,
se han solicitado tanto de «Terry» como de «Chatam» aclaraciones
sobre el acuerdo zlcanzado.

Finalmente. debe sefalarse que, segin manifiesta «Rumasa, Socie-
dad Andniman», ésta tiene reconocidos como pasivos ocultos de natura-
leza fiscal unos importes de [4.272.571 pesetas en «Terryw v de
65.724.24] pesetas en «Palomino y Vergara». Estos importes se encuen-
tran pendientes de pago, a resulias de los recursos planteados por
«Rumasa, Sociedad Anoniman.

IV.C.5 Resuitado de las operaciones de reprivatizacion.

Las cifras contenidas en este apariado deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacion
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos a la misma. El resultado generado para el sector piblico, asi
calculado, ha sido de 14.322.269.943 pesetas, segin ¢l desglose siguiente:

A. Ingresos ..................... e 2.508.653.333

A1 Precio de venta.. ... 2,500.000.000
A.2  Parte cobrada.del precio
condicionado ........... 8.653.333
B, Gastos......... ... (16.830.923.276)
B.1 Operaciones de sanea-
miento........ ......... 16.694.367.261
B.2 Pasivos ocultos asumi-
dos..................... 512.881.354
B.3 Menos importe asuncién
pasivos ................. (376.325.339)
Resultado (A-B)........................ (14.322.269.943)

A este resultado hay que anadir ¢l 50 por 100 del generado por
«Vinicola del Oeste, Sociedad Anénima», que ha ascendido a
663.184.762 pesetas, segin se ha sefialado en el apartado 1V.B.5 de este
Informe, relativo a la «Enajenacion de “Garvey, Sociedad Anonima™».

Asimismo habria que adadir, en su caso, los derivados de las
contingencias recogidas en el apartado IV.C.4.3.
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FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe sobre la Empresa «Martinez Colomer, Socieded Anénima»
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L. INTRODUCCION
L1 Datos generales de la Sociedad

«Martinez Colomer, Sociedad Anénima», se constituyo el 16 de
enero de 1968 y tiene su domicilio social en Valencia. Al 23 de febrero
de 1983 su capital era de 835.305.000 pesetas. . L

Su actividad principal es la explotacién comercial de establecimien-
tos de venta al por mayor y al por menor de productos textiles y otros
de consumo doméstico no alimenticio.

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este Informe es describir v analizar los aspectos mas
relevantes relativos al proceso de reprivatizacién de la Empresa.

Ademas de los procedimientos establecidos con cardcter general,
sobre todo el proceso de reprivatizacién, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: Andlisis de la informacidn
contenida en los expedientes de enajenacién y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Andnima», entrevistas con la actual direccidén
de «Rumasa, Sociedad Andniman, y solicitud a la Empresa de decumen-
tacidén complementaria en relacién con estos expedientes.

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con cardcter general
para la fiscalizacidn del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
constata que los unicos estados financieros auditados, de entre los
- utilizados a lo largo del trabajo, son Jos Balances a 23 de febrero de 1983
ya 3.1 de enero de 1985.

1.3 Incorporacion al Grupo «Rumasar y grado de dependencia

La Sociedad entr6 en el Grupo «Rumasa» a través de la adquisicion
por «Galertas Preciados, Sociedad Anéniman, del 49,9 por 100 de su
capital social.

1.4 Titularidad publica de las acciones

La Sociedad no estaba incluida en los anexos del Real Decreto-ley
2/1983, de 23 de febrero, ni en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio, por
lo que sus acciones no han sido expropiadas, derivandose la titularidad
phiblica de éstas del hecho de ser participada por «Rumasa, Sociedad
Andnima», a través de «Galerias Preciados, Sociedad Anoniman.

1I. PERIODO DE GESTION PUBLICA (DEL 23 DE FEBRERO DE 1983 Ap 29°
DE MAYO DE 1985)

En el presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacidn inicial y evolucién de la Sociedad en el
periodo de referencia.

1.1

En los ejercicios anteriores a la expropiacion, «Martinez Colomer,
Sociedad Anénima», presentaba una situacién que se caracterizaba por
una estabilidad de las venas, unos costes salartales muy elevados y unas
pérdidas importantes. Su Balance de situacién al 23 de febrero de 1983
presentaba las siguientes caracteristicas:

El neto patrimonial, segiin auditoria, era de 664.829.000 pesctas.

La estructura patrimonial no estaba correctamente equilibrada desde
un punto de vista financiero, pues los capitales a largo plazo sélo
financiaban el 42 por 100 del inmovilizado material. -

Los capitales ajenos representaban el 90 por 100 del pasivo total.

De la auditoria practicada conforme al principie de continuidad de
gestion, se destacan dos contingencias que podrian afectar al Balance de
situacidn;

Un Certificado de descubierte de la Seguridad Social, recurrido por
la Empresa, que incluye 100 millones de pesetas de recargos sin -
provision en el Balance,

Reclamaciones salariales de afios anteriores que scbrepasan en 100
millones de pesetas el total de las provisiones de la Sociedad.

La plantilla de «Martinez Colomer, Sociedad Anénima», ascendia a
1.620 personas en febrero de 1983.

IL2 Evelucion de la Sociedad en el periodo

Segin se desprende de la informacién contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Anénima», y la propia
Empresa (1), 1a evolucidn de la misma durante su periodo de permanen-
cia en el sector piblico se ha caracterizado por:

Situacion inicial

Las ventas se mantienen estables, con un pequefio incremento del 5
por 100 en ¢l ejercicio 1983 respecto a 1982,

Los resultados antes de intereses han empeorado, aleanzando la cifra
de 1.100 millones a finales de 1984,

El neto patrimonial pasé de 664.829.000 pesetas en 23 de febrero de
1983 a 2.322.871.000 pesetas al 30 de abril de 1985 —fecha del Balance
que acompaiba al contrato de compraventa-, En consecuencia, la
Sociedad se encontraba en Dna situacién contable de «quiebra técnicas.

En aplicacion del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa, Sociedad
Andnimas, adguiri6 con fecha 21 de marzo de 1985 la titularidad de los
créditos que los Bancos Peninsular y del Noroeste tenian concedidos a
«Martinez Colomer, Sociedad Anénima», pasando a ser acreedora de
ésta por un importe de 3.471.917.824 pesetas.

Al objeto de conseguir la mayoria del capital sociai, «Rumasa,
Sociedad Andnimaw, compré en el mes de julio de 1984 a «Galerias
Preciados, Sociedad Anénimas, 83.525 acciones, que representaban el
49,9 por 100 del capital social de «Martinez Colomer, Sociedad
Andénima», por un importe de 37.504.681 pesetas. Posteriormente, entre
los meses de marzo y mayo de 1985, adquirié a diversos accionistas
81.150 acciones por un importe total de 122,163,827 pesetas. Despudés de
las operaciones anteriores, «Rumasa, Sociedad Andnima», tenia, en el
momento de proceder a la reprivatizacién, 164.675 acciones, que
representaban el 98,57 por 100 del capital social. El coste de adquisicién
de las mismas ascendié a 159.668.508 pesetas.

La plantilla de personal en abril de 1985 era de 1.399 personas, segin
los datos obrantes en los boletines de cotizacién a la Seguridad Social.

ITI. PROCESO DE REPRIVATIZACION

Como ancxo a este Informe se incluyen determinados datos cronolé-
gicos relativos al proceso de reprivatizacion de esta Empresa y namero
de interesados en la misma, asi como las condiciones de la compraventa
reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del Consgjo de
Mimstros y contrate formalizado. .

L1

Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados la venta de la Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacion exarminada, desprendiéndose de ésta que la
concurrencia resultante de la publicidad realizada fue de nueve interesa-
dos, de los cuales dnicamente el Grupo «Ortellsy (Juan Ortells Férriz,
José Maria Gutiérrez del Castillo, Luis Qrtells Pérez, Juan Ortells Pérez,
José Ortells Pérez, Maria Auxiliadora Cerdd Lopez, Maria Concepcion
Grandal Tudeli, Cristina Grandal Tudoli y Joaquin Yvamos Mufiiz)
presenté oferta, medianie carta de 15 de abril de 1985, en la que se
sefialaba que ¢l contrato definitivo podria formalizarse a nombre de una
Sociedad Andnima a constituir por las personas antes mencionadas
previamente a la fecha de la transmisién.

Iniciacion de! proceso. Presemtacion de ofertas

(1) No verificados por este Tribunal. Los estados financizros utilizados que no han side
objeto de auditoria externa estaban incorporados a las correspondientes declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades o, como anexo, al propio contrato por el que sc formaliza la
reprivatizacion.
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No se tiene constancia de que se¢ fijara un valor de la Empresa que I""P_‘““-'
sirvierz de referencia para negociar con los posibles interesados ni de Millones
que se estableciera plazo para la recepcion de ofertas. de pesetas
Capital a reponer......... .............. ... 835,3
L2 Valoracidn y seleccion de ofertas Ajfsws segmf’o oferta. ... 779,35

La oferta se formulé tomando como referencia la situacion econd- :

mica al 31 de enero de 1985, Total importe........... ... .. . 4.063,2

Tras las oportunas valoraciones de la citada oferta, resulté propuesta
por la Direccién General de Negociacion de Ventas para su seieccion la
oferta formulada por e] Grupo «Ortells», una vez emitida la declaracién
de rectitud del FBC/CSFB, en la que se tuvo en -cuenta el coste de
liquidacién estimado por «Rumasa, Sociedad Andnima», que ascendia
a 12.000 millones de pesetas. Los criterios considerados a tal efecto
fueron la dificultad de encontrar otros compradores, ia aparente
solvencia del Grupo comprador y el haber sido accionista minoritario de
1a Compaiiia. .

De las condiciones de esta oferta, resumidas en el anexo a este
Informe, se destacan a continuacion las referidas a la ampliacién de
capital a realizar en «Martinez Colomer, Sociedad Anénima», para un
mejor conocimiento de las operaciones efectuadas en ésta por «Rumasa,
Sociedad Andéniman.

Segiin la oferta, y en base a los estados financieros a 31 de enero de
1985 {con proyeccion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias a fecha 31
de mavo de 1985), la ampliacidén deberia hacerse por un importe tal que
dejara el patrimonic neto al nivel del capital social (835.305.000 pese-|
tas) (1). Esta ampliacion debia materializarse de la siguiente forma:

«Rumasa, Sociedad Andniman, suscribiria v desembolsaria en efec-
tivo las acciones necesarias para que quedara un patrimonio neto
minimo de 278.435.000 pesetas, la tercera parte del capital social.

El resto se suscribiria por «Rumasa, Sociedad Anénima», y por el
Grupo comprador por mitades. La parte correspondiente a «Rumasa,
Sociedad Andnimar, se desembolsaria en el momento de Ia suscripcion,
y la correspondiente a los compradores en un 50 por 100 a la suscripcion
¥ el resto antes de finalizar el gjercicio.

II1.3  Adjudicacion definitiva

Ii1.3.1 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comision Asesora, el Consejo de
Ministros, en su reunion de 24 de abril de 1985, autorizé a «Rumasa,
Sociedad Andnima», a enajenar directamente a los oferentes, o a una
Sociedad anénima a constituir por los mismos, las acciones que fueran
de su propiedad representativas del capital social de «Martinez Colomer,
Sociedad Andnima», por el precio de una peseta por accidn y con arreglo
a las restantes condiciones de su oferta.

I11.3.2 Contrato de compraventa.

Con fecha 29 de mayo de 1985 se formalizé la escritura publica de
compraventa de acciones, compareciendo «Rumasa, Sociedad And-
nima», como parte vendedora, y «Gestion y Desarrollo Empresarial,
Sociedad Andnimax (2), como parte compradora. El resumen de sus
estipulaciones se recoge €n el anexo a este Informe.

En esta misma fecha, v previamente al otorgamiento del contrato de
compraventa, se formalizo la ampliacion del capital social de «Martinez
Colomer, Seciedad Andniman, a tal efecto se redujo en primer lugar a
cero el capital social, mediante amortizacion de las 167.061 acciones
existentes, con la finalidad de restablecer ¢l equilibrio entre el capital
social (835.305.000 pesetas) y el patrimonio de la Compaiia, dismi-
nuido por las pérdidas habidas. A continuzacién se amplio el capital en
4.063.200.000 pesetas, mediante la emisién a 1a par de 406.320 acciones
de 10.000 pesetas de valor nominal.

De las accibnes emitidas, «Rumasa, Sociedad Anéniman, suscribid y
desembolsd en metdlico 372.301 pesetas (el iotal de la serie D),
quedando pendientes de suscripcion vy desembolso las acciones de las
series E y F (27.843 y 6.176, respectivamente) para ¢l ejeicicio por los
restantes accionistas, en su caso, del derecho de suscripcién preferente
en ¢l plazo de un mes, a contar desde la celebracion de la Junta, que
acordd la reduccién y ampliacién de capital (28 de mayo de 1985}

A continuacidn se exponen los cilculos efectuados por «Rumasa,
Sociedad Andnima», para determinar cual debiz ser el importe de la
ampliacién:

lmpurt_e
Millones
de pesetas
Patrimonio nelo negativo segin Balance anexo al contrato
(30 de abril de 1985) ... ... ...l 2?%%2

Pérdidas proporcionales mayo... ...

{1} A estos efectos se sefiala en la oferia el caricier independiente de la ampliacioh de
capital respecto de la condonecidn solicitada de los Pasivos no asumidos por €l Grapo
comprador, por lo que ésta no afectaria a la amphazion. )

(2) Sociedad constituida ¢l 9 de mayo de 1985 por los oferentes anies relacionados.

Los ajustes anteriores se realizaron en funcion del informe de
auditoria a 31 de enero de 1985 -aceptado por los compradores— de los
que este Tribunal entiende que 711 millones s¢ desprenden explicita-
mente del contenido del mismo y ¢l resto —segin manifestaciones de
«Rumasa, Sociedad Anénima»—- responden a negociacicnes entre las
partes teniendo en cuenta el citado informe,

Por otra parte, debe destacarse que la compraventa de acciones
quedé sometida al cumplimiento de las sigulentes circunstancias,
operando su incumplimiento como condicidn resolutoria del contrato:

a) Suscripcion y desembolso simultineo en metilico por «Rumasa,
Sociedad Andniman, de las 6,176 acciones de la serie F de 10.000 pesetas
en caso de que no ejercieran su derecho de suscripcién preferente los,
hasta el momento, accionistas de «Martinez Colomer, Sociedad AndG-
nima» {1).

b) Suscripcién por «Gestién y Desarrollo Empresarial, Sociedad
Anonima» de tas 27.843 acciones de la serie E de 10.000 pesetas,
desembolsando en metalico el 50 por 100 de su importe (2).

¢) Transmisién por «Rumasa, Sociedad Andnima», en favor de la
compradora y al precio de una peseia por accion de las acciones gue, en
su caso, suscribird y desembolsard en cumplimiento de la circunstan-
cia a).

d) Aportacion en metalico por la compradora a «Martinez Colo-
mer, Sociedad Andnima» de los dividendos pasivos correspondientes a
las acciones por aquéila suscritas conforme a la letra b).

1Las tres primeras circunstancias habrian de cumplirsc antes del 15 de
julio de 1985 v la resefiada bajo el epigrafe d) antes del 31 de-enero de
1986.

Transcurridos treinta dias de los plazos sefialadoes sin que ninguna de
las partes haya denunciadoe el incumplimiento de las anteriores condicio-
nes, quedaria el contrato de compraventa totalmente perfeccionado.

Este Tribunal no tiene conocimiento de que ninguna de las partes
haya formulado denuncia al respecto, por lo que entiende que el
contrato estd totalmente perfeccionado en lo que se refiere a las
circunstancias anteriormente mencionadas.

El resumen de las operaciones de saneamiento realizadas por
«Rumasa, Sociedad Anémima» en «Martinez Colomer, Sociedad Ané-
nimax, reflejadas en la escritura de compraventa, es el siguiente;

Pesetas
Suscripcion y desembolso por parte de «Rumasa,

Sociedad Anénima» de las 372.301 acciones de la

seric D, emitidas en la ampliacién de capital acor-

dada en 28-5-1985 ....... ... ... ... ... ... ... 3.723.010.000
Condonacién deuda con «Rumasa, Sociedad And-

DI ..o 3.371.917.824
Subrogacién préstamos «Exbank» ................... 2.792.000.000
Suscripcion y desembolso por parte de «Rumasa, .

Sociedad Andnima» de las 6.171 acciones de la serie

F, correspondientes a la ampliacién de 28-5-1985 61.710.000

Total saneamiento ........................ 9.948.637.000

Por otra parte, en la escritura de compraventa se aceptan determina-
das partidas calificadas como pasivos ocultos, con la dnica justificacion
de que han sido constatados por las partes, una vez cerrada la
cuantificacion de las aportaciones de saneamiento a efectuar por
«Rumasa, Sociedad Anénima», en los términos previstos en la oferta y
autorizados por el Consejo de Ministros. Su detalle es el siguiente:

Peseras
Ajuste de existencias .............. . ...l 120.000.000
Desviacién madrgenes comerciales en inventario ....... 27.000.000
Fallido exportacion «Arniel» ... ... ... .............. 29.000.000
Litigio vecinos edificio «Colén» ....................... 10.000.000
186.000.000

De esta cantidad «Rumasa, Sociedad Anonima» entregé a la firma
del contrato 91.337.276 pesetas, compensando el resto con intereses
(segin liquicacién provisional) devengados hasta esa fecha por los
créditos de «Rumasa, Sociedad Anénima» y «Exbank» (3) de que libera

(1) Se realiza el 3-7-1985.

(2) Realizada asimismo ¢l 3-7-1985. :

{3) Segin los términos de la oferia, los intereses y demds gastos a pagar, vencidos o no,
comrespondientes 2 los citados créditos. no serian asumidos por los compradores.
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a «Martinez Colomer, Sociedad Andnima». Asimismo, en la escritura se
manifiesta que el comprador renuncia a cualquier ulierior reclamacién
frente a «Rumasa, Sociedad Anénimaw, por razdn de estos conceptos.
Este Tribunal ha verificado que, con posterioridad al contrato y hasta 1a
fecha, «Rumasa, Sociedad Anénima» no ha aceptado otros pasivos
ocuitos de esta u otra naturaicza.

Por iltimo, se indica que la parte compradora, actuando por cuenta
de «Martinez Colomer, Sociedad Andnimaw», en su condicidn de
accionistz tnico que pasa a tener, reconoce adeudar & «Rumasa
Sociedad Andnimax 100 millones de pesetas, resto de la deuda contraida
con ésta ¥ no condonada, gue se obliga 2 pagar en un afo &l 12,5 por
100 de interés.

IV. PerioDo DE SEGUIMIENTO
.1

En el anexo a este informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en ¢l contrato de compraventa, Por los datos disponibles se
puede sefialar que la parte compradora ha pagado el precio y ha
cumplido las demds obligaciones asumidas.

La plantilza de «Martinez Colomer, Sociedad Andnima», era de
1.349 personas en abril de 1987,

Condiciones asumidas por el comprador

IV.2  Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Andnimay

«Rumasa, Sociedad An6nima» ha realizado las operaciones de
ﬁlngazmzemc reflejadas en el contrato, segiin se ha expuesto en el punto

Postériormente, e] 31 de diciembre de 1985 se corrige la liquidacién
de intereses practicada por «Rumasa, Sociedad Andnima» a «Martinez
Colomer, Sociedad Andnima», disminuyéndola en 41.229.416 pesetas,
que se contabilizan como menos importe en las pérdidas obtenidas por
Ia venta de la Sociedad.

I¥.3 Contingencias y compromisos pendientes

Al final del periodo de seguimiento no hay constancia de que existan
contingencias ¢ compromisos pendientes entre «Rumasa, Sociedad

' Anéniman y «Martinez Colomer, Sociedad Andnima», exceptuando una

deuda a favor de «Rumasa, Sociedad Anéniman, por 1.980.118 pesetas,
con vencimiento indeterminado.

V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

. Las cifras conienidas en este apartado deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
menie 2 ia reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacidn
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos & la misma. El resultado generado para el sector publico, asi
calculado, ha sido de 10.252.698.444 pesetas, segiin e desglose siguiente:

Peseras
A Imgresos ... ...l 378.472
Al Precio de venta ......... 378.472
B. Gastos ................. 10.253.076.916
B.1  Adguisicion de acciomes .  159.668.508
B.2 Operaciones de sanea-
mento .................. 9.948.637.824
B.3  Pasivos ocultos figurados
en contrato .............. 186.000.000

B4 Menos importe pérdida
liguidacién de intereses ..  (41.225.415)

Resultado (A-B) ..................... 10.252.698.444)
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FISCALIZACION DEL PROCESQ DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPC RUMASA

Informe sobre la Empresa: «Hij'os -de Mariano Blasi, Sociedad
nima»

INDICE
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IV. Periodo de seguimiento (21-6-1985 al 21-6-1987}

IV.1 Condiciones asumidas por el comprador. .
IV.2 Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Anéniman.
IV.3 Contingencias y compromisos pendientes.

V. Resultado de las operaciones de reprivatizacion

Anexg. Resumen del proceso de reprivatizacion

I INTRODUCCION
L1 Datos ‘generales de ln Sociedad

«Hijos de Mariano Blasi, Sociedad Anénima» se constituyé el 3 de
enero de 1967 y tiene su sede social en Barcelona, Al 23 de febrero de
1983 tenia un capital social de 140.920.000 pesetas.

Desarrolla su actividad dentro del sector de las artes graficas,
dedicandose a la impresion, para terceros, de envases y embalajes.

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este informe &5 describir y analizar los _aspectos
especificos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacion de la

presa.

Ademids de los procedimientos establecidos con cardcter general
sobre todo el proceso de reprivatizacidn, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: andlisis de la informacién
contenida en los expedientes de enajenacidn y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Andnima», entrevistas con la actual direccin
de «Rumasa, Sociedad Anénimanr, solicitud a la Empresa de documenta-
cién complementaria en relacién con estos expedientes y visita z la
Empresa para determinadas aclaraciones mediante conversaciones con
ios nuevos propietarios. '

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con cardcter general
para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
constata que el tnico estado financiero auditado, de entre los utilizados
a lo largo del trabajo, es el balance a 31 de agosio de 1983, Asimismo
debe sefialarse la existencia de una revisién limitada de las pantidas de
circulante del balance de situacién a 31 de diciembre de 1984

1.3 "Incorporacion al Grupo «Rumasay ¥ grado de dependencia

La Scciedad entré en ¢l Grupo «Rumasas el 20 de julio de 1979
mediante la compra de «Pafresa, Sociedad Andnima» (Sociedad instru-
mental de! Grupo) del 50 por 100 de las accicnes representativas del
capital social por el precic de una peseta por accién,

La participacion de «Rumasa, Sociedad Andnimans, en la Sociedad,
al 23 de febrero de 1983, estaba conformada segiin el siguiente esquema:
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HIJOS DE MARIANO BLASI, S.A.

Las Sociedades instrumentales incluidas en el cuadro {«Compro-
mec», «Procemsan, «Comerfers y «Pafresa») fueron disueltas y extingai-
das, segiin obra en escrituras otorgadas el 13 de septiembre de 1983 y el
13 de junio de 1986).

14 Titwlaridad miblica de las acciones

La Sociedad no estaba incluida en Ios ancxos dél Real Decreto-ley
2/1983, de 13 de febrero, ni en los de 1a Ley 7/1983, de 29 de junio, por
1o que sus acciones no han sido expropiadas, derivandose la fitularidad
piblica del 50 por 100 de éstas def hecho de ser participadas por
«Rumasa, Sociedad Andnimay, en Ia forma que se ha expuesto.

II. PeriODO DE GESTION PUBLICA {23 DE FEBRERO DE 1983 AL
21 pE JuNIO DE 1985)

El presents epigrafe refleja, desde una perspectiva fundamentalmente
rc:}gi.abiq, la situacién inicial y evelucion de la Sociedad en el periodo de
erencia.

ILY  Siruacién inicial

El Balance de Situacidn auditado a 31 de agosto de 1983 presentaba
las siguientes caracteristicas:

Un neto patrimonial positivo de 189.139.000 pesetas.

Unos resultados acumulados negativos de 198.638.000 pesetas.

Unas deudas con Entidades piblicas por 233.698.000 pesetas.

Existencias de fuertes relaciones comerciales y financieras con Ias
Empresas del Grupo «Rumasan.

_ Los ajustes propuestos' por los auditores pueden resumirse en los
siguientes:

Debe Haber

Por incorporacion de partidas no contabili-

zadas (1)........ s 16.251.000 -
Adecuacién valoracién contable de existen-

cias (I)....... ... ... ... ... ... e - 21.387.382 -
Adecuacién valoracion contable de inmovi-

Hrado (1)............................... - 38.732.332
Incorporacién de pasivos por intereses

financieros {(1)................. ... ... - 13.227.319
Incorporacién de pasivos ante Entidades

publicas {1}.................... ... ..... - 24.639.137
Intereses no vencidos.......... IO 5.236.420 -
Intereses a acreedores diversos............ - 5.236.420

{1} Contmpartide: Reserva Ley 7/1983,

Estos ajustes se incorporaron a la contabilidad oficial de Ia Sociedad
con fecha 31 de diciembre de 1983, aunque estaban incluidos en el
Balance de Situacién auditado a 31 de agosto de 1983,

La plantilla de «Hijos de Manano Blasi, Sociedad Anénima»,
ascendia a 162 personas en febrero de [983.
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112 Evolucion de la Sociedad en el perfodo

Segin se desprende de la informacion contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Anénima», y la propia
Empresa (1), la evolucion de la misma durante el periodo de permanen-
cia en el sector piblico se ha caracterizado por:

Los resultados han experimentado la siguiente evolucidn:

Pérdidas 1983.... §9.486.913
Pérdidas 1984 . .. 185.802.549

El neto patnmomal ha pasado de 189.139.000 pesetas en 31 de
agosto de 1983 a 72.388.000 pesetas en 21 de junio de 1985.
La actividad inversora ha sido practicamente nula.

Las cifras de ventas han sido: .

1.113,9 miliones de pesetas
1.303,5 millones de pesetas

En aplicacién del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa, Sociedad
Andénimar, adquirié la titularidad de los créditos que los Bancos Condal
y Comercial de Catalufia habian concedido a la Empresa, pasando a ser
acreedora de ésta por un importe de 434.791.127 pesetas.

La plantilla de la Sociedad ascendia a 144 personas en junio de 19835,
segin se desprende de los boletines de cotizacion a la Seguridad Social.

11}, PROCESO DE REPRIVATIZACION

Como anexo a este Informe se incluyen determinados datos cronold-
gicos relativos al proceso de reprivatizaciéon de esta Empresa y al
nimero de interesados, asi como las condiciones de la compraventa
reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del Consejo de
Ministros y contrato formalizado.

IiL1

Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibies
interesados la venta de la Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacién examinada, desprendiéndose de ésta que, como
consecuencia de la publicidad realizada dnicamente, concurrié un
interesado fdon José, don Eduardo y don Mariano Blasi Rialp), que
presentd oferta el 22 de enero de 1985,

No se tiene constancia de que se fijara un valor de la Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para la recepcién de ofertas.

Iniciacion del proceso. Presentacion de las ofertas

M2 Valoracién y seleccion de ofertas

La oferta s¢ formulé tomando como referencia la situacién econg-
mica de «Hijos de Mariano Blasi, Sociedad Anoénima», a 31 de
diciembre de 1984, fecha a la que se refiere Ia ultima informacién
contable —estimada- contenida en el cuaderno de ventas.

Tras las oportunas valoraciones de la oferta resulté propuesta para su
seleccion por la Direccion General de Negociacién de Venta la oferta
formulada por los sefiores Blasi Rialp, una vez emitida la declaracion de
rectitud de FBC/CSFB, en la que se tuvo en cuenta el coste de

liquidacion estimado por «Rumasa, Sociedad Andnima», que ascendia

& 840 millones de pesetas. ] L

En la propuesta se valord especialmente el conocimiento por los
oferentes de la Compaiiia y el compromiso de mantener los puestos de
trabajo.

Las condiciones de esta oferta vienen resumidas en el anexo al
presente Informe.

L3 Adjudicacion definitiva

II1.3.i  Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto ¢l parecer favorable de la Comisién Asesora, el Consejo de
Ministros, en su reunion de 20 de febrero de 1985, acordd autorizar a
«Pafresa, Sociedad Anénima», a enajenar directamente a don José, don
Mariano vy don Eduardo Blasi Rialp las acciones representativas del 50
por 100 ‘del capital social de «Hijos de Mariano Blasi, Sociedad
Anénima», por el precio de 1.761.500 pesetas con arreglo a las restantes
condiciones de su oferta.

Dado que las acciones de «HMijos de Marianc Blasi, Sociedad
Ané6nima», no habian sido expropiadas por la Ley 7/1983; la autoriza-
cion de enajenacién se fundamento en el articulo 6.3 de 1z Ley General
Presupuestaria v 1a disposicion adicional 14 de la Ley 44/1983, de 28 de
diciembre, si bien ello no implica especialidad en el procedimiento y
criterios seguidos para la reprivatizacion, segin se especifica en el
Informe general del proceso.

(1) No verificados por este Tribunal. Los estados financieros utilizedos que no han sido
objcto de suditoria extems, estaban incorporados a las correspondienies declaraciones del
Impuesto sobre Sociedades o como anexo al propio contrzto por el gue s¢ formaliza la
reprivatizacion.

Miérco_les 1 febrero 1989

Jil.3.2 Contrato de compraventa.

Con fecha 21 de junio de 1985 se formalizé el contrate de
compraventa de acciones ante Agente de Cambio v Bolsa, compare-
ciendo: La parte compradora, don Mariano, don Eduarde y don José
Blasi Rialp; !la parte vendedora, «Pafresa, Sociedad Andnima», y
«Rumasa, Sociedad Anénima», Entidad que hard efectivas las obligacio-
nes asumidas por la parte vendedora. En este documento se hace
referencia a las operaciones de saneamiento econdmico y financiero
realizadas por «Rumasa, Sociedad Anéniman. E! resumen de éstas es el
siguiente {en pesetas).

Deuda contraida con «Rumasa, Sociedad Andnima»,

incluyendo subrogacion deuda Exbank. ... ... 589.108.411
Condonacidn . ............. ... .. e . (236.500.000)
Operaciones de refinanciacién resto deuda «Rumasa,

Sociedad Andnima» ........... _......... I 352.608.411 -

A pagar en siete afnos, a partr de
junio de 1989, al 9 por 100 de

interés anual . ................ 307.608.411
A pagar en cuatro afios, a partir de

Jjunio de 1987, al 14,85 por 100

de interés anual (I)........... 45.000.000

En el contrato se sujeta la compravenia a la condicién de que por la
Hacienda Publica se conceda aplazamiento por tres afios de la suma a
ella adeudada, 82.289.717 pesetas, prestdndose garantia hipotecaria que
sustituya los avales prestados por los Bancos Condal v de Noroeste por
¢l anterior aplazamiento concedido, y garantizindose a éstos plena
indemnidad por razén de los citados avales. -

IV. PERIODO DE SEGUIMIENTO

Iv.l

En el anexo a este Informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en el contrato de compraventa. Por los datos disponibles se
puede sefialar que la parte compradora ha pagado el precio y ha
cumplido las demas condiciones asumidas.

Condiciones asumidas por el comprador

IV.2 Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Ancnimay»

«Rumasa, Sociedad Anénima», ha realizado el seneamiento expresa-
mente reflejado en el documento de compraventa, segiin se ha expuesto
en el punto II1.3.2

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1987, «Rumasa, Sociedad
Anénima@, no ha tenido que hacerse cargo de pasivo oculto alguno,
posibilidad ésta contemplada en el contrato.

IV.3  Contingencias y compromisos pendientes

Al 31 de diciembre de 1987 no hay constancia de que exista alguna
contingencia ¢ compromiso pendiente entre «Rumasa, Sociedad Ané-
nima», € «Hijos de Mariano Blasi, Sociedad Andénima».

V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

Las cifras contenidas en este apartade deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referido directa-
mente a la reprivatizacién de esta Empresa, sin efectuar capitalizacidn
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de seguridad soeial vincula-
dos a la misma. El resultado generado para el sector piblico asi
calculado ha sido de 234.738.500 pesetas, segin el desglose siguiente:

A Ingresos.. ... e 1.761.500
Al Precio de venta (2) ..... 1.761.500
B, GastOs ..ot s {236.500.000)
B.1 Operaciones de senca-
miento (deuda condo-
nada)............. ..... 236.500.000)
Resultado (A-B).. ... ............oceiii.ns (234.738.500)

No se ha tenido en cuenta para el cilculo del resultado anterior €l
coste que ha supuesto la diferencia entre el interés de los créditos
concedidos a la Empresa por «Rumasa, Sociedad Andnima», y el que
ésla tiene que sufragar por las necesarias fuentes de financiacion a las
que se ve obligada a acudir.

(1) Enlaoferta, ¢l interés de esta refinanciacion seria del 15,50 por 100, Segiin la Direccidn
de «Rumasaw, la difsrencia €5 debida a las variaciones que tienen los tipos de interés vigenes
en ¢ Exbank, los cuales se fijan en funcion del coste que para €l liene ¢l dinero.

(2) Al figurar «Pafresa, Sociedad Andnimas, como parte vendedora, el cobro del precio lo
ha realizado dicha Socicdad, no apareciendo. por 1anto, en la contabilidad de «Rumasa,
Sociedad Andnimas. -
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Miércoles 1 febrero 1989

BOE num. 27

FISCALIZACION DEL PROCESCO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe sobre la Empresa: «Cooperativas y Comunidades de Viviendas,
Sociedad Anénimar (COVIVIENDAS)

INDICE
L. Introduccion
Datos generales de la Sociedad.
Objetivos, procedimientos y limitaciones.
Incorporacién al Grupo «Rumasa» y grado de dependencia.
Titularidad publica de las acciones.

Il Periodo de gestion piblica (23-2-1983/29-3-1985)

L by -

II.1 Situacién inicial.

I1.2 Evolucién de 12 Sociedad en el periodo.
1. Proceso de reprivatizacion

111.1 Iniciacién del proceso. Presentacién de ofertas.
112 Valoracién y seleccién de ofertas.
II1.3 Adjudicacion defimitiva.

IV. Periodo de seguimiento (29-3-1985/29-3-1987}
IV.l1 Condiciones asumidas por ¢l comprador. .
IV.2 Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Anénimay.
1V.3 Contingencias ¥ compromisos pendientes.

V. Resultado de las operaciones de adquisicion de reprivatizacidn

Anexo; Resumen del proceso de reprivatizacion

1. INTRODUCCION
1.1 Datos generales de la Sociedad

La Sociedad «Cooperativas y Comunidades de Viviendas, Sociedad
Anénima» (COVIVIENDAS), se constituyé el 3 de mayo de 1974, con
un capital social de 4.000.000 de pesetas, y tiene sus oficinas en Madnrid.

Su objetivo social es la prestacion de servicios inmobiliarios:
Gerenciz de Cooperativas de viviendas, administracién y manteni-
miento de edificios (servicio prestado principalmente a «Rumasina,
Sociedad Andniman, Scciedad del Grupo «Rumasa», con relacidn a las
denominadas Torres de Jerez de Madrid, antes y después de la

expropiacién del Grupo), y compra, venta, explotacién y arrendamiento
de bienes inmuebles, En escritura publica de 12 de noviembre de 1985
amplia su objeto social a la valoracién de bienes muebles e inmuebles,
constitucion y valoracion de Sociedades mercantiles y compraventa de

acciones.

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este informe es describir y analizar los aspectos
especificos mas relevantes retativos al procese de reprivatizacién de la
Empresa.

Ademds de los procedimientos establecidos con cardcter general,
sobre todo el proceso de reprivatizacion, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: Andlisis de la informacién
contenida en los expedientes de enajenacion y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Anonima»; entrevistas con la actual Direccion
de «Rumasas, Sociedad Anénima»; solicitud a la Empresa de documen-

lacion complementaria en relacién con estos expedientes y visita a esta

Gltima para determinadas aclaraciones mediante entrevistas con los
responsables actuales, y entrevistas con FBC/CSFB para la aclaracién de
determinados extremos.

Ademas de las limitaciones sefaladas con cardcter general para la
fiscalizacién del proceso reprivatizador de todas las Empresas, no se
tiene constancia de que hayan sido auditados los estados financieros de
la Sociedad utilizados 2 lo largo de este trabajo.

1.3 Incorporacion al Grupo «Rumasar y grado de dependencia

Tras la incorporacion al Grupo «Rumasa» del Banco Atldntico y un
conjunto de Sociedades controladas por éste, entre las que se encontraba
COVIVIENDAS, la Sociedad «Inmobilianias Reunidas, Sociedad Ano-
nimap, cabecera del Grupo «Rumasa» en el sector inmobiliario,
adquirié el 13 de enero de 1981 el 100 por 100 de los titulos
representativos del capital social de COVIVIENDAS.

La participacién de «Rumasa, Sociedad Anoniman, en la Sociedad al
23 de febrero de 1983 estaba conformada, por tanto, segin el siguiente
esquema:

RUFASA, S.A.

100%

TXMOUBILIARIAS REUNIDAS, 5.4,

100%

COVIVIERDAS

1.4 Titularidad piblica de las acciones

La Sociedad no establa incluida en los anexos del Real Decreto-ley

2/1983, de 23 de febrero, ni en los de 1a Ley 7/1983, de 29 de junio, por
lo que sus acciones no han sido expropiadas, derivandosc la titularidad
publica del 100 por 100 de éstas de ser participada por «Rumasa» a
wravés de «Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Andnimay,
Al 23 de febrero de 1983 los titulos de COVIVIENDAS figuraban
junto a los de otras 73 Sociedades en ¢l inmovilizado financiero de
«Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Anénimanr, siendo su valor contable
de 10,029 pesetas.

II. PERIODO DE GESTION PUBLICA {23-2-1983/26-3-1985)

En el presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacién inicial y evolucion de la Sociedad en el
periodo de referencia.

1LY Situacion inicial

El balance de situacion a 28 de febrereo de 1983, fecha del cierre
contable mas préximo a la expropiacion del Grupo «Rumasa», presen-
taba las siguientes caracteristicas:

El neto patrimonial positivo ascendia a 10,2 millones de pesetas. Esta
cifra reco(g)e, ademas del capital social (4.000.000 de pesetas), un ajuste
de 6.411.000 pesetas de signo negativo, derivado de las actas fiscales
levantadas por el impago de tributos y 12.637.000 pesetas de resultados
acumulados positivos.

Es necesaric destacar el apoyo financiero de 27.300.000 pesetas
recibido por COVIVIENDAS a esta fecha, procedente de Sociedades y
Bancos del Grupo, que resultaba imprescindible para el normal funcio-
namiento en la gestién de su circulante.

11.2  Evolucion de la Sociedad en el periodo

Segun se desprende de la informacién contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Anénima», y la propia
Empresa (1), la evolucion de la misma durante su permanencia en el
sector publico se ha caracterizado por:

La cifra de ingresos ha pasado de 85,6 millones de pesctas en 1983
a 132,6 millones de pesetas en 1984,

La evolucion de los gastos financieros por los préstamos obtenidos
para financiar el creciente capital circulante del periodo analizado ha
sido: 182.000 pesetas en 1983, 1.561.000 peseias en 1984 y 2.141.00¢
pesetas en el primer trimestre de 1985.

Los beneficios netos después de impuestos han sido de 6.321.000
pesetas en 1983 v de 5.690.000 pesetas en 1984, En el primer trimestre
de 1985 los beneficios (antes de impuestos en este caso) alcanzan
7.339.000 pesetas.

El capital circulante pasa de 106.700.000 pesetas el 31 de diciembre
de 1984 a 136.380.000 pesetas el 31 de marzo de 1985.

El patrimonio neto al final del periodo era de 24,239.650 pesetas.

La plantilla de personai era de 14 personas en marzo de 1985, segin
los datos obrantes en los boletines de cotizacion a la Seguridad Social.

III. PROCESO DE REPRIVATIZACION

Comao anexo a este informe se incluyen determinados dates cronolo-
gicos relativos al proceso de reprivatizacion de esta Empresa, nimero de
interesados v ofertas recibidas, asi como las condiciones de la compra-
venta reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del Consejo de
Ministros v contrato formalizado.

(1) No verificados por este Tribunal. Los estados financieros utilizados estaban incorpora-
dos a las correspondizntes declaraciones del Impuesto sobre Sociedades o, como anexo. al propio
contrato por ¢l que se formaliza la reprivatizacion.
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1.1 Iniciacién del proceso: Fresentacion de las ofertés

Los critenios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados la venta de la Empresa no han sido refiejadas expresamente
en la documentacién examinada, desprendiéndose de ésta que, como
consecuencia de la publicidad realizada, Unicamente concurrid un
interesado, don Enrigue Avala Herndndez, y otros directivos de COVI-

VIENDAS, que formularon oferta mediante carta de 21 de diciembre de -

1984, modificada parcialmente por otra posterior de 3 de enero de 1985,

Wo se tiene constancia de que se fijara un valor de ia empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para la recepcidn de ofertas.

N2 Valoracidn y seleccion de las ofertas

Tras las oportunas valoraciones de la citada oferta, resultéd propuesta |

para su seleccién por la Direccion General de Negociacion de Ventas Ia
oferta formulada por don Enrigue Avala Hermédndez v otros directivos
de COVIVIENDAS, una vez emitida la declaracion de rectitud dei
FBC/CSFB, en la que se tuvo en cuenta ¢l coste de liquidacion estimado
por «Rumasa, Sociedad Andnima».

La propuesta de la Direccion General de Negociacién de Ventas de
25 de enero de 1985, con cita de Ia declaracion de rectitud de FBC/CSFB

(1), sedala a tal efecto que, «analizada debidamente la oferta mencio-.

nada, juzgamos como satisfactoria la referida oferta presentada, al
tratarse de la inica oferta que se¢ ha recibidon.

= L3 Adjudicacion definitiva

II1.3.1  Acuerdo de Consejo de Ministros.

Visto e} parecer favorable de la Comisién asesora, €t Consejo de
Ministros, en su reunion de 20 de febrero de 1985, acordé autonzar a
«Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Anénima», a enajenar directamente
a don Enrique Avala Herndndez, don Vicente Martinez-Piqueras del
Negre y don Fernando Narvaez Muguiro e! 100 por 100 del capital
social de COVIVIENDAS por el precio de una peseta por accién, con
arreglo a las restantes condiciones de su oferta.

Dado que las acciones de COVIVIENDAS no habian sido expropia-
das por Ia Ley 7/1983, la autorizacién de enajenacion se fundament6 en
el articulo 6.5, 3, de la Ley General Presupuestaria ¥ la disposicion
adicional decimocuania de la Ley 4471983, de 28 de diciembre, si bien
ello no implica especialidad en e} procedimiento v criterios seguidos
para la reprivatizacién segin se especifica en ¢l informe general del
proceso,

I11.3.2 Contrato de compraventa ¥ otros acuerdos.

Con fecha 29 de marzo de 1985 se otorga escritura publica de
compraventa de acciones ante Notario, compareciendo la parte compra-
dora, don Enrigue Avala Herndndez v otros, & «Inmobiliarias Reunidas,
Sociedad Andnimaw, como vendedora. En la misma se hace referencia
a las operaciones de saneamientio economico y financiero realizadas por
«Rumasa, Sociedad Andnima», con caracter previo a la transmision,
consistentes en un présiamo de 90.000.000 de pesetas & Cinco anos y a
un {2 por 100 de interés anual (2). Este préstamo se escritura el mismo

2.

Paralelamente son celebrados otros actos, que sin estar en relacién
direcia con la venta de la Sociedad si son de interés cara al andlisis del
conjunto de la reprivatizacién. Asi, el mismo dfa 29 de marzo de 1985
se produce Iz firma del conirato privado entre «Rumasina, Sociedad
Anonima», ¥ COVIVIENDAS para la administracién, direccién ¥
supervision del mantenimiento y gobierno de las Torres de Jerez,
propiedad de «Rumasina, Sociedad Anonima», con una retribucidn
anual de 10.026.000 pesetas, pagaderas mensualmente, mas 157.033
pestetas mensuales, en concepto de reintegro por ulilizacion del local
arrendado por «Rumasina, Scciedad Andniman, 3 COVIVIENDAS y
destinado a los trabajos y servicios objeto del contrato. La gestion pof

(1) Fremie 2 & valoracion gtﬁmonial positiva mantenida por ia Direecién General de
Negoviacion de Veatas, ef FBC/CSFB, ¢n ¢l citado documento, fechado en 28 de enero de 1983,
ilega a un vaior patrimonis] negativo, al considerar incobrables las deudas del Grupo.

{2} Segia manifestaciones ¢e «Rumasa, Sociedad Andnimax, ante la imposibilidad de que.
por paric del «Exbanke s¢ concediera a ninguna Empresa que no fuers del Grupo «Rumasds.
poliza de credito alguna, wfz‘m se solicitaba e ia oferia, #n €] curso de las negociaciones 3¢
convino une formuia de refinanciacion diferente a la prevista en la oferia {ver anexo & este
informe), wanto en la modalidad {préstamo en lugar de poliza decrédito) como en el concedente
(«Rumasa, Sociedad Andniman, en vez de «Exbanlos). condiciones (inexistencia de periodo de
careneia) ¥ upe de interds {mds reducido}.

nuevos alguileres supondra para COVIVIENDAS ur ingreso adicional
del 10 por 100 sobre la renta anual contratada,

Finalmente, en esta misma fecha es revocado a COVIVIENDAS ¢l
mandato de gestion de venta de las Torres de Jerez, fechado el 22 de
octubre de 1984, reconociéndose, no obstante, a favor de ésta el 2 por
100 del precic de venia, en el supuesto que se produzca la misma a
algunc de los agentes que se citan en el documento, y con fos gue hasta
aquel momento COVIVIENDAS habia contactado.

IV. PErRIODO DE SEGUIMIENTO (29-3-1985/29-3-1987)
W.i  Condiciones asumidas por el comprador

En el anexo a este Informe figuran las obligaciones asumidas por el
comprador ¢n el contrato. Por los datos disponibles se puede sedalar que
la parte compradorz ha satisfecho el precio y cumplide las demas
condiciones inclmdas en el contrato, si bien ha rebasade el plazo
convenido para realizar el total desembolso por la ampliacién de capital
a gue se comprometid,

Efectivamente, en el documenio de compraventa los compradores se
comprometieron a ampliar el capital social de COVIVIENDAS,
mediante suscripcion ¢ integro desembolso de nuevas acciones, de modo
que antes del 29 de marzo de 1986 el capital social suscritg y
desembolsado se sitie, como minimo, en 25 millones de pesetas. Para
elio, la ampliacién minima necesana, de 21 millones de pesetas, se
instrumenta en dos fases: Una primera, en septiembre de 1985, por 4
millones de pesetas, gue s¢ suscribe v desembolsa en metalico, v la
segunda, por i7 millones de pesetas, acordada en noviembre de 1985, de
tos cuales, 11 millones se desembolsan con cargo a la reserva voluntaria,
quedando pendientes 6 millones, que se desembolsan en septiembre de
1986, asimismo con ca$o a la reserva voluntaria. ,

La plantilla de COVIVIENDAS era de 11 personas en marzo de
]E987, final del periodo de seguimiento fijado en las clausulas contractua-
es.

IV.2  Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Andnimay

«Rumasa, Sociedad Andniman, ha realizado el saneamiento previo a
1z transmision expresamente reflejado en el documento de compravents,
segin se ha expuesto en el punto 111.3.2.

Al 31 de diciembre de 1987, «Rumasa, Sociedad Andniman», no habia
tenido que hacer frenie 2 pago alguno en concepto de pasives oculios,
posibilidad ésia contemplada en las estipulaciones contractuales.

IV.3 Contingencias y compromisos pendientes

Al 31 de diciembre de 1987 no hay constancia de gue guede alguna
contingencia 0 compromisoc pendiente entre «Rumasa, Sociedad And-
nimaw, ¥y COVIVIENDAS, con excepcion de los gue s¢ derivan del
préstamo formalizado {amortizacién del principal v pagos semesirales
no devengados de intereses).

V. RESULTADD FINANCIERC BRE LAS QPERACIONES DE ADQUISICION
DE LA TITULARIDAD PUBLICA Y REPRIVATIZACION

Las cifras contenidas en esie azpartado deben emtenderse como
movimienios de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacién de esta Empresa, sin efectuar capitalizacion
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos a la misma. El resultado generado para el secior publice, asi
calculado, ha sido de 4.000 pesetas, segtin ¢l desglose siguiente:

Peseias Peseirs
A Ingresos............. e 4,000
A.l Precio de venta (1)............ 4.000
B. Gastos. ... -
Resultado (A-B)............ 4.000

No se ha tenido en cuenta para el cilculo del resultado anterior el
coste que ha supuesto ja diferencia enire el interés del préstamo
concedido & la Empresa por «Rumasa, Sociedad Anénimar, v ¢l que ésta
tiene que sufragar por las necesarias fuentes de financiacion a las que se
ve obligada a acudir.

{13 Al figurar «IRSA» tomo parte vendedora, €f cobro del precio no s¢ ha vefisjado ¢n la
contabiiidad de «Rumasa, Sociedad AnGnimas.

el
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FISCALIZACION DEL PROCESCO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA» .

Informe sobre 1a Empresa «Centros Educatives Izarra, Sociedad
T Anonima»
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I. INTRODUCCION

1.} Datos generales de la Sociedad

«Centros  Educativos lzarra, Sociedad Anonima» {(en adelante
CEDISA), se constituyo ¢! | de agosto de 1974, con un capital social de
70.000.000 de pesetas, estando instalada en el término municipal de
Belunza, provincia de Alava.

CEDISA, antes de la expropiacién y durante el periodo de gestién
publica, impartié ensefianzas de Preescolar, Educacion General Bésica,
Bachillerato Unificado y Curso de Orientacién Universitaria, La repri-
vatizacion ha supuesto la incorporacién de la ensefianza del idioma
inglés, como objetivo pedagdgico principal del Centro, junto con las
antenores ensefianzas. Funciona em régimen de internado y media
pensidn, :

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este Informe es describir v analizar los aspectos

%speciﬂcos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacién de la
Mpresa. )

Ademds de los procedimientos establecidos con cardcter general
sobre todo el proceso de reprivatizacion, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: Anglisis de la informacidén
contenida en los expedientes de enajenacion y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Andnima»; entrevistas con la actual direccién
de «Rumasa, Sociedad Anéniman; solicitud a la Fmpresa de documenta-
cién complementaria en relacién con estos expedientes; visita a esta
ultima para determinadas aclaraciones mediante entrevisias con los
responsabies actuales; entrevistas con FBC/CSFB para Ja aclaracién de
determinados extremaos.

Por otra parte, junto a las limitaciones sefialadas con cardcter general
para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
constata que los unicos ecstados financieros verificados, de entre los
utilizados a lo largo del trabaio, son los referidos a 23 de febrero de 1983
¥ 31 de diciembre de 1984, si bien de los primeros s6lo se ha dispuesto
de un Balance, con ajustes, con el sello de «borrador provisional sujeto
a cambiosw, al que no se ha adjuntado el comrespondiente informe;
respecto de los segundos, la revisién efectuada fue Hmitada.

L3 Incorporacion al Grupo «Rumasa, Sociedad Andnima», v grade
de dependencia

El 26 de octubre de 1981, «Braza, Sociedad Andnima» (1), Empresa
tenedora de acciones e instrumental del Grupo «Rumasa», adguirié por
385.252.200 pesetas del «Banco del Noroester los 77.000 titulos de 5.000

?8}3 Sociedad disueha y extinguida, segin obra ¢n escrilura otorgads el 13 de septiembre
de § N .

pesetas, que representaban en aquella fecha el 106 por 100 del capial
social de CEDISA. Los pagos derivados de ¢sta operacidn se han
proiongado hasta diciembre de 19835, alcanzando los realizados durante
el pericdo de gestién publica un importe de 288.939.150 pesetas.

1.4 Titudaridad piblica de las acciones

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad fue objeto de expropiacién forzosa por pane del Estado,
apareciendo expresamente relacionada en jos anexos de las normas de
expropiacién. K

{.as cuentas de «Braza, Sociedad Anénimaw, estaban integradas en
fos Ebros de «Rumasa, Sociedad Andnimaw, dado su caricter puramente

_instrumental, siendo en esta 0ltima donde estaban regisirados los titnlos

de CEDISA, .

Al 23 de febrero de 1983 el valor de CEDISA, en los libros de
«Rumasa,  Sociedad Anénima», alcanzaba la cifra de 420.150.317
pesetas, incluyendo, ademds del importe pagado, una ampliacion de
capital social de 25.000.000 de pesetas, una aportacién complementarnia
a 6.000.000 de pesetas y 3.898.117 pesetas de gastos. )

En el momento de la expropiacién el patrimonio neto (auditado) era
de 475.714.000 pesetas, v el valor de la Sociedad estimado por la
Administracién del Estado, a los efecios del articulo 4, 4.%, de la Ley
7/1983, era de 220.850.750 pesetas.

II. PerioDO DE GESTION PUBLICA {23-2-1983/29-3-1985)

En el presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacidn inicial y evolucion de ia Sociedad en el
periodo de referencia.

181 Situacion inicial

El Balance de situacidn a 23 de febrero de 1983 presentaba las
siguientes caracteristicas:

Un neto patrimenial positivo de 664.260.000 pesetas, antes de los
ajustes propuestas en la auditoria.

Unos resultados acumulados negativos de 32.512.000 pesetas.

Un inmovilizado matenial bruto, terrenos y edificios principalmente,
que figuraba en libros por 735.622.000 pesetas.

Los ajustes propuestos por los auditores, gue suponen una disr_nims-
cion del patrimonio neto por imporie de 188.546.000 pesetas, tenian el
siguiente desglose:

Pesetas
Eliminacién plusvalia en terrenos y edificios............ 29.232.000
Dotacién a las amoriizaciones : 150.000.000
Amortizaciéon de gastos......... 3550000
Dotacién a provisiones y otros 5.763.000

Total ... 188.546.000

Estos ajustes no se incorporaron a la contabilidad de ia Sociedad.
La plantilia de CEDISA, a febrero de 1983, ascendia a 79 personas.

1.2  Evolucion de la Sociedad en el perfodo

Segin se desprende de la informacidn contenida en los esiados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Andnimas, y la propia
Empresa {1}, la evolucidén de 1a misma durante su permanencia en el
sector piiblico se ha caracterizado por:

Los resultados negativos acumulados at 30 de abnl de 1985 ascen-
dian a 83.249.512 pesetas, con el siguiente detalie (2}

Pesttas
Pérdidas anteriores al 23 de febrero de 1983 ... .. ... {32.512.000)
Ajustes Ley 7/1983 por afloracién pasivos fiscales y de
Seguridad Social ..................................... (19.498.120)
Resultados ejercicio 1982/83 . 3.747.7%%
Resultados ejercicio 1983/84. ... ... ... .............. (20.813.902)

Resultados ejercicio 1984/85 (hasta el 30 de abril de 1985) (14.173.28%)

El neto patrimonial ha gasado de 664.260.000 pesetas en 23 de
febrero de 1983 a 613.522.488 pesetas en 30 de abril de 1985.

la actividad inversora ha sido pricticamente nula,

Las cifras de ingresos se han incrementado el 13 por 100 en 1984 v
¢l 4 por 100 en 1985, respecio a los afios anteriores.

objeta de audiioria externa estaban incorporados a las correspondi del

Impuesto sobre Sociedades o, como anexo, al propio contrato por ¢l gue se formaliza iz

FEPrivVALITACIGn.

s {2) Téngase en cuenta que el giercicio econdmice de CEDISA, es de | de septiembre a 31
BEOSLD.

(1} No verificados por este Tribunal Los estados financieros utilizadoes gue no han side
nies deck G
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A la fecha de la reprivatizacidn el nivel de ocupacién del Centro era
del 71 por 100.

IIl. PROCESO DE REPRIVATIZACION

_ Como anexo a este Informe se incluyen determinados datos cronolé-
gicos relativos al proceso de reprivatizacion de esia Empresa, nimero de
interesados y otras ofertas recibidas, asi como las condiciones de la
compraventa reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del
Consejo de Minisiros y contrato formalizado.

WLl  Iniciacion del proceso. Presentacion de ofertas

Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados la venta de la Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacién examinada, desprendiéndose de ésta que la
concarrencia resultante de la publicidad realizada fue de seis interesa-
dos, formuldndose las siguientes tres ofertas:

’ 2’1;; English Montessori School» (15-4-85, modificada en parte el
«Yago Schoob» (20-4-85).
Asociacion de Padres de Alumnos del Colegio «Izarra» (12-4-85).

. No se tiene constancia de que se fijara un valor de la Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para la recepcidn de ofertas (1).

IIL.2  Valoracion y seleccion de ofertas

Todas las ofertas se formularon tomando como referencia la situa-
cion econémica de la Empresa al 31 de diciembre de 1984, fecha a la
gue se refiere la ultima informacién contable contenida en et cuaderno

¢ venlas.

Tras las oportunas valoraciones de las ofertas, y resultando ser
superior en términos econdmicos a las restantes, fue propuesta para su
seleccion por la Direccion General de Negociacion de Ventas la oferta
formulada por «The English Moniessori School, Sociedad Andniman»,
una vez emitida la declaracion de rectitud de FBC/CSFB, en la que se
tuvo en cuenta ¢l coste de liquidacion estimado por «Rumasa, Sociedad
Andnimma», que ascendia a 278,8 millones de pesetas. Las condiciones de
esta oferta se contienen en el anexo a este Informe.

1.3  Adjudicacién definitiva
I11.3.1 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comision Asesora, ¢l Consejo de
Ministros, en su reunion de 22 de mavu de 19835, acordd autorizar a la
Direccion General del Patrimonic a enajenar directamente 2 «The
English Montessori School, Sociedad Anonima», el 100 por [G0 del
capital social de CEDISA por el precio de 76.086.525 pesetas con arreglo
a las restanies condiciones de su oferta.

i11.3.2 Contrato de compraventa.

Con fecha 29 de mayo de 1985 (2) se otorga escritura publica de
fijacion de condiciones de venta, compareciendo:

Estado espaniol-Patrimonio del Estado, como parte vendedora.
«The English Montessori School», como parte compradora.
«Rumasa, Sociedad Anénimar,

«Centros Educativos Izarra, Sociedad Andniman,

En cl documentio contractual se reflgja la concesién de un préstamo
por «Rumasa, Sociedad Andniman, a CEDISA, de 61.222.000 pesetas,
cantidad que se entrega en ese acto para alender las obligaciones
contraidas por esta iiltima frente a Entidades piblicas, como operacién
de refinanciacion de deudas autorizada por el Acuerdo del Consejo de
Ministros. El préstamo es a tres afios, con amortizacién del principal al
término del plazo v a un tipo de interés del 14 por 100 anual, pagadero
por anualidades vencidas.

Respecto de este punto debe sefialarse que en la oferta se solicitaba
que, por la cantidad pendiente de pago en el momento de la firma, se
concediera un préstamo en el momento de cada pago, a devolver a tres
afos con intereses del 14 por 100. La concesién del préstamo por el
total de cstas deudas en el momento de la firma del contrato supone una
inyeccién de liquidez en la Tesoreriza de CEDISA, si se consideran los
vencimientos que se reflejan en el siguiente cuadro, cuyos datos son del
Balance a 30 de abnil de 1985:

¥

(1) En &) expediente de enajenacién se indica, no obstante, que 1a ofera de «Yago School»
8¢ presenid fuera de plazo.

(2) En esta misma fecha se extiende la poliza para la transmisién de las corrcspondientes
.acciones, con intervencion de Agente de Cambio ¥ Boisa.

H. Piblica $. Social Total
Alavista.............. 939,724 | 11.463.486 | 12.403.210
Mayo/diciembre 1985... 7.448.924 3.500.000 12.948.924
Enero/diciembre 1986..] 2.128.264 40,261,340 42.389.604

Total ............ 10.516.912 57.224.826 67.741.738

Asimismo se recoge en el contrato la entrega de 8.000.000 de pesetas
que hace en ese acto «Rumasa, Sociedad Andnima», a CEDISA con el
fin de que se aplique por ésta 2 la liguidacion de la relacién que con ia
misma mantenia su Director Gerente.

En jo que al precio se refiere, la oferta indicaba un precico de

92.258.525 peselas, a pagar: 15.000.000 al contado, y el resto en cinco
anualidades a partir de enero de 1986 con un interés del 14 por 100
anual. Dado que la oferta se basa en los datos del Balance a 31 de
diciembre de 1984, las diferencias patrimoniales enire esta fecha y la de
la firrma del contrato afectan a la propuesta economica de compra,
incrementdndola o disminuyéndola, segin proceda; en su caso, se
aplicaran las posibles vartaciones a los pagos a realizar por ¢l orden
cronolégico expuesto.

Er el contrato s¢ indica que el precio fijado, 76.086.525 pesetas,
resulta de restar al ofertado las pérdidas producidas entre el I de enero
y el 30 de abril de 1985 (14.172.000 pesctas) mis la estimacidéin de
pérdidas de mayo de 1985, que asciende a 2.000.000 de pesctas,
cargandose la reduccién correspondiente del precio a la parte 2 pagar al
contado. El precio resuftante se aplaza en cinco anualidades, a partir de
enero de 1986, incorporandose a los pagos por tal concepto los intereses
del 14 por 100 anual. -

IV. PeriODO DE SEGUIMIENTO (29-5-85/29-5-90)
IV.l  Condiciones asumidas por el comprador

En el anexo a este Informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en ¢l contrato. Por los datos disponibles se puede senalar lo
sigwmente:

Retrasos en el pago del precio aplazado. Asi, de los plazos vencidos
(2 de enero de 1986, 1987 v 1988), el primero se hizo efectivo el 11 de
agosto de 1986 y parte del segundo (10 millones de los 22,162,753
pesetas convenidas) el 15 de diciembre de 1987. Los intereses de
demora liquidados e ingresados por ¢ comprador por el primer plazo
ascienden a 1.258.273 pesetas. El seguimiento del pago de estos plazos
por la Direccién General det Pairimonio ha conllevado reiterados
requerimientos de pago.

Los intereses del préstamo concedido han sido pagados a su
vencimiento y las restantes obligaciones contraidas por CEDISA ¥ la
compradora han sido cumplidas.

V.2 Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Anoniman

Ademds de las operaciones realizads por «Rumasa, Sociedad And-
nima», a“que se ha hecho referencia en el punto IIL3.2, ésta se
comprometié a asumir los pasivos ocultos que surgiesen con posteriori-
dad a la venta, cumpliendo éstos determinadas condiciones.

A 31 de diciembre de 1987 los importes abonados por «Rumasa,
Sociedad Anodnima», por los pasivos ocultos de gue se ha hecho cargo
ascienden a 2.365.000 pesetas, habiéndose realizado los pagos correspon-
dientes el 14 y 17 de julio de 1986, como consecuencia de la deuda
contraida por el fundador de CEDISA, con vencimiento 1974, y
mediando sentencia condenatoria del Tribunal Supremo contra
CEDISA en enero de 1986 (1).

IV.3  Contingencias y compromisos pendientes

A 31 de diciembre de 1987 existen las siguientes contingencias o
(c::oéx]':)prsommos pendientes entre «Rumasa, Sociedad Andnima» vy
ISA:

En las cuentas de «Rumasa, Sociedad Andniman, existe un saldo
contra CEDISA de 2.130.560 pesetas con mds de dos afios de antigie-
dad, que a la referida fecha se encuentra provisionado.

Se ha producido una resolucién judicial contraria a CEDISA sobre
indemnizacion por incapacidad permanente parcial dei Director del
Centro en el periodo de gestién publica, por importe de 4.510.800
pesetas, ¢l cual podria ser reclamado a «Rumasa, Sociedad Anonimay.
en conceplo de pasivo oculto,

(1} Existen determinadas reclamaciones de tenedores de efectos, con el mismo origen, por
importe de 4.650.000 pesetas, respecio de las cuales «Rumasa, Sociedad Andmimas exige
resolucién judicial para proceder a su pago.
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V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

Las cifras contenidas en este apartado deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente 2 la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectoar capitalizacion
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos a la misma. El resultado generadc para el sector publico, asi
calculado, ha sido de 65.721.521 pesetas, segin el desglose siguiente:

A, _ INGRESOS ... .. ... . 76.086.525
Al Precioc de venta (%)

("} Al figurar la Dhreccion General del Patrimonio como parie vendedora, el cobro lo ha
realizado la Direccién general del Tesoro, no apareciendo, por tanto, en la contabilidad de
«Rumasa. Sociedad Andnimas.

3035
B. PASIVOS. .. .. .. .. 10.365.000
B.1 Operaciones de saneamiento
(indemnizacién Director
Gerente) ..................... 8.000.000
B.2 Pastvos ocultos asumidos . ... 2.365.000
Resultado (A-B) .. ..... .......... 65.721.525

A este resultado habria que afadir, en su caso, los derivados de las
contingencias recogidas en el apartado IV.3.

No se ha tenido en cuenta para el cdlculo del resultado anterior el
coste que ha supuesto la diferencia entre el interés del crédito concedido
a la Empresa por «Rurmnasa, Sociedad Anénima», y el que ésta tiene que
sufragar por las necesarias fuentes de financiacion a las que se ve
obligada a acudir.
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FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION DEL 100% 100%
GRUPO «RUMASA»
RUMASA, 5.4.
Informe sobre la Empresa «Géneros de Punto Rafel, Sociedad Andnima» PROCEMSA, S.i. COXPROMEC, S.4.
INDICE 50% 50%
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II1.3 Adjudicacion definitiva.

IV. Periodo de seguimiento (16-8-85/16-2-87)
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1vV.3 Contingencias y compromisos pendientes.

V. - Resultado de las operaciones de reprivatizacion

Anexo: Resumen del proceso de reprivatizacién

I. INTRODUCCION

L1 Datos generales de la Soctedad

«Géneros de Punto Rafel, Sociedad Andnimas se constituyé el 31 de
marzo de 1924, aunque habia comenzado a funcionar como negocio
familiar en 1883. Tiene su sede social en Corbera Baja de Llobregat
{Barcelona) v en el momento de la expropiacién del «holding»
«Rumasa» tenia un capital de 36.500.000 pesetas.

Desarolla su actividad dentro del sector textil, dedicindose a la
confeccion de prendas de género de punto para caballero y nifio, siendo
de su propiedad y comercializando parte de su produccién bajo las
marcas «Dux» y «La Pastora».

1.2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este Informe es describir y analizar los aspectos
especificos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacién de la
Empresa. )

Ademdas de los procedimientos establecidos con caracter general
sobre todo el proceso de reprivatizacion, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: andlisis de la informacién
contenida en los expedientes de enajenacién y seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Andnima», entrevistas con la actual direccidn
de «Rumasa, Sociedad Anéniman, solicitud a la Empresa de documenta-
cién complementaria en relacion con estos expedientes y visita a esta
ulima para determinadas claraciones mediantie entrevistas con los
directivos actuales.

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con caricler general
para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
consiata que el unico estado financiero auditado, de entre los utilizados
a lo largo del trabajo, es el Balance a 31 de agosto de 1983.

1.3 Incorporacion al Grupo «Rumasa» y grado de dependencia

La Sociedad entré en el Grupo «Rumasa, Sociedad Andnimax», en
junio de 1982, a través de «Prendel, Sociedad Anénima», mediante la
compra del 92 por 100 de su capital social por un precio de 16.79%)
pesetas. «Prendel, Sociedad Andmman, era una Sociedad instrumental
perteneciente a la denominada «Rumasa» sumergida de Barcelona. La
participacion de «Rumasa, Sociedad Anémiman, en la Sociedad esiaba
conformada segin el siguiente esquema:

GENERDS DE PUNTD RAFEL, S.A. -4

Las Sociedades instrumentales incluidas en ¢l cuadro («Procemsan,
-«Compromec», «Tex» v «Prendel») fueron disueltas v extinguidas, segin
obra en escrituras de 13 de septiembre de 1983 y 27 de julio de 1984.

1.4 Titularidad publica de las acciones

La Sociedad no estaba incluida en los anexos del Real Decreto-ley
2/1983, de 23 de febrero, ni en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio, por
lo que sus acciones o han sido expropiadas, derivandose la titularidad
publica del 92 por 100 de éstas del hecho de ser participada por
«Rumasa, Sociedad Anonima», en fa forma que se ha expuesto.

A 23 de febrero de 1983 las acciones de «Géneros de Punto Rafel,
Sociedad Andnima», en poder de «Prendel, Sociedad Andniman, esta-
ban registradas en su contabilidad como inversidn financiera por un
valor de 16.790 pesetas (Una peseta/accion).

1. PerioDO DE GESTION PUBLICA (23-2-83/16-8-85)

En el presente epigrafe se reflgja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacién inicial y evolucién de la Sociedad en el
periodo de referencia. -

1.1 Situacion inicial

El Balance de situacion auditado a 31 de agosto de 1983 presentaba
las sigulentes caracteristicas:

Un neto patrimonial negativo de 216.703.000 pesetas. De ello resulta
una situacion contable de «quiebra técnican. )

Un capital circulante negativo de 81.000.000 de pesetas aproximada-
mente.

Unas deudas con entidades del Grupo de 342.000.000 de pesetas
aproximadamente.

La plantilla de «Géneros de Punio Rafel, Scciedad Anénimay,
ascendia a 196 personas en febrero de 1983, estando sobredimensionada
respecto a su capacidad de facturacidn.

1.2 Evolucién de la Sociedad en el perfodo

Seglin se desprende de la informacidn contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Anéniman, y la propa
Empresa (1), la evolucion de 1a misma durante su periodo de permanen-
cia en el sector pablico se ha caracterizado por:

Los resultados han experimentado la siguiente evolucién:

Pérdidas 1983: 400.390.623 pesetas.
Pérdidas 1984: 465.245.301 pesetas.
Pérdidas 1985 (hasta abril). 168.200.000 pesetas.

El neto patrimonial ha pasade de 216.703.000 pesetas en 31 de
agosto de 1983 a 1.017.200.000 pesetas en 30 de abrl de 1985.
La actividad inversora ha sido practicamente nula.
. Las cifras de ventas han evolucionado de la siguiente manera (en
millones de pesetzs).

1983: 4428,
1984: 369,2.
1985 (hasta abril): 98.4.

(1) Na verificados por este Tribunal. Los estados financieros utilizados que no ban sido
objeto de auditoria exierna ostaban incorporados a las correspondientes declaraciones del
Impuesio sobre sociedades 0. come anexo, al propic contralo por el que se formaliza la
feprivatizacion.
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En aplicacién del Real Decreto-ley 8/1984, «Rumasa, Sociedad
Anénima», adquirié del Banco Comercial de Catalufia, perteneciente al
Grupo, Ja titulanidad de los créditos que éste habia concedido a la
Empresa, pasando a ser acreedota de ésta por un importe de 770.344.100
pesetas.

En diciembre de 1983 se solicité a una Empresa de servicios un
diagnostico de Empresa y un plan de reflotamiento. En lineas generales.
la opinion emitida es muy negativa sobre la situacion de las distintas
funciones de la Empresa. El informe incluye un programa de accion, con
un plan general, un programa de inversiones, una vaioracion de riesgos

-y un calendario, que no ha sido aplicado durante el periodo de gestion
publica ni se ha tenido en cuenta para las gestiones de venta de la
Sociedad.

La plantilla de personal ascendia a 33 personas en agosto de 1985,
gegl'}n[ los datos obrantes en los boletines de cotizacion a la Seguridad

oclal. -

El mismo dia en que se formaliza la reprivatizacidén {16 de agosto de
1985), v con caricter previo a ésta, se acordd por Junta general de
accionistas de la Sociedad la reduccion a cero pesetas del capital social,
quedando anuladas las acciones sin restitucion alguna a los socios ¥
destinando su importe (36.500.000 pesetas) a compensar pérdidas.
Simultineamente se amplia el capital social a la cifra de 375.000.000 de
pesetas, otorgando el plazo de un mes a los accionistas para que, en su
caso, ejerciesen €l derecho a suscribir el nimero de acciones proporcio-
nal al que poseian. «Rumasa, Sociedad Andniman, suscribié y desem-
bolsé 345.000.000 de pesetas, comprometiéndose a suscribir y desembo)-
sar las acciones que no fuesen suscritas por el resto de los accionistas.

IIL

Como anexo a este Informe se incluyen determinados datos cronolo-
gicos relativos al proceso de reprivatizacion de esta Empresa, nitmero de
mteresados y otras ofertas recibidas, asi como las condiciones de la
compraventa reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del
Consejo de Ministros y contrato formalizado.

PROCESO DE REPRIVATIZACION

IIL.t

Los criterios utilizados para poner en ¢onocimiento de los posibles
interesados la venta de la Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacidn examinada, desprendiéndose de esta que la
concurrencia resultante de Ia publicidad realizada fue de 7 interesados,
formulindose kas dos siguientes ofertas:

«Factoria de Innovaciones Textiles, Sociedad Anéniman (FITSA)-
«Mercapiel, Sociedad Andniman (1) (30 de mayo de 1985, rectificada el
8 de junio de 1985).

Don Francisco Rafel Sedo (30 de mayo de 1983).

El plazo fijado para el cierre de ofertas terminaba el 15 de abril de
1985. Al no haberse recibido a esa fecha oferta alguna se amplié ¢l plazo
hasta el 30 de mayo.

No se tiene constancia de que se fijara un valor de la Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados.

Iniciacion del proceso: Presentacion de ofertas

1.2 Valoracion y seleccion de ofertas

Las ofertas se formularon teniendo como referencia la situacién
econémica de la Empresa en dos momenios diferentes: A 31 de marzo
de 1985 la primera y a 30 de noviembre de 1984 la segunda.

Tras las oportunas valoraciones de las citadas ofertas, resulté
propuesta para su seleccion por la Direceion General de Negociacion de
Ventas la oferta formulada por «Factoria Innovaciones Textiles, Socie-
dad Anoniman-«Mercapiel, Sociedad Andnima», una vez emitida la
declaracion de rectitud de FBC/CSFB, en la que se tuvo en cuenta el
coste de liquidacién estimado por «Rumasa, Sociedad Anénima», que
ascendia a 889,4 millones de pesetas. En la referida propuesta, aunque
el coste de su oferta era ligeramente superior (9074 millones de pesetas)
al coste estimado de.liquidacior, se valoré positivamente, entre otras
razones, la conservacion de 65-70 puestos de trabajo.

Las condiciones de esta oferta vienen resumidas en ci anexo al
presente informe. :

1.3 Adjudicacion definitiva

[11.3.1 Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comisién Asesora, ¢l Consejo de
Ministros, en su reunién de 26 de junic de 1985, acordé autorzar a
«Rumasa, Sociedad Anénima» a enajenar directamente a «Fitsa» y
«Mercapiel, Sociedad Andnima» el 92 por 100 del capital social de
«Géneros de Punto Rafel, Sociedad Anénima», por el precio de una
peseta/accién con arreglo a las restantes condiciones de su oferta.

(1} «Mercapiel, Socitdad Ancnimas, pertenecid 2 Grupe «Rumasa» hasta el | de abril de

1985, ¢en que sc formalizé la venta de sus acciones a favor de don José Enrich Toll y otres.

Dado que las acciones de «Géneros de Punto Rafel, Sociedad
Anénima» no habian sido expropiadas por la Ley 7/1983, la autoriza-
cion de enajenacion se fundament6 en el articulo 6.3 de la Ley General
Presupuestaria y la disposici6n adicional 14 de la Ley 44/1983, de 28 de
diciembre, si bien ello no implica especialidad en el procedimiento y
criterios seguidos para la reprivatizacién, segin se especifica en el
informe general del proceso.

111.3.2 Contrato de compraventa,

Con fecha 16 de agosto de 1985.se formalizd el contralo de
compraventa ante Agente de Cambio y Bolsa, compareciendo la parte
cormnpradora, «Factoria de Innovaciones Textiles, Sociedad Anénima», y
«Mercapiel, Sociedad Anénima», y la parte vendedora, «Rumasa,
Sociedad Anénimanr.

En el documento contractuat se reflejan las operaciones de sanea-
miento econémico-financiero realizadas por «Rumasa, Sociedad Ané-
nima», en «(Géneros de Punto Rafel, Sociedad Andnimar, cuyo desglose
es el siguiente: -

Condonacion de préstamos concedidos o comprados por
«Rumasa, Sociedad Anoniman, ¢ intereses devengados
hasta la fecha

Subrogacion en préstamos concedidos por el «Banco de
Expansién Industrial, Sociedad Andniman

Asuncién denda de la Sociedad ante «Banco de Huelva,
Sociedad ANOGDIMEAD ... ... ....cvririimriiinenreninn

Aslgll'mién deuda de la sociedad ante la Hacienda Pi-

ica ... e

Asuncién deuda de la Sociedad con la Seguridad Social,
depositandose 1os fondos correspondientes en «Géne-
ros de Punto Rafel, Sociedad Anénima», para dotar de
Tesoreria a la Compaiifa, correspondiendo a ésta la
atencién de los sucesivos vencimientos .............

Asuncién otros pasivos de la Sociedad, con depdsito de
fondos en la misma para dotarla de Tesoreria, corres-
pondiendo, asimismo. a ésta la atencion de los sucesi-
VOS VERCIMIENIOS ... ... .. ... cviecnineianririenens

51.047.548
38.617.337

1.022.420.258
486.000.000
11.752.453
30.011.654

114.045.045

89.664.885

Pasivos exigibles reales ................
Ajustes peniodos provisionados

Total 1.753.894.295

La oferta formulada en su dia condicionaba la misma a que la
Administracién consintiera negociaciones entre los compradores y el
Comité de Empresa sobre el mantenimiento de los puestos de trabajo,
por considerar que la plantilla debia quedar reducida a un maximo de
65/70 empleados. En el contrato, por su parte, se pone de manifiesto gue
tales negociaciones se produjeron, por lo gue se tiene por cumplida la
condicién a que los adquirentes sujetaron su oferta de compra.

En este punto debe destacarse que en el mes de julio de 1985 se
redujo la plantilla en 9! empleados (1), Si bien tal reduccién se ajusta
a la oferta, por estar ésta formulada en 1érminos de «maximosy, lo cierto
es gue la dimensién de !a plantilla resultante (33 empleados) difiere,
aproximadamente, en un 50 por 100 de la considerada a los efectos de
la valoracién de la oferta para su seleccion, ya que, segiin se expuso anies
v junto a otros criterios, a tal fin se valoré positivamente la conservacion .
de 65/70 puestos de trabajo.

[V. PERioDO DE SEGUIMIENTO {16-8-1985/16-2-1987)
V.1

En el anexo a este Informe figuran las condiciones asumidas por el
comprador en el contrato de venta. Por los datos disponibles, la parte
compradora ha satisfecho el precio de 187.500 pesetas al contado a
«Rumasa, Sociedad Anoniman.

Con posterioridad al plazo fifado para el mantenimiento de la
actividad se ha conocido a través de la visita realizada la situacién de
baja actividad de la Empresa.

Condiciones asumidas por el comprador

IV.2 Condiciones asumidas por «Rumasa, Sociedad Andnima»

«Rumasa, Sociedad Anénima», ha realizado las operaciones de
saneamiento reflejadas en el documento de compraventa, segin se ha
expuesto en el punto ITL3.2, quedando pendiente de pago a 31 de
diciembre de 1987 un importe de 393.147 pesetas en concepto de
Hacienda Publica, sin que conste un vencimiento determinado. No
obstante, con respecto a los pasives asumidos originalmente por

(1) _El coste de las indemnizaciones, que ascendié a 232,5 miltones de pesstas, fue satisfecha
por «Rumasa, Sociedad Anonima», deduciéndose posteriormente de las entregas de fondos

realizadas a 1itulo de saneamiente.

-
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«Rumasa, Sociedad Andnima», se han producido unas diterencias a su
favor de 1.201.080 pesetas.

Por otra parte, en el contrato «Rumasa. Sociedad An¢nima», se
obligd a suscribir y desembolsar las acciones emitidas en fecha 16 de
septiembre de 1983 que no fuesen suscritas por los accionistas minorita-
rios de la Compafia en el plazo de un mes, conferido a efectos del
ejercicio, en su caso, del derecho de suscripcion preferente. No habién-
dose ejercitado éste, «Rumasa, Sociedad Anénimay, suscribid y desem-
bolso el 31 de octubre de 1985 las acciones correspondientes al 8 por 100
del nuevo capital social, aportando por este concepto 30.000.000 de
pesetas, tras lo cual, en esta misma fecha v en cumplimiento de las
previsiones contractuales, vendi6 estas acciones a «Fitsa» v «Mercapiel,
Sociedad Anéniman, al precio de una peseta/accion (15.000 pesetas).

IV.3  Contingencias y compromisos pendientes

Ademas de las operaciones de saneamiento asumidas y no realizadas
aun por «Rumasa, Sociedad Andniman, expresadas en el apartado
anterior, al 31 de diciembre de 1987 no hay constancia de que exista
alguila contingencia o compromiso pendiente entre «Rumasa, Sociedad
Anodnima», y «Géneros de Punto Rafel, Sociedad Anéniman.

V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

Las cifras contenidas en este apartado deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacién
alguna ni considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Social vincula-
dos a la misma El resultado generado para el sector piiblico, asi
calculado, ha sido de 2.127.505.715 pesetas, segun el desglose siguiente:

Pesetas
A, Ingresos ... 187.500
A1 Precio de venta ............. 187.500
B. Gastos (2.127,693.215)

B.I Operaciones de saneamiento  1.753.894.295

B.2 Aportacidn ampliacion capital. 375.000.000
B.3 Menos imporie asuncién de
pasivos . .................... (1.201.080)
Resultado (A-BY .......... e (2.127.505.715)
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FASCICULO SEGUNDO

ANO CCCXXIX
MIERCOLES 1 DE FEBRERO DE 1989
NUMERO 27

FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPC «RUMASA»

Informe sobre la Empresa: «Richard Haas Weingroskellerei GmbH»

INDICE

I Introduccion

1.1 Datos generales de la Sociedad.

L2 Objetivos, procedimientos y limitaciones.

L3 Incorporaciés al Grupo «Rumasa» y grade de dependencia.
1.4 Titularidad publica de las acciones.

IL  Periodo de gestion publica (23-2-83/30-11-1984)

II.1  Situacién inicial.
1.2 Evolucion” de la Sociedad en el periodo.

III. Proceso de reprivatizacicn

II1.1  Iniciacién del proceso. Presentacion de ofertas.
HL2  Valoracion y seleccion de ofertas.
IIL3  Adjudicacién definitiva.

IV. Seguimiento i
V. Resultado de las operaciones de reprivatizacion

Anexo: Resumen del proceso de reprivatizacién

I. INTRODUCCION
L1 Datos generales de la Sociedad

«Richard Haas Weingroskellerei GmbH» (en adelante «Richard
Haas»), se constituyo el | de abril de 1982, con un capital social de
2.000.000 de D. M. y tiene su sede social en la Republica Federal de
Alemania.

Desarrolla su actividad dentro del sector vinicola, dedicandose a la
produccion y comercializacién de vinos alemanes e importacion de
vinos espafoles. '
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L2 Objetives, procedimientos v limitaciones

El objetive de este informe es describir y analizar jos aspectos mis
relevanties relativos al proceso de reprivatizacién de la Empresa.

Ademads de los procedimientos establecidos con caricter general
sobre todo el proceso de reprivatizacién, en esta Sociedad se han
desarrollado especificamente los siguientes: Andlisis de Ia informacién
condenida en los expedientes de enajenacion v seguimiento facilitados
por «Rumasa, Sociedad Andnima» y entrevistas con la actual direccion
de «Rumasa, Sociedad Andnima»,

Asimismo, aparte de las limitaciones sefialadas con caricter general
para la fiscalizacion del proceso reprivatizador de todas las Empresas, se
constata que ninguno de los estados financieros utilizados a lo targo del
trabajo han sido auditados. Por otra parte, debe destacarse también en
este purtio la ausencia de comunicacion con los actuales responsables de
la Sociedad y la falta de estados financieros a la fecha de la expropiacion
¥ de documentacion relevante para el conocimiento de la evolucion de
la Sociedad en el periodo de gestién piblica.

L3 Incorporacion al Grupo «Rumasay y grado de dependencia

La Soctedad entrd en el Grupo «Rumasa» desde su constitucion el
1 de abril de 1982, mediante 1a adguisicion de un terreno, inmueble e
inventario de la Sociedad disuelta «Richard Haas GmbH». A 23 de
febrero de 1983, «Rumasa, Sociedad Anéntma» poseia el 100 por 100
del capital de la Sociedad, conformandose su participacién en la
Sociedad seglin el siguiente esquema:

RUMASA, S.4.

160%

ST. AUGUSTUS WEINKELLEREI GMEBH

1008

RICHARD HAAS

1.4  Titularidad publica de las acciones

La Sociedad no estaba incluida en los anexos del Real DPecreto-Ley
2/1983, de 23 de febrero, ni en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio, por
lo que sus acciones no han sido expropiadas, derivindose la titularidad
publica de] 100 por 100 de éstas del hecho de ser participada por
«Rumasa, Sociedad Andnimaw a través de l1a Sociedad «St. Augustus
Weinkellerei GmbH» (también domiciliada en la Repiiblica Federal
Alemana).

II. PERiODO DE GESTION PUBLICA (23-2-1983/18-7-1985)

En el presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacién inicial y evolucién de la Sociedad en el
periodo de referencia.

IL1

El estado financiero disponible mas préximo a la fecha de expropia-
cion es ¢l balance de situacion -no auditado- a 31 de diciembre de 1982,
Este presentaba las siguientes caracteristicas:

Un neto patrimonial positivo de 1.760.464 D. M. (1).
Unoes resultados acumulados negativos de 239.536 D. M.
Unas existencias valoradas en 12.132,554 D. M.

Un exigible a largo plazo de 7.456.200 D. M.

Un exigible a corto plazo de 12.793.854 D. M.

Situacion inicial

1.2 Evolucion de la Sociedad en el periodo

Seglin se desprende de la informacidn contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Anéniman, la permanen-
cia de esta Empresa en el sector publico se ha caracterizado por las
siguientes notas:

,

(1) D. M.: Deutsche mark.

Los resuliados han experimentado la siguiente evolucién;

D. M.
Pérdidas imputadas al gjercicio de 1983 ... .. R 3.229.140
Pérdidas imputadas durante 1984 (hasta 31 de agosto), 348.077

La actividad inversora ha sido practicamente nula.

La evolucidn de cifras de ventas ha sido:

1983: 15.235.652 D. M. (incremento del 16,3 por 100 respecto a
982

1984 (ocho meses): 11.223.098 D. M.

El neto patrimonial ha pasado de 1.760.464 D. M. en 31 de
diciembre de 1982 a (816.753) D. M. en 31 de agosto de 1984. En esta
cifra incide una ampliacién de capital de 1.000.000 D. M. suscrita por
«81. Augustus Won, segiin s¢ desprende de documentacién examinada
fechada en el afo [984. No obslante ello, segin manifestaciones de la
direccidn de «Rumasa, Sociedad Andnimar, esta ampliacion fue reali-
zada por la anterior administracién del grupo, con anterioridad a la
fecha de la expropiacion,

Por otra parte, durante ¢l periodo publico y al objeto de reponer las
pérdidas habidas antes de la venta de las acciones de laz Sociedad, se
decidié ampliar ¢l capital social de «Richard Haas» en 2.600.000 D. M.
en varias fases. En la primera de ellas «Rumasa, Sociedad Anénima»
transfirid 1.600.000 D. M. el 11 de junio de 1984, pero por recomenda-
cién de su Abogado en la RFA, y basandose en la legislacion de aquel
Estado, se constderd mas conveniente que la aportacion se considerase
como contribucién del accionista a efectos de absorcion de pérdidas. El
resto, hasta los 2.600.000 D. M. fue enviado en dos remesas de 500.000
D. M. cada una, con fechas 2 de octubre de 1984 y 6 de noviembre
de 1984,

«Rumasa, Sociedad Anénima», obtuvo la propiedad del 99,4 por 100
de los titulos representativos del capital social de «Richard Haasw
mediante un contrato de cesidn firmado el 20 de junio de 1984 entre
«Rumasa, Sociedad Andnima» y «St. Augustus W.» por el precio
simbélico de [ D. M. Por motivos juridicos no se transmite un tituio de
49.000 D. M. que posteriormente (23 de noviembre de 1984) es cedido
al representante de «Rumasa, Sociedad Anonima», en la RFA.

III. PROCESO DE REPRIVATIZACION

Como anexo a este Informe se incluyen determinados datos cronolo-
gicos relativos al proceso de reprivatizacion de esta Empresa, numero de
interesados, asi como las condiciones de la compraventa reflejadas en la
oferta del adjudicatario, acuerdo del Consejo de Ministros v contrato
formalizado.

L1 Iniciacicn del proceso: Presentacidn de ofertas

Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados la venta de 12 Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacién examinada, desprendiéndose de ésta que la
concurrencia resultante de la publicidad realizada fue de nueve interesa-
dos, de los cuales inicamente «Peter Meyer-Horne KG.», «Bernkastel»
presentd oferta, mediante carta de 15 de noviembre de 1984,

No se tiene constancia de que se fijara un valor de la Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para la recepcidon de ofertas.

IIL.2 Valoracion y seleccion de ofertas

Tras las oportunas valoraciones de la citada oferta, resulté propuesta
para su seleccion por la Direccidn General de Negociacién de Ventas la
oferta formuiada por «Peter Mever-Horne KG.», una vez emitida la
declaracién de rectitud del FBC/CSFEB, en la que se tuvo en cuenta el
coste de liquidacién estimado por «Rumasa, Sociedad An6nima», que
ascendia a 740 millones de pesetas.

A los efectos de dicha propuesta se valoré positivamente el hecho de
resultar mas ventajosa la enajenacion que la Bguidacion.

[11.3  Adjudicacion definitiva

III.3.1  Acuerdo del Consejo de Ministros

Visto el parecer favorable de la Comisién Asesora, el Consejo de
Ministros, con fecka 5 de diciembre de 1984, autorizé a «Rumasa,
Sociedad Andnima» a enajenar directamente a «Peter Meyer-Horne
KG.» el 99,4 por 100 del capital social de «Richard Haas» por el precio
de 8.000.000 D. M. con arreglo a las restantes condiciones de su oferta.

I11.3.2 Contrato de compraventa.

Con fecha 30 de noviembre de 1984 se formalizé en la RFA el
contrato de compravenia ante Notario, compareciendo }a parte compra-
dora, «Peter Meyer-Horne KG.» y otros, y la parte vendedora, «Rumasa,
Sociedad Andénima».

Es destacable ¢l hecho de que la compraventa de las acciones de la
Sociedad se realiza cinco dias antes de la fecha del acuerdo del Consejo
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de Ministros que autoriza la misma, si bien el contrato incluye una
¢ldusula mediante la cual éste s6lo entrard en vigor si es aworizada la
enajenacion por dicho acuerdo del Consejo de Ministros espafiol.
Por otra parte, este contrato de compraventa, celebrado con sujecion
a la legislacion alemana, tiene las siguientes caracteristicas stngulares, en
relacion con el resto de los contratos formalizados para la enajenacién
de las acciones o participaciones de las Empresas del Grupo «Rumasa»:

No incluye entre sus cldusulas la realizacion de la venta libre de
cargas v gravamenes, estipulandose que la vendedora no se hace cargo
de ningin tipo de garantias, cualesquiera sean los motivos juridicos,
sabre las participaciones vendidas y cedidas a los compradores,

No se recogen las habituales cldusulas obligacionales:

Celebracidn de Junta general de accionistas.
Manienimiento titularidad acciones.
Conservacion mayoria en incremento de capital.
No disolucién Sociedad.

No suspension actividad social.

No realizacion de procedimientos concursales.
Mantenimiento del objeto social.

Se incorpora la clausula de indemnizacién por incumplimiento de Ja
compradora de las cldusulas del contrato, detallandose incluso la forma
de la misma. ]

Se establece €] sometimiento a la jurisdiccién del Tribunal de la
Audiencia Regional de Frankfurt (Alemania). )

La vendedora se compromete a reponer a la Sociedad compradora
todos los pagos por impuestos que ésta realice después del 31 de octubre
de 1984, siempre que estas cantidades se refieran al periodo transcurrido
hasta dicha fecha. ]

Se retrotraen los efectos de la venta al | de noviembre de 1984.

Las operaciones de saneamiento a realizar en «Richard Haas» son las
siguientes:

DM

Cancelacién préstamo ante Sparkasse Bad Kreuza-
nack (ademas deberdn incluirse los intereses
devengados desde el | de noviembre de 1984 hasta
la fecha de cancelacion del mismo) ... ... . ..

! . o 14.341.150,05
Coste de tiquidacién de plantilla, incluido el antiguo .

Gerente, hasta un total de ............ ... 500.000
Coste diferencial entre precio de compra de vinos y
compromisos adquindos ............ .. ... .. " 147.081,10

14.988.231,15 (1)

1IV. SEGUIMIENTO

En razén del tipo de condiciones estipuladas en el contrato, no se fija
en el mismo ningin periodo de seguimiento. La materializacion del
saneamiento acordado segiin liquidacion obrante en «Rumasa, Sociedad
Anfnima», presenta el siguiente resultado:

D.M.

Obligaciones de «Rumasa, Sociedad Anénimar:

Préstamo e intereses con Sparkasse Bad K ..., .. 15.343.345,33

(1) En pesewas (al cambio de 56 pesetas/DMY: 839.340.944 paselas.

1 M
‘Diferencial estimado entre precio compra de vino y
precio comprometido a clientes .......... .. . 147.081,10
Otros pasivos (pasivos corrientes, impuestos, perso- :
nal) ... ... ... R, . 454.440,02
Indemnizacion Gerente .......... . ... .. .. ... . . . 300.000

(A) 16.244.875,45

8.000.000
32.464

(B) 8.032.464

Neto a favor del comprador (A)-(B) ....... 8.212.411,45
Pagos realizados por «Rumasa, Sociedad Andniman,
para saldar el importe a favor del comprador;
Transferencia dia 19-12-1984 ... .. ... . . . " 6.700.183,61
Transferencia dia 3-1-1985 ....... ... . ... 1.212.227.84
Envio cheque nominative (3-1-1985) ..... ... ... . 300.000
8.212.411,45

Con fecha 31 de julio de 1985 consta contabilizado el cobro
de 139.408,25 D. M. (7.967.423 pesetas), en concepto de participacion
de «Rumasa, Sociedad Anéniman, en el cobro de deudores de Richard
Haas, segin estipulaba el contrato de compraventa.

A 31 de diciembre de 1987 no hay constancia de que exista alguna
contingencia o compromiso pendiente entre «Rumasa. Sociedad Ané-
nima», ¥ Richard Hass W,

" V. RESULTADO DE LAS OPERACIONES DE REPRIVATIZACION

Las cifras comtenidas en este apartado deben entenderse como
movimientos de fondos, efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacion
alguna. El resultado generado para el sector publico, asi calculado, ha
sido de {596.207.437) pesetas, segan el siguiente desglose:

Pesetas
—

A. Ingresos 7.967.423

A.l Participacién cobro deudores (véase

1V} (139.408, 25 DM) 7.967.423

B. Gastos ... ...... ... ...
B.1 Liquidacién entre precio y sanea-
miento pactado (véase 1V)

(8.212.41145 DMy ... .. ... .. 456.142.308
B.2 Aportacién para compensacion de
pérdidas {(véase I1.2) (2.600.000

D M)y . ... e 148.032.552

(604.174.860)

Resultado (A-B) {596.207.437)
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FISCALIZACION DEL PROCESC DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO RUMASA

Informe sobre la Empresa: «Hispane Alemana de Construcciones,
Sociedad Andéniman»
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ANEXO

Resumen del proceso de reprivatizacion
I. INTRODUCCION

L1 Datos generales de la Sociedad

«Hispano Alemana de Construcciones, Sociedad Anénima», se
‘onstituyd el 9 de agosto de 1961 en Jerez de la Frorntera, trasladando
wu domicilio social a Madrid er 1971,

Desarrolia su actividad dentro del sector de la construccién e
nmobiliario, contratando tanto obras pablicas. como privadas, Su
wtividad se desarrolla, principalmente, en el mercado interior, aungue
1a realizado obras en el exterior,

La Sociedad formaba parte de un grupo dedicado a la construccién
¢ promocion inmobiliaria cuya direccidn y administracién eran comu-
wes. En 1984, durante el periodo de gestién publica, se fusiond por
tbsorcion con las Sociedades «Costrucciones Sulleva, Sociedad And-
iiman, y «Navarra de Construcciones, Sociedad Anénimanr.

L2 Objetivos, procedimientos y limitaciones

El objetivo de este Informe es describir v analizar jos aspectos
'specificos mas relevantes relativos al proceso de reprivatizacién de esta
Impresa.

Ademds de los procedimientos establecidos con cardcter general
obre todo el proceso de reprivatizacidn, en esta Sociedad se han
lesarrollado especificamente los siguientes: andlisis de la informacion
‘ontenida en los expedientes de enajenacion y seguimiento facilitados
wor «Rumasa, Sociedad Anénimas, entrevistas con la actual direccion
ie «Rumasa, Sociedad AnGniman, solicitud a la Empresa de documenta-
i6n complementaria en relacién con estos expedientes y visila a esta
tima para determinadas aclaraciones mediante enirevistas con los
Esponsables aciuales.

Asimismo. aparte de las limitaciones sefialadas con cardcter general
wara la fiscalizacidn del proceso reprivatizador de todas Jas Empresas, se
onstata que en los Unicod estados financieros auditados, de entre los
itilizados a lo largo del trabajo, son fos balances combinados del Grupo
ie Sociedades «Hispano Alemana de construccionesy al 23 de febrero de
983 (1). Por otra parte, no hay constancia sobre la naturaleza de Ios
justes realizados por la firma de auditoria al balance de situacidn
ombinado, ni de que &stos se hayan incluido en los registros contables.
wimismo debe sefialarse gue no se ha efectuado Ia regularizacion
ontable al 31 de julio de 1985 (fecha inmediata a la venta), por la que
«© se ha podido facilitar balance de situacién a esa fecha.

L3 Incorporacion al Grupo «Rumasa» y grado de dependencia

La Sociedad pertenece al Grupo «Rumasa» desde su constitucién,
1ediante Ia participacién directa de «Rumasa, Sociedad Andrima», y la

{1} Consta asimisma ia realizacion de exdmenss especiales por firmas de auditoria, v
~visiones de estados financieros posteriores ad periodo de gesiiGn pablica, a fos que se hard
ferenciz a 10 largo de este Tnforme,

indirecia a través de diversas Entidades, principalmeme «Rumasinver,
Sociedad Anonimaw, y «Banco Industrial del Sur, Sociedad Anéniman,

«Rumasa, Sociedad Andniman, poseia ef 40 por 100 del capital de ia
socicdad el 23 de febrero de 1983, v el «Banco Industrial del Sur,
Sociedad Andnimas, et 60 por 100.

1.4 Tindaridad piblica de las acciones

La towalidad de las acciones representativas del capital social de'la
sociedad fue objeto de expropiacion forzosas por parte del Estado,
apareciendo expresamente relacionada en los anexos de las normas de
expropiacién. Em la misma situacion estaban las Sociedades que
posteriormente fueron fusionadas, :

Al 23 de febrero de 1983 las acciones de «Hispano Alemana de
construcciones, Sociedad Andnima», en poder de «Rumasa, Sociedad
Andnima», estaban registradas en su contabilidad como inversion
financiera por un valor de 2.569.797.972 pesetas.

En el momento de Ja expropiacion el patrimonio neto contable
auditado del Grupo de Sociedades «Hispano Alemana de Construccio-
nes» era de 384.800.000 pesetas, no existiendo balances independientes
de sus sociedades. A los efectos del articulo 4.4 de la Ley 7/1983, el
patrimonio nelo se imputd proporcionalmente a los capitales sociales,
determinando unos valores de 289.323.000 pesetas para «Hispanc
Alemana de Construcciones, Sociedad Andniman;, 52.078,500 pesetas
para «Construcciones Sulleva, Sociedad Anéniman, v 43.398.500 pesetas
para «Navarra de Construcciones, Sociedad Andnimay.

1I. PERIODO DE GESTION PUBLICA (23-2-1983/1-8-1985)

En el presente epigrafe se refleja, desde una perspectiva fundamental-
mente contable, la situacién inicial v evolucién de la Sociedad en el
periodo de referencia.

1Ll Situacion inicial

La situacién econdmico-financiera de «Hispano Alemana de Cons-
trucciones, Sociedad Andmma», a la fecha de expropiacién estaba
condicionada por las circunstancias siguientes:

Integracion en un Grupo de Sociedades: «Hispano Alemana de
Construcciones, Scciedad Anénifmas. era la matriz de un Grupo de
Sociedades cuyas aclividades se desarrallaban entre la construccion v la
promocién inmobiliaria y en el que la direccion v administracion eran
comunes. La composicién de 1a participacion directa o indirecta 2 23 de
febrero de 1983 en las Sociedades de este Grupa era ia siguienie:

: Compatiias
_ﬁfﬁi‘; del Grupo Terceros
«Rumasas

«Construcciones Sulleva, Sociedad
CAnonimay ...................... | 40,00 60,00 -
«Navarra de Construcciones, Socie-

dad Andénima»

e e P

«Cuartera, Sociedad Anéniman ... 1 99,40 0.60
«Dalcén, Sociedad Anonima» ....{ 99.40 0,60 -
«Hispano Alemana de Comunida-

des, Sociedad Andnimaw ., . .. 99,46 0,54 -
«Hispacoin, Sociedad Andnima» .. [ 99,46 (3,54 -
«Hienipa, Sociedad Anénima» ....| 99,40 0,60 -
«luch Garin, Sociedad Andnima» ., 90,40 0,60 -
«Montaha Roja, Sociedad And- -

mmas .| 82,00 18,00 -
«Hispacoex, Sociedad Anénima» .| 9946 .54 -
«Triturados de Galicia, Sociedad

Andnimar» ... ... . 35,00 15,00 50,00

Actividad constructora en lrak: En octubre de 1980 la Sociedad
firmd con el gobierno de la Repablica de Irak dos contratos para la
construccion de 3.000 viviendas en Irak.

Debide a problemas ocasionados por la guerrz entre Irak e Irdn su
ejecucion sufrid retrasos, su actividad fue muy baja durante el primer
ano y medio para aumentar a mediados del afio 1983; v su desarrollo ha
estado influenciado permanentemente por el conflicto bélico.

Esta circunstancia ha ocasionado, segin se acuerda en el contrato de
compraventa, que la financiacién, coste ¢ ingresos producidos hasta la
terminacion de Ia obra sean por cuenta de «Rumasa, Sociedad Ano-
nima». Dado que Ia obra de Irak fue incluida en las condiciones del
contrato de compraventa y que su desarrollo comprende también el
periodo de seguimiento, -ésta s¢ analiza junto con el resto de las
condiciones (ver epigrafe IV).

Ei balance de situacion combinade del Grupo de Sociedades a 23 de
febrero de 1983 emitide por auditores independientes presentaba las
sigusentes caracteristicas;
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Un patrimonio neto contable auditado que ascendia a 384.800.000
pesctas, que representa aproximadamente el 1 por 100 de los recursos
totales de la Sociedad.

Et 90 por 100 de las deudas tenia un vencimiento a plazo corto. Los
saldos con Empresas del Grupo «Rumasa» representaban el 9 por 100
para las deudas a plazo corto y el 21 por 100 para las deudas a plazo
largo y medio.

La mibrica de Inversiones Financieras Temporales incluye un
importe de 3.446.600.000 pesetas correspondienie a entregas a
«Rumasa, Scciedad Andnima», de orden del sefor Ruiz Mateos, en
concepto, principalmente, de a cuentz de dividendos, aunque no
responden realmente a dicho concepto ni a resultados de su gestién. El
5 de julio de 1984, mediante documento privade, se efectua un
recanocimiento de deuda a favor de «Hispano Alemana de Construccio-
nes. Sociedad Andnimaw, por importe de 5.430.070.437 pesetas, que
engloba las entregas realizadas y los perjuicios economicos de ellas
derivaéias al 31 de diciembre de 1983, cancelandose con fecha 6 de julio
de 1984,

11.2  Evolucicn de la Sociedad en el periodo

Segiin se desprende de la informacion contenida en los estados
financieros facilitados por «Rumasa, Sociedad Anénimar, y la propia
Empresa (1), la evolucion de la misma durante su periodo de permanen-
cia ¢n ¢l sector publico se ha caracterizado por: :

H.2.1  La desarticuiacion del Grupo de Sociedades que existia a la
fecha de expropiacion.

Las actuaciones realizadas y el estado final resultante son i0s
siguientes:

Fusiones por absorcion Junta general

Sociedades absorbentes: Sociedades absorbidas

«Hispano Alemana de| «Construcciones Sulleva,| 21- 5-84
Construcciones, S. A». S. Axm, )
«Navarra de Construccio-
nes, S. A,
«Rumasa, S, A». «Hispacoin, S§. Axn. 11 -7-85

«Cuartera, 8. A.». «Hispano Alemana dej29- 5-84
Comunidades, S. A».
«Hienipa, S. A». 29- 5-84

«Montana Roja, S. A, 29- 5-84

«Iinmobiliarias Reunidas, | «Cuartera, S. A.». 16- 9-85 (2}
S. A,

«Dalcon, 8. A, 27- 2-85(2)

Disoluciones Junia general

13-10-83
21- 5-84

«Triturados de Galicia, S. A.».
«Hispacoex, 8. A,

Transmision participaciones a terceros ajenos al Gripo «Rumasa»

«Lluch Garin, S. A». : (3)

1122 El traspaso a «Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Anéniman,
de todo el activo inmobiliario que no estuviese afectado a la actividad
constructora.

Los activos inmobiliarios transmitidos han sido:

a) Mediante contrato otergado en documento privado con fecha 3
de mayo de 1984 se transmite activo inmobiliario, incluyendo derechos
v obligaciones frente a terceros, por un valor de 2.358.89 millones de

(1) No verificados por este Tribunal. Los estadas financieros utilizados que no han sido
chjeto de auditoria exlerna estaban incarporados a las correspondienies declataciones del
impuesto sobre Sociedades o. como anexo. al propio contrate por el que se formaliza la
Teprivalizacion.

(2) Feachas de elevacion a escritura publica de los acuerdos adoptados en la Junla general
de accionisias.

(3) EI 10 de encro de 1983, «Hispano Alemana de Construcciones, Sociedad Anonimar,
suscribio un contrato con terceros para la panicipacion en la compra v promocion inmobiliaria
de unos terrenos. a través de la Compafiia mercantil «Lluch Garin, Sociedad Anénimar.
Mediante documento privado de 19 de oclubre de 1984, la tomalidad de los derechos v
obligaciones de la promocién pasaron al tercero ajeno al Grupo «Rumasan, estableciéndose que
la venta de las acciones se efeciuard dentro de los tres meses siguienies.

pesetas tras los ajusies resultantes de Ia auditoria-realizada por una firma
independiente. De-¢este 1otal, 1.148,91 millones de pesetas cdhresponden
a las promociones inmobiliarias de «Hispano Alemana de Construccio-
nes, Sociedad Anonima», v el resto se distribuye entre el Grupo
«Cuartera» y «Comercial ller, Sociedad Anoniman.

b} Medianie contrato otorgado en documento privado con fecha 30
de julio de 1983, y posteriormente clevado a escritura piblica con fecha
11 de octubre de 1985, «Hispano Alemana de Construcciones. Sociedad
Anoniman, transmile inmuebles valorados en 6.250 millones de pesetas,
de los que 2.277.5 millones de pesetas corresponden a hipotecas que
gravan los mismos. El pago se efectuara de la siguiente forma:

2.277.5 millones de pesetas o la cantidad que resulta una vez
comprobado con Jos Registros de la Propiedad, la retiene «Inmobilizrias
Rceunidas, Sociedad Anéniman.

39725 miliones de pesetas serin abonadas por «Inmobiliarias
Reunidas. Sociedad Anénimas, mediante la correspondiente provision
de fondos por «Rumasa, Sociedad Anonima».

No obstante, «Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Anonima», realiza-
rd un estudio sobre Ja valoracion de jos bienes transmitidos. Esta
determinard el importe que reaimente deberd soportar dicha Sociedad,
siendo la diferencia con el precto fijado en el contrato de compraventa
sc_)por’la}da por «Rumasa, Sociedad Andnima». (Ver epigrafe 1V, condi-
cién 2.

lguaimente seran de cuenia de «Rumasa, Sociedad Anénima», los
desembolsos necesarios para inscribir la titularidad en ios Registros de
la Propiedad, los ocasionados por procedimientos judiciales para acredi-
tar la propiedad y lograr su inscripeion, los gue se produzcan por la
perdida de los derechos derivados de los inmuebles transmitidos, los que
se ocasionen para la rehabilitacion de los inmuebles y los derivados de
impagados de los préstamos hipotecarios, salvo aguellos que se hayan
pactado en documento aparte. (Ver IV epigrafe, condicion 11.)

11.2.3 Compra de créditos de «Bankisur».

«Rumasa, Sociedad Andnima», pasé a ser la acreedora de la
Soctedad al adquirir en aplicacién del Real Decreto-ley 8/1984, los
créditos que ésta tenia concedidos por el «Banco Industrial del Sur,
Sociedad Andnimar, por importe de 341.588.736 pesetas. El 30 de enero
de 1985 se canceld el principal mas los intereses.

I1I. PROCESO DE REPRIVATIZACION

Como anexo a este Informe se incluyen determinados datos cronolo-
icos relativos al proceso de reprivatizacion de esta Empresa, nimero de
mteresados y otras ofertas recibidas, asi como las condiciones de la
compraventa reflejadas en la oferta del adjudicatario, acuerdo del
Consejo de Ministros, contrato formalizado v la comparacion de las
condiciones de la segunda transmisién de acciones y cancelacion del
contrato de compraventa.

11

Los criterios utilizados para poner en conocimiento de los posibles
interesados la venta de la Empresa no han sido reflejados expresamente
en la documentacion exammnado, desprendiéndose de ésta que la
concurrencia resullante de la publicidad realizada fue de 15 interesadas,
formuldndose las dos siguientes ofertas;

«Transworld Construction, Inc.s, en carta con fecha 20 de junio de
1985, modificada en carta con fecha 26 de junio de 1985.

«Hispano Quimica, Sociedad Anoniman», «Banco Arabe Espaiol,
Sociedad Andniman, «Arabe Espafiola de Servicios, Sociedad Anénima»
y «Construcciones Padros, Sociedad Andnima», en conjunto, en docu-
mento firmado con fecha 28 de junio de- 1985.

Iniciacion del procesa: Presentacion de las ofertas

No se tiene constancia de que se fijara un valor de la Empresa que
sirviera de referencia para negociar con los posibles interesados ni de
que se estableciera plazo para ia recepcion de ofertas.

1.2

Las ofertas se formularon tomande como referencia la situacion
econdmica de la Empresa a 30 de abril de 1985, fecha ésta a la que se !
refiere la tltima ﬂnformacién contable contenida en el cuaderno de
ventas. . o.a " -

~Tras las oportunas valoraciones de las ofertas, resuitd propuesta para ;
su seleccién por la Direceidn General de Negociacion de Ventas la oferta
formulada por «Transworld Construction, Inc.» (1), una vez emitida la =
declaracion de rectitud de FBC/CSFB, en la que se tuvo en cuenta el
coste de liquidacion estimado por «Rumasa, Sociedad Andnima». En la i
seleccion de la oferta, segin la propuesta citada, se valord la solvencia i
de los compradores, la gestiéon hasta la fecha de Ja propia Entidad %
compradora v el proposito de mantenimiento de los puestos de wrabdjo
y de continuidad del negocio. :

Valoracion v seleccion de oferias

PR

(1} Sociedad constituida el 12 de junic de 1985, con domicilie social en Chucago, 1lindis
(Estados Lnidos). que agrupo a empresarios europeos ¥ americanos ineresades en la adquisicjon '
de ta Empresa : M
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Las condiciones de esta oferta vienen resumidas en el anexo al
presente Informe.

1113 Adjudicacion definitiva
IIL3.1  Acuerdo del Consejo de Ministros.

Visto el parecer favorable de la Comision Asesora, el Consejo de
Ministros, en su reunidn de 10 de julio de 1985, autorizé a «Rumasa,
Soviedad Anénima» 2 enajenar directamente a «Transworld Construc-
tion, Inc.» las acciones representativas del 100 por 100 del capita! social
de «Hispano-Alemana de Construcciones, Sociedad Anéniman por el
precio de 1.000.000.000 de pesetas con arreglo a las restantes condicio-
nes de su oferta. '

Con esa misma fecha, el Consejo de Ministros autoriza la enajena-
cion previa del capital social de ta Sociedad por la Direccién General del
Patrimonio del Estado a «Rumasa, Sociedad Andénima», por el precic
conjunto de 1 peseta con objeto de instrumentar a través de éstz el
saneamiento economico v financiero de la Sociedad.

111.3.2  Contrato de compraventa.

Con fecha 1 de agosto de 1985 se formalizo ¢l contrato de fijacién
de condiciones de venta ante Agente de Cambio y Bolsa (1), compare-
ciende: La parte compradora, «Transworld Construction, inc.; la parte
vendedora, «Rumasa, Sociedad Andnima»; y, también, el Estado
Espanol-Patrimonio del Estado, «L. V. B. Foundaiion», don Gerald
Gidwitz en su propio nombre y en representacion de 1a Entidad «632225
Ontario, Inc.» ¥ 1a Sociedad espanola «Transworld Construction Inc., S.
A. E». En dicho conirato se hace referencia a las operaciones de
sanearnientc econdmico y financiero reatizadas por «Rumasa, Sociedad
Anénima» con carécter previo a la transmision. Bl resumen de éstas es
el siguiente (en millones de pesetas):

a) Operaciones saneadas con entregas de tesoreria y compensacion
de pasivos:

Imperte

Saneamiento del active ............ ... ... ... ... .. .. 6.196,82
Revisiones de saldos de activo 579,34
Revisiones de saldos de pasivo .. ............. 480.10
Reposicion pérdidas mayo, junio y julio 1.054,25
Pasivos asumicdos por «Rumasa, Sociedad Andniman 2.754,40
Pasivo refinanciado ................... ... ... ... ... 2.986,0i
Deudas abonadas a Entidades piblicas ................. 890,10
Variaciones de los importes sancados en oferta ... ... 428,09

Total 15.369,11

El saneamiento del activo incluye los inmuebles y los saldos de los
clientes de dudoso-cobro transmitidos a «Rumasa, Sociedad Ano-
nima» (2}, valorados, a la fecha del contrato de compraventa, en
3.972,50 y 2.356,60 millones de pesetas, respectivamente. Estas valora-
ciones fueron posteriormente revisadas y modificadas.

En este grupo de operaciones saneadas se incluyen asimismo las
dotaciones de Tesoreria siguientes: Por refinanciacion de pasivo
-2.986.01 millones de pesetas~, a reintegrar por «Hispano-Alemana de
Construcciones, Sociedad Anénimar segiin se especifica en el coniraro;
Y por compensacién de pagos efectuados por ésta de pasivos frente a
Entidades piiblicas que son asumidos por «Rumasa, Sociedad Ané-
nima» -890,10 millones de pesetas-.

El saneamiento de los referidos conceptos se realizd de la forma
siguiente:

Asumiendo pasivo originado en los meses de mayo a julio de 1985
por créditos concedidos por el «Exbank» -3.500 millones de pesetas— vy
el «Bank of America» -800 millones de pesetas—.

Con entrega de Tesoreria en el acto de la firma del contrate por

“11.069,11 millones de pesetas,

b) Pasivos que asume «Rumasa, Sociedad Anonima» para alender-
los a sus vencimientos o cancelarlos anticipadamenie: .

Importe
Millones Pras.

Saldo a favor de «Hispacoin» ......................... .. 462

Saldo a favor de «Exbank» al 30 de abril de 1985 ... .. 2.425,03

Entidades Pablicas .................... .. . . ... . .. ... 1.741,72
Total ... 4.628,75

(1) En esta misma fecha extiende 1a péliza para la wransmisién de las comrespondientes
&cciones, con jdéntica intervencion. :

(2} La gestion de cobro de estos saldos se encomienda a wHispano-Alemana de Construccio-
nes, Sociedad AnGnimas. En el contrato se especifica (aspecio ésie no contetnplado en ia ofena)
gue €sta liquidard a «Rumasa, Sociedad Antnima» ¢f 50 por 100 de las recuperaciones que se
puedan producir como consecuencia de las gestiones de cobro realizadas,

Segun Ia oferta, los pasivos por deudas con Entidades Publicas a
asumir por «Rumasa, Sociedad Andnima» ascenderian a 1.789,69
millones de pesetas. Considerando que la diferencia entre esta cantidad
¥ la consignada cn ¢ contrato (1.741,72 millones) se debia a ta omision
de los vencimienios correspondientes a mayo y junio de 1985, «Rumasa,
Sociedad Anénimar procedié a registrar contablemente tal diferencia
(47,97 millones de pesetas) en fecha 30 de agosto de 1985,

¢) Conceptos cuye saneamiento depende de la ejecucion que tengan
las correspondientes operaciones durante el periodo de seguimiento,
sobre la base de lo acordado en el contrato de compraventa (ver
condiciones ¢n anexo citado y su saneamiento en el epigrafe IV).

IIL.3.3  Autorizaciones posteriores de transmision de acciones.

En la estipulacién décima del contrato de compraventa de expresa
que la compradora no podra transmilir las acciones durante el periodo
de ‘cuatro ahos salvo que se obtenga expresa autorizacion previa de ia
Direccién General del Patrimonio del Estado.

De conformidad con lo previsto en dicha estipulacion se han
autorizado las siguientes transmisiones de acciones.

Primera transmisién:

En el mismo documento de compraventa se autoriza por la Direc-
cién General del Patrimonio a que «Transworld Construction Incxs
transmita a la Sociedad espafiola «Transworld Construction Inc.,
Socicdad Anénima Espafiolan, constituida el 17 de julio de 1985, las
acciones represeniativas del 10 por 100 del capital social de «Hispano
Alemana de Construcciones, Sociedad Andniman.

Segunda transmision:

E! Consejo de Ministros, en su reanion de 24 de abril de 1987 acordé
autorizar la transmision de las acciones de «Hispano Alemana de
Construcciones. Sociedad Anéniman, de las que era titular «Transworld
Construction Inc.», ¥y que representaban el 90 por 100 del capital social,
a las siguientes Sociedades:

Porceniaje
del capital
«Comercial Financiera, Sociedad Anénimar (COFISA) .. 26
«Compafiia Espafiola de Operativa Financiera, Sociedad
Andnima» (OPERASAY ... ...................... ... .. 5,70
«El Viso Inversiones, Sociedad Anénima» .......... .. 5,70
«Inmoescalona, Socjedad Anénima» .. .................. 1,60
«Fiat-Empresit, 8. p, A», o a su filal al 160 por 100,
Impresit ................ e 26
«Banco Arabe Espanol, Sociedad Andnimay ............. 25

En este mismo acuerdo se autoriza a «Hispano Alemana de Cons-
trucciones, Sociedad Andniman, a adquirir previamente las acciones gue
necesariamente debera transmitir en el plazo maxime de treinta dias a
las Sociedades «Impresit, S. p. A», y «Banco Arabe Espaiiol, Sociedad
Anénima», & los efectos de que la operacién de venta autorizada
repercuta en la consolidacién patrimonial de la Sociedad. Las condicio-
nes de la autorizacidn de la trasmision se resumen en el anexo al
presente informe.

El 3 de junio de 1987 la Direccion General de Patrimonio. de
conformidad con la estipulacidn citada, autorizo la transmision de las
acciones en los rminos y condiciones establecidas en el acuerdo del
Consejo de Ministros.

Con esa misma fecha se formalizaron las condiciones de la transmi-
sién ante Agente de Cambio v Bolsa. Las condiciones de este contrato
s¢ resumen, asimismo, en ¢l anexo citado.

En la parte expositiva del acuerdo antes citado se indica que la
solvencia financiera de los nuevos accionistas, junto con sus proyvectos
empresariales, hace que sea conveniente autorizar la venta de las
acciones a los nuevos socios, a la vez que se hace necesario cerrar las
incertidumbres contractuales que permitan a éstas establecer una
politica empresarial que no esté condicionada.

Hay que senalar que «Hispano Alemana de Construcciones, Socie-
dad Anéniman, a la fecha de la liguidacion del conirato de compraventa
-3 de junio de 1987-, habia transferido fondos a «Huarte y Cia,
Sociedad Andnimar, por importe de 14.785,29 millones de pesetas
-seglin ha manifestado verbalmente la actual direccién de Hispano
Alemana-, de los que parte se utilizaron para 1a suscripcion de capital
social de la referida Empresa, por un importe aproximado de 4.609,9
millones de pesetas.

Del total transferido, la revision especial sobre los estados financieros
de «Hispano Alemana de Construcciones, Sociedad Anénimar, al 30 de
septiembre de 1986, fechada en 4 de diciembre de 1986, realizada por
una firma de auditoria independiente, confirma que dicha Sociedad
mantenia en su activo un saldo .neto frente a2 «Huarte y Cia, Sociedad
Anénima», por, aproximadamente, 2.508.29 millones de pesetas, origi-
nado por la adquisicién de pasivo de esta ultima y, asimismo, 4.942,%15
millones de pesetas por financiacién prestada a «Huarte y Cia, Sociedad
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Anonima». Ademds, segun el informe citado. entre el 1 de octubre
de 1986 y el 27 de noviembre de 1986 se facilité financiaciéon por un
importe aproximado de 2.531 millones de pesetas sin interés implicito
ni fecha de vencimienio,

IV. PERIODO DE SEGUIMIENTO (1-8-1985/3-6-1987)

Dadas las peculiaridades tanto de las condiciones pactadas en el
coatralo y de su seguimiento como de la liquidacién del mismo {gue se
efectud come condicidn para la autorizacién de la segunda transmisién
de acciones). este apartado se estructura en funcién de la ejecucion de
las previsiones contractuales en las distintas fases, indicindose para cada
unra-xl de elflas el cumplimiento de las obligaciones asumidas por ambas
partes.

Los ingresos y gastos netos contabilizados por «Rumasa, Sociedad
Anonima», en cada una de las fases y para cada una de las condiciones
convenidas, son los siguientes (en millones de pesetas):

Ingresos/{Gastos)
Condiciones
contractuales A la fecha Periodo A la fecha Total
del contrato seguimiento | de liguidacién
1. Precio venta .. 1.000.00 - {236,53) 763.47
2. Transm. inmue-
bles .. ........ {500,003 | (2.724,85) - {3.224.85)
3. Pasivo finan-
ciero .| (2.887,03) - - (2.887,03)
4. Pasivo Ent.
Pcas. | (LTALI3) | - (47.96) 15,56 | (1.774,13)
5. Refinanciacion . - - (353,59 (353,59)
6. Ajustes y revi-
siones balance
oferta ......... (6.046.00) 854,11 - (5.191.89)
7. Deudores in-
solv, .......... (2.364,60) 158,27 178,32 | (2.028,01)
8. Garantia cuenta
deudores ... - (749,70) | (2.570,25)| (3.319,95)
9. Garantia mar-
gen explotacidn. - (1.571,00) } (7.080.90)| (8.651.90)
10. Obras en Irak . - (9.563,39) (0,35) | (9.563,74)
11. Pasivos ocultos. - (719,35} | (1.050,14) [ (1.769,49)
(12.539,36) [{14.363,87) [(11.097.88) [(38,001.11)

IV.1 Resumen por fases

Los ingresos por la venta de las acciones de «Hispano Alemana de
Construcciones. Sociedad Andnima», ¥ los gastos por saneamiento del
pasivo asumido y del activo ficticio, considerados conjuntamente y
contabilizados sobre la base de las condiciones del contrato de compra-
venta, han ascendido a un valor negativo de 12.539,36 millones de
pesetas. ]

El saneamiento neto contabilizado durante el periode de segui-
miento. como consecutencia de revisiones de valoracion de partidas de
activo saneadas, de correcciones de los impories saneados y del
desarrolio de determinadas condiciones establecidas en el contralo de
compraventa, ha ascendido a un valor negativo de 14.363.87 millones
de pesetas. . o

La liquidacién del contrato de compraventa ha ocasionado pérdidas
contables por importe de 11.097,88 millones de pesetas. que se desglosan
de la sigwente forma:

a) 6.535.38 millones de pesetas por la cancelacion contable de
delerminadas cuentas destinadas a reflejar la ejecucion de las condicio-
nes del contraio. Las cuentas mas significativas reflejan la deuda
pendiente de cobro por el pasivo refinanciado -2.739,6%9 millones de
pesetas- ¥ las cantidades entregadas a cuenta de la liquidacion de la
garantia sobre los deudores -3.512,65 millones de pesetas—. Fsta titima
cantidad era antes de su cancelacion una pérdida cierta, dado que la
liquidacion ya se habia efectuado.

b) 4.562.50 millones de pesetas, producidas por el saldo meto

obienido de la liquidacién practicada para el firiquito del contrato de
compraventa. Este importe se hizo efectivo en el acto de la firma del
contrato para la segunda transmisién, mediante chegue nominativo a
favor de la Sociedad. Este importe se ha determinado sobre la base de
un informe de auditoria de 21 de abril de 1987 y su posterior revision,
‘realizada por IMPROASA. .
_ El informe de auditoria fue realizado por la firma de auditoria
independiente que venia desarrollando los diversos trabajos especiales
para el seguimiento de las condiciones del conteato de compraventa,
procedler}do a efectuar, sobre la base de estos conocimientos, la revision
de los cdlculos y estimaciones realizados efectuadas por la Sociedad.
Posteriormente, y por encargo de «Rumasa. Sociedad Andéniman,
IMPROASA elaboré una propuesta de cierre v finiquito del contrato, de
fecha 22 de abril de 1987, basada: :

En el trabajo de segurmiento realizado en la Sociedad.

En ei examen especial de las obras incluidas en el contrato. realizado
por auditores independientes con fecha 13 de marzo de 1987 v referido
al periodo que termina el 3] de diciembre de 1986.

En los estados financieros de la obra de Irak al 30 de septiembre de
1986‘§mi1id05 por auditores independientes, con fecha 5 de diciembre
de 1986.

En el informe de los audnores independientes sobre revision de los
célctgg_s] wndentes al cierre definitivo del contrato. de fecha 21 de abnl
de i .

1V.2  Resumen por condiciones convenidas

Atendiendo al orden en gue aparecen expuesias en ¢l cuadro incluido
al comienzo de este epigrafe IV, se analizan a continuacion las
SIgUIeTLEs:

1. Precic de venta: «Rumasa, Sociedad Andnimay, una vez descon-
tado el pago al coniado v c! cobro del primer plazo, tenia registrade un
saido deudor por importe de 771.43 millones de pesetas. Segun cl
analisis realizado por IMPROASA. el valor actual de los pagos aplaza-
dos asciende a 534.9 millones de pesetas, lo que origina una pérdida.
entre el valor contable v el valor actual, de 236,53 millones de pesetas
v un ingreso total de 763,47 millones de pesetas.

El valor actual del importe pendiente del precio fue expresamente
asumido como obligacion de page por «Hispano Alemana de Construc-
ciones, Sociedad Andniman, en el documento contractual de fecha de 3
de junio de 1987 segin determinaba el acuerdo del Consejo de
Ministros.

2. Transmisidn inmuebles IRSA: Por los inmuebles transmitidos
en documento privado de fecha 30 de julic de 1985 {ver I1.2.2)
«Rumasa, Sociedad Anéniman, soportaria lz diferencia entre el valor de
adquisicion fijado en dicho contrato y el valor real de los mismos.
Efectuada la valoracion definitiva de los inmuebles por IMPROASA
~3.05%9 millones de pesetas-, y fijado definttivamente el importe de las
hipotecas -2.311,34 millones de pesetas- «Rumasa. Sociedad Angd-
nima», soporta la diferencia por importe total de 3.224,85 millones de
peseias.

3. Pasivos financieros: El pasivo financiero reflejado en este punto
asciende a 2.887,03 millones de pesetas. Ademas «Rumasa, Sociedad
Andnimap», asume pasivo financiero por importe de 4.300 millones de
pesetas, como compensacion de la tesoreria que tenia que facilitar para
sancar ia parte correspondiente a los ajustes y revisiones al balance de
la oferta. Debido a la naturaleza de los importes saneados, esta Gliima
cantidad se ha incluido dentro del punio 6: «Ajustes v revisiones
balance ofertan,

4. Pasivo de Entidades Piblicas: Una vez registrada la diferencia
cntre la oferta v el contrato de compraventa, el pasivo asumido fue
de 1.789,69 millones de pesetas (ver 111.3.2). Efectuadas las correspon-
dienie provisiones de fondos y con motivo de la liquidacién de! contrato
de compraventa se regulariza el saldo de la deuda con Entidades
Publicas, por importe de 15,56 miliones de pesetas, 1o que origina en
definitiva una pérdida contable de 1.774,13 millones de pesetas.

5. Reftnanciacién de pasivo: Segin el andlisis realizado por
IMPROASA, el valor actual de los cobros aplazados por el préstamo que
«Rumasa, Sociedad Andnima», concedié a la fecha del contrato de
compraventa —el saldo deudor neto registrado era de 2.739.69 millones
de pesetas— ascendia a la cifra de 2.386,10 millones de pesetas, lo que
origina una pérdida contable de 353,59 millones de pesetas.

6. Ajustes y revisiones de las pariidas del balance de oferta: El
saneamiento a la fecha del contraio es e! expresado en el epigrafe I11.3.2,
apartado a), minorado del produciao por las operaciones de los inmue-
bles transmitidos, por el traspaso de los saldos de chientes de dudoso
cobro v por la financiacion del pasivo, que se analizan en los puntos 2,
7 v 5, respectivamente.

Durante el periodo de seguimiento se incorporan 35 millones de
pesetas, para ajustar las pérdidas estimadas de julio al resultado real v
se minora el resuvltado comable en 890.10 millones de pesetas, debido
a que este importe va estaba incluido en la contabilizacidn derivada de
la asuncién de los pasivos frente a Entidades Piblicas.

7. Deudores insolventes: En el contrato de compraventa se definie-
ron determinados saldos de muy dudoso cobro, procediendo «Rumasa,
Sociedad Andnima» a su reposicion pot importe de 2.364.6 millones de
pesetas, como consecuencia de los ajustes y revisiones a las partidas del
Balance de la oferta.

Posteriormente, segun las condiciones del contrato. por los importes
recuperados en efectivo v mediante adjudicacion de bienes se liquidé un
importe nete de 158,27 millones de pesetas.

Ei andlisis realizado por IMPROASA estima como recuperables
créditos por importe de 166,6 miltones de pesetas, cancelandose 1ambién
¢l saldo acreedor de la cuenta corriente con la Sociedad por movimicn-
10s de esta naturaleza, por importe de 11,72 millones de pesetas.

8. Garantia de la cucnta de deudores: En el contrato de compra-
venta se garantizaban saldos de cuentas deudoras y se fijaba la fecha del
31 de juhbio de 1986 para su liquidacién definitiva.
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Por solicitud de «Hispano Alemana de (Construcciones. Sociedad
Anonimar, una firma de auditoria independiente emite, con fecha 28 de
noviembre de 1986, una carta-informe como resultado de un examen de
raturaleza especial realizado en base a test de los importes mas
significativos pendientes de cobro al 31 de octubre de 1986, al objeto de
verificar el adecuado soporte juridico y econdmico de los saldos. Este
examen fue ampliado, posteriormente a la tolalidad de los deudores y
se verificaron los cobros producidos hasta el 31 de diciembre de 1984,
emgi;iéndose como resultado una carta-informe de fecha 16 de febrero de
1987.

Sobre la base de esta, el 24 de febrero de 1987 se efectia la
liquidacion definitiva, que asciende a 3.512,65 millones de pesectas a
favor de la Sociedad, y que fue compensada con entregas de tesoreria ya
efectuadas & cuenta de la liquidacién ~2.400 miliones de pesetas—, con
compensacidn de deudas por 610,8 millones de pesetas y con entrega de
tesoreria por la diferencia.

E! andlisis realizado por IMPROASA estima que los saldos deudores
recuperables ascenderan a 9424 miliones de pesetas a favor de
«Rumasa, Scciedad Anéniman, por lo que la pérdida para «Rumasa.
Socitedad Andnima» asciende a 2.570,25 millones de pesetas.

Adicionalmente, se ha registrado en este epigrafe la pérdida regis-
trada por «Rumasa, Sociedad Ardnima», comoe consecuencia del pago
de la deuda que ésta tenia con la Sociedad v que estaba incluida dentro
de los deudores garantizados, por importe de 749,70 millones de pesetas.

9. Garantia margen explotacidn: Sobre 1z base del informe de
auditoria realizado por una firma independiente con fecha 24 de abril de
1986, referido al pericdo cerrado al 31 de diciembre de 19835, se efectiia
una primera liquidacién a cuenta, sepin la cual «Rumasa, Sociedad
Anénima» abona a la Sociedad 1.571 millones de pesetas por las
pérdidas registradas en ese periodo més ¢] margen garantizado por Ia
obra ejecutada.

Con motive de la liguidacion del contrato de COTNpIavEnia se
produce la siguiente y ditima liquidacion, IMPROASA realiza a 1al
efecto el siguiente anilisis, en relacion con:

_ @) Lla reposicién de pérdidas y margen garantizado por las obras
cjecutadas durante el gjercicio de 1986: Sobre la base del informe de
auditoria realizado por una firma independiente con fecha 13 de marzo
de 1987, referido al periodo cerrado al 31 de diciembre de 1986, se
estiman unas pérdidas v madrgenes garantizados de 3.467 millones de
peselas.

b) La estimacién de pérdidas y margen garantizado a obtener por
obras pendientes de ejecutar al 31 de diciembre de 1986: Aplicando el
porcentaje de pérdidas producidas por la obra ejecutada desde Ia fecha
del contrato a la obra pendiente de ejecutar y calculando el margen
garantizado sobre dicha obra se estima un importe de 2.461 millones de
pesetas.

c; la estimacién de posibles fallidos por la obra garantizada
pendiente de ejecutar al 3! de julio de 1985: Aplicando un _porcentaje
previste de fallidos del 3 por 100 sobre la obra pendiente de ejecucién
a la fecha del contralo se estima una pérdida de 1.152.9 millones de
pesetas,

10. Obra en Irak: Segiin las obligaciones asumidas por «Rumasa,
Sociedad Andnima», por el desarrollo de 1z obra de Irak se han
registrade las siguientes pérdidas: ‘

a) En concepto de retribucion a la Sociedad por la continuacién de
los trabajos necesarios para la terminacién de Ia obra se han abonado
260 millones de pesetas.

b} Sobre la base de que «Rumasa, Sociedad Anénimas asume todos
tos costes € ingresos derivados de la ejecucion del conwato de obra, se
registra una pérdida de 9.038,41 millones de pesetas —17.605.000 dinares
iraquies al cambio medio del Balance de la obra de Irak al 31 de julio
de 1985~ segun la estimacion realizada en el contrato de compraventa.

~Posteriormente, este imporie s¢ incrementa en funrcién del importe de
auditoria de 5 de diciembre de 1986 sobre los estados firancieros al 30
de septiembre de 1986, realizade por auditores independientes, v en
funcion del centravalor existente al 22 de abril de 1987, resultando una
pérdida conjunta de 324,98 millones de pesetas.

«Rumasa. Sociedad Anéniman», sobre Ia base de esta prevision, ha
efectuade entregas de tesoreria gue & ia fecha de ia liquidacion del
contraio de compraventa ascendian a 8.903,84 millones de pesetas.

Ei desgiose de los fondos transferides por «Rumasa, Sociedad
Andnima» a la Sociedad es el siguiente:

Seis mil ochocientos sesenta y nueve coma treinta v dos millones de
pesetas procedentes de la compra, con fecha 28 de febrero de 1985, de
los créditos concedidos por los Bancos del Grupo a favor de «Hispane
Alemana de Construcciones, Sociedad Anbnima»; «Construcciones
Sulleva, Sociedad Andniman, v «Navarra de Construcciones, Sociedad
Andnimman, que fueron abonados al Banco de Huelva en calidad de
Entidad cesionaria de los activos operativos de los Bancos del Grupo
«Rumasan. Segin confirmacién de «Hispano Alemana de Construccio-
nes, Sociedad Andniman, estos fueron aplicados a la obra Irak, por io
que «Rumasa, Sociedad Andnima» lo registré como financiacion de
dicha obra. )

Dwos mil ciento cincuenla y cualro coma cincuenta millones de
pesetas de transferencias durante el pericdo de seguimienio para las
necesidades de tesoreria, en funcidn de las previsiones de la Sociedad.

Treinta coma cero dos millenes de pesetas por las comisiores de los
avales prestados en la obra de lrak.

Finalmente, se recibieron fondos por importe de 150 millones de
pesetas procedentes de la devolucién de in depésito efectuade en
Aresbank en contrapartida de avales prestados.

I1. Pasivos ocultos: La naturaleza de los importes registrados
durante el peripdo de seguimiento ha sido:

a) Por desembolsos ocasionados con motivo de la transmisién de
inmuebles segin documento privado de 30 de junio de 1985 311.72
muillones de pesetas. {Ver apartado 11.2.2)

b} Por pasives no registrados de intereses de aplazamiento de las
deudas con Entidades piblicas: 386,15 miliones de pesetas.

c} Por pasivos ocultos de hechos econdémicos anteriores a la
formalizacion de la compraventa: 21,48 millones de pesetas.

Como consecuencia de la liquidacién del contrato de compraventa se
coniabilizan las siguientes operaciones:

a} La previsidn para cobertura por posibles vicios ocultos v
reclamaciones futuras de la obra ejecutada, estimada por IMPROASA
como consecuencia del andlisis realizado en ef 0,8 por 100 de la obra
garantizada a origen -131.459 millones de pesetas-. lo que supone una
pérdida de 1.051,7 millones de pesetas.

b) La cancelacion del saldo acreedor de ja cuenta corriente mante-
nida con la Sociedad, que supone un resultado positive de .56 millones
de pesetas.

V. RESULTADOC DE LAS OPERACIONES DE EXPROPIACION
Y REPRIVATIZACION

Las c¢ifras contenidas en este apartado deben entenderse como
movimientos de fondos efectuados o comprometidos, referidos directa-
mente a la reprivatizacion de esta Empresa, sin efectuar capitalizacion
alguna nt considerar los ingresos fiscales y de Seguridad Soctal vincula-
dos 2 la misma. El resultado generado para el sector pibhlico, asi
caiculado, ha sido de (38.001,11} millones de pesetas, segiin el desglose
siguiente:

imporne
Miltones
_ depescias
A Ingresos ... 763,47
Al Preciode venta ..................... L. 7h3.47
B. Gastos e e L., 138.764,58)
B.]1 Operaciones de saneamiento . ... .. .. 36.99509
B.2 Pasivos ocultos asumidos ............. 1.769.4%
Resuitado (A-BY ... ... ... ... ... .. ... ........ {38.001,11)

No se ha tenido en cuenta para el calculo del resultado anterior el
coste que ha supuesto la diferenciz entre el interés de los créditos
concedidos a la Empresa por «Rumasa, Sociedad Andnimay, v el que
¢sia tiene que sufragar por las necesarias fuentes de financiacion a las
que se ve obligada a acudir. -

R

ST T

coes,




BOE num. 27

3050

Miércoles | febrero 1989

lp wEpesd a8 @b soalug sof ego) yIig
Toar 4 Gupeud wof Sigur) yaujaake y*S "yl -

Hup

~pIp0ad e A 1208 0F 4 0J0IMD [ap oy

8] & wlitaasl opppapd 8] 3apue wATYuad 63

udlagip of wp 0T (< Syu S]] fe T 1D
SR AP 0PI DD W G ] gy B -

B [w G |

Vo cy's woudy 4 safpdy sup yauy
e w5 *SRORINISAY) 30 MMV {HVEDIE -

Aal] LD Gyl DD NIO0 #] @ OD)akidy O

TG e S (e YL op ug] e fla
i uabame v @iyl gagy p VYRS WD g @
A Q1@ 9p 0 13 AI0 LIRS NP ] 33q
w8 A R up GIml|w 99 WP 1|30 D 3P
whims w3 W amyp e wipaaob gaaL g

S Of 18 ME RIS sge w[ IS Y5 vSYHE 6

AN HEBY 0p aluiad w4 oxpd
g e e ol P TS ‘ST
THIS 30 WG N BB ‘sopalute opsle)a
“[uy SO[ 3P OIS i WYY K| 0P R WD
O kWA BSJalu BO[ JG) Cediga Whed
] S SPaND 0p Wluh Cw L} S (RO TERDNOE v e
TIW] A ey s paEal Q] ] Y @ o] je
VBT P Qe W )] @b G0 g0 )
~aja A GAID M GIEAND ] 3 K0 1104 K91q

-peud Go) 3 wl §e el ) paaud cyt5 eyl B

o CEMIEDD ajlode GO WP LK
618 WS VIV W 30y Ll Qampqrby | ey

“op cauolie (VAL op #jlody Jod waojiulag

M APPWEd b W LR OA L] NI GO W
g wp ugpiead  ajueln 1p spu ] © abjlqo va
‘UUKA W] B OfAR M OHLINOADG [AP N[RKNINLDG

g Byt GRAININIGND W MMOW ONKEIN L

M3 6] Ip 3xmoq JIp ruppjad
ap Cap|e)aar & Gajen[W LOT #f EJRDMAGE OME

YA Op Bom]fw () a0t whaa e Y sty 9

e

96TERLNT Jod g G ey e epany A

T LGECA0E TR TL 20k I [N WAR[IUE ¥ ¥ B)

id) vpR e Cyg STAITTHISND 30 WAHIW 04

CWELE 0b Sap s 9 cytS vENHIM 20 gy o
"R 190 saguf

LY Yy B—EE_E-D n._.—v .I-hp-wr_._u.- - —O.Sﬂ-ﬁ

W ey Jod uajoud wiamopgad ytS ‘yoviig

FRraatEs

[{YTT3

CIOCY “opif v oflva oy Lgjaw ke | 190

OPGZY"L treeressereniies LImp o (I W anp]
WAE9y  crerersersariianesioreaseens ——
thapmgrine vasud wog Wi | Ty 5 eyl f
s

- TP W [gue @ WO Pusg sual)

0¥ L LU LY S SO sG] M KA LeP

Crsipmby[p 4 aapiap wl swey wiope kkos uy 42
TIM L) EZCHIS KL

LIRS THE FTT TR S TR TR R I TP IS Y

L [9 ealnd e ekt O Gen fjw (R00F 105230 *)

w3000 kAo ayad

o] 0p JoM) 1R SAUNINIR0D BB peInh e

o RPRIRMY b (g0 ) L) s ane

Bl wmd tyg ‘yivHu @ £ qa) [ap ojiow
“HIRY 13 WG Wp{0el ] 4y B w )iy -

"814a50 vf g

o0t e pods b osafaaup) 4 a2

—{UOUODS DS TEDAND 3P aujuiady W] AP
WS CWSVHM Jod wpiaudgudd v ejCpY -

iyl | ap opnfiud o g ad

WS WSV 9 Q) [ep opugagRg TR

[udinen) agpasri) i dud Cyg tSHITIML

2400 X0 WMDY (VG 99 (w304 (834

19 R V0] o] O b0 Jrpena kb sanga
] Sp BTN (U w gy -
13014
Spa ook @ 8137191 4 wh e wymwaf
2 af e s SEOTMIRO) 3 W
WU LNKEN 99 033]3000] j 0010 4335 30w

SA0E 3 S G| SIIOU GO f el w7

"UIEPYT Of F1IA40 (6 P WRO)I| DD &1}
Aupel @l v elone g & tou g ep sADpL
“1w @0 #p opa e aed IN] HOLEDISND
CHHINE] (11833 U jes B 8 “yeg
STOIXIISHD 30 WWIN DIERT % )
Tehd [3p fupf 3o} 4T Gp Lasf e prnd Kbl s
Blaw wrp anofias B Cys YEvHI ¥ @ERY L

W] A& sapea]  coseug UG CE- S EAsd
spjPIgd 6 31703 wjANIDSR MY W KT 53 Sy

Sy o Lamplge L I fuUpsd £f wf)
Tub ] Op LOEIG]II3T DUOD GLE[LLIGE ‘BuIG
Skl op UQINUNIB] M Wl cQEI0afe ]
ap Wl a6 pUpa| Iy €] CHENRDA fup
Wpend ol ghos we )] LS euEY WOd wage 8 C§
TER DP CAOL[Tw Mg AP Copey
BP0 WA IGO0 b G U0 (e 3P Lbba
o anpe ) g psieh Jupoaus 13 g
BN 9P KR 19w B
Bb§ Gapup IO [ W IHEY ) W el ap
sao] W 0107 B ddudeg Jal oaggay op
Suufatiak 100 31N GOS0, Epfllud v o
-ED& B
wjw R ua bopud | paieh waupard wyuaap
W1Nge B0] C{eOId ef ap afawd v sop (|
W] ep tsel) op QOENWE WP MY 0 26
AR G Y GAINHP ap BRND N I GO
SEIE SO AP i [# youe paiavh sgsguoa 3 +9
O MMOT W] B3 Jufla e a4
b 12 NP Gp B0y A RRLLD Gp s kuy 0 L3
wuhp) Wb LI0ieA B0Y A1jua S| Tului|p
W] Eelmay  Jud fojraala) gues fugrEga
~1 w wrafhe wpunh oajy0e 1op Expqmd Guy ¢
"ETI42064] U0D BPCWALD G136 R[3014)
Th Wl (o] |19 §6°6C5791) wHbioD ap 3R ajug
19 U3 LORID jad LOE # G2I0[Niaki LEYANY  GUR
~PW GO JRI0D BO[ W MDY W) 2| M7
B Opsmin T8 (S SOIHEY CAISYA, djeibida
1 ofug axuiug 3 us wBandyj wb ajqyfia
oajeud  ap upppaud f yITwen aquakol 13ty
LT o
3 71
(A TUM LRI RS YT FE FESTT¥)

EUIGYT cemteeessireeses gpcariy
Wik eR0jafuly weld ‘E)'e])
L1589

BUETATRVSE FETRET N
WL tereesesserene o guag

PRIy AT + wop ey “ouny
A SIFTH TY)
PLIRIT L e revan st del wooapeey o
LB
gL T seese wpaalcoaj
TEU eenmeeneer Y
[CR<UR JRRhi AHP3 OO WP SHPR| [
WAL *4eot ofud op Wiup W s

1 U RN 8 GRIOME

v et ofud op WTp w3 Cang)
TE9EL e Gy 1A 000U
L6 T e Y e el L BT |

fUfLaliud] wid yoosubans b (0 'WDE)
VALY up LRGP BAN [V ejenfy o2
) WM YL R
FUP RN | ua OGa] [3 A oupd Ul
1% tubud W *r@itd B Can[ )% (117 S0[3ax) *)

T " sapIqraes aaap -
gh seereerer wopmnaau) -

SYL¥IAD

oW punfue Ip g0y dud Grm-ZL
un[ayp0d W opafY} [unym e ousenaagely

" ERT0TL B FRarand ap 03 W Lp
“ris] 4 Ganya08 LR mAnE) §T WDy 0L

ey punfie 8y oogaay g

“ER0) 20 ETMANS) B WQ[RI Ty g
Wpaanided gp ojeageg) ¢

BUIETHY op ofiany oprny 9
G Uik e Juopu fg

“RIS)/XL WaeNIAg ty

LR E  FITD T R

“E MO Ip wylay) T

TRIUIA O DLIGANG JICUROD *Joju] uayy g

ae

[l intl]

Loyl

Souy

Lo-m-ia

L ur10

oo

a1 g ]

WEHIA 00 ¥ ol

3ISN L e PRI T I

SIUMSINLK 30 (CRRA0 LERENON

MWV IS VI D

PR

BEROEE R RN

ER

SINDIDICNDY

VORI A MOE MTHS O




-
vy
<o
o

Miércoles 1 febrero 1989

BOE nim. 27

Y gy L
ity SRR

‘¥ ‘5RO
TRISHLD 30 VKT (R RI T3AL06GP 0 8 duili {0 84 Gage 7 ag o [d [0 BUEIY 0P H) Y0P OROWEIING T30
1R300 AQIXGIN NI & AUG[ANER) SWID) B BAINI| S FM JIXPR DY) E3JNY AP BIagnbIwd a)eF @ epoLNe
O[3 U 0 LA 3D B |8 OR0 I G0uw T8 NY 00N LG SdTAEMd U AR anb aybupge ERE
Blooe soniens ¥ EPUIRE guup ‘ETEN) 0 *I01IA [AR SADENI]FPON UPION PO CRTEIUNIN BOANK UL ~
SR Of 0[O0 Jop DPERON |3 LR G IA RN Ga W B0 ~
SB[ |3 GIRRTNDE QU] e Y S SINIDINISHID 3 WAMTV (NWETH op SIRMU0208 8
"' fvsuriy ga0p
dal Wb (ap fugroyse Jol DRO MIARE [ DANG W) TBAjER R 19 opumsT ) 03003k Ta oppiGuayysa sy
WAL WP GARE N 91409 Bp 9200k 300 SAO[B( IR A BNPRIAP BORMYEY KOT 3p PYTBIUYY -
L) AP FRUOTTIM 6160 O FLI00UT J0d SI] 4D MK K| AP GUERALIAP SOFUPY | FYREkal G| Op gTEpTbTY -
L) RP Sl 2oy f apr eyl
0 aod WE-EE 3P CIRD 19 RPN N IUY LD ] Ud BPRAT0D ‘90-Zi-tC TN ulpunb u) op wpepibr) -
lapr BpanD B
MO A GOLLTW SIZULTE I (NPIRED B B0 v 8 'SINDIITRISNND X1 WY OWAEIH ® y*5 ‘vayir dod oby
-
CPIRED  [3P CARET R K206l I 4 sopuIdp GoT ap pePlINI0) ¥ A S0 IRTDTN SOF Jid Up Iy
CUPUTIERN Loy w00 B[ U0 Ol B i e L) L0006 T K oD VP RS R 8 ] (6 D
o fopand [ap apapuod 93ied U ap ofud e wgYo0BY 1P BT GWeH “y'S 'TEOIIINISH 30 MDY ONMETIL

i

T

TROIINGANAL LRIG BORNKGH BOPIONG 0P
40bi070 & BN RUTI TR0 MDD SN013 LoD O] PAKIRIGI6E | [WNIRIM0D DPLIO0R MG 3
BAI0p MM BT 03 JIQEIAnE amd CyeS hovY 8 4 opuosgayny ap TRIBG AQENIE) U B Ry Mgy
e Ean((e $ ‘59 ap
Flaodu 100 i) p 03IRGD 0D KADERD(I0 & Loy P L1EAT (9P papETeY) o] Ap opnbury -
- Bl AR S ]
T §1650 9P 100A Jad ned] LI BPEIDIYAD U0 W) BP SEPEALIDP G DY (T2 8] op UGIARTBTT] -
e 9P EXOTTW 99 L B A3ilug
dud Sgheie) b 0PIR0D 5P RYGE 8 KOO B] U3 APRARNS ST 1% W Eomh e ap uppeppbr -
taud
WRIML Yse ofed 0P “@-G-| 9P 0TRIT 1A MPBIUT) 9P CYROLGN D Suld AP BRCY T € 205y
WS CSTDIRDNWISND K WAHIN (NGEIH ¢ ofed uh ag3ag0 wb smd yes fysyHy 8 LR L]
"Sbek 9p ojcofe
Sp fosaey Al ua NI B Sp opud jdve (Roeaed (8 000G D SNIONA] BA YN B0 Ly
D UG LG e OA1IEOTOD FPATPSG L3000 ] OU B8 JETUOTIN BOAIL O] WrZleLl 19 ¢un8ﬂ..
BN T Ap CpOpIaE ) WO [RYD06 (SPIAL I W] PO TPCY Ay ¢
"UPRIRY Lop SN Iy |0p (BlaT) W33
DI BL B SRy wwin) Bp BEI[JTION §Iap OQTREMAGI ) Japbiond epoTniis o |8 apsang
TOPNEIE] AP [BIMT) LOTIOAEN) BT P LOIIRTIAYR QIH)TRIO00 QIR TWANIY JDFDIUR) 0y
40 AQIUTWABEY KNS SUOFI Lo 0P 551 14 Goudu T8 ap LY ahAT1I0d mn au HPEN Ry
FRAOTOMBY [0 IR URTABIR W] B0 CHIGIO]OM BoAXN 6] J0d N[ ney -
’ SEET) P MBEYI0D (AP K01 L §050] & upiay )R] -
-2 o W

TP 0P Suiojuy Yep woug B 34000} 4g-G-L SP OIN0D 19p WTIREEDE] X oynbnagy Top eaopaypg

“HIEY p Sapa) pGaL caolmiy1ge & Gopoaap Bof A TWERBEAE Ju6 B e
ab e ap popopxos o) op 10 wa 4 Qo ofdord ng i o) aed fugyronce & giege] e TN T]
WK nbee  wding sanpnb ep watprnf uiape oY 1B spnIaWRG BipepqIua Tup ap wmpmboagsg -
G-I 0P ORI 13 e tjeaied opuad [Ap @)
orpuad 3y1ed uf ep ofud 5p wgTubE o0 B] 9P *YS 'STOLINLSH0 30 WMATY (SN $0d Lgpaniy «
EUPRLEA SAMPLIR GEY Op SHIEEOLW OMOD LY edioaul -
1SB6t P ayeoln op | B AWIRND Yop ugEpimbr] £ ayprbiury Tep wTomR ke vE Op i BRI MT
"SI
TN 00 A LISILMI-§YLS SpuPiius T b ‘BEuuily Siepararg ap 9] of W soje]Aad Safaay) uop
ud A GMED O ) oWk e[l 1A bR JfpEeandy PINPP SR ACEIR b TEROTIN G| ap o1 w)jD
S 61 9 bpadyioyw U1Gg Uparh Uy CSTOITINISHID 30 WHTTV CNVGTH 99 VR Fd ) op
ARL0D B L BRI opanon a)es Jod arpaspe 0f anb wpos ap M e Bf anb ap wyRagR cof y
IS (e )ca [E RL7 TR IHWST AN OINE -
“peyaos [opdes [0 X9Z [0 'NISIMGI MO ¥ 1MI1T) A6 B O ISTRMI-VE g -
TNk (gD T KL 1A YOS M NOSINE -
*jeso0s feqrdea Top WS T VRS 'STOISIMD 0GIA 1) -
TIRER [RI02 9P S0L4S 1 WUS VIR NAIL) WALIWIAI0 X0 VIYKED Vigvikad -
1O [RTMD T 92 1R VELND VS VIEMNEY VWD) -
19 4INEROLETRISN0 TRGINIL R TYTY 52 b cu) 8B WS YSIONTTNISD 30 UMW
INRETH SRuce) §) op [B1206 1WIT003 10 SuAfIURRGI KL 601000 62T o M4 [ 1WA U] WH)RY

")

VEIHIAWMAHDD 30 DIVHINDD

SOHLSTNIM 30 OF3SNOD 0QUINDY

SAHOYTIIV 10 HOETSIHSHVEHI

¥OKNDIS v1 30 SINGIDIONDD




3052

Miércoles 1 febrero 1989

BOE nim. 27

CONDICIGNES DE COMPRAYENIA EN LAS DISTINTAS FASES
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INFORMES INDIVIDUALES
Tomo IV

FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe complementario sobre el Banco de Expansion Industrial
Banco de Expansion Industrial

] Formaba parte de la denominacion «Rumasa sumergida» de Barce-
ona.

A través de la tenedora «Ricanal, Sociedad Anonima», s¢ adquirie-
ron en 27 de noviemnbre de 1981 una serie de Sociedades que poseian
el 51,26 por 100 de las acciones del Banco. Las acciones de la tenedora
se vendieron a «Rumasa, Sociedad Andhimay, por sus titulares el dia 29
de abril de 1983 por mediacion de la Junta Sindical del Colegio de
Agentes de Cambio y Bolsa de Madnd.

Posteriormente, vy a través de miiltiples operaciones realizadas a
través del Colegio de Agentes de Cambio y Bolsa de Barcelona, entre las
que destaca la Oferta Publica de Adquisicion (OPA) del primer semestre
de 1984 (se adquirieron sélo en ella 669.109 titulos), hasta el 29 de
febrero de 1988 en que sc efectud la, por el momento, ultima compra;
hacen que las acciones cuya titularidad corresponde a «Rumasa,
Sociedad Anénima», en esa fecha sean 1.498.569, es decir, ¢l 93.66 por
100 de las 1.600.000 que componen el capital social del Banco.

El Balance rcvisado al 23 de febrero de 1983, tomando en considera-
cién las observaciones del Auditado al 31 de diciembre de [983, ambas
actuaciones realizadas por «Deloitte Haskins & Sells, Sociedad And-
pimar, da un neto patnmonial de §79.852.000 pesetas (800 millones de
capital y 79.852 millones de reservas) después de los ajustes propuestos
que, basicamente consistian en la reduccidn de las reservas contabies del
Banco en 921 millones v la consiguicnte elevacidn de las previsiones.

Al 31 de diciembre de 1987 el Balance de Cuentas de Resultados del
ejercicio —aun no aprobado por los Organos sociales- se reproduce a
continuacion (en miles de pesetas).

Grupo Reprivauzacion Resto Total
Activo:
Cuentas de Tesoreria y Entidades de cre'di}o .................. - - 1.493.928,3 1.493.928.3
Crédilos al sector publico medio y largo plazo ....... .. ....... - - - -
Créditos al sector piiblico corto plazo .. ........ . . . . ... - - 9.326,4 9.326.4
Créditos al sector privado medio y largo plazo .. ...... ... 132.500,0 62.46G.4 2256580 4206184
Créditos al sector privado corto plazo .. I 271.877.714.6 - 411.494,6 272.389.209,2
Deudores en mora o dudoso cobro ... .o oo L - 313.328,4 180.688.9 494.017.3
Cartera de ttulos ... ..o e - - 407.946.4 407.946.4
Inmoviizado . ..o e - 67.100,0 756.870,9 823.970.9
Acciones propias y accionistas ......... ... - - - -
Cuentas de p?eriodiﬁcacién ............... S . 7.114.358,5 13.211,0 209.006,8 7.336.576.3
Cuentas dIVEISAS . ....ivnr et e e - - [2.836.8 12.836.8
Resultados ejercicios anteriores ............... L - ' - 1.458.659,7 1.458.659.7
Total ACLIVO ... i 279.224.573,1 456.099.8 5.166.416.8 284,847.089.7
" Pasivo:
Capital e e i - - §00.000.0 . §00.000.0
R:Ichl:rvas ........................... - - 1.012.970.6 1.012.970.6
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Grupo Repnvauzacion Resto Total
Entidades de erédito ... ... ... - - 277.009.852,8 277.009.852.8
Acreedores sector publico medioc y largo plazo - - 10.000,0 10.000,0
Acreedores sector publico corto plazo ... ... ... - - 641.792.9 641.792,9
Acreedores sector privado medio v largo plazo - - 666.301,0 666.301,0
Acreedores sector privado corto plazo .......... e 6.243.0 4.585.9 1.395.830,4 1.406.659,3
Empréstitos en circulacion. ........ ... .. ... ... ... - - - -
Efectos y demas obligaciones a pagar ........ .., U - - 17.828,3 17.828,3
Cuentas de periodificacion ... ... ... ... ... . . ... ... - 2.877.411,3 2.877.411,3
Cuentas diversas ...... e e L R - 389.406,3 389.406.3
Resultados ...... ... .. ... .. .. - - 14.867,2 14.867,2
Total Pasivo 6.243,0 4,585,9 284.836.260.8 284.847.089.7
Cuentas de orden 279.368.328.,6 - 17.098.302.3 296.466.630,9
AVEIES 2.868.540.4 4.262.400,0 915.382.8 8.046.323,2

CUENTAS DE RESULTADOS

(Datos en miles de pesetas)

Al 31 de
Debe diciembre

de 1987
Intereses y comisiones de depésitos ................ 215.485.4
Coste financiero de empréstitos ..................... -
Intereses v comisiones de otras financiaciones ...... 38.816.729,2
Corretaje, comisiones e intereses varios ............. 7.402,6
Gastos de personal ................... .. ... 284.404,7
Gastos generales ................... e 77.615,1
Contribunciones e impuesios ....................... 13.929.4
Amortizaciones y saneamiento de activos .......... 54.664,3
Insolvencias .......................... ..o PO 364.603,6
Pérdidas sobre titulos valores ... ................ -
Pérdidas por cambios de moneda ................... 730,7
Quebrantos diversos ............ i " (1.044,3)
Otras dotaciones a fondos especiales ... ... ... ... -
Contribucién al fondo de garantia .................. 2.594.4
Imputacién de gastos de la central a sucursales ..... -
Saldo acreedor o beneficio neto .................... 14.867,2

39.851.982,3

Al 31 de

Haber diciembre

de 1987
Productos de las inversiones crediticias ............. 39.208.367.4
Producto de inversiones en Entidades de crédito ... 138.706,1
Producto de la cartera de titulos y participaciones .. 22,0474
Comisiones percibidas por avales v otros ........... 97.138,0
Beneficio en operaciones sobre titulos valores ...... 11.353.8
Productos percibidos por otras actividades bancarias. 16.356,2
Beneficios netos por diferencias de cambio y otras . 906,5
Productos diversos y eventuales 57.393,%
Utilizacién de fondos especiales 198.747.,5
Fondos especiales disponibles ... ... .. ... ... ... 100.965,5

Saldo deudor o guebranto neto -
Total .. 39.851.982.3

Como puede apreciarse, las actividades del Banco se centran
fundamentalmente, casi exclusivamente, con «Rumasa, Sociedad Ané-
nitma», o relacionadas con Sociedades que fueron parte de aquélla.

Asi, de Jos 272.389 millones de créditos a medio y largo plazo
—cugnia esencial del activo- 271.978 millones corresponden a «Rumasa,
Sociedad Anénimas, teniendo intima correspondencia con la cuenta de
pasivo «Entidades de Crédito» por 277.009 millones.

El neto patrimomnial asciende a, provisionalmente:

Capital: 800.000 miliones de pesetas.

Reservas (1). 1.012.970 millones de pesetas.

Beneficios 1987: 14.867 millones de pesctas.

Resultados ejercicios anteriores: 1.458.659=369.178 miilones de
pesetas.

(I} Por razones dc tipe juridico, los ajustes propuesios cn 1987 no se efecluaron ¢on cargo
a las cuentas de Reservas.

En la contabilidad general de «Runrasa, Sociedad Anéniman, la
participacion en Exbank aparece por un importe de 344.564.765 pesetas,
producto de-la suma algebraica de los saldos de «acciones sin colizacion
?gcglgllo%xgnglk por 1.637.595.150» y la carrespondiente provision por

FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe complementario sobre la Empresa «Willlams & Humbert,
Limited»

«Willimas & Humbert, Limited», es una Sociedad constituida en el
Reino Unido en 1977, con una sucursal espanola que realmente es la que
tiene actividad vy, por tanto, la que refleja 1a practica totalidad de los
Activos y Pasivos del grupo.

Se dedica a la elaboracién, cnianza y comercxahzacton de vinos del
campo de Jerez vy, en mucha menor cuantia, a brandies.

L.a marca basica que les distingue es la denominada «Dry Sackn.

En el afio 1972, «Rumasa, Sociedad Anénimar, adquirié la totalidad
de las acciones de la Comparnia.

El grupo «Williams & Humbert, Limited», tenia la signiente configy- -

racidn:

_._.iH!LLIAHS 3 #UMBERT GROUP LIMITED

Wt H LIMITED

W & H. TNTERNACIOMAL

W b H. TRADE WARKS JERSEY LTD.

W & H. HOLANDA

W & H, APS DINAMARCA

W & H, AGENCIES LTD.
W & H. RETAIL LTD.

I
[ & H. RESTAURANT LTD. “GRANVILLE®]

B ~:A‘J‘

La titularidad del 100 por 100 de las acciones que constituye et o
capital social de todas y cada una de las Sociedades corresponde a S
«Rumasa, Sociedad ‘Anoniman. b
Ninguna de esias Empresas figurd incluida en los anexos tanto del W

Real Decreto-ley 2/1983 como los de la Ley 7/1983, de 29 deJumo -que
derogo y sustituyo al primero, tras su convalidacion y tramitacidn como
Proyecto de Ley por el procedimiento de urgencia—. de expropiacidn, por
razones de uulidad piblica e interés social de los Bancos y otras
Sociedades que componen el Grupo «Rumasa, Sociedad Anédniman,
dada su nacionalidad britdnica.

Una serie de juicios celebrados en Inglaterra: Sentencia de Mr.
Justice Nourse, de 19 de diciembre de 1984; Sala de Apelacién Lord
Justice Fox. Lord Justice Lioyd y Sir John Megaw, de 3 de abril; v de
la Camara de los Lores (Lord Scarman, Lord Bridge of Harwich, Lord
Brandon of Oakbrook, Lord Templeman y Lord Mackay of Clashfern),
de 26 de marzo de 1986, resolvio definitivamente la tiwularidad de
aquella marca, restituyéndosela a «Williams & Humbert, Limited». a
quien se habia pnvado de su propiedad fraudulentamente por don José
Maria Ruiz Mateos, segin la citada sentencia.

Del Balance y Cuentas de Resultados af 23 de febrero de 1983
establecido por el grupo de Empresas para la firma de Auditores «Ernst
& Whinney», resultaba un patrimonio neto negativo de 11.505.486
libras v 1.474.166.725 pesetas, consecuencia de unas pérdidas acumula-
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das de ejercicios anteriores de 13.426.956 libras y, en pesetas, de

3.630.605.201 (la diferencia entre los cambios implicitos no obedece a Activo Mites
criterios distintos, sino a la existencia de una partida de «capital de pesetas
complementario por 886.526.000 pesetas» solo existente en la columna - )

de nuestra moneda). ‘Malerias PIIMAS . ... ... 50.151

Durante los gjercicios 1983 a 1987, aunque las ventas en unidades | Elementos incorporables.............................. 53.745
monetarias crecieron, pasando de 1.590 millones en 1983 a 1.724 | Envases, embalajes y otros........................... 30.953
millones en 1987 —con un maximo de 2,193 millones en 1986, las
pérdidas siguieron siendo muy importantes: 938 millones en 1983, 1.175 2.225.346
millones en 1984, 1.186 millones en [985, 481 millones den 1986 y 492 De )
en 1987 udores:

Después de los ajustes hechos en ejercicios anteriores, el saldo de la | Clientes . .. ..., ... e 206.373
Cuenta de Resultados al 31 de diciembre de 1987 alcanzaba los | Efectos a CODTAL. ... ooomrooso e 71.366
4.691.138.000 pesetas. ] ) Hacienda Prblica y otras Entidades publicas deudoras .. 60.776

Estos desequilibrios radican esencialmente en: Otros deudores por operaciones de trafico............ 9.519

a) El volumen creciente de los gastos financieros debido a la Menos provisién para insolvencias................... (38.093)
deficiente dotacion de fondos propios y al cronico endeudam:ento de la :
Empresa. 310.341
de E:n:a%)B? alcanzaron 444 millones, igual al 25 por 100 del volumen Cuentas financieras:

B) A la excesiva plantilla en relacion con su actividad real. Los | Inversiones financieras temporales........ " e . 5.000
gastos de personal, también en 1987, fueron 793 millones, es decir, un § Préstamos a plazo corto {(personal)................... 8.514
46 por 100 de las ventas brutas. CRIA.. ... 835

c) Gastos defensa marca, que ascendieron a 563 millones de | Bancos . 37181
peselas, cuyo reinlegro a «Rumasa Sociedad Anénima», deberia hacer
el sefior Ruiz Mateos, ya que a ello fue condenado. 51.530

Gestiones para su privatizacién Ajustes por periodificacion:

El proceso de venta del conjunto de Sociedades que integraban el Pagos anticipados .................. ... o0 ol 84.723
grupo «Williams & Humbert, Limited», una vez resueltos los contencio- Resultados:
sos, se inicid en diciembre de 1986. . L

Mostraron su interés 46 Sociedades, con tas que se mantuvieron | Pérdida del ejercicio. ... 492.066
contactos mis o menos intensos. El cuademo de ventas con amplia
informacion técnica y econémica se envié a 24 candidatos, ya que el 5.084.912
resto comunico su retirada. Todos ellos firmaron un documento de
confidencialidad sobre los datos, que «Improsa» entregaria en orden a
poder preparar fundadamente sus proposiciones. Mid

El 24 de febrero de 1987 se abrieron Jos sobres de oferta, correspon- Pasive de p'e::m
dientes a 11 Sociedades. Ante la gran baja de algunas propuestas se les
envité a modificarlas, naturalmente al alza, asi como a que, todas ellas, .
precisaran las condiciones. El 16 de marzo se formalizé la nueva Capital y reservas:
apertura de las seis plicas presentadas. Capital y fondo social................................ 196.503

La Comisidn asesora del Gobiemo, en sus sesiones de 8 y 18 de mayo Capitel complementano .............................. 886.576
de 1987, estudié las ofertas e informacién complementaria de la ReServas eSpeciales . .................coeeeeeieenn. o 35.680
mediadora, resolviendo en la de 2 de junio proponer al Gobierno la Reservas voluntarias .. 66.304
adjudicacion a «Hispano-Americana del Sherry, Sociedad Anénima», de | Cuenta de regularizacion Ley de Presupuesto ‘de 1983 300.452
las acciones del grupo «Williams & Humbert, Limited». Cuenta de regularizacién Ley 7/1983 ... .. .. ... ... 4.550.179

El Gobierno, en su reunién del dia 5 de junio de 1987, lo auloriz6, | Resultados negativos de ejercicios anteriores......... (4.691.138)
de acuerdo con la propuesta v las clausulas de oferta. (No se recogen los : —
detalles de los acuerdos y de la oferta, por lo que decimos a continua- 1.344.556
cion.}

Los adjudicatarios pretendieron alterar las condiciones ofrecidas, lo Deudas a largo y medio plazo:
que fue rechazado por la Direccién General de Patrimonio. Pré . 2415

La Direccién General de «Rumasa, Sociedad Ancnima», estimo, CSAMOS . ... .. R :
previo los asesoramientos pertinentes y estudio detenido de la sitacién Deudas a plazo corto:
creada, que no convenia iniciar un contencioso inevitablemente largo y ’

-como lodo proceso- de inciertos resultados. Pl‘OYC_CdOl‘CS Yy e_fectos apagar................. ... 217.472
- Anticipos de clientes..... e . 367

Situacion al 31 de diciembre de 1987 Hacienda Publica acreedora.......... 221.778

Organismos de la Seguridad Social......... 30.560

Por la misma firma auditora «Ernst & Whinney» se ha presentado | Otros acreedores por operaciones de trifico. ... . 148.833
a finales de marzo de 1988 el Balance y Cuenta de Resultados del | Préstamos recibidos.................................. 2.779.004
gjercicio 1987 de «Williams & Humbert, Limited», sucursal espafiola |
{que, repetimos de nuevo, expresa la representacién real del grupo de 3.398.014
Sociedades), cuyo contenido s¢ recoge en las paginas siguientes, . L .

Ajustes por periodificacion:
Balance de situacion «Williams & Humberty sucursal espariola Pagos difendos......................o | 339927
{31 de diciembre de 1987) 5.084.912
Attivo Miles . L . e
de pesetas Cuentas de Explotacion y de Pérdidas y Ganancias «Williams &
Humbert» sucursal espariola
Inmovilizado: (Ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 1987)
Materdal ............ .. . e 1.881.693
Inmaterial .......... ... ... ... 31.555 Debe Miles
Financiero................................... ... o 7.658 de pesetas
1.920.906 Existencias, saldos iniciales........................... 1.810.022
. o Compras. ... ... 967.077
Existencias: Gastos de personal .. e 792.790
Comerciales y terminados .. .......................... 64.307 Gastos financieros..................... FE 444.188
Semiterminados ... .. ... T 2.026.190 Tributos . ......................... B 20.340
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Trabajos, suministros y servicios exteriores........... 140.304
Transportes y fletes............. ........ . ............ 22.642
Gastos diversos...................ccooiiiiinii.. 322.573
Amortizaciones 48.482
Provisiones .. ................. ... 3.387
4.571.805
Explotacion .............. ... .. ... .. . ... .. ... 526,106
‘ 526.106
Haber dehpjil:csus
Existencias, saldos finales.........._ ... e 2.225.346
Ventas............... ] L724.311
Ingresos accesorios............ ... . ... ... ... ... 96.042
Saldo dendor ... ... .. S S 526.106
4.571.805
Resultados extraordinarios. ... ........................ 34.040
Pérdida meta... ..................... ... ... . ......... 492.066
526.106

Las observaciones principales de los auditores a las cifras contenidas
en los estados financieros reproducidos, se recogen en sintesis a
continuacidn:

Primera.-De acuerdo con las instrucciones recibidas de «Rumasa,
Sociedad Andnima», se ha operado con la base de Gestion Continuada.
Pese a la condonacion en 1986 de una deuda de 6.191.035.000 peselas
por el accionista, siguen manteniendo una estructura de pérdidas que,
por 1anto, exige €l continuado apoyo financiero de aquél.

Segunda.-Se aplica ¢l principio de devengo salvo en pensiones. El
cambio de moneda extranjera es el correspordiente a 31 de diciembre
de 1987. El inmovilizade se encuentra regularizado de acuerdo con o
dispuesto en las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983. Las
amortizaciones se aplican por el método lineal. Las inversiones estin
valoradas a su precio de coste, y las existencias al mas bajo entre coste
y mercado.

Tercera.-Sin poder cuantificar el efecto, se sefiala que dentro de
existencias existe una importante partida pendiente de regularizacion
por el Consejo de la Denominacién de Origen.

Cuarta -Dentro del grupo «Capital y Reservas» aparece el saldo de
4.550.179.000 pesetas, «Regularizacion Ley 7/1983w, remanente del
saneamiento de 13 de octubre de 1986, citado en la primera observacion.

Quinta.-De la totalidad de préstamos recibidos, el 95 por 100
(2.633.320.000 pesetas), corresponden a 21 pélizas con el Banco de
Expansién Industrial, al 13 por 100 de interés anual. ,

REGISTRO CONTABLE EN «RUMASA, SOCIEDAD ANONIMA»,
DEL SANEAMIENTO DE «WILLIAMS & HUMBERT»

La cantidad que contabilizé «Rumasa, Sociedad Andnima», en el
saneamiento fue de 6.191.031.199 pesetas, inferior por tanto en 3.801
pesetas a la figurada en el informe de los auditores que sefalamos, pese
a su irrelevancia, por exigencias de precision y también de conciliacion
contable. La cuenta de cargo fue «Ajustes Ley 7/1983-Saneamiento
Empresas no expropiadas». (La diferencia obedece a los ajustes de
periodificacidon correctamente determinados por «Rumasa, Sociedad
Andniman.)

En ¢l Balance de «Rumasa, Sociedad Andénima», al 31 de diciembre
de 1987, la participacién en «Williams & Humbert» aparece en la cuenta
«Inversiones Financieras-Empresas del Grupo-Acciones sin cotizacion
oficial», por pesetas 2.736.964.000, y también, en la de pasivo «Provi-
sion por depreciacion-Acciones sin cotizacién oficial. “Williams &
Humbert”», por 1.871.842.000 pesetas, resultando, en consecuencia, un
neto de §65.122.000 pesetas. )

Estd en curso un nuevo proceso de reprivatizacidn.

FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION DEL
GRUPO RUMASA

Informe complementario sobre la Empresa «Naviera del Noroeste,
Sociedad Anénima» (NAVINOR)

Esta Sociedad era participada al 100 por 100 por el «Banco del
Noroester, v por ello integrante del grupo «Rumasa». Figuré incluida en

los anexos, tanto del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, como
en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio.

La situacion al 23 de febrero de 1983, se obtuvo a través de la
revision limitada de sus Balances efectuada por «Arthur Andersen y
Cia», cuyos datos en sintesis se recogen seguidamente:

Aclivo dehpiil::m
Inmovilizado..... .. ... .. R 2.561.479
Bugues ... ................... ... oo 4.119.13]1
Otro inmovilizado material vTT7
Amortizacién acumulada . ... .. {1.562.300)
Otro inmovilizado . ............ .. .. 1871
Existencias ... .. .. ... ... ... 35.922
Deudores . 12.494
Tesoreria............... .. .. 97
Ajustes periodificacién...... ... .. . ... ... 49.754
Total Activo.. ... ... .. .. .. ... 2.659.746
Pasivo dchgiel:eslas
Capital y reservas.......... .. ... ... ... ............ 1.056.654
Capital social ........ ... .. ... ... .. 540.000
Actualizaciones ... ... . ... . . .. 1.928.325
Pérdidas acumuladas......... ....., (1.411.671)
Previsiones.............. . .. . .. 114.485
Fondo reparacion bugues ... ... 114.485
Deudas a largo plazo . .......... ... ... ... .......... 1.147.590
Deudas a corto ......... ... .. . ... ............. 251723
Ajustes periodificacién. ... ... ... ... ... ... ... ... 89.294
Total Pasivo........ ... .. . ... . . ............... 2.659.746

Durante 1986 hubo un intento de privatizacién, que resultd fallido.
Se realizaron todas las operaciones conducentes a la enajenacién de las
acciones representativas de la totalidad de su capital social. La Comisién
Asesora del Gobierno, en su informe de! 4 de julio, acordé proponer al
Gobierno aquella venta en favor de «Commodore Enterprise Inc.»,
representada por el Grupo Maritimo «Toltecan, por un precio total
actualizado de 680.000.000 de pesetas. .

El Consejo de Ministros el 12 de septiembre de 1986 autorizo la
transmision en los términos precitado, y también a «Rumasa, Sociedad
Andnima», para que se realizara el saneamiento de NAVINOR.

Con cargo a la Cuenta «Direccion General de Patrimonio» y por un
importe de 1.266.023.030 pesetas, se ejecut6 la asuncién de obligaciones
saneadoras con el detalle siguiente:

Pesetas
Pago a «Banco de Huelva» de parte de sus créditos 341.553.239
Subrogacidn créditos «Exbanks. ............... .. ‘828.667.604
Condonacién deuda con «Rumasan.... .......... 100.588.756
Ajuste intereses créditos «Exbank» ... . ... ... (4.786.569)

Como indicdbamos, la operacién de venta no se consumé por el
intento del adjudicatario de modificar las condiciones de la oferta.

En 28 de mayo de 1987, ante las infructuosas gestiones para la
privatizacién de la Sociedad, tras las oportunas negociaciones, se
enajenaron jos tres buques que constituian el active real de la Empresa,
construidos en 1975 y de 17.354,99 toneladas, cada uno, de registro
bruto, con el detalle que sigue;

«Castellblanch», a «Tomongo Shipping», en 2.527.000 délares.
«Banda Azul» a «Camelot Navigation», en 2.526.000 délares.
«Dry Sack», a «Hurricane Marnine», en 2.527.000 délares.

con unas pérdidas conjuntas de 523.283.895 pesetas sobre el valor neto
en libros.

Esta venta del inmovilizado s¢ recogié exclusivamente en la contabi-
lidad de la Compaiiia.
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El Balance a 31 de diciembre de 1987 presenta esta situacion:

Activo Pesetas
Inmovilizado material ................... ......... 256.194
Inmovilizado financiero.................... ... ... 1.564.850
Existencias..................................... ... 40.800
Dendores ... ... ... ... ... ... 688.512
Tesoreria. ...t 11.331.521
Ajustes periodificacién .7 3.443.108
17.327.985
Pasive Pesetas
Capital social .................................. 540.000.000
Actualizacién 1979........... e 1.034.223.456
Ajustes Ley 7/1983 ... .. .. 631.248.534
Pérdidas anteriores....... .. ... (1.233.024.280)
Pérdidas del ejercicio.................... U (1.158.027.122)
. (185.579.412)
«Banco Expansion Industrial» ... .. s 115.000.000
Owros acreedores................ ... ..ol 87.907.397
17.327.985

que refleja un neto patrimonial negativo, el cual tendrd gue asumirse por
«Rumasa, Sociedad Andniman», al realizar la absorcion-disolucién en
CUTS0.

FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe complementario sobre el sector agricola
{Adscrito definitivamente al sector piblico)
OBSERVACION PRELIMINAR

Teniendo en cuenta los aspectos singulares que concurren cp' el grupo
de Sociedades activas en el sector agrario que se detallan seguidamente:

«Aquaterra, Sociedad Andnima».

«Explotaciones Agricolas Andaluzas,
(EXPASA). .

«Promociones Pecuarias Asturianas, Sociedad Anénima» (PROFPEC-
SASTUR).

«Union de Exportadores de Olivas, Sociedad Anénima» (UNEXO).

«Vifiedos Espafioles, Sociedad Anéniman.

wAlcoholes Nuifiez, Sociedad Anénimar.

«Almacenes Nifez, Sociedad Anénimar,

«Diago, Sociedad Andnima».

«Mopa, Sociedad Anénima».

«La Almoraima, Sociedad Andéniman.

y ¢! destino comiin de su adscripcién definitiva al sector piiblico, son
tratadas conjuntamente en el presente Informe,

A partir del acuerdo del Consejo de Ministros de 9 de enero de 1987,
referido a todas las Empresas, se analiza después separadamente cada
una, dando una breve resefia y exponiendo las operaciones de sanea-
miento financiero que hizo en algunas «Rumasa, Sociedad Andénimap,
al amparo del articulo 6 de la Ley 7/1983, el Balance a 31 de enero de
1987, base provisional de las operaciones posteriores, y 1a ejecucién de
la decision del citado Acuerdo, para terminar reflejando el coste
conjunto provisional, ya que la regularizacién definitiva se hard cuando,
mediante nuevo acuerdo del Consejo de Ministros, se opere con las
cifras definitivas a 31 de marzo de 1987.

I. AcUErRDO DEL CONSRIO DE MINISTROS EN SU REUNION
- DE % DE ENERO DE 1987

Sociedad Anoénima»

Por él se autorizd la adscripcién definitiva al sector piiblico y la
incorporacion a la cartera del Estado de la totalidad del caprtal social de
las Empresas agricolas expropiadas, asi como la venta de las Empresas
agricolas no expropiadas a 1a Direccidn General del Patrimonio, v se
aprobaron medidas de saneamiento por «Rumasa, Sociedad Anénima»
y la enajenacton de la «Almoraima, Sociedad Anonimar, al ICONA, con
el siguiente texto: .

I

Se autoriza al Ministerio de Economia y Hacienda, para incorporar
a la cartera del Estado, adscribiendo definitivamente al sector piblico,

la_totalidad del capital social de «Aquaterra, Sociedad Anéniman,
«Explotaciones Agricolas Andaluzas, Sociedad Anénimay, «Promocio-
nes Pecuarias Asturianas, Sociedad Anéniman, y «Vifiedos Espaioles,
Sociedad Andnimaw, Sociedades expropiadas en virtud de la Ley
7/1983, de 29 de junio y del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero,
asi como la venta por «Rumasa, Sociedad Andnima», a la Direccién
General del Patrimonio de «Alcoholes Nifiez, Sociedad Andnpima»,
«Almacenes Nuficz, Sociedad Anonima», «Diago, Sociedad Anéniman,
y de «Mopa, Sociedad Andnimaw, propiedad de «Rurmasa, Sociedad
Anénima».

El precio de venta de las Compaiiias «Alcoholes Nifiez, Sociedad
Anodnimar, «Almacenes Nunez, Sociedad Anénima», «Iiago, Sociedad
Ant_')(;lima», vy «Mopa, Sociedad Anénima» es de una peseta por cada
accion.

It

D¢ la misma forma se autoriza la venta de «la Almoraima, Sociedad
Andnima», por la Direccidn General del Patrimonio a «Rumasa,
Sociedad Anénima», por una peseta por cada accidn vy la venta
subsiguiente de la misma por «Rumasa, Sociedad Anénima», al ICONA.
El precio de venta de «La Almoraima, Sociedad Andnimaw, al ICONA
se fija en la cantidad simbdlica de una peseta por accidn.

Ii1

Se autoriza a «Rumasa, Sociedad Andnima», para proceder al

saneamiento de las Compaiifas, mediante la realizacién de las operacio-
nes que se describen (basadas en los Balances cerrados a 30 de
septiembre de 1986, excepto en La Almoraima que lo es con fecha 3!
de diciembre de 1983, corregidos por el saneamiento efectuade por
«Rumasa» en 1 de octubre de 1986 y los supuestos de fusion de
«Alcoholes-Almacenes Nihez, Sociedad Anoniman, y «Expasa-Propec-
sastu_r—lIJJ'ncxo») para dejar a las Compaiiias con el siguiente fondo de
maniobra:

Miles

__depesctas
«Alcoholes Nufiez, Sociedad Anénima» ................. 296.620
«Agquaterra, Sociedad Andnima» .......... ... ...l 8.
«Diago, Sociedad Anonima» ... e e 25,919
«Expasa, Sociedad Andnima» ........................... 375.825
«La Almoraima, Sociedad Anénima» .......... . ...... 325.000 -
«Mopa, Sociedad Anénima» .. ... 36.216
«Vinedos Espaiioles, Sociedad Andnima» ............... 284,078
1.351.658

En consecuencia, se autoriza a «Rumasa, Sociedad Andnima», a la
realizacion de las siguientes operaciones:

a) Subro%arse eh el pasivo que con ¢l «Exbank» tenga en el
momento de la trapsmisién, cada una de las Compaiiias citadas.

b) Asumir, mediante pago directo las deudas que en el momento de
la transmisién, estas compafias mantengan con entidades piiblicas
(Hacienda Piblica y Seguridad Social).

c) Asumir, mediante pago directo a las Compafiias para su cancela-
cion, el resto del pasivo bancario que tengan en ¢l momento de la
transmision.

d) Autorizar la transmisién de los Derechos de Expropiacion Ley
7/1983 contabilizados en «Expasa» por importe de 559,1 millones a
favor de «Rumasa, Sociedad Andnimay. -

e} Dotarlas de tesoreria suficiente para que, una vez efectuadas
estas operaciones de saneamiento, el fondo de maniobra guede situado
en las cifras antes aprobadas.

Todo ello con la finalidad de situarlas en los siguientes netos
patrimoniales, segin se justifican en el documento de trabajo unido a
este acuerdo:

«Alcoholes Niifiez, Sociedad Anénima» ........ e 1.218.077
wAquaterra, Sociedad Anénima» ...l 97.500
«Drago, Sociedag Anéniman .. ....... B 607.78%
«Expasa, Sociedad Andnima» ........................... 1.417.341
«La Almoraima, Sociedad Anénima» .. ................ 2.297.234
«Mopa, Sociedad Anénima» ... ..... .. .. ... ........... 349.323
«Vifiedos Espafioles, Sociedad Anonima» ............ ... 2.275.873

8.263.137

Las vanaciones patrimoniales negativas o positivas, que se produz-
can hasta la fecha de realizaciébn material de este acuerdo, serdn
asumidas en el saneamiento a efectuar por «Rumasa, Sociedad And-
nima», de forma que se mantengan las mismas relaciones entre las
masas patrimoniales.
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v

Los Ministros de Agricuitura y de Economia y Hacienda, a la vista

del estudio sobre la viabilidad de las fincas de las Sociedades, determina-

) en su caso aquéllas que deban explotarse bajo la forma de

Cooperativa o Sociedad Anénima Laberal o bien permanecer en el
Patrimonio de] Estado.

v

En tanto no se efectie la venta o adscripcion definitiva de las
Sociedades, las actividades de reparacién, conservacién v direccion
técnica se realizardn por el IRYDA, con la finalidad de conseguir er este
periodo el funcionamiento éptimo de las mismas.

II. ANALISIS DE LAS EMPRESAS
1. Aguaterra

Se constituyé el 18 de diciembre de 1973, Tenia su domicilio social
en Cadiz y un capital escritur: do de 80 millones de pesetas, representado
por 8.000 acciones de 10.000 pesetas nominales cada una, maierializado
principalmente en la finca «Monte-en-medio», de 123,8 hectireas, a
cu_}lrla _explotacion s¢ dedicaba, con sus instalaciones, maquinaria y
utillaje. :

Perteneciz a «Rumasa, Sociedad Anéniman, en la fecha de expropia-
cién de esta dltima y figuré incluida tanto en los anexos del Real
Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, como en los de la Ley 7/1983, de
29 de junio,

En octubre de 1986, con imputacién a la Direccion General del
Patrimonio del Estado (DGPE), le fueron condonados créditos que
habia recibido de «Rumasa, Sociedad Anonimaw, por 12.223.702
pesetas.

El Balance de situacién a 31 de enero de 1987, antes del saneamiento
acordado por el Consejo de Ministros de 9 de enero de 1987, era el
siguiente:

Active deh]glseesr.as

Terrenos y edificios ...................... P 10.302
Maquinania, instalaciones y utillaje ........ ... ... . . 113.913
-~ Amortizacién acumulada ...... ... ... . .. (37.717)
Inmovilizado_ O CUISO ...ttt 14.600
Total inmovilizado material ................. e 101.098
Otros deudores ...................... ... ... ... 6.420
- Provisién insolvencias otros deudores .......... ... .. {6.210}
Total deudores ........................... e 210
Tesoreria ........... ... .. 594
Total cuentas financieras ..................... ... .. 594
Olros ajustes ............................... ... 171
Total -ajustes ............. ... . 171
Total Activo ................... ... ... ... .. 102.073

- Pasive d:hgétcsms
Capital social ......................... ... ... . . ... 80.000
Reservas ............ ... .. ... ... ... ... ... (37.668)
Resultados ejercicios anterores ............... ... .. .. (74.685)
Resultado del ejercicio ©.................... ... . . ... {2.808)
Total fondos propios .......................... ... (35.161)
«Exbank» acreedor .......... ... ... . ... .. .. e 11,800
Acreedores Grupo Agricola ... .. T . 267
Entidades piblicas ............................. .. ... .. 98.219
Otros acreedores .............................. . . 14.779
Total acreedores ..................... .. e 125.065
Otros ajustes ............. ... ... .. ... ... R 12,169
Total ajustes ..................................... 12.169
Total Pasivo ............... .. ... ... . .. . . 102.073

En ¢jecucién del acuerdo de dicho Consejo se hicieron por «Rumasa,
Sociedad Andnima», las siguientes operaciones de saneamienio de
wAquaterra, Sociedad Andénima», con cargo a la DGPE:

Subrogacion de pasivos con «Exbank» .................. §1.800.000

Deuda a favor de «Aquaterra» por compensacion de:

Obligaciones de ésta con Entidades piblicas ....... ... 98.218.677

Intereses de demora frente a Entidades publicas ........ 11.208.184

Transferencia en efectivo para sitvar su:

Neto patrimonial en 97.500.000 pesetas ................ 11,605.000

Fondo de maniobra en 8.000.000 de pesetas ........ .... 11.598.000
Suma ............ e 144,429,861

Posteriormente se practicd una liquidacién adicional, a cuenta de la
definitiva que corresponde a 31 de marzo de 1987, por la que, también
con cargo a la DGPE, «Rumasa, Sociedad Andnima», se subrogé en
otras 600.000 pesetas de pasivos de «Aquaterra» con «Exbanios,

Ademis, igualmente a expensas de la DGPE hay 1.546.944 pesetas
de gastos financieros por avales de pasivos de «Agquaterra» con
Entidades puablicas.

Segin lo que antecede, los costes contabilizados han sido:

Anteriores 2 9 de enevo de 1987 ... . ... ..., .. 12.223.702
Ejecurion del acuerdo del Consejo de Ministros .. ... ... 146.576.805
Total .. . ... . 158.800.507

2. «Explotaciones Agricolas Andaluzas, Sociedad Ancniman

(EXPASA), «Promociones Pecuarias Asturianas, Sociedad Ancnimays

(PROPECSASTUR), v «Unién de Exportadores de Olivas, Sociedad
Andnima» (UNEXQ)

«Expasa» se constituyé el 25 de septiembre de 1963. Tenia su
domicilio social en Sevilla y un capital escriturado de 1.000 millones de
pesetas, representade por 1.000.000 de acciones de 1.000 pesetas
nominales cada wna, materializado principalmente en las siguientes
ﬁnca_lsl, a cuya explotarién se dedicaba, con sus instalaciones, maquinaria
¥ utillaje;

Hectireas
«El Carrascal» (Cérdoba) ...... 413,3
«La Torres (Cérdoba) ......... 1793
«E] Oidor» (Sevilla) ............ 344.8
«La Merced» (Cadiz) ... ... .. 2796
«El Sucro» (Cadiz) ... .. ... 2349

Ademas, tenia las siguientes participaciones en otras Empresas del
Sector Agropecuario:

Porcentaje
de participacién

«La Almoraima, Sociedad Anénima» .. ... .. R 100

«Promociones Pecuarias Sociedad Anénima» (PRO-
PECSA) ........... T 99,98

«Promociones Pecuarias Alcarrefias, Saciedad Anéniman

(PROPALSA)Y .. ......... .. ... .. . .. . . . . ... . ... 94,54 (1)
«Promociones Pecuarias Asturianas, Sociedad Anénima»
(PROPECSASTUR) .......................... ... .. 100

Aungue formaba parte del grupo «La Almoraima», no se incluye su
exposicion en este apartado sino que serd objeto de tratamiento
independiente en otro de este mismo Informe en razén a su transmision
al ICONA,

«Propecsar y «Propalsas fueron separadas del grupo por reprivatiza-
cién durante el periodo de gestién publica, procesos examinados en
otros Informes de esta fiscalizacion del Tribunal.

«Propecsastur» se constituyo el 27 de enero de 1970. Tenia su
domicilio social en Oviedo y un capital escriturado de 12.565.000
pesetas, representado por 12.565 acciones de 1.000 pesetas nominales
cada una.

«Unexo» se constituyé con la denominacién «José de Porres,
Sociedad Andnimans, el 21 de noviembre de 1966, pasando a adoptar su
posterior nombre mediante la modificacién de su escritura fundacionzl
el 4 de marzo de 1968. Tenia su domicilio social en Mairena del Alcor
y un capital escriturado de 10 millones de pesetas, representado por
1.000 acciones de 10.000 pesetas cada una. Inicialmente no formaba
parte del grupo «Expasa» pero se incluye en este apartado por su
absorcién posierior por esta Empresa, tal como se expondri mas
adelante.

(1) EL 5,46 por 140 restante se poseia por PROPECSA.
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Todas ellas figuraron incluidas tanto en los anexos del Real Decreto-
ley 2/1983, de 23 de febrero, como en los de la Ley 7/1983, de 29 de
junio.

En octubre de 1986, con imputacion a la DGPE fueron condonados
créditos recibidos de «Rumasa, Sociedad Anénima», por:

Pesetas
WEXDASER .. ... 1.817.097.763
«Propecsastum» ... ... 3.248.745

Los Balances de situacién a 31 de enerc de 1987, antes del
sancamiento acordado por el Consejo de Ministros de 9 de enero de
1987, eran los sigutentes, en miles de pesetas:

Activo «Expasi» «Propecsastuns | «lingxos Suma
Terrenos vy edificios . .. 819.006 - - £19.006
Maquinaria, instalacio-

nes................ 179.957 - - 179.957
Otro inmovilizado . . . 93.92% - 15 93.944
Amortizacién acumu-

lada................. (141.998) - - (141.998)
Inmovilizado en curso 95.958 - - 95,958

Total inmovilizado

materiat .......... 1.046.852 - 15 1.046.867
Total inmovilizado
inmaterial ........ 174 - - 174
Inmovilizado finan-
clero . ... 45971 - - 45.971
Total inmovilizado
financiero......... 45971 - - 45,971

Total existencias..,. 70.367 - - 70.367
Direccion General

Patrimonio ......... 559.165 - - 559.165
Deudores Gr. Agricola 150.665 - - 150.665
Deudores Gr. Rest. ... 3.265 - - 3.265
Entidades publicas. ... 21.357 280 - 21.637
Otros deudores .. ] 61.749 46 134,5 61.929.5
Menos Prov. Tnsoiven-

cias.............. (151.744) (46) - (151.790)

Towal deudores .. .. 644,457 280 1345 644.871,5
Tesoreria.............. 186.526 1.223 - 187.749
Otras Ctas, Financieras . - 17.000 - 17.000

Total Cua. Financ. .. 186.526 18.223 - 204.749
Ajustes ... .......... 35.461 180 - 35.641

Total ajustes........ 315.461 180 | 149,5 35.641

Total Activo........ 2.029.808 18.683 149.5 | 2.048.640,5

Pasivo «Expasa»  |«Propecsastur»| «Unexon Suma
Capital soctal......... 1.000.000 12.565 | 149,35 936.642,5
Reservas .......... ... (19.929) | (56.143) - -
Rdos. Ejerc. anteriores.. | (1.600.041) | (104.993) - (1.705.034)
Rdos. Ejercicio ... ..... (36.196) (251} - (36.447)
Subvencion capital .. .. 500.000 - - 500.000

Total fondos pro-

pios ............. (156.166) | (148.822) | 149,5 | (304.838,5)
Bancos acreedores..... 3,745 - - © 3745

Towal Largo vy Medio. 3.745 - - 3.745
Exbank acreedor...... 1.954.500 22.600 - 1.977.100
Acreedores Gr. Agri-

cola . e 7.654 | 144 880 - 152.534

BOE nam. 27
Pasivo «Expasas «Propecsastum wlInexon Suria

Entidades pablicas . ... 32.074 - - 32.074
Bancos acreedores. . ... 89,120 - - 89.120
Onros  acreedores...... 58.724 25 - 58.749
Total Corto. ... ... .{ 2.142.072 | 167.505 - 2.309.577
Ajustes ................ 40.157 - - 40.157
 Total Ajustes....... 40,157 - - 40.157
Total Pasivo........ 2.029.808 18.683 | 149,5 | 2.048.640,5

Conforme a lo previste per dicho Consejo, ¢l 27 de febrero de 1987
se procedio a la fusion por absorcién de «Propecsasturs y «Unexon por
«Expasa». No result necesario aumentar el capital de la absorbente por
corresponder la titularidad tnica de las acciones en iltima instancia a
«Rumasa, Sociedad Andnima», v, por la expropiacion de ésta, en
definitiva a la Administracién "del Estado. Con ello se consideraron
disneltas sin liquidacién las dos absorbidas, traspasando en bloque sus
actwﬁs y pasivos a «Expasa», quedando amomzadas las acciones de
aquéllas,

En ejecucidn del acuerdo del Consejo de Ministros, se hicieron por
«Rumasa, Sociedad Anénima», las signientes operaciones de sanea-
miento de la nueva «Expasa», con cargo a la Direccion General de
Presupuestos de Estado:

Pesetas
Subrogacién de pasivos de «Expasa» v «Propecsastur»
con «Exbanke ..._..... ... ...l 1.977.100.000
Deuda a favor de «Expasa» por compensacion de:

Obligaciones de «Expasa» con EEPP.... ... ... 44.968.658

Obligaciones de «Expasa» con Entidades bancarias.. 112.461.564
Transferencia en efectivo a «Expasa» para situar su:
Neto patrimonial en 1.417.341.000 pesetas........ 53.772.000
Fondos de manicbra en 375.825.000 pesetas...... 51,481,000
Suma............ B 2.239.783.222

El coste de pasivos con Entidades piblicas se vid reducido posterior-
mente en 1.570.927 pesetas, y el de Entidades bancarias incrementado
en 7.700 pesetas.

Ademas, en 1985 «Expasa» habia repistrado un crédito de
559.165.037 pesetas, contra la Direccién General de Presupuestos del
Estado, en concepto de derechos de expropiacion de sus filiales. En 1987,
conforme a la autorizacién concedida a «Rumasa, Sociedad Anéniman,
en el repetido acuerdo del Consejo de Ministros respecto de la
transmision a éste de tales derechos de expropiacion, «Expasan dié de
baja en su Contabilidad el importe de 559.165.037 pesetas, con
minoracién de su neto patrimonizl, contabilizdndose por «Rumasa,
Sociedad Andnima», con cargo a «Derechos de expropiacion» v abono
a la «DGPE. Operacmnes saneamiente divisién agricola». Posterior-
mente, en mayo de 1987, «Rumasa, Sociedad Andniman, hizo un nuevo
asiento, igual al anterior pero por 701.796.299 pesetas, para incrementar
los derechos de expropiacion hasta ta cifra de 1.260.961.336 pesetas en
que habian sido valorados en mayoc de 1985, correspondientes a:

Pesetas
«La Almoraima, Sociedad Andnima» ... ............ 1.194.550.000
WPTODECSA» .. ..o 1
«Propalsa» . .................... ... 41.663.335
«PropecsastiIy . ... ... 24.748.000
Suma.. ... ... ... e eeieo.o... 1.260.961.336

Segiin lo que antecede, los costes contabilizados han sido:

Pesetas
Anteriores al 9 de enero de 1987 ... .. ... ...... 1.820.346.508
Ejecucién del acuerdo del Consejo de Ministros ... .. 977.258.659
Comisién avales posteriores al acuerdo ... ........ . 804.318
Suma.................... U 2.798.409.485

La cuenta «Derechos de expropiacién» recoge un cargo de 24.748.000
pesetas por «Propecsastur» v una peseta por «Expasa».
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También la cuenta «Ajustes Ley 7/1983» refleja un cargo por ‘
3.764.999.999 pesetas, derivado de los resultados de Auditoria y de las Pasivo dc“:,:.'f:,as
subsiguientes alteraciones en las hojas de aprecio.
3. «Vinedos Esparnioles, Sociedad Anoniman Deudas a largo y medio plazo................._. SRR £.064
Se constituyé ¢l 13 de abril de 1973. Tenia su domicilio social en | Deudas a corto plazo:
Madrid y un capital de 3.153,6 millones de pesetas, representado por Créditos y préstamos.... ... .................... 545
3.153.600 acciones de 1.000 pesetas nominales cada una, materializado Entidades ptblicas.................... e 21.938
principalmente en las siguientes fincas, a cuya explotacion se dedicaba, Otros acreedores. .. ... ... 81.130
con sus instalaciones, maquinaria y utiilaje: | D
Total deudas a corto plazo..... ... ... .......... 103.613
Extension en hectireas Ajustes por periodificacion .. ... ... ... ... . . 11.472
- P—————
nea A 23-2-83 A 9-1-87 Total Pasivo............................. 2.342.264
La Blanca (Cérdoba) 234 234 En cjecucidn del acuerdo de dicho Consejo se hicieron por «Rumasa,
Ranchiles (Cadiz).. . 1.077 709 Sociedad Anénima», las siguientes operaciones con carge a la DGPE:
La Florida (Cadiz)... . 610 310 :
El Calvano (Cadiz).... ............... 266 - Peseias
La Guadianeja (Ciudad Real)..... .. .. 881 881 . N
Vista Hermosa (Logrofio) 341 340 Deudas a favor de «Vifiedos Espafioles» por compensa-
............. vion de:
Towles............................ 3.409 2.474 Obligacignes de ésia ¢con EE.PP..... ... ... . ... .. 20.056.564
Asunc_it_'m pasivo Jbancario............. TR -.. 1.608.652
o Pcnenelci? a «Rumasa, Sociedad Andnima», y otras Empresas del Asuncién y provision intereses sobre pasivo bancario . 367.618
rupo en la fecha de expropiacién de la primera y figur6 incluida tanto : P : .
en los anexos del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, como en los Transferencia en efectivo para situar su:
de la Ley 7/1983, de 29 de junio. Neto patrimonial en 2.275.873.000 pesetas ... ...... 27.974.000
En octubre de 1986, con imputacién a la DGPE, condoné a Fondo de maniobra en 284.078.000 pesetas........ 52.385.000
«Rumasa, Sociedad Andnima», un crédito de 808.581.497 pesetas, en el :
que ésta se habia subrogado proveniente de «Bodegas Internacionales, Swma.. ... 102.591.834

Sociedad Anénima», Compaiiia a la que inicialmente «Vifiedos Espafio-
les, Sociedad Anéniman», habia concedido el préstamo.

El Balance de situaciuén a 31 de enero de 1987, antes del sanea-
miento acordado por el Consejo de Ministros de ¢ de enero de 1987, era
el siguiente:

Agtivo dc};:.:l:csm
Inmovilizado material:
Terrenos, edificios y otras construcciones.......... 1.635.632
Maguinaria, inst. vy utllaje.... .. e 99.651
JOtro inmovilizado ... ... ... ... 338.736
Amortizacién acumulada . ... ... B (135,323
Inmovilizado en curso......... ... ... .... 27.409
Inmovilizado inmaterial ... .., S 76.962
Inmovilizado ﬁnancierg ..................... e 1.113
Total inmovilizado.. .. ......................... 2.044.180
Total existencias ................................ 117.069
Deudores:
Deudores Empresas Grupo ... .................... 5.907
Otros deudores.................................. . 30.329
Provisién para insolvencias....................... (}.552)
Total deudores..:........... T 34.684
Luentas financieras:
" Tesoreria... ... .. R e o 94,469
Otras cuentas financieras..... I R 50.046
Total cuentas financieras...... ........ ..... 144.515
Ajustes por periodificacién ...... ... ... .. .. .. ... ... 1.816
Towal Activo....... . . . . ... ... ... 2.342.264
Pasivo de hgél::u“
Capital y reservas;
Capital social ................... .......... 3.153.600
Reservas.......... . ... ... ... .. .. ... .... A {504.879)
Resultados de ejercicios anteriores ................. (414.081)
Resultados del ejercicio. ... ... .. EERRTRRTRTRI (8.525)
Total fondos propios............... ............ 2.226.115

Ademds, igualmenie a expensas de la DGPE hay gastos financieros
de 206.755 pesetas, por adscripcion definitiva de 1a Sociedad a 1a cartera
del Estado. [

Segun lo que antecede, resulta un importe total negativo para estas
operaciones:

Pesetas

(808.581.492)
102.798.589

(705.782.903)

En la cuenta «Derechos expropiacion Ley 7/1983» aparece un cargo
de 2.425.264.695 pesetas igual al valor de la hoja de aprecio de la
Administracién.

También figuran 105.219.274 pesetas en «Ajustes Ley 7/1983»,
diferencia entre ¢l valor de la participacion de «Rumasa, Sociedad
Anénima», y los derechos de expropiacién que le fueron reconocidos.

4. wdlcoholes Nunez, Sociedad Andnima», y «Almacenes Niidiez,
Sociedad Anonimay

Antecedenies de esta Empresa es «Representaciones y Suministros de
Alcoholes, Sociedad Anénima», constituida el 3 de octubre de 1979,
adoptando su actual denominacién por escritura de 31 de marzo de
1982. Tenia su domicilio social en Dos Hermanas (Sevilla) y un capital
de 647.780.000 pesetas, representado por 64.778 acciones de 10.000
pesetas nominales cada una, poseyendo las siguientes fincas con sus
instalaciones, maquinaria y utillaje:

Hectdreas
«Marchante» (Cérdoba) ... ... .. 72,4
«El Toril» (Sevilla) .. ......... 4873
«lLa Romana» (Sevilla) ........ 626,8
«Cervantes» (Sevilla) ... ... . . 33,9
«El Indiano» (Sevilla) .»..... ... 2042
«Los Brezales» (Sevilla) ..... ... 119,0

1.633.6

a cuya explotacién se dedicaba.

«Almacenes Nufnez, Sociedad Andniman», se constituyd el 13 de
diciembre de 1961. Tenia su domicilio social en Dos Hermanas (Sevilla)
y un capital de 50 millones de pesetas, representado por 5.000 acciones
de 10.000 pesetas nominales cada una, dedicdndose principalmente a la
comercializacion del alcohel.

La integracién en el Grupo «Rumasa» se produjo a través de
«Mecron, Sociedad instrumental, razon por la cual no figuraron inclui-
das en los anexos del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, ni en
los de la Ley 7/1983, de 29 de junio. ‘
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En octubre de 1986, con imputacion a «Ajustes Ley», fueron Pesetas
condonados los siguientes créditos recibidos de «Rumasa, Sociedad Submgacmn de pasivos de «Alcoholes Nufiez, Sociedad
Anonima» Ancniman, con «Exbank» ...l 1.102.800.000

Pesctas Deuda a favor de «Alcoholes Nufiez, Sociedad And-
«Alcoholes N Sociedad T 1.076.781.433 mimas, por compensacion de: '

coholes Nifez, Socie: Andnima» ............. .076.781.

P - o Obligaciones de ésta con EE. PP. 71.678.892
«Almacenes Nifiez, Sociedad Andnimas» ............ 4.936.462.390 Obligaciones de és1a con Emldadcs bancanas 65.298.651

El Balance de situaci6n consolidado a 31 de enero de 1987, antes del | Transferencia en efectivo para situar su:
saneamiento acordado por el Consejo de Mintstros de 9 de enero de . ) .
1987, era el siguiente: Neto patrimonial en 1.218.077.000 pesetas ....... 99.295.000

o Fondo de maniobra en 296.620.000 pesetas ... .. - 113.202.000
Activo d:'\gicl::m Suma ... 1.452.274.543
Posteriormente hubo de rectificarse ¢l importe de los pasivos con
Terrenos y edificios ......ooir i 865.783 Entidades piblicas minorindoles en 7.349.602 pesetas, con abono a
Magquinaria, instalacion y utillaje IR 261.039 «®Rumasa, Sociedad Andnimay.
Otro inmovilizado ................................. 47.817 Ademds, a expensas de la DGPE, hay gastos de minuta por la
Amortizacién acumulada ... .. i (193.656) ]c;:;n{l.slga ﬁ)e_, v;:st: taassu favor de «Alcoholes Nunez, Sociedad Anénima»,.
Tnmovilizado en curse ... 43.588 Segﬁ'n lo que an{ccede, los costes contabilizados han sido:
Touwal inmovilizado material ........ ... ... .. 1.024.571 )
Inmovilizado immaterial ............ .......... 10.033 o esetas
. Ejecucién det acuerdo del Consejo de Ministros .. ... 1.445.108.048
Inmovilizado financiero .................. .......... 12.396 ; : .
Menos: Provision por depreciacién ................. (12.341) Operaciones poslcr.lorcs al acuerdo:
— Intereses bancarios ..................... ..... e 1.081.920
Total inmovilizado financiero ........ .. ..... 55 . —
] ) Total ... 1.446,189.968
Existencias ................. ... ... ........ 31778
Las aphcaaones cen-cargo a la cuenta «wAjustes Ley 7/1983», citadas
. en la pigina 20, se vieron complementadas por 148.714.201 pesetas, al
g:“g""es Brupo agricolas ...l 10-?;3 condonarse nuevamente créditos, aunque excedian de la autorizacion
udores grupo resio ... recibida, lo que totaliza la imputacién a la misma de 6.161.958.024
Entidades publicas ................ et 915 pesetas
Otros deudores ............. ... i 2.379.173 )
Provisidn insolvencias otros deudores .............. (2.364.197) 5. «Diago, Sociedad Andnimay
Total deudores .................. ... 26.683 Se constituyé ¢l 5 de junio de 1974. Tenia su domicilio social en
i Madrid y un capital de 3,5 millones de pesetas, representado por 70
TESOTEHA .ovviovviie e 107.878 acciones de 50.000 pesetas nominales cada una, siendo propietaria de ia
Otras cuentas financieras ........................... 56.000 finca «Puente Largo», de 853 hectareas, a cuya explotacién se dedicaba,
. con sus instalacioes, maquinaria fy utillaje.
Total cuentas financieras ...... ... ............ 163.878 _«Diago, Sociedad Anoniman», formaba parte del Grupo de Empresas
Aj : 25.325 «Fidecaya», que pasaron a «Rumasa, Sociedad Anénima», a consecuen-
USIES ... : cia del Oonv;nio susctito el 24 de diciembre de 1981 entre la Comisién
. liquidadora de «Fidecaya» y aquélla, aprobado en abril de 1982 por el
Total Activo ......................... 1.282.323 Consejo de Ministros, por €l que se transmitian todos los activos y
pasivos de «Fidecaya» a «Rumasa, Sociedad Anéniman, en las condicio-
nes fijadas en el pacto. La adquisicion se formalizd el 36 de septiembre
) Miles de 1983, a una peseta por accion.
Pasive de pesetas Dads la fecha de esta operacion no figurd entre las Empresas
expropiadas en el Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, ni en la Ley
. . . T7/1983, de 29 de junio.
gapnal social ... 43‘3229 En octubre de 1986, «Rumasa, Sociedad Andnima», a su propio
Reseil'vag TR PR S 4513418 cargo, condoné créditos que tenia contra «Diago, Sociedad Anénima»,
Resulta dos (eljelrclpmq anteriores ..., SRR EEEEEEEE (4. T 451; por 580.049.261 pesetas. Este importe fue cargado a «Ajustes Ley
esultados del gjeraicio ... | (8451) | 7/1983», regularizandose en el mismo mes en 490.397.982 pesetas, con
Total fondos Propios ....................... | (047 | imputacionala cuenta de «Fidecayan, por lo que queds un cargo peto
: : El balance de situacién a 31 de enero de 1987, antes del saneamiento
Bancos acreedores, largo y medio plazo . ... 36.908 acordado por el Consejo de Ministros de 9 de enero de 1987, era el
«Exbank» acreedores ............... ... ........... 1.076.900 siguiente:
Entidades piblicas .......... e 2.631
Bancos acreedores ................ 93.674 Activo Miles
Otros acreedores . ............... .......... 111.987 de pesctas
Total corto ... @ 1285192 | Terenos y edificios ................ e 572.(8]%)2
i t. tillaje ... . 16.
AJUSIES .. e 30.695- gfi‘é“‘l'.‘,an??wﬂ’zi - ullaje R I s
Menos amortizacién acumulada ... (1.
Total Pasivo ... 1'282'32.3 Inmovilizado en curso ... e 36.531
Total inmovilizado material ... ............... 629.302
Tal como se habia recogido en ¢l acuerdo del Consejo de Ministros | Existencias ........ USRS 11.367
el 27 de febrero de 1987, se escriturd la fusion por absorcion de . . “‘W"
g;\lmaoene_s Munez, lSt_)fciedad Anéniman, por «Alcoholes Niifiez, Socie- Total existencias .. ... :

d Andnima», v el de abril de 1987 la venta de esta ultima por . 65
«Rumasa, Sociedad An6niman, a la DGPE, al precio de una peseta por Ebggggég Gplr:‘;’ffca‘:gn cola ... R i
aceion. e B R, & PR B TR PR P20 | Entidades piblicas ... RO

En cjecucion de dicho acuerdo, también se hicieron las siguientes | OWOS GEUAOFES o L 6129
operaciones de saneamiento a cargo de «Rumasa, Sociedad Andnimas: Total dendores .......... ...l L 6.195
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. ‘ Mik
Activo de':élsc:ua Actzvo de pcsees'las
TESOrera ...t 28.901 Terrenos y edificios ... 263.716
. e | Maquinamna, instal. y utillaje ...l 40.962
Total cuentas financieras ... EEEEEEERRREEEE 28.901 Otro inmovilizado ~... ... .. ... ... e 1.342
Otros ajustes .......... U, U e 569 Amortizacion acumulada ... (23'_976)
Total ajustes ... | 569 Total inmov%lizado llrnalerial‘ .................... 282.044
. 676334 Total inmovilizado inmatenial .................. 1.402
Total Activo ... . Total inmovilizado financiero .................. 40.010
Total existencias ................. ...l 6.276
Deudores Grupo Agricolas ............................. 102
Pasi Miles Deudores Grupo resto .. ... i i 400
sve de pesetas Otros deudoTes . ... ... ... ... . 533
Provisién insolvencias. Otros deudores .. ... ... ... .. (514)
%apital social ... p 03'222 Total deudores ................................. 521
BSEIVAS ...ttt e e e 607. :
Resultados de ¢jercicios anteriores ....... .. ... s (29.767) Total cuentas financieras ... lz;g’;
Resuliado del ejercicio .......... o e g1 Total ajustes . ......... ... ‘ .
Total fondos propios ............ ..., 581.269 Total Activo ... . S 349.362
«Exbank» acreedor . ... . ... ... ... ... 33.600
Acreedores Grupo Agricola ............... .. .. ... 2.055 .
Entidades piblicas ............... ... 185 Pasivo de miehas
Bancos acreedores ..... e 2.055
Otros acreedores ........................... e 54.662 Cavital ) 15.000
e pital social ... ... ... .
Total acreedores ................................ 92.707 Resultados ejercicios ARteriOTeS ........................ (21(;162;
; Resultado ejercicic ... ........... e e .
Otros ?u:;les o o | 2338 Subvencidn eapital ... .. | 60.000
otal ajustes ................... ... e 2.358 Total fondos propios ... .. ... —“——‘—(l 46.524)
Total Pasivo ..................... IO 676.334
Bancos acreedores .................... ... iiiiiees 32.143
En gjecucion del acuerdo de dicho Consejo se hicieron por «Rumasa, Total largo y medio ... 32.143
Sociedad AnGnima» las siguientes operaciones, a su propio cargo: «Exbanks aCreedor ... 441.600
Acreedores Grupo Agrieolas ... .. ... ..LlL 159
Pesetas Entidades piblicas .......... ... ... ..l . %?‘6‘
> : o | Bancos acreedores ............ ...l R
Subrogacién de pasivos con «Exbank» ......... ... 33.600.000
Deuda a favor de «Diago» por compensacion de: Otros acreedores .......... B 6.311
Obligaciones de ésta con Entidades publicas ... .. 212.577.530 Total corto ... 460.190
Obligaciones de ésta con Entidades bancarias .. ...  2.205.000 Total ajustes ...... RO T 3.553
Transferencia en efectivo para situar su: Total Pasivo .............................. 349.362
Fondo de maniobra en 25.919.000 pesetas .......... 38.702.000 o -
Sumz o S T387.084.530 En ejecucién del acuerdo de dicho Consejo se hicieron por «Rumasa,

Posteriormente se practicoé una liquidacion adicional a cuenta de la
definitiva que corresponde a 31 de marzo de 1987, por la que «Rumasa,
Soctedad Andnima», se subrogé en otras 19.400.000 pesetas de pasivos
de «Diago» con «Exbank», igualmente a su propio cargo.

También con base en el acuerdo de dicho Consejo, el 7 de abril de
1987 se realizd su venta por «Rumasa, Sociedad Anénima», a ta DGPE,
al precio de una peseta por accién, cargindese al comprador 75.111
pesetas por gastos de escritura, imputados por «Rumasa» a la cuenta
global de Direccion General de Patrimonio, Divisién Agricola.

Segin lo que antecede, los costes contabilizados han sido:

Pesctas
Ejecucion del acuerdo del Consejo de Ministros ...... 306.559.686
Total ............ ... B 306.559.686

6. «Mopa, Sociedad Andnima»

Se constituyo el 20 de enero de 1976. Tenia su domicilio social en
Granada y un capital de 15.000.000 de pesetas, representado por 15.000
acciones de 1.000 pesetas nominales cada una, siendo propietaria de la
finca «Cantarrijan», de 116 hectdreas, a cuya explotacion se dedicaba,
con sus instalaciones, maquinaria v utillaje.

Fue adquirida por «Rumasa, Sociedad Andnima» el 3 de febrero de
1983, siendo ésta la real titular de las acciones de «Mopa, Sociedad
Andnima», por haber corrido con el coste de la operacion, en su propio
interes, aun cuando figuraron suscritas por «Expasa» y «La Almoraima,
Sociedad Anonima», a] 80 y 20 por 100, respectivamente.

No fue incluida en los anexos del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de
febrero, asi como tampoco en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio.

El balance de situacién a 31 de enero de 1987, antes del saneamiento
acordado por el Consgjo de Ministros de 9 de enero de 1987, era el
sguiente:

Sociedad Anénima» las siguientes operaciones con cargo a la propia
«Rumasa»,

Pesatas

Subrogacién de pasivos con «Exbank» ... ... ..., 452.100.000
Asunci6n resto pasivo bancarie . ... .. . ... 44.057.593
Asuncién intereses s/pasivo bancario . ................ 947.937
Transferencia en efectivo para situar su:

Neto patrimonial en 349.323.000 pesetas ........... 16.367.000

Fondo de maniobra en 36.216.000 pesetas .......... 10.345.000
Cancelacion de la deuda con MOPA por «Desembolsos .

pendientes s/acciones» ....... .. e (400.0000

Suma 523.4213539

Posteriormente, a cuenta de la definitiva que corresponde a 5! de
marzo de 1987, «Rumasa, Sociedad Andnimax asumis a su :oigo
1.435.498 pesetas mas de intereses sobre pasivo bancario.

También con base en el acuerdo del Consejo de Ministros, ei 7 o=
abrit de 1987 se realizé su venta por «Rumasa, Sociedad Andrina» a
la DGPE, al precio de una peseta por accion, imputandose al cornbrogor
125.217 pesetas por gastos de escritura, que se aplicaron por «iiurnosa»
a la cuenta «Direccion General del Patrimonio», Divisidn Agricoia.

Segiin lo que antecede, los costes contabilizados han sidoe:

Feseias
Anteriores a 9-1-1987; Provisién depdsito cartera de
ValOreS . ... 172.894.614

Ejecucion del acuerdo del Consejo de Ministros .. ... 524.982.245
Posteriores al acuerdo:
7- 4-1987 Menos importe venta (valor

acciones) ................... (15.000)
30-11-1987 Int. Banco de Crédito Apri-

cola ...l 1.830.812 1.815.812

699.692.671
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7. «la Almoraima, Sociedad Andnima»

Se constituyd el 5 de abril de 1946 con Ja denominacién «Corchera
Almorzima, Sociedad Anénima», adoptando su actual nombre
mediante escritura de 17 de noviembre de 1973. Tenia su domicilio
social en Sevilla y un capital de 250 millones de pesetas, representado
por 5.000 acciones de 50.000 pesetas nominales cada una. Era propieta-
ria de la finca «La Almoraiman, de 14.130 hectdreas, con su maquinaria,
instalaciones y utillaje, a cuya explotacion se dedicaba.

En lz fecha de expropiacién pertenecfa a «Rumasa, Sociedad
Andniman», indirectamente al poseer la totafidad de su capital «Expasa»,
Sociedad integramente propiedad de aquélla, y figuré incluida tanto en
los anexos del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, como en los
de 1a Ley 7/1983. de 29 de junio,

En octubre de 1986, con imputacién a la DGPE, le fueron condona-
dos créditos a favor de «Rumasa, Sociedad Andniman, traspasados de

«Expasar, por 875.195.765 pesetas.

El balance de situacién a 31 de enero de 1987, antes del saneamiento
acordado por el Consejo de Ministros de ¢ de enero de 1937, era ¢l

stguiente:
Activo dcbgg::us
Inmovilizado material {neto) ........................... 1.973.672
Inmovilizado inmaterial ...... ... ... ... . ............ 27.826
Inmovilizado financiero ............. .. ... ..., 2.808
Total Activo fijo ... ........ ... 2.004.306
EXistencias ................ ... i 247.437
Deudores (neto} ..................... ... 35.395
Cuentas financieras ................ ... 66.173
AJustes ... . e e 28.140
Total Activo circulante ............... ............. 377.145
Total Activo .................... . ......... 2.381.451
. Miles
Pasivo de pesetas

Total fondos propios ................. ......... 802.647
«Exbank» acreedor ........ .. ... ... ..l 1.334.929
Entidades piblicas ................... ... 69.691
Pasivo Dancario ....... ..ot e 69.423
OUI0S PASIVOS ... ..ottt 63.677
AJUSES .. e e 41.084
Total exigible a corto .............. ........... 1.578.804
Total Pasivo ...l 2.381.451

Segiin lo que antecede, los costes contabilizados han sido:

Peseras

Anteriores al 9 de enero de 1987 e 875.195.765 (1)
Ejecucion del Acuerdo del Consejo de Ministros .. 1.594.211.113

2.469.406.878

Towal ... ...
En Ia cuenta «Ajuste Ley 7/1983» aparece un abono de 841.900.422
pesetas por reduccién del cargo por ajuste valor de la Cartera.
En la de «Derechos Expropiacion Ley 7/1983» esta Sociedad figura,
de acuerdo con la hoja de aprecio, con un saldo de 1.194.550.000

pesetas.
III. RESUMEN GENERAL

Los costes registrados contablemente por «Rumasa, Sociedad Ané-
nima», bien sea a su propio cargo (Resultado Cartera de Valores y
Gastos Diversos) o al de 1a Direccion General de Patrimonio del Estado,
en el periodo que a partir de las normas legales de expropiacion {23 de
febrero de 1983) termina con la transmision al Patrimonio del Estado o
al Organismo auténomo Instituto para la Conservacion de la Naturaleza
(ICONA), en los primeros meses de 1987, en cumplimiento del Acuerdo
del Consejo de Ministros de 9 de enero de 1987, son para este Grupo
de Sociedades, incluidos los gastos complementarios hasta el cierre del
ejercicio 1987 y una partida de recuperacién de gastos que afecta en
conjunto a la Division Agricola:

Reg. Cartera DGFE Total
wAquaterran ............ - 158.800.507| 158.800.507
«Expasa», «Propecsastum
y «Unexo» ........... - 2.798.409.485£2.798.409.485
«Vifiedos Espafioles,
Sociedad Andnima» .. - (705.782.903) [ (705.782.903)
«Alcoholes Nuiiez, Socie-
dad Andnima» vy
«Almacenes Nifez,
Sociedad Anénima» ..|1.446.006.861 183.107(1.446.189.968
«Diago, Sociedad And-
nima» ................ 306.484.575 75.111} 306.559.686
«Mopa, Sociedad And-
nman ...l 699.567.454 125.217| 699.692.671
«La Almoraima, Sociedad
Andnima» ............ 1.594.211.113| 875.195.765|2.46%.406.878
Conjunto de Ia Div. Agri-
cola ............ e - {383.4335) (383.435)
Total ............ 4.046.270.003|3.126.622.854 | 7.172.852. 857

Ademds hay registrados los siguientes costes en «Derechos de
expropiacion» y wAjustes Ley 7/1983».

Er cjecucion del acuerdo de dicho Consejo se hicieron por «Rumasa,

Sociedad Andnima», las siguientes operaciones a su cargo:

Peseias
a) Sanecamiento:
Subrogacion de pasivos con «Exbank» .............. 1.334.929.000
Deuda a favor de «La Almoraima» por compensa-
cion de:
(ttiigaciones de ésta con EEPP. ... ... .. e 68.880.524
QOti:gaciones de ésta con Entidades bancarias ... .. 69.423.063
Tra-sferencias en efectivo para situar em;
Neio patrimonial en 2.297.234.000 pesetas ... 43.787.000
Fondo de maniobra en 325.000.000 de pesetas . 32.072.000

Suma

1.549.091.587

Posteriormente se practic6 una liquidacion adicional, a cuenta de la
definitiva que corresponde al 31 de marzo de 1987, por la que «Rumasa,
Sociedad Anénima», se subrogd en otros 42.315.000 pesetas de pasivos

de «La Aimoraima» con «Exbankos.

Ademas, «Rumasa, Sociedad Anénima», ha asumido gastos financie-
ros por intereses del pasivo bancario anterior de 2.804.526 pesetas.

b) Compraventa.

El 7 de abril de 1987 «Rumasa, Sociedad Andnima», compré la

Empresa a la DGPE é

pesetas la vendié al ICONA.

en el mismo dia v al mismo precio de 5.000

Los gastos de la primera escritura, a cargo de «Rumasa, Sociedad
Andniman, fueron 29.027 pesetas en cuenta general de gastos.

bt oS on | Austes Ley 771983
«Expasa», «Propecsastum v «Unexox». 24.748.001 | 3.764.999,999
«Vihedos Espafnoles, Sociedad Ano-

DIMa» ... 2.425.264.695 105.219.274
«Alcoholes Nifiez, Sociedad And-

nima», ¥y «Almacenes Nufez,

Sociedad Andnima» ............. - 6.161.958.024
«Diago, Sociedad Andénima» .... ... - 89.651.279
«lLa Almoraima, Sociedad Anénima» | 1.194.550.000 | (841.900.422)

Total ................... 3.644.562,696 | 9.279.928.154

FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe complementario sobre la Empresa «Centro Minero
de Penouta, Sociedad Anénima»

«Centro Minero de Penouta, Sociedad Andnima»

I. ANTECEDENTES

Fue adquirida por el Grupo «Rumasa» en abril de 1980,

Tiene por objeto la explotacion en Viana del Bolio (Orense) de
casiterita v tantalita,

La Sociedad figuraba incluida en los anexos del Real Decreto-
ley 2/1983, de 23 de febrero, y de la Ley 7/1983, de 29 de junio.

{1} Imputados, como ya se indica en la pigina 31 & la Direccién General del Parrimonio.

Divisitn Agricola.
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En ¢l momento de la expropiacién, «Rumasa, Sociedad Andniman,
poseia el 55 por 100 del capital, vy «Aprovechamientos Mineros,
Sociedad Andnima» -también del Grupo—, el 45 por 100 restante. Esta
tdltima fue disuelta el 29 de diciembre de 1983. Como resultado de la
Auditoria practicada al 23 de febrero, el neto patrimonial negativo de
(389.123.000) se incrementd, pasando a ser de (1.900.416.000), es decir,
una mayores pérdidas de 1.511.293.000 pesetas, con ¢l desglose siguiente
de los ajustes propuestos:

Miles
de peseras

Ajustes:
Edificios y otras construcciones ....... .. ............ {(417.827)
Maquinaria, instalaciones y utillaje ................... 13.946
. Amortizacion acumulada .............................. 87.786
Inmat. material, concesiones mineras ................. {454.964)
Gastos amortizables ................................... {499.921)
EXISIENCIES -\ e {100.700)
Deudores ...... T (29.613)
Ajustes de periodificacién, cuenta de activo ........... (76.000)
Ajustes de periodificacion, cuenta de pasivo .......... (34.000)
Total ....... .. .. ... ... (1.511.293)

II. GESTION PUBLICA

El agotamiento del caolin y la situacion del mercado del estaiio
determinaron la necesaria inactividad de la mina.

Mediante Resolucién de la Direccion General de Trabajo de 23 de
marzo de 1987, se rescindieron los contratos de trabajo de ia mayoeria
de la plantilla, quedando exclusivamente, vy con caracter transitorio, 20
trabajadores para los trabajos imprescindibles de mantenimiento.

«Rumasa, Sociedad Andnima», se hizo cargo de las deudas que el
Centro minero tenia con varios Bancos, por un importe de
3.308.378.245 pesetas,

III. VENTA DE LA EMPRESA

El Consejo de Ministros, en su reunion del 25 de septiembre de 1987,
acordé autorizar a la Direccién General de Patrimonio para vender la
totalidad de las acciones a la Empresa estatal «Minas de Almadén y
Arrayancs, Sociedad Andniman», por el precio de una peseta.

También se autorizé a «Rumasa, Sociedad Andnima», para:

a) Realizar las operaciones de saneamiento de la Compaiiia,
asumiendo para ello la totalidad de su pasivo y cualesquiera otras
obligaciones originadas para actos previos a la venta.

b) Asumir el coste de ejecucion y direccidn de los proyectos
necesarios para cumplir con las exigencias del Reat Decreto de 2 de abril
de 1985 sobre medidas de seguridad minera.

¢} Asumir los costes de indemnizacién de la plantitla y de su
mantenimiento hasta la terminacién de las obras de conservacidn de la
mina.

d) Asumir los costes del mantenimiento de las concesiones mineras
y de su rescision,

El contrato de venta de las acciones tuvo lugar el 9 de diciembre
de 1987
En cumplimiento del acuerdo del Consgjo de Ministros, se realizaron
las operaciones de saneamiento siguientes:
Pesctas

Saneamiento del pasivo bancario con «Exbank» .. ..

Subrogacién cuentas de crédito ... 2.766.742.000
. Intereses pagados por anticipado .  (48.625.635)
" Descubierto en cuenta corriente .. 185.078

2.718.301.443

Otros pasivos asumidos por «<Rumasa, Sociedad And-

OIOAY ..ot 21.611.747

Proveedores ...................... 3.411.075
Acreedores diversos .............. 15.900.672
Provisién de responsabilidades . 2.300.000

Activos asumidos por «Rumasa, Sociedad Anconima».
Otros deudores ................ ... (897.269)

(26.000.000)
(3.358.455)

Prevision de costes de personal y mantenimiento hasta

(30.255.724)

findeobras ... . ... .. ... ... 67.951.000

Prevision del coste por indemnizacién de platilla
(19 personas) .................. ... 61.952.550
Coste de obras segiin proyectos ................. ... 619.820.149
Total ... ... 3.459.381.165

Con posterioridad a la venta, la prevision hecha para indemnizacio-
nes de personal se vio reducida en 910.740 pesetas.

Por tanto, la proyeccién contable de gestién v transmision ascendié
a 6.766.848.670 pesetas, desgiosada como sigue:

Pesetas

Condonacién de la deuda ......................... .. 3.308.378.245
Saneamiento en la venta .. ... .. ... ... ....... -3.459.381.165

Menos importe del pasivo asumido ................. (910.740}
Total del coste ............ e 6.766.848.670

Esta cantidad puede variar por la aparicién de pasivos ccultos y por
la posible alteracién en la fase liquidadora de los activos y pasivos
asulrlglbidos por «Rumasa, Sociedad Andnima», en relacién con su valor
en TOS.

Hemos sefalado anteriormente que la cifra de cosic es estrictamente
expresion de los procedimientios contables, ya que la consideracion de
la realidad econémica en que operaba el «Centro Minerc de Penouta,
Sociedad Anonima», estaba f)lra muy degradada en la fase anterior al 23
de febrero de 1983, como reflejaban sus datos, y continué en la fase de
gestion piiblica hasta llevar al inevitable cierre.

De acuerdo cor las normas aplicadas por la Direccién General de
Patrimonio sobre la hoja de agrecio de la Sociedad, de conformidad con
lo prevenido en el articulo 4.° de Ja Ley 7/1983, el valor negativo de la
Empresa vy los resultados anteriores determinaron una apreciacién
también negativa.

FISCALIZACICN DEL PROCESQ DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe complementario sobre la Empresa «Central de Informstica,
Sociedad Anénima»

I. ANTECEDENTES

Esta Sociedad tiene por objete la realizacion de servicios infor-
maticos,

Figuraba incluida en los anexos tanto del Real Decreto-ley 2/1983,
de 23 de febrero, como en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio, que
derogé y sustituyo al mismo, previa convalidacién vy tramitacién como
proyecto de Ley por el procedimiento de urgencia.

Sus servicios se prestaban de un modo especial a la Division
Bancaria del Grupo «Rumasa», produciéndose, por tanto, una grave
crisis al privatizarse fos Bancos en 1984; como se apreciard en la sintesis
de la cuenta de resultados que recogemos a continuacién, en millones de
pesetas:

Conceple 1983 1984 1985 1986 1987
Gastos totales ... ........... - B48 988 | 1.359 968 705
De los que destacan: :
Personal ........... ... 417 516 | 1.O0O | 445 452
Servicios recibidos exte-
mor ..., 173 196 146 | 213 162
Amortizaciones ........ 85 64 35 72 40
Financieros ............ 20 12 92 182 2
Compras .............. 62 72 37| 10 15
Ingresos totales ......... .| 864 ;116 | 436 | 410 | 605
Destacando:
Venta productos ....... 854 | 1.079 405 369 567
Venta productos acceso-
TOS ..., 6 24 11 25 8
Financieros ............ - - - 7 22
Resuttados de explotacion . 16 128 § (923)1 (558) | (100}

No se computan los «extraordinarios», que alcanzaban 517 millones
por omisién contable de gastos de los ejercicios anteriores.

No se tienen en cuenta los resultados extraordinarios por venta del
inmovilizado, que ascendieron a 86 millones de pesetas.

En las cifras precedentes destacan dos hechos:

a) La reduccién drdstica del importe de los servicios vendidos en
1985, ya que de 1.079 millones pasan a 405 millones, por la razén
indicada de la pérdida del bloque de clientes bancarios del Grupo.

b) El coste de personal de 1985 que expresa las indemnizaciones

pactadas con la mitad de la plantilla para la rescision de contratos, que -

alcanzaron por ese excepcional concepto 530 millones de pesetas.

En 1987 parece iniciarse la recuperacion de la Empresa, disminuyén-
dose los costes y aumentando en un 50 por 100 los servicios facturados
una vez corregida fa deficiente estructura financiera de la Sociedad que

“
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hacia imposible su desarrollo normal por las medidas que describimos
miis adelante.

En el momento de la expropiacién la titularidad de sus acciones
cstaba distribuida como sigue:

Porcentaje
«Rumasa, Sociedad Anénima» .... 0,45
Banco del Noroeste ... ... ..... 13,33
Banco Condal ........ ..... ..... 15,56
Bance Peninsular ................. 8,89
Banco de Jerez ................... 8,89
Banco de Sevilla ................. 15,11

Banco Latino ......... e 6,67
Banco de Extremadura 44
Banco del Oeste ............... 8,89
Banco de Murcia ................. 8,89
Bance de Albacete 4,44
Banco Alicantino de Comercio ...

Es decir, que el Grupo «Rumasa» poseia el 100 por 100 del capital
social de 225.000.000 de pesetas.

De acuerdo con el informe de auditoria practicade al 23 de febrero
de 1983 el patrimonio neto, despues de los ajustes propuestos, alcanzaba
los 117.421.000 pesetas, cifra aceptada por la administracién para
extender su hoja de aprecio.

II. ADSCRIPCION A LA CARTERA DEL EsTabo

Eil Consejo de Ministros, en su reunién de 12 de septiembre de 1986,
acordd o siguiente:

1

Se autoriza al Ministerio de Economia v Hacienda para incorporar
2 la Cartera del Estado, adscribiendo definitivamente al sector publico
la totalidad del capital social de «Central Informadtica, Sociedad And-
nima», Sociedad expropiada en virtud de 1a Ley 7/1983, de 29 de junio,
y del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero.

II

_ 8e autoriza a «Rumasa» para proceder al saneamiento y recapitaliza-
cion de «Ceinsa» mediante las siguientes operaciones:

1.° Asuncién del pasivo bancario con el «Banco de Expansién
Industrial, Sociedad Anénimar («Ex-Bank»), y que ascendia a
1.629.700.000 pesetas a 27 de junio.

.2°  Aportacion de 116.963.645 peselas, destinado a hacer frente al
exigible a corto piazo de la Sociedad, segin Balance de situacién a 27 de
junio pasado.

% Dotacién de un fondo de  maniobra por un importe de
236.000.000 de pesetas.

Las cifras definitivas de pasivo bancario a asumir fpor «Rumasa» y
de saneamiento del endeudamiento a corto plazo se fijardn definitiva-
mente segiin los saldos que figuren en el momento en el que se apruebe
la adscripcidn definitiva de «Ceinsa» a la Cartera del Estado.

Considerando que las cifras del Balance de «Central Informdtica,
Sociedad Anéniman, al 12 de septiembre de 1986, diferian sustancial-
mente del que sirvié de base al precitado Acuerdo, de conformidad con
lo prevenido en el parrafo final del apartado 1I; «Rumasa, Sociedad
Anéniman», se subrogd en las pélizas de crédito con el «Banco Indus-
trial» que sumaban 1.830,700.000 pesetas (frente a las 1.629.700.000
pesetas del Balance patrén de 27 de junio anterior). Por ¢l contrario, se
redujo la aportacién para atender ¢l exigible a corto plazo, pagdndose
37.954.918 pesetas, v no las 116.963.645 pesetas gue se citaban. La
aportacion para dotar el fondo de maniobra coincidia exactamente con
el Acuerdo del Consejo de Ministros, 236.000.000 de pesetas.

Como apunte final, en «Rumasa» figura la retrocesion de intereses de
las polizas del Banco, por 27.618.354 pesetas, resultando un coste total
del saneamiento de 2.077.036.564 pesetas. .

En 1a Empresa, la cuenta de Reservas recogié bdsicamente ias
aportaciones anteriormente resefiadas, tras la cancelacién de las que
expresaban las deudas asumidas por «Rumasa».

FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO «RUMASA»

Informe complementario sobre las Sociedades absorbidas por «Rumasa,
Sociedad Andnima»

Sociedades absorbidas por «Rumasa, Sociedad
Andnima»

Aunque como anexo 2 ¢stas paginas figura la relacion completa de las
Sociedades absorbidas y su coste contable:

Expropiadas: 5.730.433.914 pesetas.
No expropiadas: 8.156.973.336 pesetas,

que se imputaron a las cuentas «Direccion General de Patrimonio» y
«Ajustes Ley 7/1983», respectivamente, recogemos a continuacidn
algunos datos de las Sociedades que, al finalizar los procesos de
absorcion, expresaban unos resultados relevantes.

A) Sociedades expropiadas v por tanto comprendidas en los anexos
del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, y de la Ley 7/1983, de 29
de junio,

1. «PROMOCION DE SOCIEDADES, SOCIEDAD ANONIMA»

El 100 por 100 de su capital pertenecia a «Inbursan, la cual, a su vez,
era propiedad de «Rumasa, Sociedad Anénimax, al 100 por 100.

Se trataba de una Sociedad de cartera, que participaba al 100 por 100
en las siguientes Empresas:

«Inmobiliaria Bajo Ebro, Sociedad Andniman».

«Ausico, Sociedad Andnimay».

«Corporacion Financiera Madrilefia, Sociedad Anénima».
«Inmobiliaria Pefia Grande, Sociedad Andnima».

«Nortes Financieros, Sociedad Anénima».

«Servicio de Administracién de Inversiones, Sociedad Anénimax.
«Ausisegur, Sociedad Anénimay.

La revisién limitada de su Balance al 23 de febrero de 1983 se efectud
por la firma «Price Waterhouse». Los ajusies propuestos determinaron
se pasase de un patrimonio neto —segin la Compafiia- de 22.138.000
pesetas a uno de igual naturaleza de 535.698.000 pesetas.

La hoja de aprecio de la Administracién fijé un valor negativo para
la Sociedad de 537.024.000 pesetas.

El coste contable, expresion del proceso de absorcién-disolucion,
recogido en la escritura nimero 1.014 de la Notaria de don Roberio
Blanquer Uberos el 24 de abri! de 1985, ascendio a 321.011.466 pesetas.

2. «IBERTECNICA, SOCIEDAD ANONIMAY»

Se constituyd en 2 de abril de 1976 y la totalidad de su capital social
-1.000.000 de pesetas- pertenecia 2 «Rumasa, Sociedad Anénima».

Sus actividades eran de consulta y servicios, en los ramos de
ingenieria y arquitectura principalmente.

Qcupaba 53 empleados, 10 de ellos eventuales.

La sintesis de los Balances anteriores a la expropiacidén era la
siguiente, en miles de pesetas:

31-12-1980 | 31121981 | 31-12-1982 | 23-2-1983
Activo: -
Inmovilizado material ....... 27.996 5574 5.684
Inmovilizado financiero ..... 405 437 468
Gastos amortizables ...... .. 29 29 29
Existencias .................. 150 68 239
Deudores ............ e 91.313 ] 189.183 [ 233.133
Caja y Bancos ............... 13.817 22.609 6.658
133.710 | 217.900 | 246.211 | 203.707
Pasivo:
Capital social ................ 1.000 1.000 1.000( 1.000
Capital complementario ... .. 3.000 3.000 3.000| 3.000
Reservas .................... 326571 22.302 699 | {58.502)
Resultado ejercicio .......... 14,6457 30358 | 11.864 -
51.302| 56.660( 16.563(54.502)
Proveedores y efectos ....... 42.392| B80.006| 90.456| 79.181
Acreedores ... ............. 8.221| 12318 16.901| 15047
Organismos oficiales ......... 12.243 6.648 | 89679 97.323
Ajustes periodificacion ...... 195521 62.268| 32.6121 66.658
133.710| 217.900 | 246.211 | 203.707

El dltimo Balance se ha obtenido de la revisién limitada al 23 de
febrero de 1983, efectuada por «Arthur Andersen & Compafiia». El
patrimonio neto segin la Sociedad, a dicha fecha, era de 6,502.000
pesetas, v el deducido por los auditores, ¢l va citado de 54.502.000

setas.
pe La hoja de aprecio de la Administracién acepto la valoracién
auditada.

Teniendo en cuenta que la funcién esencial que realizaba «Ibertéc-
nica, Sociedad Anénima», era de consulting dentro del grupo de
Sociedades «Rumasa, Sociedad Anéniman, 1a reprivatizacion ocasion$
una radical disminucién de su cartera de clientes.
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Al 31 de diciembre de 1985, el patrimonio negativo alcanzaba va la
cifra de 510.462.643 pesetas, desglosadas asi:

Capital social y subvencion de «Rumasa»: 4.000.000 de pesetas.
Reservas voluntarias: 33.335,862 pesetas.

Resultados ejercicios anteriores: (281.925.473) pesetas.
Resultados 1985: (265.873.032) pesetas.

La cuenta de Resultados de 1985, con una venta de servicios de
-redondeadas las cifras— 12.000.000 de pesetas (en 1983 fueron 151
millones), soporta, como mds destacados, los costes siguientes:

Personat: 70.000.000 de pesetas.

Financieros: 47.000.000 de pesetas.

Indemnizaciones a personal: 114.000.000 de pesetas.
Provisiones: 22,000,000 de pesetas,

lo que refleja la inviabilidad de la Empresa.

El coste contable, expresion del proceso absorcién-disolucién, reco-
gido en la escritura nimero 434, de 2 de abril de 1986, ante el Notario
don Fermando Marco Bar6, ascendié a 518.416.542 pesetas.

3. «CONSTRUCCIONES METALICAS ARIES, SOCIEDAD ANONIMA»

Constituida en 1961, pertenecia en su totalidad a «Rumasa, Sociedad
Andnima», que la comprd en 1981,

Sus actividades estaban centradas en la fabricacién de mobiliario de
cocina y bafio, en madera y aluminio. :

Su plantilla giraba alrededor de 275 personas, con una antigiedad
media de diez afios.

Deducidos de los antecedentes contabies y de los trabajos de revisién
limitada efectuada por «Arthur Andersen & Compaiiia», que fijg,
aproximadamente, Ja situacion al 23 de febrero de 1983: obtenemos los
estados que se recogen seguidamente (cifras en miles de pesetas):

31-12-1981 31-12.1982 23.2-1983
Activo:
Inmovilizado material ....... 247,770 262.889 192.587
Inmovilizado inmaterial ... .. - - 4.059
Inmovilizado financiero ..... 2.269 1.670 1.670
Gastos amortizables ....... .. 660 11.631 12.016
Existencias .................. 126,502 146.082 105.734
Deudores ........... 133.694 165.448 113.510
Caja y Bancos 12.600 (48.664) 13.303
Ajustes periodificacién ...... 65.449 36.593 35149
595.944 575.649 478.028
Pasivo:

Capital social ........ . . 36.000 36.000 36.000
Regularizacién Ley 50/1977 . §8.205 B8.205 88.205
Actualizacion 1979 .. ... ... 35.532 35.532 35.532

Reservas .................... 34,020 69.829 -
Resultados acumulados . ... .. (251.343) | (457.201) | (968.193)

Resultados ejercicio ..., . ..| 145963 (303.489) -
88.377 (531.124) (808.456)
Proveedores y efectos ....... 275,542 557125 340.331
Entidades poblicas ........... 77.373 422,179 409.996
Préstamo bancario ........... 99,781 §5.000 75.145
Otros acreedores ............ 4.564 11.518 391.042
~'Ajustes periodificacién ... .. 50.307 60.951 €9.970
595.944 575.649 478.028

Por tanto, la situacion segin los libros de la Empresa al 23 de febrero
va reflejaba un neto patrimonial negativo redondeado de (589.625.000)
pesetas.

Capital social: 36.000.000 pesetas.

Regularizacién Ley 50/1977: 88.205.000

Actualizacién Ley Presupuestos 1979 35,532,000 pesetas.
Pérdidas acumuladas (749.362.000) pesetas.

Como los ajustes propuestos incrementaban las pérdidas de ejerci-
cios anteriores en 218.831.000 pesetas, el patrimonio neto ajustado
alcanzaba al 23 de febrero de 1983 las figuradas (308.456.000 pesetas).

De acuerdo con lo que precede, la hoja de aprecio de la Administra-
¢ién establecié la valoracion de las acciones en «O» pesetas.

Al 31 de diciembre de 1985, el patrimonio negative ascendia a
{3.428.938.237 pesetas), que expresaba perfectamente la inviabilidad de

la Empresa, dada la intima relacién de sus actividades con las Socieda-
des del Grupe «Rumasa», rota al privatizarse, aungue ya el Balance al
23 de febrero indicaba su gravisima situacion econdmico-financiera;
patrimonio neto negativo (808 millones), deuda con Entidades piblicas
(410 millones) y otras obligaciones a corto plazo (806 millones), para un
activo total de 478 millones.

Las Cuentas de Resultados de 1984 y 1983, que detallamos a
continuacién precisan con toda claridad esa situacion, eximiéndonos de
cualquier comentario salvo que en 1984 los gastos de personal recogen
indemnizaciones por recision de contratos:

1984 1985

Ventas y otros ingresos ............ 412.820.000 5.005.235
Coste de ventas . ................ ... (329.053.000) {350.050)
Gastos de personal ............. ... (796.525.000) 1 (113.966.869)
Tributos ............... ... ... (22.832.000) (7.834.197)
Trabajos, suministros .............. (48.990.000) {7.186.953)
Amortizaciones ............. .. ... (26.648.000) {5.010.495)
Otros gastos .......... .. . . .. | (249.546.000) (9.853.461)
Gaslos financieros ... ... .. ... .. (316.968.000) 1 (138.877.425)
Dotaciones provisiones ... ... .... - 195.183.559
Depreciacién existencia ...... I - (49.843.731)

(1.377.742.000)| {523.101.505)

El coste contable, expresion del proceso absorcién-disolucit‘m, reco-
gido en la escritura nlimero 434, de 2 de abril de 1986, ante ¢l Notario
don Fernando Marco Bard ascendit a 3.465.893.092 pesetas.

4. MANUFACTURAS «MEPLAS, 5. A»

Constituida en 29 de diciembre de 1973, pertenedia en su totalidad
a «Rumasa, Sociedad Anénima», y tenia su domicilio social en
Humanes, con un capital de 40.000.000 de pesetas.

Sus actividades eran las mismas que la anterior. «Rumasa, Sociedad
Anénima», tenia unificada la direccion y gestién de ambas,

Su plantilia era de 76 empleados, con una antigiedad media de ocho
afios. .
De les antecedentes contables y de la informacién obtenida a través
de «Arthur Andersen y Compania» que, como en «Manufacturas Aries»,
efectud la revisién limitada para fijar la situacién aproximada al 23 de
febrero de 1983, reproducimos los estades financieros de 1981, 1982 y
a la fecha precitada (cifras en miles de pesetas):

31-12-1983 31-12-1982 23-2-1983
Activo:
Inmovilizado material ....... 261.933 342.660 253.127
Inmovilizado inmaterial .. ... 1.822 1.828 1.828
Gastos amortizables . ... ... - 656 645
Inmovilizado financiero ..... 2,543 142 143
Existencias ...... ... .. ..... 72.097 46.428 54,937
Deudores-................ ot 27.072 51.484 36.278
Caja y Bancos ............... 3.951 5.888 2.952
Ajustes periodificacion .. .. 20.308 14.583 21,121
389.726 463.669 371.031
Pasivo:
Capital social ................ 40.000 40.000 40.000
Actualizacién Ley Presupues-
tos 1979 ... ... ... 93.656 93.656 -
Resultados acumulados .. .... (16.426) (39.613) | (288.159)
Resultados ejercicio ......._. 24.464 (94.201) -
141.694 (158} {248.159)
Entidades pablicas ......... .. 12,706 31,630 95.782
Préstamos bancarios ... ..... 36,995 29.413 50.223
Otros acreedores ...... .. 85.013 60.717 303.189
Proveedores v efectos .... . 105.588 340.337 147.851
Ajustes periodificaciéon .. ... . 7.730 (270) 22.145
389.726 463.669 371.031

Segiin los libros de la Empresa, al 23 de febrero de 1983 el
patrimonio neto negativo era —en cifras redondeadas- de (65.624.000
pesetas), que se elevo a consecuencia de los ajustes propuestos por la
auditoria a las figuradas {248.159.000 pesetas).
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De acuerdo con los datos precedentes, la hoja de aprecio de
Administracidn fijo el precic de cada accién en cero pesetas,

Al 31 de diciembre de 1985 el neto patrimonial negativo alcanzé la
cuantia de {1,090.463.196 pesetas).

Las pérdidas por ejercicios hasta dicha fecha fueron:

Ejercicios anteriores a la expropiacidn: 352.297.670 pesetas (1).
Pérdidas en 1983 164.918.162 pesetas. )
Pérdidas en 1984: 383.976.704 pesetas, '

Pérdidas ecn 1985 229.270.660 pesetas.

1z Direccin-gestion comin con «C. Metdlicas Ariess y la explica-
cién alli dada son las mismas que hacian también de esta Sociedad una
Empresa inviable. Las ventas que en 1983 fueron de 195 millones
descendieron a 5 en 1985 Los gastos financieros, las indemnizaciones
al personal y las provisiones constituian las partidas fundamentales de
ias cuentas de resultados.

El coste contable, expresién del proceso conjunto absorcidn-disolu-
ciom, recogido en la escritura nimero 434, de 2 de abril de 1986, ante
¢l Notario don Fernando Marco Barg, ascendié a 1.134.905.703 pesetas.

5. «RUMASINVER, SOCIEDAD ANONIMA®

Sociedad de carters, participada al 98,21 por 100 por el Grupo de
Empresas «Rumasa, Sociedad Andnimas, con el desglose siguiente:

Parceniaje
«Rumasan. ............. ... .............. 68,59
«Banco de Extremadura»................. ... 20,37
«Banco de Murcian,......................... 6,25
«Banco del Norter........................... 2,19
Otras Sociedades det Grupo.. .. ... . 0,81
Terceros ajenos al Grupo.................... 1,79

100,00

La situacion al 23 de febrero de 1983 quedd establecida, con las
reservas que aparecen en el Balance consclidado, por la firma «Arthur
Andersen v Compaiiian, que recogemos sintéticamente a continuacion,
Jjunto al de 31 de octubre de 1984, que sirvié de base para el reflejo
contable de la absorci6n {cifras en miles de pesetas):;

23-2-83 31.10-84
Activo:
Inmovilizado financiero.......... .. 4.173.401 -
Provisién por depreciacion {1)...... (4.047.000) -
126.401 ~
Gastos amortizables.......... ... ... 37.907 32,830
Efectos a cobmar a «Rumasa». . ... .. 1.441.340 845,138
Derechos de expropiacion. ... - 126.763
Deudores diversos......... 4,990 © 206.659
Hacienda piblica........ . - 1,505
Cuentas financieras................. 1622 114.269
1.614.260 1.327.164
Pasivo: ) -
Capital social .................... .. 2.700.000 2.700.000
Reservas y resultados (2} .......... (4.619.718) {5.351.113)
(1.919.718) (2.651.113)
Préstamos con Bancos del Grupo...| 2.498.018 -
Deudas con Sociedades del Grupo. . 889.819 3.756.211
Deudas con Sociedades fuera del
Grupo. ... 15.840 3.189
Organismos publicos................ 62,301 1.96%
Ajustes por periodificacion. ... ... .. 68.000 216.908
1.614.260 1.327.164

La composicion del Balance al 23 de febrero de 1983, con un neto
negativo de (1.919.718.000 pesetas), una partide de activo de 1.44!
millones de efectos sobre el Grupo, casi la dnica de importancia —activo

total, 1.614 millones-, y un pasivo con Bancos del Grupo de 2.498

(1} La falta de iguaidad entre ess cifra y la que aparece anteriormente, obedece a pérdidas
gevemdas ¢tr aguellos afios que apgrecieron ¢on posterioridad, fund i de
scal.
{23 Tanto en Provisiones por depreciacién de Inversiones Financieras como en los
resultades negativos. tiene una influencia decisiva la participacién en £ Banco General, por
2973 millones de peseras.

millones y con otras Empresas de «Rumasa» por §90 millones, indican
claramente la insostenible estructura financiera de esta tenedora.

La hoja de valoracion de las acciones hecha por la Administracién
del Estado —en 23 de enero de 1986~ para el expediente de justiprecio
fijé un valor negativo para el conjunto social de 1.919.718. pesetas,
imputdndose a «Rumasa, Sociedad Andniman, el 98,21 por 100, es decir
(1.885.355.047 pesetas). . i k

El coste contable, expresion del proceso absorcién-disohucidn, reco-
gida en 1z escritura niimero 2.323, de 24 de julio de 1984 ante ef Notario
don Roberto Blanguer Uberos, ascendi6 a 2,623.431.525 pesetas.

6. «RUMASINA, SOCIEDAD ANONIMA»

Esta Sociedad se constituyd en 7 de mayo de 1973 con un capital de’
1.000.000 de pesetas, escritura nimero 41 de] protocolo del Notario don
Antonio Cuerda y de Miguel.

Fue expropiada en virtud de lo dispuesto en Real Decreto-fey 2/1983,
de 23 de febrero, v Ley 7/1983, de 29 de junio.

En ¢l momento de la expropiacién ¢l capital social de «Rumasina,
Sociedad Anénima», estaba representado por 6.037.500 acciones de
1.000 pesetas de valor nominal, gue pertenecian a:

Porcenteje

G,106 «General de Valores, Sociedad Anéniman.

1,407 «Banco de Albacete, Sociedad Andnima»,

2,243 «Central de Bienes e Inmuebles, Sociedad Ané-
nimas.

4,357 «Braza, Sociedad Andniman.

02015 «Promociones Costa del Estrecho, Sociedad And-
nima».

3,6302 «Banco General, Sociedad Andnimaw.

0,8952 «Banco Industrial del Sur, Sociedad Andniman.

2,011 «latino de Inversiones, Sociedad Andniman.

06524 «Banco Latino, Sociedad Andniman.
3,7329 «Banco de Murcia, Sociedad Andniman.
51783 «Banco del Noroeste, Sociedad Andniman».
19826 «Banco del None, Sociedad Anéniman.
3,0847 «Banco del Oeste, Sociedad Andnimar.
0,5342 «Banco Peninsular, Sociedad Andniman.
4,1664 «Promotora Catalana, Sociedad Andnima».
3,23588 «Rembrandt, Sociedad Andnimay,
0,0052 «Rumasina }I, Sociedad Andniman.
00033 «Rumasina IIl, Sociedad Andnimas.
57,2402 «Rumasa, Sociedad Andniman.
0,02328 «Banco de Sevilla, Sociedad Anéniman.
0,41407 «Simasa I, Sociedad Anémimay.
0,1374 «Simass I, Sociedad Anoniman.
019378 «Simasa III, Sociedad Andnima».
5,558 Terceros ajenos al Grupo.
99,99743

Se ha revisado el informe de auditoria realizado por la firma «Anhar
Andersen y Compaiiia» sobre el Balance a 23 de febrero de 1983, el cual
se detalla a continuacion, cifras en miles de pesetas:

Balance al 23 de febrero de 1983

Activo:
Inmovilizado material ............................ ... 3.428.432
Inmovilizado material ... ... . . 4.011.954
Amortizacién acumulada ......... (583.522)
Imovilizado financiera .............................. 741.097
Participaciones ......... e 6,405,722
Provision deprec. ............. ... (6.021.0&%
Fondo G.* Depositos ............. 55,
Fianzas depositadas ......... ... .. 1.375
Gastos amortizables ............. ... ... ... ... 58.591
Existencias .................................. e 2.570
Deudores ........................ ... B 2760532 ;
Cuentas financieras .................................. 4.249
Ajustes periodificacién ... ... .. ... ... L. 14.664
7.010.135
Pasivo:
Capital y reservas . ... ... ............. ... ... ... .. 1.823.136
Capital soctal . ...... ... ...... ... 6.037.500
Reserva legal ... .. . ... ... ... ... 920,000
Actualizacion 1981 ... ... . .. 454,758
1.484.305

Reserva OM 12-7-79 .......... ..

Pérdidas acumuladas (7.073.427




B) Sociedades no expropiadas

Por las mismas razones expuestas en el apartado anterior, sefizlamos
las Sociedades «no expropiadas» sbsorbidas por «Rumasa Sociedad
TAndnima», cuyas operaciones conllevaron la asuncién de resultados
importames: .

Raz6n social Fecha abs. | Numero Netario
«Catalana Desarrollo, Socie-
dad Andnimar ........,. 27-7-1984 |12.324 |Roberto Blanguer
Uberos.
«Consejeros Inmobiliarios,
Sociedad’ Andnima» ..... 27-7-1984 [2.324 [Roberto Blanguer
Uberos.
«Consejeros Técnicos, Socie-
dad Anénima» ..........J[27-7-1984 {2.324|Roberto Blanquer
Uberos.
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Deudas a medio ylargo ......................... ... 5.088.063 Rarén social Fecha abs | Numero Notaria
Préstamos Grupo ................. 4,977,570
Efectos a pagar ................... 110.493 «Entidades Inversién Reuni-
Deudas a plazo corto .................. R 96.775 das, Sociedad Anonima»..|13-9-1983 [2.760 R?}fcrto Blanquer
. . - TOS.
Organismos puiblicos .......... ... 57.284 «Espai
* pais Blancs., Sociedad
Sociedades Grupo ... 26098 AROTIMD ... 27:7-1984 |2324| Roderto  Blanquer
..................... . TOS.
Ajustes periodificacién. ... ... 2.161 | «Giufre, Sociedad Anéniman| 27-7-1984 |2.324 Roberto ~ Blanquer
T0S.
7.010.135 | «Hispacoin, Sociedad Ano-
: nimay ................... 12-7-1985 (3.308 Rai,xlrlx%n Fernindez
«Rumasina, Sociedad Anénima» fue absorbida por «Rumasa, Socie- . . ron.
. dad Anonima» en 9 de julio de 1?87 escritura numerc 1.190 del | «ge, Sociedad Andnima» . |27-7-1984 |2.324 R%}thcrrlo(; Blanquer
protocolo del Notario don Virgilio de la Vega v Benayas. El resultado de -
esta operacién fue un beneﬁclr-n% para «Rumasa, Sociedad Anonima» de | «dnm. Alcizar de Toledo Dos,
1.919.261.914 pesetas. Sociedad Anénimaw....... 27-7-1984 |12.324 | Roberto Blanquer
A continuacién se indica el Balance a 31 de octubre de 1987 de Uberos.
«Rumasina, Sociedad Anénimay. El neto patrimonial de este Balance de ]| +inm. Alcizar d° Toledo Tres,
fusién se ha compensado por ¢l saneamiento que «Rumasa» realizo de Sociedad Anénima»....... 27-7-1984 (2,324 | Roberto  Blanquer
esta Empresa por un importe de 3.135.397.986 pesetas hasta explicar el «Inm, Igualdad Dos, Socie Uberos.
resultado en absorcién citado anteriormente. dad Anénimar ......... 27.7-1984 2.324| Roberto - Blanguer
TOS.
Balance al 31 de octubre de 1987 «Inm, Pere Grand, Sociedad
P Anénima» ............... 27.7-1984 }2.324 | Roberto Blanguer
it Uberos.
Activor «inm. Viladds, Sociedad
i . Anénima» ............... 27-7-1984 [ 2.324 (Roberto Blanguer
Inmovilizado financiero ...o......................... 383.530.721 Uberos.
Deudores ... 4,715.433.622 «Inm, Vilatrés, Sociedad
Tesoreria ... 17.669 Anénima» ... ... .. 27-7-1984 {2,324 Roberto  Blanguer
Cuentas de orden ................................... 2.359.766 Uberos.
| «dam. Vilacuatro, Sociedad
Total con cuentas de orden ................ 5.101.341.778 Anénimar ............... 27-7-1984 12,324 R%i%'erto Blanguer
08,
Pasivo: «Inversiones ¢ Inmuebles, - 4 R )
* Sy
Capital OGR! .............ccvooie 6037.500000 | Sociedad Anémimay ... 27-7-1984)2.324 Roperto - Blanquer
Eﬂ: ]volun- ....................................... g%g?ggg?? «Inversora Urbana, Sociedad - 2sl
mla .................................. " . GRimMaR ... ... ... Sy 4 .
Reserva Orden 12 de junio de 1979 ... 1484304804 | Anonima» 21-7-198412.324\Roberto - Blanquer
ﬁctua]]lza(:lég Lg}rlng%Sl ............................. a ;fg;’ggggi) «Manufacturas y Aglomera-
egularizacidn e .915.367.634) | dosn ... 5. 47 : .
Pérdidas ejersicios amicriores | 11[ 11111 (a31330.575) dos» 13-6-1986 4,479  Alberto Ballarin Mar
Provisiones fiscales ......................... ..., 156.359 | pr i Ind. .
Resultados extraordinarios 1987 ................... 10.353.026 ﬁ(a’goéf).rf?.fé. Emmc 13-9-1983 (2,760 | Roberto Blanguer
Uberos.
5.086.349.832 «Rerex, Sociedad An6nima». | 27-7-1984 |2.324 | Roberte Blanquer
Uberos.
Acreedores ... 12.632.180 «Salicrup, Sociedad Ané-
Cuentas de orden ................................... 2.359.766 nima» ... 27.7-1984 |2.324 R%}’tfcrm Blanquer
TOS.
Total con cuentas de orden ................ 5.101.341.778 | «Sofinespa, Sociedad Ano-
nimay ...l 11-2-1985| 369(Roberto Blanquer
La hoja de valoracién formulada por la Administracién del Estado, ) . Uberos.
de 24 de enero de 1986, en el expediente de justiprecio de las acciones | «Tralar, Sociedad Andnima» | 2-4-1986| 434 |Fernando Marco
de «Rumasina, Somedad Anéniman establecié en 301,968 pesctas el ) . Bard.
valor de cada accién a efectos de justiprecio. «Zomar, Sociedad Andnima» .| 27-7-1984 {2.323|Roberto Blanquer
ros.

Las Empresas anteriores correspondian bdsicamente a lo que se
dencmind «Rumasa Sumergida», ¢s decir, a la cadena de Sociedades que
dirigidas por el Grupo no aparecian en su contabilidad expresamente.
Las dividimos en tres apartados:

l. «Rumasa» sumergida de Barcelona; tenedoras de acciones de
«Banca Masavéu» y «Banco de Expansion Industrial».
4 2. «Rumasa» sumergida de Madrid, tenedoras de varias Socieda-
es, ¥
3 Otras Sociedades.

Sin perjuicio de recoger a continuacion la estructura de los apartados
1 ¥ 2, ya indicamos aqui la causa exclusiva de las 1mpornanuslmas
perdndas reflejadas en el acto de absorcién-disolucién: Fue el ajuste de
Ia cartera —inico activo real que posefan—, de su valor en libros; al que
correspondia realmente por la evalvacién del patrimonio efectivo
representado por su acciones.
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1. Sociedades tenedoras ~sumergida Barcelona- de «Banca Masavéu» Y «Banco de Expansion Industriaby

ESTRUCTURA Y COMFORMACION DEL GRUPO

. RLiMA
1008 | T o T
YEGRA TEFICA RICANAL
50% MASAVEU 0% HASAVED £1,26% EXBANK
5031 CATALANA DE DESARROLLO URBAND [5O3 CAZAR 2 oot
| 10,052 MASAVED T e a2 2 =
100% 00
IMM. ALCAZAR DE TOLEDO 3 _.‘!
4,75% EXBANK
OFICINAS Y LOCALES COMERCIALES
27,813 MASAVEL CONSEJERDS TECNICOS IXm03. |003
4,45% EXBANK
50%] ENVERSIOMES E INMUEBLES | 504 1M, 1GUALDAD 2 003
15% KASAYEUD 4,73% EXBANK
YILACUATRD LODY
4,45% EXBANK |
50%] INVERSORA URBANA | 509 CONSEJERDS INMOBILIARIOS  }oOX
10,79% MASAVEU — &,45% EXBANK ]
YILADOS 00%
£,45% EXBANK ]
50%1 propa 1503
0,997 MASAVEY YILATRES 00%
4,455 EXBANK 1
504 ) ESPAIS BLANCS 1003
WIFREDD 503 4,55% EXBANK 1
1,61% MASAVEU .
X 003
i 1002 6,172 EXBANK
SALICRUP GIUFRE 004
33,75% MASAYEUL 3,982% EXBANK
INM. PERE EL GRAN 001
167.435 aces. MAS SARDA | |
EXBANK |- ]
250 acciones
Otros datos sociales:
Sociedad Fecha const. Capital socia} Numero scciones Porcentajes
«Espais Blanesn ... 7- 7-1977 10.000.000 72.724 «Exbank» ............ 4,55
VA0 o e 29- 6-1977 100,000 7i.167 «Exbank» ............. 4,45
WVIIACHAITOR .ottt ettt e it 29- 6-1977 100.000 | 71.167 «Exbank» ............. 4,45
«Consejeros Tec. Inmobay ... 13- 8-1970 100.000 | 71.168 «Exbank» ............. 4,45
«Inm. Alcizar de Toledo Dos» ... 26- 5-1976 200,000 | 78.253 «Exbanke ............. 4,89
«Inm. Alcdzar de Toledo Tres» ... iiiienn. 26- 5-1976 200.000 | 75.998 «Exbank» ............. 4,75
«Inm. Igualdad Dos» ........ ..o 24- 3-1975 200.000 75.668 «Exbank» .. ........... 4,73
«Consejeros Inmobiliarios» ..... ... 13- 8-1970 50,000 [ 71.167 «Exbanlo» ............. 4,45
«Giunfren 8- 7-1981 15.000 62.570 «Exbank» ............. 3,92
«Retex» 14- 3-1977 5.000.000 08.782 «Exbank» . _.......... 6,17
«Catalana Desarrollo Urbano» ... . .. ... oo 14-11-1974 1.250.000 [167.720 «Masavéur» ........... 37,86
«Inversiones e Inmueblesy ......... ... 13- 3-1964 12.000.000 66.450 «Masavéun ......... .. 15,00
«lnversora Urbana» 27- 7-1967 8.000.000 47,789 «Masavéur ........... 10,79
Salicrupy . e . 4-12-1981 25.000.000 [149.543 «Masavéur» ........... 33,75
WPere el Gran» ....... oo 5- 2-1964 3.000.000 [167.485 «Mas Sardda» ....... - T
Pt NP 29- 6-1977 100,000 71.167 «Exbank» ............. 4,45 i
En cuadro independiente, se recogen, sintéticamente, los datos de Jos | en «l Balance agregado, la patencia de la insostemble estructura Ei
Balances, Operando sobre la primera columna o total llamamos la | financiera nos releva de todo ccmentario. S
atencion acerca de la escasisima importancia de los fondos pro'pios -100 P
millones-. La aparicién en el Activo, dentro del inmovilizado financiero Balance al 31 de agosto de 1983 we

de 1.117 millones como «gastos de adquisicion de valoresw; los 3.900

millones de acreedores con el Grupo y los efectos a pagar por 653

millones. .
Si con independencia de la aparente activaci6n de una cifta de

por mas de 1,000 miliones, 1odavia aparece una pérdida de 32 millones

stos

Activo:
Mobiliane .......
Valores mobilianos

Pesctas ‘.“,'.1
B

:f-é

379.598 5
3.283.663.200 &

ey

Yr
=3

- a2 7¥
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Pescias Peseias
Gastos comstitucion ... 1.800.294 | Reserva voluntaria ...........................oo. .. 5.412.941
Gastos adquisicion valores .......................... 1.117.652.862 | Reg. Ley 5071977 .. ... .. .. . ... ...l . 22.318.842
Gastos financieros peniodificables ....... ... .. . . 194,349,408 | Actuales Ley 44/1978 ... ... ... ... ... ........ 11.253
geudorcs clgrupo ..................................... 65.327.695
ros deudores ... 18.026.016 09.626.930
Caja y Bancos ............ . i 238.838 T
Gastcl:os d generales ... ... ... 750.8g)g
Resultados ejercicios anteriores ..................... 31.809.939 | Acreedores
3 BIUPD ..t 3.813.912.579
Resultado compra Sociedad ........................ 323.582 | Préstamos grupo ... 94,705.250
) Efectos a pagar ...................................... 653.349.408
, Total Activo ... ... ... ... ... ...... 4.714.321.432 | Hacienda Publica ............................... ... 27.162.353
Otros acreedores .................................... 22.664.846
Pasivo: Int, Préstamos a pagar .............................. 2.900.016
Capital soctal .......... ... ... ... .. 70.715.000 .
Reserva legal ...... FR 1]68944 Total Pasivo ............................... 4.714.321.432
Cons, inm, Glufre Retex Cat.Des.Urb. Inv. e fom. Inv.Urbana Sattcamp Tere Gran
ACTIVYVDO
Mobtiario ~— -— -— - -— - 379.590 -—
Yalore< mebiltarios 120.452.401 109.040.412 172.035.390 277.008.698  364.155.612 262.809.896 Bi7.404.63] 163,108,694
Gastos constitucion 1.500 e 10.636 15.480 .- 134,000 982.058 -
Gastos adq. valores 66,858.030 59.052.332 93,496.983 49,961.207 72.767.746 52.692.216 16).757.382 1.032.583
Gastos financieros period. R - — - 194,349,408 - -—- .
Deudores grupo - — mee -— 1.047.703 12,846,561 10.459.249 .- 4.296.293
Otros deudores ) - —— ——— e — 330.000 -—
Caja y Bancos -—- 3.000 --- - -— - 235.818 ——-
Gastos generales — - - 750.000 —~— .- ——— ———
Rdos. ejerc, anterlores 60.250 -—— - 225.342 B.11]1.644 356.220 2).514.74] <1.168.084>
Rdo. compra socledad — 15.000 == 76.56) 125.276 27.202 -— 33.956
TOTAL ACTIYD 187.378.18]1 168,110,744  265.543.00%  329.147.073 657,356,787 326,478,793 1.006.604.248 167.303.442
PASIVD
Capital soctal 50.000 15.000 5.000.000 1.250.009 12.000.000 8.000.000 25.000.000 3.000.000
Reserva legal -— ——— - — 931,930 717.36% -— 157.64%
Reserva voluntaria -—- ——a — ——— 5.412.941 m- J— ———
Reg. Ley 50/77 <15, 500> —— <€4.989.364> 115.088 2.736.610 2.899.012 - <6.7313>
Actuales Ley 44/78 —— -— - .- - —-- -— 11.253
Acreedores grupo 187.334.366  165.239.94%  260.755.324¢  1320.271.279 133.201.88) 310.90%.639 974.975.604 242,720
Prestamos grepo F we- — -— — — ——- a--
Efectos a pagar —— --- - --- 494,349,408 -— -— 159.000.000
-Hactenda Publica —— 2.855.79% 4.777.049 5.972.975% 1.894.800 2.780.690 4.672.246 4.7208.798
0tros acreedores 9.315 - -—— 1.531.731 1.826.675 1.811.783 1.956.318 689.759
Ints. préstamos a pager ——— - —- -— .- —= e ---
TOTAL PASLIVO 187.378.181 160.110.744  265.543.009 J29.]47.073 652.356.247 326.478.793 1.006.604.248 167.303.482
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E. Biancs Yita 2 ¥ils 3 ¥ila & Conse]_Tec, A.Joledo 7 A.Toledo 2 Iguaidad 2
ACTIYVYYE
Mobiltiario -—- - .-- --- - --- --- ---
¥alores mobiliarios 128.076.081  120.452.401  120.452.401 . 120.452.601  120.451.606 132.999.77) 129.661.%12 129.098.693
Gastos constitucton 426.860 .- —— - 15.000 38,380 30,380 B0.000
Gastos sdguisicion valores 72.998.719 66.691.640 66,687,202 66.663.856 66 _B44.076 15,045,455 7i.77%.628 - 71.371.923
Gastos financieros period. m——— - . - = - —— .- - -
Deudores grupo 9.879.285 10,981 TH. 464 91.464 ——— 3. 745, 369 5,415 564 10,282,762
Otros devdores - — wee R .- 4,154,660 .- 13,501,356
Caja y Bancos -— s e - —— .- —— ——
Gastos generales e - - —— ——— - — —
Rdos. ejercicios ant, 55,500 29.186 78,716 &7156 BZ.883 228.788 206. 388 69.63%
Rdo. compra soriedad .= i67> <1B0> 180 {B2> 15.45% 15.45% 15,278
TOTAL ACTIVO . Z0T.A36.445  IBY. 244,041  1B7.239.603  187.216.057  1B7.395.48) 22¢.268.886 708.129.331 224.469.849
PAS YD .
Capita) soctal 18. 000,000 100,000 106.000 100 00% 100, 000 2.000.000 2:.900.900 2.000.000
Reserva legal - - - — e . .. .-
Reserva voluntaria - -— - ——— —— — _— _—
Reg. 'tey 50777 61,645 -— - v me. <45.5680) 8.023.9%¢ 4.587.70 B.547.617
Actusles Lley 44778 - —— ——— — . — ) - a—-
Acreedores grupo 102.369.550 187.134.726 187.130.288 1B7.106.782 187.332.84) 208.045.230 201.441.540 X4.420.816
Prestsmos grupo 94.705.250 - ——— e ] - -— - ——
Efectos & pagar —— — — —— — - - ——
Haciends Publica —— .- - . : — —— _— © eae
0tros acreedores -—— g.315 9.315 L L] $.320 3.985.000 -— 10.811.000
ints. prestamos a pagsr e - - - - 209,660 .- 2.690.356
TOTAL PASIVD | 07.435.445  187.244.041  187.239.603 187.216.057  187.395.483 222.268.886 208.129.331 2246.4569.949
. Deuwlle de las pérdidas por Sociedades recogidas en «Rumasa, _ Pows
Sociedad Andnima», con carge a las cuenta «Ajusie Ley 7/1983n: CSalicTup® . L 1.005.469.996
wPere el Granw ... .. ... ... ... ... 129.084.875
Pesetas 5.284.507.256
«Espais BIancs» ................................... 195.858.275 | - 2. Sociedades tenedoras (Sumergida de Madrid)
«WVila DOSY ..o 198.814.725 Estructura y conformacion del grupo.
C«Vila Tress ... 198.809.804 — - - - - -
«Vila Cuatro» 198.766.758 Sociedad intir A P Sociedad operativa
«?enseJAcims Tégni_(i_os Inmobiliarios» ... ... ... ... 199.083.993 i j
«Inm. Alcidzar de Toledo Dosw 211.209.717 7. Vall 1 Fdez.. Sociedad
«Inm. Alcazar de Toledo Tres» ... 207544789 | “Sofinespar ... 57033 | «Valle, Ballina y Fdez., Soci
«Inm. Igualdad Dos» ............_. 202522422 1 oTralarw ......... 8.000 | «Campo, Grandes Almacene$ (Bur-
«Consejeros Inmobiliarioss ..., ... D 199.085.296 : 205).
«Giufres ... e 178.544.223 ‘ 17.150 | «Embutidos Morcayow.
wRetex» ... ... 281.836.631 . 500 | «Preverts.
: 1.130.893.146 32,426 «Unién de Orfebres».
g??-ggg-;’;gf «Zomar» ... .. 477.844 | «Vinicola Internacionaly.




BOE nam, 27

Miércoles 1 febrero 1989

3071

Balance al 31 de agosto de 1983

. En el cuadro siguiente recogemos este documento agregado que comprende las tres Sociedades instrumentales. Aunque con mucha menor
importancia que el grupe de Barcelona, la observacidn anterior es vilida para el de Madrid.

Total «Sofinespa» «Tralam +«Zoman
Active:
BdIficios .. ... i 152.514.505 - 152.514.505 -
Mobiliario ... ... . 18.145 18.145 - -
Material oficlna ... ... 893.334 - 893.334 -
Elementos tralSpPoTle ... ........covroiiesienieneniiineieians 260.000 - 260.000 -
Acciones sin cotizacioén oficial ................ ... ... .. ...... 1.253.768.716 630.880.46% 188.310.661 434,577,586
Gastos de constitucién 54.334 - 54.334 -
Inmovilizado inmaterial 515.511 - 515.511 -
Deudores .................. 2.773.296 1.000.000 1.273.296 500.000
C/c grupo .......... 7.079.789 7.079.789 - -
Partidas ptes. Aplica. 21,588,175 - 21.588.175 -
Tesoseria ... .., AU (1.291) 1.562 1.824 (4.677)
Ajustes periodificacién 256.061.848 222.975.003 33.086.845 -
Total . e e 1.695.526.362 861.954.968 398.498.485 435.072,909
Pasivo:
Capital social ... .. ... .. ... ... 2.000.000 1.000.000 300.000 500.000
Rdos. €Jerc. amleriores .........ouovironnnein i (87.017.824) {46.083.233) (5.551.691) (35.382.900)
Rdos. del ejercicio ............. i (85.027.076) (35.209.029) (19.191.213) (30.626.834)
Prev, Entidades Publicas .......................cooiiiii 444,912 - “444.912 -
Efeclos a medio v largo plazo ...... ... ... ... ... 836.668.936 579.685.950 256.982.986 -
Efectos a corto plazo ...... ... ... ... i 175.542.819 96.614.325 78.928.494 -
Acreedores ............ e e e 162.242,331 161.938.169 304.162 -
Bancos C/c descublerto ........... ... ...l 962.160 962.160 - ] -
PreStaIMIOS ittt et e e e 277.665.890 98.396.481 38.385.409 140.884.000
Entidades Pablicas ..... ... ... ... . ... ... 1.366.574 - 1.366.574 -
Cle GIUPO .. 75.250.318 - 46.328.852 28.921.466
Desembolse Pend. S/aces. ........ .. ... ... ... . 325.802.250 - - 325.802.250
Ajustes por periodificacién ... ... ... .l 9.625.072 4.650.145 - 4.974.927
Total 1.695.526.362 £61.954.968 398.498,485 435.072.909
Las pérdidas imputadas por esta absorcién-disolucién fueron las Peselas
siguientes: . -
Pesclas Pasivo: ) -
: Capital social ............. D 100.000
«Sofinespa» ... - 456.886.57% | Regularizacion Ley 7/1983 ... . . (165.426.278)
«Tralam ... 363.491.463 | Hacienda Publica .............................." 6.466.521
WZOTMADY .\ 652.380.805 P;a{gos diferidos ........ J T 504.416
TOtal 1.674.758.847 | “Rumasa. Seciedad Anénmimay .. ... __ 165644314
Total Pasive ........... ... ... .. .. ............ 7.289.173

3. Otras Sociedades

Por la importancia de las pérdidas reflejadas en la absorcién-
disolucién de las Sociedades.

Peseias

«Integral de Gestion Empresarial, S. A» ... ... ... 165.367.668
«Promociones Industriales Extremefias, Sociedad And-

nima» ...... e e e e s 106.513.715
«Entidades de Inversién Reunidas, Seociedad Ané-

TUMIMIAY L 104.611.685

«Hispacoin, Sociedad Anénima» 830.848.775

«Manufacturas y Aglomerados, Sociedad Anénima» . 611.390.019

Tesefamos a continuacién algunas caracteristicas de las mismas y de
aquéllas cuya absorcién produjo unos resultados positivos mas elevados.

a) «lntegral de Gestion Empresarial, Sociedad Andniman».

Habia sido constituida en 4 de junio de 1980 con un capital de
100.000 pesetas. Su absorcion se efectud en 1984,

El Balance previo a la operaciéon, 31 de mayo de 1984, era el
siguiente:

Pesetas
Activo:
Inmovilizado material ............................... 7.033.741
Inmoviiizado fimanciero ......................... 15.426
Dendores ... . 207.290
Cuentas financieras .......................... ...... 32,716
Total AcCtvo ... ... ... ... 7.286.173

b) «Promociones Industriales Extremenas, Sociedad Andnima», ¥
«Entidades de Inversion Reunidas, Sociedad Andénima».

El coste de absorcién-disclucion de estas Sociedades estd intima-
mente relacionado con la adquisicion de las acciones de la Scciedad
inmobiliaria «Finanster» que tenia un capital de 20 millones de pesetas,
representado por 2.000 accicnes de 10.000 pesetas de valor nominal.

Estas acciones eran propiedad de las siguientes Sociedades:

Acciones
«Promociones Industriales Extremefas» ................ 560
«lndustrias Ganaderas Asociadas» ...................... 280
«Promociones Costa del Estrecho» ..................... 335
«Entidades de Inversiébn Reunidas» .................... 550
WJanAer e 275
Total acCiomes ...... ..ot 2.000

El «Banco Atldntico» tenia pdlizas de crédilo a_las mismas por ¢l
importe de lz adquisicién de dichas acciones. La fiducia aparente no
pudo probarse y, en consecuencia, «Rumasa, Sociedad Andénima», vino
obligada a responder de aguellos préstamos.

La operacion supuso para «Rumasa, Sociedad Anénima», un coste
de pesetas, con ei detalie siguiente:

Pesctas
Promociones Industriales Extremenas ... 106.513.715
Entidades de Inversion Reunidas ........ ............. 104.611.685
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Pesetas
Industrias Ganaderas Asociadas .. ..................... 53.256.858
Promociones Costa del Estrecho ........... ... ....... 63.718.026
Jande e 52.305.842
Coste total ... 380.406.126

¢} «Hispacoin, Sociedad Andnimas.

M cslociedad constituida en 2 de junio de 1980, con domicilio social en
adnid.
Pertenecia al Grupo «Hispano-Alemana de Construcciones, Sociedad
Anénima», y su actividad era la prestacion de servicios comeciales y,
basicamente, la intermediacion en la captacion de recursos financieros.
El Balance, ajustado al 23 de febrero de 1983 (en miles de pesetas)
que, en sintesis, reproducimos, refleja con claridad ¢l tipo de sus
actividades y la profunda interrelacion con el Grupo «Rumasa».
Debemos sefialar que los importes de las operaciones de intermedia-
¢idn financiera se rccogian en cuentas de orden, apareciendo las cifras
siguientes: 1981, 12.982.447.000 pesetas; 1982, 18.495.020.000 pesetas,
y hasta ¢! 23 de febrero de 1983, 4.243.032.000 pesetas.

Balance de situacidn éjustado a 23 de febrero de 1983
{en miles de pesetas)

Activo:
Inmovilizado material ......... ... ... 2.365
Inmovilizade financiero "............ .. ..ol 596
Efectos comerciales a cobrar ........................ 783.627
Deudores diversos ... ... .. oot 13.118
Deudores del Grupo ..........ooiiiiii e 1.537.502
Caja vy Bancos ..........ccoviineiii i 30.704
Ajustes por periodificacién ... . ... 244,770
Total Activo ... e 2.612.682

Pasivo:
Patrimonio neto .............c.vieienienirneneane.- 3.527
Depdsitos a plazo medio ..................... .. .. 103.025
Efectos a medio plazo ...l 363.406
Efectos a corto plazo ............ . ... i 1.142.886
Efectos Empresas Grupo ......................... ... 343.185
ACreedOrBS . ..ot 45.885
Acreedores Grupo ... 536.412
Ajustes periodificacion ...l 74,356
Total Pasivo ... ... ... 2.612.682

La absorcion se produjo en 12 de julic de 1985. El coste de absorcion,
como se indica al comienzo de este apartado, ascendic a 830.848.775

setas, resultado de la suma del neto patrimonial del Balance
(1.004.542.953), detallado a continuacion, y una serie de modificaciones,
de las cuales indicamos las principales:

31-12-85 Mayores intereses diferidos en efectos a
(108.531.202)

cobrar
30- 6-86 Menor pérdida por cuenta

«Hade-
cosan/«Hispacoin» .......... ... .. ... 462.053.232

31-12-86 Mayor pérdida en efectos de dudoso
cobro .. {151.025.000)
Varias fechas, mayores pérdidas ......... {28.802.852)

«Hispacoin», Balance previo a la absorcidn

" Activo:
Deudores externos Grupo ..........cocoovvvas.s 151.025.000
Deudores Empresas Grupo ........... e 19.570.342
Tesoreria ............... FE 116.034
Total ACHVO . ...\ uiee it ians 170.711.376

Pasivo:
Ajustes Ley 7/1983 .................. AU (462.053.232)
Pérdidas anteriores .................ooioiiiiiains (254.851.634)
Pérdidas ejercicio ..............co i (287.638.087)
' ©{1.004.542.953)
Acreedores fuera del Grupe ..................... 14,156,778
Acreedores del Grupo ........... .. ... £.122.438.604
ProvisIONeS ... ... .o viiveeaeiciiia e 7.907.125
Ajustes periodificacion ..., 30.751.822
Total Pasivo .. ... i e 170.711.376

d) «Manufacturas y Aglomerados, Sociedad Anénimar.

Pertenecia al grupo de Sociedades tenedoras de Barcelona. Su activo
mds importante era la participacién en la Empresa «Bernabéu Espufies,
Sociedad Andnima»,

En ¢l balance a 23 de febrero de 1983, revisidn parcial realizada por
la firma «Arthur Andersen & Cia», se efectué la retrocesion de la
compra que se hizo a «Prunosa» del 50 por 100 de las acciones de
«Bernabéu vy Espunes, Sociedad Andniman.

Balance y ajustes a 23 de febrero de 1983
{miles de pesetas}

Saldo en libros Ajustes Saldo ajustado
Activo:
Inmovilizado financiero ..... 378.896 | (378.896} -
Gastos amortizables . ....... 222 222 -
Caja vy Bancos ............. . 15.206 {13.206)
394,324 | (394.324) -
Pasivo:
Capital social no desembolsado . - - -
Pérdidas acumuladas ........ (259.576) 75.218 |(334.794)
Préstamos bancarios Grupo .| 350.000 15.206 334.794
Deuda con «Prunosa» ...... 303.900 303.900 -
394.324 394.324 -

«Manufacturas y Aglomerados, Sociedad Andniman, fue abserbida
por «Rumasa, Sociedad Anénima», en 13 de junio de 1986. Escritura
nimero 4.479 del Notario don Alberto Ballarin Marcial. El resultado de
esta operacién fue una pérdida para «Rumasa, Sociedad Andénima», de
611.390.019 pesetas. A continuacién se indica el balance a 31 de marzo
de 1986 de «Manufacturas y Aglomerados, Sociedad Andniman, que
sirvio de base para la absorcidm,

Balance a 31 de marzo de 1986

Activo:
Caja_........ T 5.000.000
Pérdidas €jercicos anteriores .......................- 611.390.019
Total ACHVO ...ooiie i 616.390.019

Pasivo:
Capital social ... .. ... . 5.000.000
Créditos 8 COTIO ...t e e 439,584,344

Provisiones 171.805.675

616.390.019

Total Pasivo

Hay que destacar que el saldo de caja no era real, pues correspondia
al capital no desembolsado por los accionistas y que figuré coma entrada
en caja, sin haber tenido lugar.

“e) «Invercement, Sociedad Andnima».

Esta Sociedad se constituy6 en 9 de Oiulio de 1979, con ur capitat de
100.000 pesetas, escritura namero 1.480 del protocolo del Notario don
Rafael Manrigque de Lara.

Pertenecia a! grupo de Sociedaddes tenedoras de la «Rumasa»
sumergida en Barcelona. Su activo mas importante era la participacion
en la «Compafia Catalana de Cementos Portland, Sociedad Andnimar.

«Invercement» fue absorbida por «Rumasa, Sociedad Anénima», en
27 de julic de 1984, escritura nimero 2.324 del procolo del Notario don
Roberto Blanguer.

El resuitado de esta operacién fue un beneficio para «Rumasa,
Sociedad Andniman, de 836.682.371 pesetas. A continuacién se indica
el balance de «Invercement, Sociedad Andnima», al 31 de mayo de
1984, que sirvid de base para la absorcion.

Balance al 31-5-1984

AcCtivo:
DeUAdOTES oot 116.001.925
Cuentas financieras ... ... ... ...l 725.009.388
Cuentas de orden ... ... .. .ol 2.763.563
Total Activo, con cuentas de orden ... .. 843,774,876

Pasivo:
Capital social .......... .. O .. 100.000
Regularizacion Ley 771983 ..... . ... ... 836.682.93L
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Hacienda Puablica ................... EUTRRTT 488.881
Efectos a pagar ... ... .. ... .. ... ... ... ... 3.739.501
Cuentas de orden ... ... ... ...................... 2.763.563

Total Pasive, con cuentas de orden ... .. 843.774.876

f) «Brandal, Sociedad Anéniman».

Esta Sociedad se constituy6 en 9 de julio de 1979 con un capital de
100.000 pesetas, escritura nimero 1.481 del protocolo del Notario don
Rafael Manrique de Lara.

Pertenecia al grupo de Sociedades de la «Rutnasa» sumergida de
Barcelona. Su activo mds importante era la participacién en «Laborato-
rios Hubber, Sociedad Anénima», de 12.000 acciones, valorada en
1.100.000.000 de pesetas.

«Brandal Sociedad Andnimay, fue absorbida por «Rumasa, Sociedad
Andnimar, en 27 de julio de 1984 escritura nimero 2.324 del protocolo
del Notario don Roberto Blanquer El resuttado de esta aperacion fue un
beneficio para «Rumasa, Sociedad Andniman, de 493.366.773 pesetas. A
continuacion se indica ¢l balance de «Brandaf Sociedad Anénimay, al
31 de mayo de 1984, que sirvié de base para la absorcién,

Balance al 31-5-1984

Activo:
Inversiones financieras Grupo ....................... 1.101.983.795
Deudores ... ... ... ., 5.480.055.782
Ajustes por periedificacién ... .. ... ... ... ... ... 14.720.364
Total Activo ........................ 6.596.759.941

Pasivo:
Capital social ................................. e 100.000
Repularizacion Ley 7/1983 .......................... 704.242.428
Exigible a corto ................ e R 644.176.550
Exigible a largo ...........................L So... 5.248.240.963
Total Pasivo ........................ 6.596.759.941

ANEXO 1

Resultados infegracién Sociedades disueltas expropiadas
al 31 de diciembre de 1987

RUmasinver, 8. A. ...t 2.623.431.525
Proparking, 5. A. ... ... (1.000.732)
Simasa I, 8. A, ... (68.391.461)
Simasa H, S. A ... ... (53.791.729)
Simasa 11, 8. A. ...l (28.838.090)
Genvalsa, SOA L (62.020.329)
Latinver, S, A. .................. U (85.001.435)
Gestisa, S. A ... 30.981.062
Andlisis Econdémicos, S. A, .......................... 4.731.740
Diagonal de Finanzas, S. A. .............. e (11.463.491)
Cia. Atlintica de Valores, S. A, (12.112.095)
Promoridn de Sociedades, 8. A. . 321.011.466
Co-Gestién Valores Mobiliarios (41.424.631)
Gescondal, S. A. ... ... 8.762.472
Leasing Intemacmnal S, Al (103.290.423)
Tbertécnica, 8. A, ... ... ... 518.416,542
Publicidad 200{} A 8.896.642
Construcciones Metdlicas Aries, 8. A, ............. .. 3.465.893.092
Manufacturas Meplds, S. A. ................... o 1.134.905.703
Rumasina, S. A, ... . ... (1.919.261.914)

5.730.433.914

ANEXO 2

Resultados integracion Sociedades disueltas no expropiadas
al 31 de diciembre de 1987

Adralor, S. A ... (24.640)
Alvarez y Carbajo, 8. A, ... ... ... 92.260.112
Aprovcchamlemos Minerales, S. A. ... .. 10,101
Arte-10. S0 A o (6.999.901)

Asfaltos Ibéricos, §. A.

Atrar, 5. A,

Barvasa, S. A, ........

Bite, S. A, ..

Brandal, 8. A.

Busefi, S. A .

Campo Grandes Almacenes, S. A, .............. ... ..
Cartonajes del Sur, S. A .. . .. . IR
Catalana Desarrollo, 8. A, ...........................
Catalizadores Industriales. S. A ... ... .. ... ... ...
Comerfer, S. A, ... . ..
Compromec, 8. A ... ... ... ... -

Consejeros Inmobiliarios, S. A,

Consejeros Técnicos Inmobiliarios. S. A. ... .. ..
Conservas v Productos Carnicos del Noroeste, S. A.

Corporacion Financiera Aragonesa, S. A.

Corporaciéon Mediterrdnea de Inversiones, 8. A. ... ..
Cyros, 8, A, .

Decoraciones Industriales, S. A.

Derivados del Corcho, $- A, ... . . ... ...

Dram, S.

Dulycar S. A
Emitesa, S. A.

Enir, 8. A.

Entidades Inversiones Reumdas S, Al

Entre, 5. A.
Eremesa, S.

Al

Espais Blancs ....... ... ... ..

Ficasa, S. A,
Fosco, 5. A.
Frade, §. A.
Frontesa, S.

Gespasa, S. A, ........................ I .
Giufre, S. A.

Hispacoin, S.

Ao

A

Ige, S. A, I

Industrias Ganaderas Asociadas. S. A.
Alcazar Toledo Daos, §. A.
Inmobiliaria Alcdzar Toledo Tres, 8. A.

Inmobiliaria

Inmobiliaria Iguaidad Dos, 8. A, . ........ .. ... ...

Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmaobiliaria
Inmobiliaria
Invercement,

Inversiones e Inmuebles, S. A.
Inversora Urbana, S. A.

Janda, 5. A.

Laplina, 8. A ............. A AU
Ludesa, S. A,

Pere Gran, S. A.
Vilados, 8. A. ..
Vilatres, 8. A. ..
Vilacuatre, S. A.

S. A

Manufacturas y Aglomerados, S. A, ...............

Marpesa, S.

Mondesa, S.
Navilar

Pafresa. S. A.
Pocasa, 5. A.
S. A

Pormat,
Prate, S, A.

Prendel, S. A.
A

Procarde, S.

Ao
Mercro, 8. AL

Ao

Procepsa, S. A, ...

Promociones Costa del Estrecho, S. A.

Promociones Industriales Extremenas, 8. A, ... ...,
Propa, 5. A, ... e

Retex, S. AL

Ricanal, S. A.
Rutesa, 5. A.

Salicrup, S. A ...
Semusa, S. A,
Sofinespa, 8. A, . ... ...

Soltra, 5. A.

Sondeos y Captaciones, 8. A .. .. .. U

Tefica, S. A.
Tex, S A,
Tralar, S. A.
Tudcsa, 8 A,

Unabac, 8. A.

Urbanizadora

Luifia, S. A. ..

Vegra, S. A, ... ... e e

Vivecén, S. A,

Wifredo, S. A. ..

Zomar, 5. A,

10.101
547.179
3. 000

10.1
(493. 3660773)
. 8920235)
1.130.893. 14

199.085.296
199.083.993
10.101
26.351
'82.358.445
21.051
10.101
10.101
13.400
(5.779.662)
24.694.989
5.504.149
104.611.685
548.189
(2.497.460)
195.858.275
72.303.915
57.872
10,100
4132

9.350
178.544.223
830.848.775
165.367.668
53.256.8358
211.209.717
207.544.789
202.522.422
129.084.875
198.814.725
198.809.804
198.766.258
(836.682.371)
434,988 385
311.994.721
52.305.842
1.087.295
82.470
611.390.019
{1.766)
46.897
(2.497.460)
21.416.163
23.313.209
14.440
24.567.337
24.713
(9.907.439)

63.718.026
106.513.715
25.310.987
281.836.631
45.257.063
64.308.587
1.005.469.996
11.292
456.886.579
6.422.183
10.101
19.108.012
(201.654)
565.491.463
574.362
3.000
10.101
19.108.011

© 652.380.805
8.156.973.336
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FISCALIZACION DEL PROCESQO DE REPRIVATIZACION Salns Ausics Recinsific Saldos
DEL GRUPO «RUMASA» iﬁ;dalé; Ny (i D }I fli). ‘ﬁ‘u.‘llc.s
Informe complementario sobre el Grupo Inmobiliarie
Previsidén riesgos fisca-
GRUPO INMOBILIARIO les ... - 3.413.671 | 167.721 Sgg%ggg
‘s - Provision fin obras .. 690.537 (84.036)((313.875) .
Observacion preliminar Deudas a largo plazo.. 3.666.2(9)2 (27925 (égg.ia}g) g.ggg.gg}t
Como intemaremos describir en las paginas siguientes, esta opera- | Deudas a corto plazo.| 5.023. : - dn
cién unificada de transmisién de las acciones representativas de una | Ajustes periodificacién. 77.991 | 231.566| 30.928 340.485
parte -sin duda la mas importante- de la Division Inmobiliaria del Total Pasivo ..|10.636.389 [(1.146.824)| 393.892 | 9.883.457
Grupo «Rumasa, Sociedad Andniman, a la que se unieron otros activos,

presenta pecualiaridades destacadas, en relacién con otras ventas
realizadas en el proceso de privatizacion, que sintetizamos asi:

G Comprende la inmensa mayoria de las Sociedades inmobiliarias del
TUpO.

Integra otras Sociedades de la llamada «Rumasa sumergida».

También recoge gran parte de las Sociedades del Grupo «Fidecaya»
que se refiejaron contablemente en «Rumasa, Sociedad Andniman,
después de ia expropiacion, ya que, hasta entonces, no se registré el
conjunto de obligaciones y derechos que el Grupo habia asumnido en el
contrato con la Comision Liquidadora de «Fidecaya» el 24 de diciembre
de 1981, aprobado por el Consejo de Ministros en abril de 1982, 1a
éram;’lsaa.cién patrimonial en blogue se escrituré ¢l 29 de diciembre

e 1983.

Finalmente la operacion de venta incluyé las llamadas «Torres de
Jerez» o de «Colén», que «Rumasa» a través de «Rumasina» adquindé
en 1976 al comprar «Osinalde, Sociedad Andénimay,

El complejo vendido afectaba al final a 120 Sociedades, muchas de
las cuales no tenian actividad real.

I. ANTECEDENTES Y SITUACION CONTABLE =-PARCIAL— AL 23 DE
FEBRERO DE 1983

1. «Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Andnima»

En lo sucesivo «lrsa», como Sociedad dominante y las Empresas
detalladas en el cuadro 1, compoenian la Divisién Inmobiliaria conocida
de 6«liiqivma\sa, Sociedad Andénima» (cuadro en péaginas nume-
108 )

Susy actividades basicas eran: Compraventa vy arrendamiente de
muebles, solares y edificaciones; la promocion de urbanizaciones de
terrenos, y todo tipo de construcciones.

La tofalidad de las acciones representativas del capital social de
«Irsa» era propiedad de «Rumasa, Sociedad Anénima». En los anexos
tanto del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero, como de la Ley
7/1983, de 29 de junio -que derogd y sustituyd al primero previa
convalidacion y tramitacién como proyecto de Ley por el procedimiento
de urgencia-, de expropiacion por razones de utilidad piblica ¢ interés
social de los Bancos y otras Sociedades del Grupo «Rumasa», figuraba
esta Sociedad.

2. Estados financieros al 23-2-1983

El Balance de Situacién consolidado v cuentas de resultados al 23 de
febrero de 1983 de «Irsa» y Sociedades dependientes, de acuerdo con ¢l
informe de Auditoria emitido por «Peat Marwick Mitchell & Com-
pany», era ¢l siguiente:

Balance de situacién consolidado al 23-2-1983
(Cifras en miles de pesetas)

Saldos Ajustes Reclasific. Saldos
iniciales Dy(H) Dy {H) finales

Activo:

Inmovilizade material.} 2.729.274 [ (710.789}/(386.571) 1.631.914
Inmovilizado finan-

CIETO \iveiveenenn ot 88.744 21.646 | (21.703) 88.687
(Gastos amortizables .. 2.266 - 5.495 7.761
Existencias ........... 3.883.084 | (693.882)) 490.742 | 3.679.944
Deudores ............ 3.630.986 | 265.339 140.524 | 4.045.840
Cuentas financieras .. (6.953) (6.000)| 156.405 143.452
Ajustes por periodifica-

cién .o 308.988 (23.138) - 285.850

Total Activo ..|10.636.389 |(1.146.824)} 393.892| 9.883.457

Pasivo: -

Capital social ........ 200.000 - - 200.000
Aporiaciongs ......... 6.950.000 - - 6.950.000
Reservas ... ........ (6.069.930) |(4.599.928) - {10.669.858)
Intereses minoritarios.. 95,586 (35.172) (47) 60.367

No exigible ...] L175.656 [{4.635.100) {47) (3.459.491)

Cuentas de Resultados Division Inmobiliaria
(Cifras en miles de pesetas)

23 de febrero
de 1983

VBNlAS ... e 534.353
Coste de ventas ........................ e ... 501.516
Margen bruto ... ... 32.837
Ingresos accesorios ...................c........ PO -
Ingresos financieros . ...............coociiiiiiiiii . S19
OIr08 INETESOS ... ittt et et i 23.129
Total parcial ......... e e 24.048
Gastos de personal .. ... ... ... 46,552
TAbWIOS ... e 2.133
Suministros y servicios 4.394
AMOTIZACIONES . ..ottt e et e e 1,785
Otros gaslos .............c...cooeiiiiin... e 11.398
Resultado antes intereses ...................... - (9.377)
Gastos financieros .............. i 128.942
Resultado explotacién . ......... ... ... v (138.319)
Resultados extraordinanos ............... s -
Resultado Cartera de Valores . ........................ - -
Saldo Pérdidas y Ganancias .............. ... (138.319)
Resultado absorciones ................. ... . -
Resultado ejercicio ... ... ...t (138.319)

Las reservas de los Auditores afectaban (en sus propias conclusio-
nesy:

Operaciones entre 1as propias Sociedades del grupo inmobiliario y
otras del Grupos «Rumasa», por compra de acciones, préstamos y otros
pasivos, que no sé recogen.

Pasivos fiscales por su imposible cuantificacidén, dados los recursos
planteados ante la Administracion,

Problematica sobre la continuidad de muchas Sociedades, en funcién
gg la financiacién necesaria que permitiera una generacion de beneficios

dsica.

Recuperabilidad de] saldo de cuentas a cobrar con otras Sociedades
del Grupo «Rumasa», que ascendian a 1.§21.292.000 pesetas.

El saldo de reservas se descomponia en {10.669.858.000 pesetas) del
grupo y 60.367.000 pesetas de accionistas minoritarios, totalizando la
cifra de Balance de (10.609.491.000 pesetas). Por retraso en las
anotaciones contables de los libros oficiales no es posible el desglose por
conceptos. - -

_Sin perjuicio de lo anterior, debe precisarse que las partidas de los
«ajustes» son las que se detallan a continuacion:

Ajustes contra cuenta de reservas. Balance a 23 de febrero de 1983

Inmovilizado material ....... ... ... ... .. (710.789)
Inmovilizado financiero .. 21.646
Existencias .... . . ... (693.882)
Deudores ........ ... .. iiiiieeiioes .. 265.339
Cuentas financieras .................iiiiiiiii. . {6.000)
Ajustes por periedificacién ... ...l (23.138)
Intereses MINOTIATIOS ... ...o. it 35.172
Previsidn para riesgos por conceptos fiscales ............ (3.413.671)
Provisidn para terminacion de obras ................... 84.036
Deudas a corto plazo ......... ... ... ...l 72.925
Ajustes por penodificacién de pasivo ...... ... (231.566)

Total ajustes conira cuenta de reservas .. ........ 4.599.928
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SOCIEDADES DIVISION INMOBILIARIA SEGUN AUDITORIA DE 23 DE FEBRERO DE 1983

Denominacion Sociedad

Porcentaje de dominio

Directo Indirecio Toral
1. «lnmobiliarias Reunidas, S. A» ............................ L 100 - 100
2. «Promotora y Urbanizacion de! Noroeste» ............0......... 100 - 100
T e 1o S 100 - 100
4. «Inmobiliaria Feo. Roldame» .. . ....... ... ... ... ... 100 - 100
5. «lnmobiliaria Finsum .. ... e 100 - 100
6. «Hispano Panamefha» ............ FE ] 100 - 100
7. «Inmobiliaria Almena» ......... ... e 100 - 100
8. «l. Avamonie» ..... . P 100 - 100
9. «l. Danubio» 100 - 100
10.  «I. Hadecosa» .. 100 - 100
11. «. Gongora» 100 - 100
12. «Promocién de Cooperativas v C. Viviendas» .................. 100 - 100
13. ol Ttalia» ............... e T 100 - 100
14, ol Solsurw ... e 100 - 100
15. «l. Torre del Oro» . 100 - 100
16. «Promotora Catalana» ............... . e A, 100 - 100
17. «Promotora Huescam ................. .o 100 - 100
18. «Renta Sum ... . ..o e 100 - 100
19. «Urbanizadora Rumasa» ........... ..o 100 - 100
20. «Consultores Urbanisticos» ..................... e 100 - 100
21. «Promociones Capitoly ... ... ... - h 1)
22, «Ibero CoSWain® ....... ..ottt e 50 - 50
23, «Urbanizacion TOITERUEVAD . ........viirreeie i 74,16 - 74,16
24, «Prom. Inm. Madrofio» ........ ... ..o e 52,8 472 100
25, «Azul Mediterrdneo» ... s 100 - 100
26. «I. Costa del Sob» ..................... [N 100 - 100
27. «Oficinas y Locales» .. o 33 67,0 100
28, «Sabufe» . .......... 100 - 100
29, «Tofeban ... e 100 - 100
30. «Urbanizadora Salvi» .......... it . - 93,75 93,75
31. «lJ. Bernabéu y Espuiies» ................ U, - 100 100
32. «Prom. Cral. Inmobiliara» ......... ... A - - 100 100
33. «Construc. Martinez Barbeito» ...... .. ...l - 09,475 96,475
3. € OIBEY e - 100 100
T o1 O R - 100 100
36. «Promot. y Urb. Catalufia» ................ R A, - 100 100
37. «Inmuebles Deportivos® ...... ... - 80,56 80,56
38, «I. Granmadella» .......... ...l . - 100 100
39, «L Dos Avenidas» ... ... ... - 100 100
40, «Const, ¢ Inmob. Noroeste» R - 98,76 98,76
41, «Borasy ... - 100 100
42. «Urgel de Inversiones» ......... e - 100 100
43. «Comercial Tler» .................. I - 100 100
44, «COMEUIODY ...ttt e e - 100 100
45 «Cuatro Fincas» ................. .. ... ... e - 100 100
46  «Fomenvi» ... .. .. EEP . - 100 100
47 «Gondoya». ................ T S - 100 100
48 «l. Gayde» ... T - 100 100
49  «Progrem. ... BT PP - 100 100
SO wSAMIBADY. - 100 100
51  «Maresme Residencialy. ... ... ... - 100 100
52 «l, Torrente Palmem»s.. . . - 100 100
B3 DD, e - 100 100
54 «Urb. San Baudilio» - 100 100
§5 «Urtbatan. ... ... .. e - 100 100
56 «l. Tomerroja».............. . . B e - 100 100
57 «Pro, Layetanas... - 160 100
SB WREIPODY. et e - 100 100
59 wlnterpark M. ... - 100 100
60 «HoQuen. ... . - 100 100
61 «Vilafortuny II».... ... ... S - 100 100
62 «Urb. Casullo Vilafortuny». ... ... - 100 100
63 «Prom. Actividades Comerciales». .. ............... .. ... ... - 100 100
64 «Promotores de Vilafortuny» . ... ... e - 100 100
65 «Centro Atrac. v Diversiones»........... e - 100 100
66 «Promotora Agricola Mediterrdnea» ... - 100 100
67 «Burcfinanciar. .......... . i - 100 100
68  «Intervillasm. ... ... .. - 100 100
6% «Chalets, Apart. Terrenos B - 97 97
70 «Sociedad Agricola Agrovifiols » ... - 100 100
" 71  «Union Promotores Financieros». .. ...... . ... ......... e - 86 86
72 «Marcambrilse ... T - 100 100
73 «Agricola Tarmaconensern ... ... - 50 50
74  «Agricola de Cambrils». ... ..o - 100 100
75  «Aguas de Vilafortuny». ... ... o - 99,75 99.75

Socied. dominante expropiada.

Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
No expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
No expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
Expropiada.
No expropiada.
Expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.
Expropiada.

No expropiada,
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.

Expropiada.

No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada,
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
No expropiada.
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OTRAS SOCIEDADES INMOBILIARIAS DE RUMASA Absorbidas por «Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Anénima»
Porcentaje de dominio - . . Expro-
Deneminacion absorbida Escritura Fecha piada
Denomingcign Sociedad 23-2-1983
Directo | Indirecio | Total
Central de Bienes Inmuebles. S. A.
1. Abein ................ - 50,00 | 50.00 | No expropiada. (CEBISA) .......................... 4.359 | 30- 7-1984 Sl
2, Central de Bienes Urbanizadora Bernabéu Espudes, S. A. | 4.358 | 30- 7-1984 SI
Inmuebles ........... - 94,63 | 94,63 | Expropiada. Reproductoras Selectas, S. A. (RESSA). | 4.357 | 30- 7-1984 SI
3 Cuartera .............. - 98,06 | 98,06 | No expropiada. | Noalos, 8. A, ........................ 4,356 |[30- 7-1984 1 SI
4 Dalcon ................ - 98,06 | 98,06 | No expropiada. | Inmobiliaria Ayamonte, 5. A. ....... 3471 | 14- 6-1984 SI
5 Hispano Alemana de Hispano Panamefa, S. A, ........... 3470 114- 6-1984 SI
Comunidades........ - 97,32 97,32 | No expropiada. | Inmobiliaria Gongora, 5. A. ......... 3,469 |[14- 6-1984 St
6 Inmobiliaria Fena- Promotora Huesca, 8. A. . ... ...... 3.468 114- 6-1984 Si
grande .............. - 55,55 55,55 Expropiada. Inmobiliaria Torre de Oro, 8. A, ... 3.467 [14- 6-1984 | SI
7 Noalos ................ - 67,12 | 67,12 | Expropiada. Promotora, Catalana, 5. A, ........ .. 3466 |14- 6-1984 | SI
8 Promolora Los Ange- Inmobiliaria lialia, S. A, ... ... 3.465 |14- 6-1984 SI
.................. - 100,00 ; 100,00 | No expropiada. | Promotora General Inmobiliaria, 5. A 3.464 |14- 6-1984 SI
g Promotora Salaberry ..| - 86,98 | 86,98 |No expropiada. | Inmobiliaria Solsur, 8§, A .. ........ 3463 |14- 6-1984 | SI
i0 Inmb. Bajo Ebro ...... - 55,551 55,55 |Expropiada. Promociones Capitol, S. A. ......... 3.462 | 14- 6-1984 SI
T Ao e T T o e - Inmobiliaria Danubio ... .. PR 3461 |14- 6-1984 © SI
unidades de ventas distintas de la que aqui s Tocatiza o po IR toctuidas en }{‘g,‘}iaffr“"g“g Roldan e Hijos, 5. A. %ﬁgg %i. g::ggi g%
1I. EvOLUCION DEL DESPUES DE LA EXP ACION Urbanizacion Torrenueva, S. A, ... .. 3458 |14- 6-1984 | SI
N DEL GRUPO B LA EXPROPIAC Tbero Costain, S. A. ................. 3457 |14 61984 | SI
1. Incorporacion de Empresas procedentes del Grupo «Fidecayay Inmobiharia Finsur ..... 3456 14- 6-1984 St
Inmobiliaria Almena, $. A 3.455 1|14- 6-1984 S1
Compra por «Rumasa, Sociedad Andniman, de 24 Somedades de | Inmobiliaria Hadecosa, S. A. 3.454 | 14- 6-1984 sl
«Fidecaya» Urbanizadora Rumasa, S. A. 3.453 |14- 6-1984 | SI
: Promotora y Urb. del Noroeste S A 3.421 130- 7-1984 | SI
N.? acciones|Pesetas nominales| Pesetas efectivas Total compra Oficinas y Locales, S. A. (OFYLSA)} .| 4.724 | 14- 9-1984 SI
: Spic, 8. AL ... 3.452 | 14- 6-1984 | SI
. Gorba, S. A. ... 4963 |[26- 9-1984 | NO
Ciusa ... . 5.5001 5.500.000 5.500,00 8.260,00 | Inmobiliaria Dos Avenidas, S. A. ...} 4.965 |26- 9-1984 | NO
Conval ... .. 20.000 | 20.000.000 !105.220.580.51| 105.483.641,76 | Dalcon, 8. A. ........ ..oviiiiiiii.. 1.067 127- 2-1985 | NO
Vinar 2 . ... 3.500% 3.500.000 3.500,00 5.260,00 | Consultores Urbanisticos, S. A. . 356 23- 1-1985 | NO
Mapa ....... 5.000( 5.000.000 5.000,00 7351000 | Promociones Inmobiliarias Madrofo | 4.964 |26- 9-1984 | NO
Vinar ... .. 6.100| 6.100.000 6.100.00 9.160,00 | Prom. v Urbaniz. de Catalvfia .. ..... 5175 | 4-10-1984 j NO
Guitart ... 11.700 | 58.500.000 11.700,00 17.560.00 | Inmobiliaria Pena Grande, S. A. ....| 1.066 |27- 2-1985 | SI
Visancor .... 200 200.000 200,00 310,00 | Inmo. Bajo Ebro, S. A. 1.068 |27- 2-1985 | SI
Vimasa ..... 120 120,000 120,00 190.00 | Azul Mediterrdneo ................... 1.871 |17- 41985 | NO
ispes ....... 200 200.000 200,00 310,00 | Prom. Construcciones Los Angeles | 2.474 |24- 5-1985 | NO
Nafer ....... 200 200.000 200,00 31000 | Finaster, 5. A .................o 2.475 |24- 5-1985 | NO
Noloma . ... 200 200.000 | 200,00 310,00 | Cuartera, S A 3.818 |16- 9-1985 | NO
Plager ... .. 200 200.000 200,00 310,00 1 Abein, S A .oovooiieie 5988 |20-12-1985 | NO
Rater ....... 200 200.000 200,00 310,00 lnmoblllana Costa del Sol, S. A, ... 702 8- 2-1985 | NO
Rater 1 ..... 200 200.000 200,00 310,00
Rater 2 ... 200 200.000 200,00 310,00 Los nimeros indicados de las escrituras corresponden al protocolo
Radica ..... 10 100.000 10,00 30,08 { del Notaric don Ramén Fernandez Purén.
Manzar .. ... 164 | 8.200.000 | 97.879.468,02| 98.124.176,72 A i A .
Diago 2 . 90|  4.500.00 | 28.280.35%,43| 28.351.070,23 Absorbidas por «Vinar, Sociedad Andnima»
e e | 2 e e, e
Diago 00 | 10.000. 78. 7 .098.049, A .
Infea . ... 29.600 | 29.600.000 400 44.410 Denominacién absorbuda Escritura Fecha 23‘3‘3?383 .
Diago 4 .. .. 100 | 5.000.000 | 33.278. 635 21| .33.361.841.81
Mas Cama- e
rena ... 150,000 ]150.000.000 150.000 225010 l\p,mobrhansa llipes, S A iggg %g ;{ggg §8
i isancor, S. A, ... . - 7-
Germanias .. 1.680 | 16.800.000 [407.485.462,00 | 408.504.185,75 Disgo 3° 8, A {g%g %g_ ;'iggi gg
y = Diago 4, S. A ......... e . - 7-
Importe total compra ...... 753.246.146,13 | (280 5 g T 1.826 | 25- 7-1984 | NO
La contabilizacién de las compras precitadas se efectué en «Rumasa, ﬁlarﬁ:)ct?, Istat?r §A T T ;g%i %g ;_{ggz Eg
Socieda Andnima», con cargo a «Acciones Grupe sin Cotizacion Inmob. Rater 1. S A 1823 | 25- 7-1984 | NO
Oficial» v abono a «Deudores por Compraventa de Inmovilizado. | 1,0 Vimasa, S A .o 1822 | 25- 7-1984 | NO
Fidecaya». VInar 1, 8. Ae eeoerone o 1.821 |25 7-1984 { NO
2. Reestructuracion del Area Inmobilairia Inmeob. Noloma, S. A ............. .. 1.820 {25- 7-1984 N8
A fin de ordenar todo el subsector inmobiliario, hacer posible la | Inmobiliaria Nafer, 8. A ............ 1.818 25- 7-1984 | N
racionalidad de su gestion y, a la vez. preparar la fase privatizadora, en Inmobiliaria Rater, S. A. ............ 1.817 | 25- 7-1984 } NO
¢l transcurso de los afos 1984-1985, se redujo drasticamente el nimero | Manzar, 8. A ... L.816 |25- 7-1984 | NO
de Sociedades, quedando solo las cinco siguientes: Inmob. Ferter, S. A. ...............| L85 |25 7-1984 | NO
Inmob. Conval, S. A. ... ............ 1.814 | 25. 7-1984 | NO
IRSA. que absorbié a 42 Sociedades. T 1.8, A 1813 |35 7-1984 | NO
«Portic, Sociedad Anonima», que absorbié a 36 Sociedades. Vgrra A 1812 | 25. 7-1984 | NO
«Vinar, Sociedad Anoniman, que absorbié a 28 Sociedades. i marb Amab S A 817 |25 71984 | NO
«Mas Cama;ena. Sociedad Anc‘mima», que absorbié a «Gemanias, Inmob. Plza; S A 1.819 25: 7.1984 | NO
SO amuebles Deportivos, Sociedad Anai Inmob, Fager. S A o S Tendiose | NO
POrves, Socledad ANGAIMAD. Catalana de Inversiones Urbanas. S. A.[ 2518 [ 16-10-19841 NO
La peculiaridad de muchas de las Sociedades que integraban ef drea | Mapa, S. A. ....... .. ...... ... 2517 1 16-10-1984 | NO
inmobtliaria de «Rumasa, Sociedad Andnima»; de caricter purdmente | Infra, 8. A ... 2.561 | 16-10-1984 | NO
instrumental v por tante sin actividad real alguna, asi como la | Viviendas del Vallés, 8. A .......... 2.560 | 16-10-1984 | NO
dispersién de Jos documentos a ellas referidos, aconsejan mantener una | Inmobiliaria Rater 3, S. A, .........| 2559 | 16-10-1984 | NO
reserva, ya que no podemos dar seguridad de gue todas las figuras | Comercio Citricola. SCA 2.558 | 16-10-1984 | NO
juridicas vivas hayan sido examinadas, aunque 3i podamos afirmar ef | Copenleasing ......... e 901 | 28- 3-1985| NO

control sobre las econémicamente activas,
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Salvp la 2519, 2518 y 2517, que corresponden al Notario don
Tomas Giménez Duart, los resianies nimeros de escriteras correspon-

Abserbidas por «Mas Camarenar

den al protocolo del Notario don José Villaescusa Sanz. Expro-
Absorbidas por «Pa ﬂic, Sociedad Anénimar Denorminacidn absornda Escritura Fecha 23%??383
Denominacion absorbida Escritura | Fecha BE,E;’%% Germanias, §. A. ... . ... 4.135 |20- 7-1984 | sI
Notario: Don Ramén Fernandez Purén.
Boras, 5. A, ...l 2.666 | 29- 6-1984 | SI X
Urgel de Inversiones, 5. A, .......... 2,662 129- 6-1984| Si Sociedades disueitas
Sambar, S. AL ... 2.665 | 29- 6-1984 Si
Urbata, S. A, ........ ... ... 1 2660 | 29- 6-1684 S ) Expﬂ)—
_Proge, S. A ...l | 2.668 29- 6-1984 S Denominscion Sociedad Escritara Feche
Urbanizadora S. Baudilio, S. A, ... 2672 |29- 6-1984 | I 315
'Gondaya,g Aa .. lS ............. %gg; §g~ g:}ggz gl{
Maresme Residencia A - - Construcciones Martinez Barbeito,
Torre Roja, 8. A ...l 2671 | 29- 6-1984 1 Sl Socieded Anénima ........ .. .. .. 5.943 7-11-1984 | NO
fCom‘»’gﬂga g- A %‘223 %g- g%ggj o Constructora Inmob. Noroeste. §. A. | 5.942 | 7-11-1984 N8
nmob. Gavde, § A, ... . . - - - N
Cuatro Fincas, S. A. ................. 2670 | 29 61984 | SI Unién de Promotores Financieros
Rempor, 8. A ....................... 3.799 | 22-10-1984 1 N e . 5 2
Interpark, S. AS' ___________________ gggg %%'lglggz ?g? Notario: Don Ramdn Ferndndez Purén,
Pro-Layetana, 8. A, ...........0...... 664 | 29- 6-] . . .
Urbanizadora Salvi .................. 3.800 | 22-10-1984 | SI Resumen Sociedades Grupo Inmobiliario
Inmobiliaria Torrente Palmer .., ... .. 355 ]30- 11985 SI .
Fomenvi, S. A, ...................... 502 |27- 2-1985 | SI Origen:
Centro Atracciones Vilafortuny ... 903 | 27- 2-1985 | NO Sociedades del Grupo al 23-2-1983, segin informe auditorda .. 75
Inse, 8. A ... 1332 1 26- 31985 ¢ SI Incorporadas al Grupo, provenientes de Fidecaya ............. 24
Comercial Tler ............... -1 L343 ) 11- 4.1985 7 SI Otras Sociedades Inmobiliarias ............................... 21
Hogque ...................... -} 1544 1 11- 4-1985 1 NO - 13 absorbidas por Irsa: Dalcon, Ressa, Noalos, Cebisa, |
Seyeu, S. Ao ... 2.264 |28 519851 NO Pefis Grande, 1. Bajo Ebro, Prom. Const. Los Angeles
Promotores de Vi]afortuny .......... 2.734 26- 6-1985 oy | Montafia joa! F!’D&DSECT,. Cuartera, Abein, Hienipa, His-

Los nimeros indicados de las escrituras corresponden al protocolo
del Notaric don Juan José Lopez Burniol

Absorbidas por «Promotores de Vilafortuny, Sociedad Andnima»

. Expro-
Denominacién absorbida Escritura Fecha . piada
23-2-1983
Promotora Actividades Comerc., 8. A, 1,837 | 23- 7-1984 | NO
Urbanizadora Castillo Vilafortuny ...} 1.836 |{25- 7-1984 | NO
Agricola de Cambrils, 8, A, ... ... 1.835 125- 7-1984 | NO
Sociedad Agricola de Agrovifols ... .. 2514 | 16-10-1984 | NO
Marcambrils, §. A, ... ... .. 2.516 {16-10-1984 | NO
Aguas de Vilafortuny, 8. A, ..., . 2515 {16-10-1984 | NO

Promotores de «Vilafortuny, Sociedad Anéniman, fue, a su vez,
absorbida por «Portic, Sociedad Andniman, en 26 de junio de 1985.

Las tres primeras escrituras ccrrespcnécn al protocolo del Notario
don José Viilaescusa Sanz, el resto al de don Tomas Giménez Duart.

Absorbidas por «Cuartera, Sociedad Andnima»

Dmominscién absorbida . Fecha Ez"frf?éasd;l

9- 7-1984 NO
9- 7-1984 NO
9- 7-1984 NO

BHeRmIPa oo i
Hispano Alemana de Comunidades ... ..
~Monmtafia Roja ......................... ...

Cuarters, Sociedad Andniman, fue, a su vez, absorbida por «Irsa», en
16 de septiembre de 19835,

Absorbidas por «Hoque, Sociedad Anénima»

N . Expro-
Denominacion absorbida Escritura ) Fecha 231321%3
Eurofinancia, S. A, ... ... ... 1.831 |25 7-1984 | NO
Intervillas, 8. AL ... ... [.832 | 25. 7-1984 | NO
Promotora Agricola Mediterranea,
Sociedad Andnima ........ ... .. §.833 | 25- 7-1984 1 NO
Vilafortuny, S. A .. 1.834 | 25- 7-1984'1 NO

Hoque, Sociedad Anénima», fue, a su vez, absorbida por «Poriic,
Sociedad Andnimax». en 11 de abril de 1985.

Notario: Don José Villaescusa Sanz.

pano Alemana de Comunidades.

~ 7 absorbidas por Vinar: Vinar !, Ferter, Terra 1, Alzab,
Rater 3, Comercio Citricola, Copenieasing.

- I absorbida por Poriic: Seveu.

Total Sociedades ........................ e 120
Destino:
Sociedades absorbidas por Issa ................................ 40
Sociedades absorbidas por Vmmar .......... .. ... 28
Sociedades absorbidas por Portic .......... ... .. ... 24
Socigdades absorbidas por Mas Camarena ..............0....... 1
Sociedades absorbidas por Promotores de Vilafortuny ... .. .. 6
Sociedades absorbidas por Hogue ............................. 4
Sociedades absorbidas por Cuwartera ........................... k]
Sociedades disueltas .......... ... 3

Socicdades integradas ¢n Banco de Jerez (Fiducias de Irsa).

- «Sabufe», «Tofeba» ¢ «Inmobiliaria Granadellan ... .. 3
Sociedades participadas por Portic, no disueltas.

- wAgricola Tarraconense» y «Chalés, Apartamentos y Terres
T S S
Sociedades reprivatizadas en otra unidad de venta.

- Coviviendas «Cooperativas y Comunidades de Viviendas», i

Sociedades finales, cabeceras de grupo. )
-~ «Irsa, Portic, Vinar, Mas Camarena ¢ Inm. Deportivos ... 5
Total Sociedades ...... ... ... .. . iciiiiaiiiiaaiaaas 120

Las aclaraciones que consideramos necesarias son:

a) En las fusiones por absorcion no se ha producido aumento de
capital de Ia absotbente que va poseia ¢l 100 por 100 de Ia absorbida.

b} En las Empresas absorbidas por «Hogque, Sociedad Andnima» v
«Promotores de Villa Fortuny, Sociedad Anonimaw, se indica la suma
de lgs activos pero no su composicion.

¢} Las absorciones por «Vinar, Sociedad Anéniman, basicamente
del grupo FIDECAYA destacan por el volumen del patrimonic neto
negativo. .

3. Imtegracion en RUMASA y ampliaciones de capital

a) IRSA. En 29 de mayo de 1985, mediante escritura nimero 1.374
ante el Notario de Madrid don José Luis Martinez Gil, se¢ formalizé la
venta de la totalidad de las acciones de IRSA (40,000} al precic de una

seta por accidn, por parte del Patrimonio def Estado a «Rumasa,
ociedad Anomma»

Simultineamente se amplid ¢l capital social de la Sociedad de
13.529.000.000 de pesetas suscritas integramente v desembolsadas en un
94,1 por 100 por «Rumasa, Sociedad Anénima», es decir, por pesclas
12.729.859.719, mediante aponaczon de derechos de credito La esen-
tura ante el Notario llevs el nimero 1. 373, guedaron por consiguiente
pendientes de desembolso 799.140.281 pesetas.
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b} «Portic, Sociedad Andnima». Las mismas operaciones y en igual
fecha se realizaron para la integracién en «Rumasa, Sociedad Anéniman,
de esta Sociedad. El precio de una peseta por cada una de las 50.000
acciones se satisfizo al Patrimonio del estado. Actué el mismo Notario
recogiéndose la transmisién en la escritura nimero 1.372.

La ampliacién de capital ascendié a 6.068.000.000 pesetas v el
desembolse a un 75,50 por 100, por un importe de 4.581.563.635 pesetas
mediante aportacién de derechos de crédito. La escritura levo el
numero 1.373 v las cantidades pendientes de desembolso fueron de
1.486.436.365 pesetas.

Dichas operaciones se formalizaron previo Acuerdo del Consejo de
Ministros en su reunién del 24 de abril de 1985, autorizando a:

la enajenacion direcia a la totalidad de las acciones de IRSA v
PORTIC a «Rumasa, Sociedad Andnima».
; la asuncién por IRSA y PORTIC de las deudas contraidas por sus
iliales.

la posterior subrogacion por Rumasa de las deudas de IRSA vy
PORTIC.

la refinanciacién de IRSA y PORTIC medianic ampliacién de sus
capitales sociales.

4.  Liquidacion de los desembolsos pendientes

En 20 de junio de 1986 se suscribieron las escrituras nimeros 2.996
y 2.997 ante el Notario de Madrid don Ramén Ferndndez Purdn, para
recoger aqueilos hechos,

IRSA. Se aportaron 399.140.281 pesetas y 400.000.000 de pesetas en
derechos de crédito.

«Portic, Sociedad Andnima». Aqui la aportacién dinerara ascendid
a 1.485.686.365 vy 750.000 pesetas en derechos de crédito.

5. Nueva ampliacion de capital en el Grupo Inmobiliario
En 20 de junio de 1986, «Rumasa, Sociedad An(’)_ni'ma», acordo ]z;
ampliacién de capital recogida a continuacion, la suscribi¢ y desembolsé

integramenie mediante compensacién de créditos que tenia contra las
Sociedades afectadas:

Todas las escrituras se formalizaron por el Notario de Madrid don
Ramon Fernandez Purdn.

Sociedad Escrilura Aumento capiral Nuevo capial
arsa» .. .. e 3.003 1.70L.455.000 | 15.430.455.000
«Portic, §. A» ... ... 3.004 200.000.000 6.318.000.000
«Vinar, §. A» ... . 3.005 7.215.839.000 7.221.939.000
«Mas Camarena, S. A». | 3.006 1.527.241.000 §.671,241.000

6.  Reducciones de capital en el Grupo Inmobiliario

Ante el Notarto de Madrid don Ramoén Fernindez Purdn se
escrituraren los acverdos de «Rumasa, Sociedad Ancénima», para
reducir el capital de las Sociedades del Grupo que se detallan después,
a fin de compensar pérdidas y disminuciones patrimoniales:

Sociadad Escritura Fecha Reduccion capital | Nuevo capital
wrsa» ... 3716 | 30-7-1986 [6.120.5(5.0009.309.950.000Q
«Portic, S. A» .. .| 3.780 4-8-1986 ;6.046.485.000| 271.515.000
«Vinar, S. A» ...| 3713 | 30-7-1986 17.174.294.000 47.645.000
«Mas Camarena,

S, A» ... .| 3715 | 30-7-1986 1.668.446.000 £.795.000

¥

La expresién contable en «Rumasa, Sociedad Andnimay, del Grupo
Inmobiliario después de 1o0das las operaciones antenores queda asi:

«lrsan «Portic, 5. An «Vinar, S. A» «Mas Camarena, S. A» Total

Valor contable inicial de acciones .......... 40.000 50.000 344,545.720 408.729.196 753.364.916
Ampliaciones de 28-5-1985 .. ... ... .. ... .. 13.529.000.000 6.068.000.000 - - 19.597.000.000
Ampliaciones de 20-6-1986 ...... ... ..... .. 1.701.455.000 200.000.000 7.215.839.000 1.527.241.000 10.644.535.000
Aplicaciéon provision créditos aportadoes . ... - - (6.535.577.774) (941.562.675) {7.477.140.449)
Valor contable acciones tras 20-6-1986 ... .| 15.230.495.000 6.268.050.000 1.024.806.946 994,407,521 23.517.759.467
Provisiones para depreciacién acciones ... .| (6.213.110.000) | (5.507.144.000) (344.545,720) (408.729.196) | (12.473.528.916)
Valor contable neto de acciones ............ 9.017.385.000 760.906.000 680.261.226 585.678.325 11.044,230.551
Capital social posterior al 20-6-1986 ........ {9.309.950.000) (271.515.000) (47.645.000} (8.795.000) (9.637.905.000)
Provisiones a dotar por ajuste .............. (292.565.000) 489.391.000 632.616.226 576.883.325 1.406.325.551
Provisiones dotadas a 31-12-1985 ... .. ... 6.213.110.000 5.507.144.000 344.545.720 408.729.196 12.473.528.916
Provisiones a dotar por ajuste .............. (292.565.000) 489.391.000 632.616.226 576.883.325 1.406.325.551
Provisiones a cancelar por amortizacién de -

BCCIOMES . ..\t o 5.920.545.000 5.996.535.000 977.161.946 985.612.521 13.879.854.467

7. Incorporacion de inmuebles

Segtin el Informe sobre la Divisién Inmoviliaria de febrero de 1985,
a partir de la expropiacién se incorporaron a la misma inmuebles
procedentes de otras Empresas del Grupo «Rumasa», para facilitar la
reprivatizacion de esas Empresas y concentrar en la Divisién Inmobilia-
na la gestion de activos ajenos a la explotacion de las Sociedades en gue
figuraban,

Los inmuebles traspasados fueron:

En fecha 9 de mayo de 1985 «Rumasa, Sociedad Anoniman, pagd a
«Inmobiliarias Reunidas, Sociedad Anénima», 42.048.196 pesetas,
vorrespondientes a fa diferencia entre valor en escritura, 100 millones;
y el valor de tasacion definitivo, 55.258.350 pesetas, del inmueble
comprado a «Banca Masaveu, Sociedad Andniman».

El importe total de la diferencia ascendia a 44.741.650 pesctas, de las
que «Rumasa» asumié la cantidad citada. Esta partida de 42.048.196
pesetas fue imputada a Jos resultados de enajenacion de las acciones de
Banca.

Asimismo, en 31 de julio de 1985, por documento privado que se

elevo a publico el 11 de octubre siguiente, «Mispano Alemana de

) ) ot | e Construcciones, Sociedad Anénimay, transmitio a «Inmobiliarias Reu-

Sociedad de origen Tnmueble - - nidas, Sociedad Anoniman (IRSA). inmucbles con valor en sus libros de

Millones | Millones 6.250.000.000 de pesetas, sujetos a hipotecas por 2.277.500.000 pesetas,

segln eslima_ci(’)nh p;ovisioniil sujdeta} a rcvisi';')]n lporén'ejnonzadzli. I&.a

: primera tasacion hecha por «Irsa» de los inmuebles les daba un valor de

«Banca Masavew . . Lo&a;gsﬁdcafl.lc Velazquez 100 32 3.472.500.000 pesetas, que implicaba una pérdida de 500 millones,
«Gescondal» ..., .. Varios locales en Catalufa. 24 15 imputado a la operacién de ventia de «Hasa». )

«Minerva» ..., ... Edificio Alcald, 30-32 Posteriormente se deiermin6 con exactitud el importe de las hipote-

Madrid ... .. T ’ 808 670 cas (2.311.345.000) pesetas, y tras la intervencion de «Improasa» el valor

«Division Vinos de definitivo de los inmuebles acqplado, tanto por «lIrsa» como por

Jerez» . ... Inmuebles v terrenos en «Rumasa, Sociedad Anénimay, fijado en 3.059.000.000 de pesetas, que

Jerez ... .. . ... 1.148 694 ocasionéd un abono complementario a «lrsa» de 413.500.000 pesetas

(3.472.500.000-3.059.000.000).

Realizdndose las ventas por el valor contable en que figuraban en la
Empresa propictaria.

E! coste global directo de esta transmision se imputé a los resultados
de enajenacién de las acciones de «Hispano Alemana». debidamente
recogidos en el Informe de la fiscalizacion.
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Complementado el Balance y Cuenta de Resultados auditado a 23 de
febrere de 1983, que sdlo comprendia los grupos de Empresas que
giraban alrededor de «Irsa» y «Portic, Sociedad Andnima», resefiamos
seguidamente los de los anos 1983, 1984 y 1985, a 31 de diciembre,

8. Balance del Grupo Inmobiliario

precisando:

El de 31 de diciembre de 1983 sigue recogiendo sélo grupos de «Irsan

y «Portic, Sociedad Anéniman».

«Finasters.

El de 31 de diciembré de 1984 los anteriores mds «Cuarteran y

El de 3] de diciembre de 1985 «lrsa», «Portic, Sociedad Anénima».
«Vinar» y «Mas Camarena».

Por su misma composicién no son en absoluto comparables.

El extraordinario incremente de los resuitados negativos en los

ejercicios 1984 y 1985 1iene su raiz v fundamento en la absorcién de

muchas Sociedades con graves desequilibrios econémico-financieros.

Balances consolidados Division Inmobiliaria
‘

(En miles de pesetas)

31 de dictembre de 1983 3} de diciembre de 1984 31 de diciembre de 1985
Activo;
Inmobilizado material .................. ... 891.296 1.489.744 1.251.i36
Inmobilizado inmaterial ............... ... 7.252 678 6.322
Inmobilizado financiero .................... 368.900 187.631 104,607
Existencias .......... .. ... ... 4.693.140 5.707.961 ©.642.583
Deudores ...................... ... ..... 4.297.227 6,722,660 5,244,514
Deudores grupo propio .................. - 3.921 §.112
Deudores grupo resto .................... 802.373 - -
Entidades publicas ....................... 22.501 22.925 22,296
Oiros deudores .......................... 3.472.353 6.817.313 5.416.473
Provisién insolvencias ................... - (121.499) (202.367)
Tesoreria ... ... ... ... 463.363 805,843 3.316.977
Ajustes periodificacion ... .. ... ... i90.259 317.621 121,057
Total Activo ........................ 10.911.437 15.232.138 19.690.196 .
Pasivo; ’
Fondos propios ............................ (5.521.947) (11.105.447) (833.532)
Capital social ............................ 200.000 401.960 20.003.100
Reservas ............. ... .ccovviiiiii. 1.048.159 1.164.745 1.053.340°
Resultados ejercicios anteriores ..........| (12.344.261) (8.956.337) (23.45%.112)
Resultados ejercicio .............. ... (1.375.845) {10.665.815) (5.380.860)
Subvencién capital ..., ..., . ... 6.950.000 6.950.000 6.950.000
Exigibie a largo/medio-plazo................ 2.369.599 12.053.883 . 14,973,392
«Rumasa» ............................... - 8.345.016 10.576,329
Bancos acreedores 1.957.209 3.655.736 4.383.239
Otros acreedores ... ............ .. 412,350 53.131 13.824
Exigible a corto plazo ...................... '10.752.603 10.121.145 2.293.11¢
«Exbank» ....... ... .. ... L. - £.023.290 140.000
Acreedores grupo resto ................... 688.161 1.174.587 43.171
Entidades publicas ....................... 1.998.498 1.537.919 623.058
Bancos acreedores ....................... 6.723.129 4.914.242 -
Otros acreedores ......................... 1.342.815 1.471.107 1.486.881
Provisiones ................ccoooiiuuneiin oo, 2.890.902 3.827.021 31.008.125
Ajustes pertodificacién ... 420.280 335.536 249.101
Total Pasivo ........................ 10.911.437 15.232.138 19.690.196
Cuentas de Resultados Divisién Inmobiliaria NFACE V12,1984 1121088
(En miles de pesetas) Gastos financieros ,.......... 1.627.304 2.535.792 | 1.402.235
Resultado explotacion ... .. (1.331.409) | (2.155.866) [(1.131.998)
34-12-1983 31-12-1984 31-12-1985 Resultados extraordinarios .. {44.436) 80 340.663
Resvitado cartera valores . ... - (4.380) -
Vemdas ...................... 2.769.843 2.626.338 | 4.645.918
Coste de ventas ............. 2.296.384 | 2.038.058 | 4.071.165 | Saldo Pérdidas y Ganancias | (1.375.845)| (2.160.166)| (791.335)
Margen bruto ............ 473.459 588,280 574.753 Resultado absorciones ....... 7— (2.505.249) (4.589.525)
Resultado Ejercicio ..... 375, .665. .380.
Ingresos accesorios .......... 314784 | 353939 | 209.504 esultado Hercicio (1:375.845) | (10.663.815) | (5.380.860)
Ingresos financieros ......... 208.93} 246.037 645,433 : [II. PROCESO DE PRIVATIZACION
Otros INEresos ............... - - - E . od ficada 1a D I bil
. n esta fase quedo unificada la Division Inmobiliaria, tal como
Total parcial .............. 523.715 599.976 854.937 resulta de éas reestructuracionesf detalladas en las paginas a;ueriorcs,
incorporindose, también, el edificio singular denominado «Totres de
.?;ﬂgfosde personal ... 3;}?-@ 5%-3,233 612%;8 Jerer» («Rumasa, Sociedad Anéniman, las adquiri6 en 1976 al comprar
Suminislrc')é'i." servicios .. 190.202 104.463 276.918 a traves de «Rumasina», la totalidad 'de las acciones de la Sociedad
AMOrtizaciones .. ........... 18.437 29117 39.711 «Osinalde, Sociedad Andnima», cuyos activos eran las Torres).
Otros gastos ... ... ... 96.252 138.617 182817 La Sociedad piblica «lmproasan actué como mediador (broker), en
BASIOS ... . . - todas las operaciones que condujeron a la privatizacion de estas
Resultado antes de intereses. 295.895 379926 270.237 Sociedades.
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a) Primer expediente.

El mediador, como resultado de sus actuaciones y contactos miiti-
pies, presenté ante la Comisidn Asesora del Gobierno, para la enajena-
cion de las acciones y participaciones del Grupo «Rumasa», informe
detallado de las misiras. La sintesis de las ofertas recibidas queda asi:

Ofertas presentadas
{En millones de pesetas)

Precios actualizados al § por 100
Total Por Torres ll;s:noDI:H]:r?:
Grupo «Zobeb» ................. 6.886,% 2,500 3.986,9
«Revilla y Otros» ...... 6.565,7 2900 3.665,7
«Coesplasa» ........... ...... 6.518,2 2,860 3.718,2
«Bami» ... 5.441.4 2.900 25414
«Alvarez Vallsy ................. 2.467.1 2.900 (432,9)

Dicha Comisién, en su sesion del dia 7 de abril de 1986, acordd, por
unanimidad de los miembros asistentes, proponer la adjudicacion al
ofertante «Revilla y Otros» {formado por don Alejandro Montafa, don
Emiliance Revilla Sanz v don Javier Oraa Mollia).

El Consejo de Ministros, en su reunién de 25 de abril de 1986, visto
el informe de la Comisién Asesora, acordd autorizar la enajenacion
directa de las acciones representativas del captial social de:

«Inmuebles Deportivoss, perteneciente al Patrimonio del Estado.

«Irsar. «Portig, Sociedad Anénima», «Vinar, Sociedad Andnima», ¥
«Mas Camarena, Sociedad Andnima», perienecientes a «kRumasa, Socie-
dad Anéniman.

Al grupo anies citado, por el precio de 8.501,2 millones de pesetas,
de los que 3.000 millones serian pagados al contado y el resto en dos
plazos de un aio cada uno, a partir de la fecha de venta.

También acordé autorizar varias operaciones de sanecamiento.
Debido a una serie de divergencias sobre las condiciones de 1a oferta, no
pudo consumarse la transmision.

b} Segundo y definitivo expediente de privatizacién.

1. El mediador formalizé una segunda convocatoria enviando a los
potenciales interesados un escrito de invitzcién a concurrir, en 5 de
agosto de 1986. gue concretaba ias condiciones minimas necesarias para
poder analizar las propuestas que resumimos:

Identificacion exacia de ofertantes,

Identificacién del precio v forma de pago.

Contado minimo de 3.000 millones de pesetas.

Aval por las cantidades aplazadas. )

Aceptacién de los convenios y documentos complementarios Suscri-
tos por el Grupo Inmobiliaric con su personal. .

Plazo de presentacién catorce horas del dia 25 de agosto de 1986.

2. Ofertas presentadas.~Deducido del informe de «Improasa»,
describimos sus aspectos esenciales, sefialando que hemeos comprobado
los calculos implicitos de actualizacion -tipo 11,4 por 100- encontrando-
los correctos:

A) Ofertas por el Grupo Inmobiliario y Torres de Jerez

Precio ofrecido Precio aciualizado
Grupe Torres Total Forma de pago Grupo Torres Total
1. «Herom» .................. 6.185 3.850 10.035 Contado 6.185,0 3.850 10.035,0
2. «Procobsa» ............... 5.903 3.201 9.104 Contado 5.903,0 3.201 9.104,0
3. «Miralba Klein» 6.000 3.700 9700 |Comado, 4.100; primer afio, | 5.169.8 3.700 8.869.8
2.800; segundo afic, 2.800
4, «Revillaw ........... ... .. 5.511 3.500 9.011 ° |Contado, 3.500; primer afio,| 5.254,8 3,500 8.754,8
2.740,9; segundo ano, 3.467.%9

«Procobsa» hace oferta global v, alternativamenie, por el Grupo
inmobiliario solamente.
«Revilla» hace oferta global y por las Torres de Jerez separadamente.

B) Ofertas sclo por el Grupo inmobiliario

Oferta inicial Mejora Oferta mejorada
«Heron Internationab» 10.035 501 10.536 contado
«Miralba» ... ... .. 9.700 400 10.100 contado

Precio ofena Forma de pago Precio actualizado
5. «Iberoarago-
nesa de Comer-
clow ........... 6.253,2 Contado 6.253,2
6. A) «Coesplasan, 6.025,0 |Contado, 1.401; afio 3| 5.753,0
a7, 1476
6. B) «Coesplasay. 5.784,0 Contado 5.784.0
7. «A. Montafia». 2.651,0 Contado 2.651,0
C) Ofertas solo por Torres de Jerez
Precio ofrecido Farma de pago Predio actualizado
8. «Caixa» 2.960 Contado 2.970,0
9. «Eursa» 3.350 Contado, 1.500; primer | 3.328.4
afio, 1.119,3; segundo
X afio, 1.022,1
10, «Geficsan ... 3.500 Contado, 3.000; 6| 3.496,7
meses, 151,3; 12 meses,
144.7; 18 meses, 138,1;
24 meses, 1316

La Comision Asesora del Gobierno examiné en su reunién del 2 de
septiembre de 1986 las proposiciones citadas. Acordd preseleccionar las
de «Heron International» y «Miralba, Sociedad Anénima», deman-
dando informacién complementaria sobre los mismos. Rechazd las
restantes por estimar no cumplian aspectos esenciales de las condiciones
minimas fijadas por el «brokem.

Debe sehalar que tanto «Heron International» como «Miralba,
Sociedad Anonima», habian mejorado sus ofertas iniciales que quedaron
por tanto asi:

Con posterioridad a la sesion citada del dia 2, «Miralba, Sociedad
Anodniman, en 9 de septiembre, volvié a mejorar sus condiciones.

La Comisidn Asesora del Gobierno en su nueva sesion del dia 9 de
sepilembre acordd elevar al Gobierno las dos ofertas a que venimos
refiriéndonos, considerando preferente la de «Heron Internationaly. La
Comisién no tomé en consideracidn las importantes mejoras introdu-
cida por «Miratban, por entender gue el plazo expird definitivamente en
la fecha de su primer estudio (2 de septiembre), en la que se efectud la
preseleccion.

El Consejo de Ministros, en su reunién del dia 12 de septiembre de
1986, acordé autorizar a «Rumasa, Sociedad Anonima», para enajenar
directamente la totalidad de las acciones de «Vinar, Sociedad Ané-
nima», a «Heron International» por el precio de 10.536 millones de
pesetas -oferta corregida en plazo-. También acord¢ autorizar las
operaciones de saneamiento previas a la venta en orden a traspasar a
«Vinar, Sociedad Andéniman, el edificio Torres de Jerez, y las acciones
representativas del capital social de «Irsa», «Portic, Sociedad Andnima»,
«Mas Camarena, Sociedad Anénima» e «Inmuebles. Deportivos, Socie-
dad Andnima».

¢) Ejecucion del acuerdo del Consejo de Ministros.

1. Venta de las Torres de Jerez por «Rumasinar a «Vinar, Sociedad
Anéniman».-Por escritura numero 2,172, de 10 de octubre de 1986, ante
el Notario de Madrid don José Maria de Prada, por el precio de
4.351.750.000 pesetas, incluyendo las torres con todas las instalaciones,
utillaje y mobiliario.

«Rumasina» cede a «Rumasa, Sociedad Andnima», el derecho a
cobrar de «Vinar, Sociedad Anénima», el precio de venta, es decir,
«Rumasa, Sociedad Anonima», resulta deudora de «Rumasina» y
acreedora de «Vinar, Sociedad Andniman.

2. Venta de «Irsa» por «Rumasa» a «Vinar, Sociedad And-

nima» ~Por escritura nimero 2.173, de igual fecha y ante el mismo
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Notario, se formaliza esa operacion en el precio de 5.856.295.000 pesetas
(el capital social de «Jrsa» era de 9.309.950.000 pesetas, totalmente
suscrito v desembolsado por «Rumasa. Sociedad Andnimanx).

Venta de «Portic, Sociedad Anénimay, por «Rumasa» a «Vinar,
Sociedad Andnima».~Por escritura nimero 2. 174 de igual fecha y ante
el mismo Notario, se realiza esta transmisién, en el precio de
271.515.000 pesetas idéntico al capital social totalmente suscritc y
desembolsado por «Rumasa, Sociedad Andnimax.

4. Venta de «Mas Camarena, Sociedad Anénima», por «Rumasa»
a «Vinar. Sociedad Anénima».-Por escritura nimero 2,175, de iguales
caracteristicas que las que la preceden, en el precio de 8.795.000 pesetas
al capital social suscrito vy desembolsado por «Rumasa, Sociedad
Anénimay, integramente.

5. Venta de «Inmuebles Deportivos, Sociedad Anonima», por el
pammonlo del Estado a «Vinar, Sociedad Anénima».—Por escritura
niimere 2.176, igual que las precedentes, se transmiten la totalidad de las
acciones de «Inmuebles Deportivos, Sociedad Andnimaw, a «Vinar,
Sociedad Andnimaw», por 2.500 pesetas. El capital soc1a! era de
20.000.000 de pesetas.

6. Aumento del capital social de «Vinar, Sociedad Anonima».-Por
escritura numeroe 2.177, de 10 de octubre de 1986, ante ¢l Notario den
José Maria Prada, se formalizé el aumento de capital de «Vinar,
Sociedad Andénima», por 10.488.355.000 pesetas en acciones de 1.000
pesetas, suscrito v desembolsado por «Rumasa, Sociedad Anénima», en
st totalidad.

«Rumasa, Sociedad Andnima», aplicé el desembolso, a compensar
sus derechos de crédito frente a «Vinar, Sociedad Andnima», con el
desglose siguiente:

Deuda de «Vinam con «Rumasa» por compra de las

Torres de Jerez ............ .. ... oo
Deuda de «Vinam con «Rumasa» por compra de «Irsan.
Deuda de «Vinar» con «Rumasa» por compra de

4,351,750.000
5.856.295.000

«Porticy ... 271.515.000
Deuda de «Vinar» con «Rumasa» por compra de «Mas

CAMATENAY . . oottt 8.795.000
Deuda total, igual al aumento de capital ......... .. 10.488.335.000

El capital social de «Vinar, Sociedad Andnima», después de estas
operaciones quedd establecido en 10.536.000.000 de pesetas.

7. Escritura de venta de las acciones de «Vinar, Sociedad Ané-
nima», a «Heron International».-Como acto final del proceso de
privatizacién del Grupo inmobiliaric, en 10 de octubre de 1986, por
escritura nimero 2.17%, ante ¢l Notario de Madrid don José Maria de
Prada, se registrd la venta de la totalidad de las acciones de «Vinar,
Sociedad Anénimax, a la Sociedad «Heron International, NV», consti-
tuida en 17 de marzo de 1983, vy con domicilio social en Curacao
{Antillas Holandesas), por el precio de oferta de 10.536.000.000 de
pesetas, que se pagan cn el momento de la firma.

Las estipulaciones mas importantes de dicho documento se descri-
ben a continuacién:

7.1 Activos ficticios y Pasivos ocultos.-La compradora declara
conocer y aceptar los Balances de las cinco Sociedades compradas
cerradas al 31 de agosto de 1986 y las operaciones realizadas por las
mismas en el curse normal del negocio hasta el 10 de octubre de 1986,

«Rumasa» garantiza a la compradora por:

~ Activos ficticios: Los que se acrediten inexistentes en el momento
de la venta y hubieren sido incluidos en Balance a 31 de agosto de 1986,
- Pasivos ocultos:

a) Consecuencia de hechos anteriores al 31 de agosto de 1986 y no
inchuidos en el Balance a dicha fecha.

b} Derivados de hechos producidos entre el 1 de septiembre de
1986 si no corresponden al normal desenvolvimiento del negocio.

La compradora no reclamara a «Rumasay si la cuantia individuali-
zada del Activo ficticio/Pasivo oculto es inferior a 500.000, salvo que la
suma de los Activos ficticios/Pasivos ocultos sujetos a franquicia supere
tos 5.000.000 de pesetas.

El plazo para efectuar reclamaciones por estos conceptos acabé en |
de abril de 1987, salvo para Pasivos ocultos frente a la Administracion
del Estado, Comunidades Auténomas. Corporacmnes Locales y Orgams-
mos aulonomos, que terminard con la prescripcion legal de débito de
que se trate.

A continuacién se detallan los Balances del Grupo inmobtliario a 31
de agosto de 1986:

Balances Grupo inmobiliario a 31 de agosto de 1986

Activo:

Inmovilizado material ............... ...
Inmovilizado financiero
Existencias
Terrenos y solares

Inmuebles terminados ....... ... ... ...

En curso

Propiedades vamas .............. ..........
Deudores ................. ... ... . ........
Tesoreria ..

Ajustes periodificacion

Total Activo

Pasivo:

Capital y reservas ..........................
Pérdidas vy Ganancias = ...... . .. . . ..
Provisién responsabilidad
Otras provisiones ...........................
Grupo «Rumasa»
C/c Grupe immobiliario ... .. .. ...

Deudas a largo .................. e
Deudas a corto . ..
Ajustes periodificacién

Total Pasivo

Total «rsan «Portic» «Vinam «M. Camarenan «l. Depontivos»
1.170.357.230 204.689.699 141.497.813 [ 824.169.718 - -
1.524.398.103 | 1.500.532.747 20.146.480 3.718.876 - -
6.816.937.184| 4.863.528.878 | 1.807.219.848 39.457.760 - 106.730.698
1.662.160.428 | 1.120.766.763 | 501.935.905 39.457.760 - -
3.974.981.166 | 2.697.941.682 | 1.170.308.78¢6 - 106.730.698

526.255.808 391.280.651 134.975.157 - - -
653.539.782 653.539.782 - - - -
31.760.793.918 | 2.798.938.795| 895.271.156 41.416.384 23.217.583 1,950.000
2.801.843.063| 2.755.244.697 23.143.224 23.238.068 217.074 -
83.931.108 76.665.076 4.041.310 3.224.722 - -
16.158.260.606 | 12.199.599.892 | 2.891.319.831 | 935.225.528 23.434.657 108.680.698
9.638.090.623 | 9.309.950.000 [ 271.515.000 47.645.000 8.795.000 185.623
64.808.986 155.975.515 (34.998.550) | (47.495.599) (8.645.725) {26.655)
2.411.025.087 272.115.163 | 1.870.936.372 | 210.183.934 - 57.789.618
3769.778.757 366.998.189 12.780.568 - - -
(35.098.755) (35.098.755) - - - -

1885814 ((1.037.989.202)| 418.151.4721 55T ATT RIS 21.311 408 50.732.112
1.826.069.636 | 1.584.373.396 | 230.553.036 11.143.204 - -
1.640.345.901 | 1.363.361.587 113.411.226 | 161.601.114 1.971.974 -

229.354.557 219.913.999 8.970.558 470.000 - : -
16.158.260.606 (12.199.599.852 |2.891.319.831 | 935.225.528 23.434.657 108.680.698

7.2 Otras obhigaciones del comprador.-Mantenimiento de la titula-
ridad de las acciones y de la mayoria del capital social en el plazo de
cuatro aftos a partir del 10 de octubre de 1986, salvo autorizacion
expresa. de la Direccion General del Patrimonio del Estado.. ..

Obhgacmn de no disolver ni paralizar la actividad de las Soc1édades"

compradas y de no acudir, en cuanto no constituya obligacion legal, a
procedimienios concursales,

Mantenimiento de los Convenios con el personal de las Sociedades
compradas. Estos Convenios figuran como anexo a la escritura de
compraventa. El 20 de junio de 1986 sc acordo entre el Comité de
Empresa v la_ direccion que los Convenjos tuvieran una duracién
méaxima de seis meses desde ja venta, pudiendo 1as Empresas ajustar sus
plantillas en este plazo libremente v pudiendo el personal solicitar la
baja voluntaria, percibiendo las indemnizaciones pactadas (sesenta dias
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de retribucién bruta por afio de servicio, base iltimo salario bruto. prev]a declaracion de conocer v aceptar el contrato de compraventa y

Maximo de ocho millones y minimo de un millén). complementarios otorgados el 10 de octubre de 1986, asumiendo las
. . obligaciones contenidas en los mismos por «Heron Internacional NV»,

8. Operaciones posteriores a la venta. La Dircccion General de Patrimonio del Estado, en 3 de jumio de
a) Reclamacién de pasivos ocultos.-«Heron» ha realizado .23 1987, autorizé esos cambios.

reclamaciones por un total cuantificado de 1.201.564.371; ninguna de

é'ajtas ha SidD, hasta la fecha, atendida por «Rumata, Sociedad And- IV. EXPEDIENTES DE JUSTI!PRECIO

nima». ) . ) _
b) Cambio denominacién Sociedades.—Con posterioridad a la pri- Se han examinado las hojas de valoracién formuladas por la

vatizacion, se cambi6 la denominacién de IRSA por «Heron Promocio- | Administracion del Estado, cuyo resumen se presenta en la pagina

nes, Sociedad Andénima», y la de «Vinar, Sociedad Andnima», por | sigwiente. 36io exisie un caso de Justiprecio positivo, con participacion

«Heron International Espafia, Sociedad Anéniman. de terceros minoritarios ajenos al grupo -¢l de «Urbanizacidn Torre-

: nueva, Sociedad Anonima»—, en cuyo expediente se acepto la propuesta

En 18 de mayo de 1987, «Heron Inversiones, Sociedad Anonima» | del accionistz mds importante (el «Banco Espafiol de Crédito»), ascen-

—propiedad en un 98 por 100 de «Heron International NV»-, solicité de | diendo a 3.030 pesetas por accion (valoracién de las 40.000 acciones en
la Direccion General del Patrimonio, de acuerdo con lo pactado, 121.200.000 pesetas).

autorizacién para adquirir el 100 por 100 de las acciones representativas De este total, los accionistas privados poseian 7.338 titulos; IRSA,
del capita! social de «Heron Internacional Espafiz, Sociedad Anoniman | 29.662, y en autocariera las restantes 3.000. .
—antes «Vinar, Sociedad Anénima»—; «Heron Promociones, Sociedad Los pagos realizados a 31 de diciembre de 1987 ascendian, con el

Anénima» -antes IRSA~; «Inmuebles Deportivos, Sociedad Andnima»; | principal e intereses, a 27.873.431 pesetas, pricticamente fa totalidad de
«Mas Camarena, Sociedad Anénima», y «Portic, Sociedad Andnima», | los afectados.

RESUMEN DE LAS HOJAS DE VALORACION DE LA ADMINISTRACION DEL ESTADO

Denominaridn de la Sociedad Propiedad de Minoritarios Newo 23/2 Valor

«Inmob. Reunidas, S§. A ... ........ . ... 100% Rumasa ........... ... No (3.519.858.000) (3.519.858.000)
«Portic, 8. Aw ... ... e I00%IRSA .................. No (469.566.035) [IRSA.
«inmueb, Deportivos, S, A» ... ...l 80,56 % Urb. Salvi ........... 24,48 % (75.700.394) 0
«Prom. y Urb. Noroeste» _............................... 100%IRSA .................. No 342,229.727 | IRSA.
«Pro. Layetana, S. A» ... 100% Portic .................. No (1.345.875.579) | IRSA,
«Prom. Vilafortuny, 8. A» ... ... 100% Hogue ................. No - IRSA.
«Urgel de Inversiones» .......................... e 100% Portic .................. No 28.510.557 {IRSA.
«Urbata» ... . . ..1100% Portic...... e No (7.458.982) |IRSA,
«Urb. Torre Nuevar ...... e 74,16 % IRSA ... ... ..... ... 25,84 - 121.000.000
«Urb, Salvie ... 93,75%P. U. Nor. ........ ... 6,25 % {6,527.926) |IRSA.
«Urb. Rumasa» ........... ... ... ... .. . i i [00%IRSA ............. ..., No 19.871.473 |IRSA.
«Urb. Bernabée y Esp» ......... .. . O, 100%P. U Nor. ............. No 248.354.324 [ IRSA.
«Urb, San Baudilion ... ... 100 % Urbata .......... e No {184.637.941) |IRSA.
«Torre Roja, 8. A» ... L | 100 % Proge ... No 21.148.499 | IRSA.
«Spic, 8. A» ... ............ B L 100%P. Gral. Inm. ... No (32.395.085) | IRSA.
«Sambar, §. A ... 100%Portic .................. No {123.486.480) |IRSA.
«Renta Sur, S. A» ....... ... ... ... W | JO0%RIRSA L No 5.998.831 IRSA.
«P. Gral. Inmobiliana, S. A» ... ... 100 % Prom. U. Noroes. ..... No (37.483.282) | IRSA.
«Promotora Huesca, S. A» ... ... ................. 100 % IRSA ...... I, No 121.559 |IRSA.
«Prom. Catalana, S. A» .......... ... ... 100% IRSA .................. No (12.729.882) | IRSA.
«Prom. Capitol, 8. Aw ... .. ... ... ... ... SS5%IRSA ................... 45 % (19.004.511) |IRSA.
«Proge, S. A» . 100%Portic .................. No 317.216.825 |IRSA.
«Maresme Residencial, S. A» ... . ... .. A o ] 100%Proge .. No {116.178.370) | IRSA.
«Hispano Panamefia, S. A» .. ... ... ... 100%IRSA .................. No (24.583.961) | IRSA.
«Gondava, S. A» .. ... ... ... ... . .......|100%Portic .................. No (112.121.903) !IRSA.
«Fomenvi, S, A» .............. ... .. R, 100% Portic .................. No 0 0
«Cuatro Fincas, S§. A» ... ... ... 90,2 % Portic.

98%DProge ................... No 130.227.341 IRSA.
«ComeuroD, S. A» ... 1I00%IRSA .................. No (14.086.902) | IRSA,
«Comercial Iler, S. A» . . ... |100% Portic .................. No (164.319.194) | IRSA.
alnse, . A» .. 100% Portic .................. No 120.596.296 | IRSA.
«Ibero Costain, 8. Ax» S50%IRSA ... 0% (9.547.313) {IRSA.
«Inmob. Gayde, S. A» .. ... e 100% Portic .................. No (224.803.435) IRSA.
«lnmob. Fco. Roldan, $. A» ........... ... ..., 100%IRSA ... ............. No 7.900.549 |IRSA.
«lnmob. Torre de! Oro, 5. A» ... ... ......... 100%IRSA ... .......... No 3.239.131 |IRSA.
«lamob. Solsur, S. A» ................ A WO%IRSA ... ..... ...... No 108.735.527 {IRSA.
«Inmob. Malia» .......... ... . .. ... . ID0%BIRSA .................. No §2.184.353 | IRSA.
«Ilnmob. Hadecosa» ... ... ...... ... .................... 100%IRSA ... e No 271.526.265 | IRSA.
wlomob. Gongoraw ........................... A 100 % IRSA ... ... e No 1.586.747 |IRSA.
«omob. Finsum» ............ ... .........  HO0O%IRSA ............... ... No (51.016.873) |IRSA.
«inmob. Danubio» I0O%IRSA . .. ... ......... ‘Ne 33.002.171 [IRSA.
«Inmob. Almenan . ........... ... .. ... |I00%IRSA ...l No 154.426.973 | IRSA.
«rmob. Ayamonte» ] ] I00%IRSA .................. No (39.921.934) [ IRSA.
«Inmob. Torrente Palmerm ..... ... ........... . ......... 100% Portic .................. No (231.579.540) [IRSA.
«Boras, S. A» ... 100 % Portic .. No (273.056.591) | IRSA.
«Central de Bienes In» ... ... .. ..., _...... e 69 % Bankisur No 203.884.101 [ IRSA.

: ) 3C % B. Noroeste.

1 % B. General.
«Inmob. Bajo Ebro» ............. .. ... U 100 % Inbursa . .... B, No 8.134.000
«Inmoh. Pefia Granden ...... e s 100 % Prom. Soc. ......... . No (181.871.000)
«Noalosy ............. .. .. ... .. S 1060% B. General .. .......... No (1.000.397.984)




BOE nim. 27

Miércoles | febrero 1989

3083

V. UVNA ESTIMACION DEL COSTE DIRECTO CONTABLE DE LA UNIDAD
DE VENTA ANALIZADA EN ESTE INFORME

a) Grupo Inmobiliaric.

Provisiones por depreciacién para el Grupo inmobi-
Liario efectuadas al cierre de 1983
Provisiones por depreciacién para el Grupo inmobi-
hiaric con motivo del acuerde del Consejo de
Ministros de 5 de abril de 1986 ..... PP
Valor neto contable de las acciones del Grupo al 10
de octubre de 1986
Precio de venta del Grupo inmobiliario

12.473.528.916

1.406.325.551

(6.184.250.000)

Resultado absorcidon «Copen Leasing» por «Vinam 10.380.010
Sancamiento de «Cebisa» .......................... 86.900.169
Total coste de la operacién en «Rumasa»  17.430.789.646

b) Torres de Jerez.

Considerando que las operaciones intergrupo «Vinam-«Rumasina»-
«Rumasa» se¢ contabilizaron por el precio de transmision a «Heron», de
la misma no resulta, evidentemente, ninguna diferencia patrimonial.
Ahora bien, dado que el valor contable con el que aparecian en
«Rumasina» era de 3.158.882.978 pesetas, los resultados -con absirac-
cion de otros factores- de la venta se desglosan seguidamente:

Precic de venta Torres de Jerez a «Vinar, 5. A» .. 4.351.750.000

Valor contable Torres de Jerez en «Rumasina, Socie-

dad Apénima» ........... ... .. ... .iciieeeenn. (3.158.882.978)
Edificio ........................ 3.761.948.543
Amortizacion edificio ............ (639.480.874)
Maquinaria ...................... 227.115.925
Amortizacién maquinaria ........ (206.560.102)
Mobiliario ......:................ 14.740.507
Amortizacién mobiliario ......... (8.927.17])
Obra civil ....................... 9.831.445
Materales ....................... 214.705

3.158.882.978

Beneficio contable por venta Torres de Jerez ... ...  1.192.867.022

El beneficio se registro en «Rumasina, Sociedad Andnimar, asi como
otros gastos en concepto de indemnizaciones por contratos de personal
rescindidos vy regularizacion de cuentas anexas. Esta Sociedad fue
absorbida por «Rumasa» en 9 de julio de 1987.

Por tratarse de operaciones formalizadas al margen de «Rumasa
Sociedad Anénima» (Direccion General Patrimonio), v en orden a
facilitar 12 comprension de los estados financieros, no incluimos los
pagos por justiprecio (ni la comision de «Improasa», que ascendié a
69.263.000 pesetas).

FISCALIZACION DEL PROCESO DE REPRIVATIZACION
DEL GRUPO RUMASA

Informe complementario sobre la Empresa «Galerias Preciados»

I. ANTECEDENTES

a) Generalidades.-Comenzé sus actividades en 1934 con una
tienda de 300 metros cuadrados en la calle Carretas, iniciando su
expansién como primera Empresa espafiola en el drea de grandes
almacenes. En 1970 contaba ya con 70.000 metros cuadrados de venta
y 16 centros comerciales. Aungue sigui6 operando como unidad juridica
independiente, en 1963 adquirié «Almacenes Jorba», con 7.000 metros
cuadrados que se computan en la cifra precedente.

Ante las nuevas circunstancias derivadas de la aparicién y éxito de
«El Corte Inglésn, se produce un nuevo desarrollo de la Sociedad que
pasa a disponer ya en 1977 de 280.000 metros cuadrados, alcanzando el
punto maximo de su plantifla —4.500 trabajadores-, sin que se aprecie,
segin los analistas, una simultdnea reestructuracién racionalizadora de
la Empresa, produciéndose, en consecuencia, los primeros resultados
negativos.

Los acontecimientos posteriores; Cambio de direccién, intervencion
decisiva del Banco Urquijo, elc., no solucionaron el creciente deterioro
de su imagen y tuvieron su reflejo en ¢l incremento de las pérdidas.

En octubre de 1981 se adquiere por «Rumasa, Sociedad Anonimar,
la participacion mayoriiaria de «Galerias» (76 por 100). En enero de
1982 se compra «Marcol», en febrero de 1982 «Mantequerias Leonesas»
(ambas desagregadas en el proceso de reprivatizacién) v, finalmente, en
encro de 1983 «Sears of Spain». En el momento de la expropiacion
contaba con 30 establecimientos en 21 provincias v 17 centros secunda-
rios, con un total de 599.800 metros cuadrados, de los cuales, 316,300,
como zona de venda. Solo en 27 de febrero de 1984 se levo a cabo la
fusién de Almacenes «Jorba» y «Sears»,

9.637.905.000 7

Tanto en los anexos del Real Decreto-ley 2/1983, de 23 de febrero,
como en los de la Ley 7/1983, de 29 de junio, de expropiacion por
razones de utilidad publica e interés social de los Bancos y otras
Sociedades del Grupo «Rumasa» se incluyd a «Galerfas Preciados,
Sociedad Anénimar.

b) Aspectos financieros.-Resefiamos seguidamente una sintesis de
los datos financieros de los tres ejercicios (1 de septiembre a 31 de
agosto) previos a la expropiacién obtenides de los Balances de la

Empresa.

1979780 1960781 1981/82
Ventas .......... e 38.467 39.187 43.377
Beneficio operaciones ....... (279 (924) (1.968)
Intereses .................... 2.889 4.009 2.892
Amortizaciones ... ........ 815 1.316 1.792
Beneficio neto .......... .. ... (3.351) (5.782) (6.210)
Total activo ... . ... ... ... 42.033 49.066 54.261
Inmovilizado material neto . 25914 36.164 35.458
Total deuda bancaria ........ 16,713 18.211 7.224
Total capital y reservas ..... 13.551 16.750 23.168

¢) Decumentos bisicos examinados.—Cuaderng de ventas prepa-
rado pé))l; «The First Boston Corporation/Credit Suisse First Boston
Limited».

Acta de la Comisién Asesora del Gobierno para la enajenacién de las
acciones y participaciones de las Sociedades del Grupo «Rumasa».

Acuerdo del Consejo de Ministros referente a la venta de la totalidad
de las acciones de «Galerias Preciados, Sociedad Anéniman.

Auditorias.

Escrituras de fijacién de condiciones de venta.

Otros documentos contables relacionados con la reprivatizacion y
seguimiento de la venta: Cuentar de mayocr, boletas contables ...

II. GESTION PUBLICA

Patiendo del Balance auditado por «Arthur Andersen» al 23 de
febrero de 1983 [Balance consolidado de «Galerias Preciados, Sociedad
Anénima»; «Almacenes Jorba, Sociedad Andnima», y «Compaiiia de
Financiacién de Grandes Almacenes, Soctedad Anénima» (COFI-
GASA)], reflejamos las cifras mas significativas de los correspondientes
al 31 de agosto de 1984 y al 31 de diciembre del mismo afio {Balance
consolidado de «Galerias Preciados, Sociedad Andnima», y «Compania
de Financiacion de Grandes Almacenes, Sociedad Anonima» (COFI-
GASA)), ambos auditados por la Empresa citada. :

(En millones de pesetas)

23.2-83 31-8-84 31-12-84

Activo: )
Inmovilizado ................ 38.626,8 40.593,7 50.999.6
Existencias ............... ... 11.553.9 12.698,8 13.694,3
Deudores ............... . . 5.651,7 9.198,7 11.513,3
Cuentas financieras .. ...... 1.080,6 5224 13.612,5
Ajustes por periodificacién .. 737,0 667,2 295,7

57.650,0 63.680,8 90.116,4

Pasivo:

Capital y reservas ........... 41.042,9 16.534.5 62.547,3
Pérdidas del periodo ........ (20.821,7) (9.505,2) | (13.559,8)
Préstamos . ............... ... 825, 32.692,4 154124
Fianzas y depésitos ... ...... 1370 32,4 27.8
Proveedores, efectos, acreedo-

FES ..ottt 16.584,5 14.494,8 16.848,7
Hacienda Publica ........... 2.812,1 3.205,7 3.124,6
Seguridad Social ... ........ 5.420,8 13472 3.813,0
Ajustes por periodificacién .. 2.748.8 2.879,0 1.902,4

57.650,0 63.680.8 90.116,4

Durante el perfodo de gestion publica de «Galerias Preciados,
Sociedad Anénima», fue independizada la gestién de «Martinez Colo-
mer» (MARCOQL), Procediéndose a la reprivatizacién independiente de
esta Empresa, asi como el Grupo «Mantequerias Leonesas».

Plan complementario de Seguridad Social.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de «Galerias Preciados,
Saciedad Anoniman, en 22 de abril de 1966, se establecié un régimen
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especial complementario a los beneficios de la Seguridad Social que
posteriormente s¢ incorporé al Reglamento de Régimen Interior, apro-
bado por el Consejo de Administracion el dia 20 de octubre de 1967,

En expediente 766/1980, de la Direccion General de Trabajo, se
delimité el alcance de aquel sistema, modificindose por un periodo de
cuatro afos a contar desde 1 de enero de 1980. Al no renovarse a su
vencimiento, y, a peticién de la Empresa, la Direccion General de
Trabajo acepté determinadas limitaciones por Resolucion de 3 de
febrero de 1984 que, confirmadas por el seior Ministro, abrieron la via
contencioso-administrativa, donde se encuentra pendiente de sentencia
el recurso entablado por los trabajadores de «Galerias Preciados».

Con independencia del resultado de esta reclamacion, ¢l personal de
los Centros de Barcelona tiene beneficios especiales, segiin el Convenio
Colectivo de aquella provincia.

En ningiin momento de la vida de «Galerfas Preciados» se formalizé
provisiéon alguna para estas contingencias, que pudieran alcanzar una
gran magnitud,

III. PROCESO DE PRIVATIZACION

a) Gestiones de venta.~En todas las operaciones que conciuyeron
con la venta actué como mediador «broker» la firma «The First Boston
Corporation/Credit Suisse First Boston Limited».

Los contactos preliminares se establecieron con alrededor de 50
firmas comerciales, comprendiendo las mas importantes de Europa vy
América en el sector de grandes almacenes. El resumen general se
distribuyé a 20 potenciales ofertantes, v, el Cuaderno de Ventas,
compuesto de dos volimenes, a nueve Empresas, de las cuales se
{et;raron seis, una aleg6 falta de tiempo para preparar la oferta y dos que
a fo rofn.

El Balance que sirvi6 de base a las mismas fue el siguiente, estimado
al 31 d)e diciembre de 1984 segilin el mediador (cifras en millones de
pesetas). .

Activo
Inmovibizado ....... .. ... . ... ... .. ... 40.474,3
Existencias .......... R o 12.628,6
Deudores ....................-...... e 10.808,3
Cuentas Financieras .................................... 1
Ajustes periodificaciéon ........ ... ... .. ... ... 4842
Total Activo .................................... 65.345.4

Pasivo
Capital y reservas ................... e 7.029,2
Pérdidas ejercicio ... . (2.330,0)
Préstamos .............. e 36.633,5
Fianzas ....................... [ e 43,0
Proveedores ........ . ... ... .. 16.086,0
Hacienda Pablica ...................... ... ......... ... 2.359,0
Seguridad Social ............. ... ...l 34710
Ajustes penodificacion .. .. e 2.053,7
Towl Pasivo ........... .. ... . ..., 65.345,4

b) Detalle de las ofertas.-Oferta de la «Organizacién Diego Cisne-
ros»,

Precio de compra de las acciones: 1.500 millones de pesetas, de los
que 750 se pagarian al contado y el resto, a resultas de los ajustes de
auditoriz a realizar con referencia al 31 de dictembre de 1984,

Pasivo exigible asumido:

1) Hacienda Publica y Seguridad Social, por la cifra existente al 31
de diciembre de 1984. Si las cifras reales correspondientes a estos
conceptos fuesen - inferiores a 5.952 millones de pesetas, la deuda
bancaria asumida se aumentaria en esa diferencia. La asuncion de
pasivo frente a Hacienda y Seguridad Social requieren aplazamiento a
cinco afios, con intereses al 8 por 100 v pago de intereses al final del
periodo.

2) Pasivo bancanio: En relacién a este extremo y al crédito, cuya
disponibilidad antes de la transmisién se solicita, la oferta plantea tres
alternativas:

2.1 4.000 miilones de pesetas, a refinanciar a diez afios, con cinco
de carencia, intereses al 10 por 100 y posibilidad de prepago, durante ¢l
primer afio, con una tasa de descuento anualizada del 17 por 100, con
garantia bancaria para el pago de principal de la deuda asumida y
obtencidn de un crédito por 11.500 miliones de pesetas, con garantia
hipotecaria sobre los activos fijos de «Galerjas Preciados, Sociedad

Anénimanr, a diez afios y al tipo de interés vigente en operaciones del
«Banco Hipotecario de Espana».

2.2 6.000 millones de pesetas a refinanciar a diez ahos, con cinco
de carenciz e intereses al 10 por 100; 2.000 millones de pesetas a
refinanciar a diez afios con nueve de carencia ¢ intereses al 19 por 100.
En ambos casos se mantiene la posibilidad de prepago durante el primer
aio, con tasa de descuento anualizada del 17 por 100. No se especifica
la garantia de este pasivo refinanciado. Obtencion de lineas de crédito
hasta por 3.500 miliones de pesetas a diez afios vy al tipo de interés del
mercado.

2.3 4,500 millones de pesetas a refinanciar a diez afios, con cinco
de carencia ¢ intereses al 10 por 100. Se mantiene la posibilidad de
prepago durante el primer afio, con una tasa de descuento anualizada del
17 por 160. No especifica la garantia de este pasivo refinanciado.
Obtencion de una linea de crédito por 3.500 millones de pesetas, con (o
sin) garantia hipotecaria sobre los activos fijos de «Galerias Preciados,
Sociedad Andnimax, a diez afos y al tipe de interés del mercado.

3) Proveedores y efectos a pagar, hasta el limite maximo de 12.600
miliones de pesetas.

Pasivo laboral, contingente derivado del Plan de Prevision Social,
hasta un maximo de 5.836 millones de pesetas.

Participacién del vendedor en beneficios futuros, sin limite cuantita-
tivo maximo, seglin un porcentaje que crece del 2.5 por 100 al § por 100
:Flizcc?{%e sobre beneficios netos en los 10 gjercicios de los afos 1991

Oferta de la «Sociedad Andina de los Grandes Almacenes, Sociedad
Andnima» (SAGA);

Precio de compra de las acciones: 1.000 millones de pesetas, de las
que 500 millones se pagarian al contado y el resto a resultas de los
ajustes de auditoria a realizar con referencia a 31 de diciembre de 1984.

Pasivo exigible asumido:

1} Hacienda Publica v Seguridad Social, por la cifra existente a 31
de diciembre de 1984, Si las ci%ras reales correspondientes a principal de
ambos conceptos, mads la cantidad presupuestada para costas de seguri-
dad social, son menores de 5.261 millones de pesetas la deuda bancaria
asumida se aumentara en esa diferencia. La asuncidén de pasivos frente
a Hacienda y Seguridad Social requieten aplazamiento a cinco afios, con
intereses al 8 por 100 v pago de intereses al final dei periodo.

2) Pasivo bancariao: 6.570 millones, a refinanciar a diez afos, con
uno de carencia € intereses al 10 por 100,

3) Proveedores, otros acreedores y ajustes por periodificacion, por
la cifra existente a 31 de diciembre de 1984, que se estima en [8.183
millones de pesetas.

4} Obligaciones emitidas por «Galerias Preciados. Sociedad Ano-
niman, ¥ en circulacién, que, segin auditoria a 31 de agosto de 1984,
ascienden a 150.921.000 pesetas.

Pasivo laboral contingente, derivade del Plan de Previsién Social,
hasta un médximoe de 6.060 millones de pesetas.

Participacion del vendedor en beneficios futuros por un mdximo de
15.000 millones, durante quince afos, con cinco de carencia y sobre el
20 por 100 del cxcedente en beneficios netos resultantes de una
rentabilidad del 2 por 100 sobre ventas.

¢} Valoracién de las ofertas v conclusiones de «First Bostonn».-El
resumen de la valoracion de las ofertas efectuado por el mediador, en
millones de pesetas es el siguiente:

Oferentes
Coneeplos Sags obpC

Proveedores, Acreedores E a

pagar-..... . 112,600,011 12.600,0 [ 12.600,0112.600,0
Aj. por periodificacion 5.539,7 0 0 4
Seguridad Social . ........ ... 347100 3.471,0( 3.471,0) 34710
Hacienda ................ ... 2.359,0) 2.359,01 2.359,0% 2.359,0
Deuda Bancos .............. 6.570,01 4.000,0( 6.000,0} 4.500,0

- - 2.000,0 -

Total Pasivo absorbido 130.539,7122.430,0 | 26.430,0 | 22.930,0
Suma Pasive Nominal ...... 601.646,2 | 60.646,2 | 60.646,2 | 60.646,2
Coste absorcidon para el .

Estado .............. P 30.106,5(38.216,2 (34.216,2|37.716,2
Precio de venta .... . .. ...| L0O00,0| 1.500,0| 1.500,0| 1.500,0

También realizé una estimacion del «coste actualizado» de la
operacién para el Estado, que, en millones de pesetas. presenta los
resultados recogidos a continuacion:
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Como operaciones previas de saneamiento:
Conoeptos Saga epc Soclgdagutoﬁzar la vcm?. dli)rccta de lig acciones d; «Galerias gr]eciados,
. ] . ] ! Anénima» por la Direccion General del Patrimonio del Estado
Valor %C;‘l“al Pasivo «Galerias» 592277 59.227.7 | 59.237 7 | 502277 | 2 «Rumasa, Sociedad Anénima», por €l precio conjunto de 1 peseta.
E:,‘l a:tce | Pasive s beor il esty ek iy st 2) Autorizar la ampliacién del capital social de «Galerias Precia-
= b’:l or actua am;o absor- 26121 2%21.011 525,011, 54215115 dos, Sociedad Andnima» mediante aportacién por «Rumasa, Sociedad
140 por comprador ... e, 011,5%25.011,5)§21.511,5) Qnénii-na», deddedrechos de crédito v, en su caso, €l metdlico ncce:i.ario,
. . . : asta la cantidad precisa para situar el patrimonio neio contable de
Diferencia y sigue ...........[30.106,5138.216,2134.216,2|37.716,2 | «Galerias Preciados, Sociedad Andnima» a la fecha de Ia transmisién a
Subsidios implicitos ......... 18886} 1.363,91 2.829.0| 1.5344 favor de «Elingra» en la cifra de 38.586.000.000 de pesetas.
- ¥a]or presente Pensiones . | (637.6) { (637,6) | (637,6) (637,6) 3) Autorizar la reduccion del capital social de «Galerfas Preciados,
- Valor presente Capital ... | (982,9) |{1.474.2}1(1.474.231(1.474,2) | Sociedad Ancnima» por importe de 333.800.000 pesetas, mediante
- Ajustes .............. S (348.3) 0 0 0 gmg_ll'ltizaci‘pn de acciRones por ese valor nominal y emlisiém de bon?s de
. isfrute a favor de «Rumasa» en las condiciones sefialadas en la oferta.
Total coste con certeza ..... 30.026,3 | 37.468,3(34.933,4 | 37.138,8 4) Autorizar la asuncion por «Rumasa» de las obligaciones contrai-
- Beneficio Potencial del das por «Galerias Preciados, Sociedad An6nima» que, una vez auditado
Estado ................. ... {366,8) | (333,8) | (333,8) | (333,8) ajclgglance de situacion cge ésta a 3] de diciembre de 1984, é)udieran
exceder del importe del pasivo asumido por el comprador para
Total costo .................. 29.659,5137.134,5 [ 34.599,6 | 36.805,0 «Galerias Preciados, Sociedad Anénima» con arreglo a su oferta,

Hemos comprobado les cdlculos, que encontramos correctos, pues
las diferencias observadas no son en absoluto significativas.

El informe del «First Boston», de 3 de diciembre de 1984, fundamen-
tado en las cifras precedentes, recomienda a la Comisién Asesora para
la enajenacion de las acciones y participaciones de las Sociedades del
Grupo «Rumasan, 1a seleccién de la oferta presentada por la «Organiza-
cién Diego Cisneros» para la adquisicion de la totalidad de las acciones
de «Galerias Preciados, Sociedad Andnimaw, agregando:

«La evaluacion de las distintas ofertas la efectuamos atendiendo
principalmente a las condiciones econémicas v financieras (incluyendo
presentacion de garantia) de cada una de ellas y ponderando factores
diferenciales de otra indole, con arreglo, en cada caso, a técnicas
habitualmente aceptadas.

Sobre la base de esos antecedentes y en atencion exclusiva a ellos, es
nuestro parecer que, de entre las dos ofertas presentadas, la formulada
por la “Organizaciéon Diego Cisneros”, es preferible a la formulada por
a “Sociedad Andina de los Grandes Almacenes”, por cuanto entre otros
factores:

Primero.~Hay garantia completa (“Citibank” 1.500 millones de
pesetas), presentada por la “Organizacion Diego Cisneros™ por el pago
de la totalidad de las acciones de “Galerias Preciados, Sociedad
Anénima”, frente a la boy garantia parcial (“Royal Bank of Canada™ -
US $ 2 millones para cubrir 1.000 millones de pesetas), presentada por
la “Sociedad Andina de los Grandes Almacenes, Sociedad Anénima”,
por el pago de la totalidad de las acciones de “Galerias Preciados,
Sociedad Andnima” y

Segundo.-Es reconocida la mayor capacidad financiera de la “Orga-
nizacién Diego Cisneros™ (que de alguna forma se ha demostrado en la
presentacién de garantias) cuando se la compara con la de 1a “Sociedad
Andina de Ios Grandes Almacenes, Sociedad Andnima™, los cuales han
sido elementos esenciales al hacer nuestra recomendacién de la oferta
presentada por la “Organizacién Diego Cisneros™ que, aun siendo la
menor en términos econdmicos, la consideramos preferible.»

d) Acuerdo de la Comisi6n Asesora.-La Comisién Asesora en su
sesiéh del dia 3 de diciembre de 1984 oidos los representantes del «The
First Boston Corperation/Credit Suisse First Boston Limited», sehores
don Richard L. Bristow, don Pedro A. Gémez Baeza y don David Clark,
recoge en el acta el detalle de las ofertas anteriormente expuestas y una
estimacion del mediador. sobre los resiltados para los préximos cinco
afios, de seguir la propiedad piblica gque alcanzaria mas de
40.000 millones de pérdidas, por lo que recomienda la enajenacién
como solucion menos gravosa para el Estado, y, menos costosa también,
 que la liguidacién de la Sociedad.

Concluye el Acta proponiendo, por unanimidad de los miembros
presentes, Ia enajenacion directa a «Elingra Beleggingmaatschappij, BV»
(en lo sucesivo «Eligra»), de nacionalidad holandesa, las acciones
representativas de la totalidad del capital social de «Galerias Preciados,
Sociedad Andnima». . C R

«Con refinanciacién de pasive por importe de 6.000 millones de
pesetas a diez afios, cinco de carencia e inmtereses al 10 por 100
refinanciacién de pasivo por importe de 2.000 millones de pesetas en
diez afos, nueve de carencia e intereses a! 10 por 100, y otorgamiento
de un crédito por importe de 3.500 millones de pesetas con garantia
hipotecaria sobre los activos fijos de “Galerias Preciados, Sociedad
Anénima” a diez afos v al tipo de interés vigente en operaciones del
Banco Hipotecario de Espafia, con sujecién, en lo demds a los 1érminos
de la segunda alternativa de la oferta de la Entidad citada»

e) Acuerdo del Consejo de Ministros.~En su reunion del dia 5 de
diciembre de 1984 acuerda, de conformjdad con la propuesta anterior:

La enajenaci6n directa de las acciones representativas de la totalidad
del capital social de «Galerias Preciados, Sociedad Anonima» a «Elin-
grax por el precio conjunto de 1.500 millones de pesetas y con arreglo
a las restantes condiciones de la oferta.

5) Autorizar que las garantias contractuzles a favor de «Elingra»
que figuran en la oferta, corran a cargo del Patrimonio del Estado.

1IV. VENTA DE «GALERIAS PRECIADOS, SOCIEDAD ANONIMA»

La ejecucion de los citados Acuerdos se instrumenié como sigue:

Venta del Estado Espafiol - Patrimonio del Estado a «Rumasa,
Sociedad Anonima», de las 35.280.344 acciones de 500 pesetas, por
1 peseta, por Escritura nimero 2.591 de 29 de diciembre de 1984 ante
¢l Notario don Julidn Maria Rubio de Villanueva.

Ampliacion del capital social de «Galerias Preciados, Sociedad
Anonima» en 34.643.633.000 pesetas, correspondientes a
69.287.266 acciones de 500 pesetas, integramente suscritas y desembol-
sadas por «Rumasa, Sociedad Anonima». -

Reduccion del capital por 333.800.000 pesetas, mediante la amorti-
zacion de 667.600 acciones y Emision de 667.600 bonos de disfrute a
favor de «Rumasa, Sociedad Anénima» como instrumento de participa-
cion del Estado en los futuros beneficios de «Galerias Preciados,
Sociedad Andnima» de acuerdo con la oferta.

Ambos actos recogidos en la Escritura nmimero 2.592 de 29 de .
diciembre de 1984, ante el mismo Notaric que el anterior.

Escritura de fijacién de las condiciones de venta.

La venta tuvo lugar el dia 29 de diciembre de 1984, mediante
Escritura numero 2.596 ante el Notario don Julidn Maria Rubio de
Villanueva. .

Las condiciones basicas fueron:

a) Del precio convenide de 1.500 millones de pesetas por las
103.900.000 acciones de «Galerias Preciados, Sociedad Anonima» se
pagaron al contado 750 miltones, aplazdndose el resto hasta la conclu-
sion de la Auditoria externa al 31 de diciembre de 1984. Se garantizé el
page potencial mediante depdsito irrevocable a faver de «Rumasa,
Sociedad Andénima» en «Citibank Espaiia, Sociedad Andnima».

b) Saneamiento de «Galerias Preciados, Sociedad Anonima».

1) Se obtuvo el aplazamiento de sus débitos vencidos hasta el 29 de
diciembre de 1984, frente a los Organismos Piblicos: Hacienda y
Seguridad Social.

A partir de 1 de enero de 1985 correrfan a cargo de la Sociedad los
costes de mantenimiento de los avales suscritos por el «Banco de
Expansion Industrial» en garantia de las deudas, obligandose a su
liberacion v sustitucion por hipoteca suficiente sobre bienes propiedad
g«iz «Galerias Preciados, Sociedad Anonima», en el plaze de noventa

as.

Se parantizan a la compradora en cuanto a los débitos que por
cualquier concepto anie la Hacienda Publica o la Seguridad Social
pudieran vencer antes del 1 de enero de 1985, el abono de los potenciales
perjuicios para «Galerias Preciados, Sociedad Anénima» por no obtener
los aplazamientos pedidos en tiempo y forma.

Sobre las estimaciones del pasivo correspondientes a la Seguridad
Soctal, en concepto de costas no satisfechas en su dia, se asume por la
compradora para «Galerias Preciados», en cuanto no excedan de la
cantidad provisionada de 600 millones de pesetas, recibiendo el posible
exceso ¢l tratamiento general reconocido para los pasivos ocultos.

2} Los fondos provenientes de la ampliacion de capital por un total
de 34.643.633.000 pesetas, quedardn afectados a la extincién de los
pasivos que se detallan a continuacién:

Créditos con «Banco de Huelva» ... ... ..
Créditos con «Exbanko»
Varios acreedores
Varios acreedores

20.213.168.624
2.781.000.060
2.914.300.000
8.735.164.376

34.643.633.000
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El detalle de los acreedores varios que por importe de 2.914.300.000
aparece en el desglose anterior se refiere a:

«Caja de Ahorros de Alicame y Murcia» ......... 160.000.000
«(Caja Postal de Ahorros» ............. ... ........ 306.000.000
«Banco de Madrid» ......... i 400.000.000
«Caja de Ahorros de Madrid» ................. ... 654.300.000
Otros acreedores .. ... . 1.400.600.000

2.914.300.000

Petallamos seguidamente la ultima partida.

«Banco Urquijo» ... ....... ... .. .. .. ... 2.000.000.000
«Banca Morgan» ... 1.503.754.000
«Banco Hispano Americano» ... ...... AR 507.765.000
Obligaciones ................. ... .l 100.803.000
Fontecha vy Cano. ............. ... ... ... ... ... 77.112.000
Familia Rubio .....................0.............. 379.294.000
Compra en Maria Molina ................. ... .. . 534.157.000
Otros acreedores por inversiones .......... e 688.500.000
Acreedores por suministros ....................... 660.000.000
Otros acreedores ... ... 469.958.000
Anticipos de clientes ... ........ ... ... ............. 120.000.000
Depésitos recibidos ......... ... .. ... ... ..., 30.000.000
Pagas extras ...... e 1.111.507.000
Otros costes de personal .............. ............ 88.300.000
Amrendamientos ... . e 20.000.000
Tributos ... ... e 119.000.000
Suministros ... 180.000.000
Teléfonos ... ... . ... 30.000.00¢
Servicios ajenos ................ el - 70.000.000
Oros ASIOS ..ot 45.014.376

8.735.164.376

«Rumasa, Sociedad Andnima», queda obligada al pago de cualquier
incremento justificado al realizar su liquidacién, asi como al de los
intereses devengados a partir de 31 de diciembre de 1984 hasta que sean
. canceladoes.

3) Se concedieron a «Galerias Preciados, Sociedad Anénima» por
la vendedora dos créditos por un total de 8.000.000.000 de pesetas que
se destinaron a la cancelacion de débitos con el «Banco de Huelva», v,
un tercer préstamo por 3.500.000.000 de pesetas, para financiacién del
circulante de Ja Empresa, Se recogen a continuacion las caracteristicas
biasicas de estas operaciones:

Principal | Plazo Interés Amoruzacién

6.000 |10 aflos| 10% [Cinco afos de carencia de amortizacion de

. principal, para el restoc amortizacion por
anualidad constante. A razén de 150 mili-
metros al final de cada trimestre durante los
cinco primeros afios v 395.696.221 al final

del trimestre en el resto.

2.000 {10 afios| 10 % |Pago integro del principal al final del afio 10.
A rtazon de 50 millones por trimestre
durante los nueve primeros afios ¥ 550 al
final de cada trimestre del afio 10.

3.500 |10 afios|] 17% [Interés superior en 9 enteros ai basico del

Banco de Espana. Amortizacion por anuali-
dad constante, a razdén de 375.649.044 pese-
tas al final de cada semestre.

¢) Otras condiciones.

Mantenimiento de la propiedad de las acciones durante un plazo de
tres afios, sin poder enajenarlas salvo autorizacién expresa de la
Direccién General del Patrimonio del Estado.

Posibilidad de realizar ampliaciones de capital (o fusiones, absorcio-
nes) pero siempre que en €l plazo de tres afios conserve la mayoria del
capital social.

En todo caso, la adquisicion de acciones de «Galerias Preciados»
pasado el plazo de tres afos requeriria la notificacién al nuevo titular de
los compromisos contraidos por «Elingra» y la comunicacion previa a
la Direccion General del Patrimonio del Estado de la identidad del
nuevo titular.

Realizacion de auditoria externa anual hasta el 15 giercicio cerrado
después del de 1984,

Mantenimiento de las operaciones mercantiles propias de «Galerias
Preciados» en el territorio espafiol, al menos durante un periodo de tres
afos.

Se convino la transmision sobre ka base de gue el total de pasivos a
asumir por la compradora para «Galerias Preciados, Sociedad Ano-

nima», no excediera de 26.552 millones de pesetas, con una cifra total
de activos (excluida la actualizacién derivada de la Ley 9/1983, de 1 de
julio de 65.138 millones de pesetas) y, por tanto, un patrimonioc neto
contable no menor de 38.586 millones de pesetas.

En cuanto z los avales se acordd gue serian por cuenta de «Rumasa,
Sociedad Anénima» los fatlidos en los préstamos por «Galerias» a favor
de terceros, por un total de 1.186.290.591 pesetas, pendientes de
vencimiento (basicamente por operaciones de «Martinez Colomem
«MARCOL»). También correrian a cuenta de «Rumasa, Sociedad
Andnima» los originados hasta su cancelacion por 2.099.183.930 pese-
tas {de ellos 2.000.000.000 de pesetas por crédito-del «Banco Urguijo»,
el que va citamos con anterioridad.

Como resultado de todas estas clausulas del contrato, el Balance de

«Galerias Preciados, Sociedad Anénima» segtin la estimacién realizada -

en la fecha de la escritura, quedé como sigue:

Activa:
Disponmibilidades ..................... ...l 950,0
CHENeS ... oo 9.520,6
Personal .. ... ... ... ... 930,0
Otros deudores ... ... . 4449
EXIStENCIAS . . i e 12.628.6
Costes diferidos ............... .. ... ... 115,
Inmovilizado técnico ........ ... ... ..ol 399389
Valores mobiliarios ... ... ... .. ... ... 74,
Fianzas y depésitos ............ ... .. e 97.4
Inmovilizado inmaterial .......... ... 4380
Total ACHVO . ... e 65.138,0

Pasivo:
Deuda comsolidada ... ............. ... ... ..., ... 8.000,0
Proveedores ... .............. e 12.600,0
Entidades publicas . ................... ... .. 5.952,0
Fondos Propios ........ ..o, e 38.586,0
Total Pasive ... e 65.138,0

Como puede apreciarse no se incluye en el mismo el préstamo de
3.500.000.000 de pesetas, concedido para la financiacion del circulante.
Teniendo en cuenta la fecha de la transaccion gue determina un corte
contable antes de finalizar el ciclo normal del negocio, se acordaron las
estipulaciones de ajuste siguientes:

1) Prevision para diferencias de inventario.

Saldo contable de la previsién para diferencias de inventario a 31 de
diciembre de 1984, obtenido segin el siguiente cdlculo:

Ventas de 1-9 a 31-12-84

Ventas de [-9-84 a 28-2-85

x Dif, de inventario reales al 28-2-85

__Es decir, se asume una proporcionalidad directa entre las venias y las
diferencias de inventario.

2) Provision para depreciacién de existencias de mercaderia.
Obtenidas segun el siguiente cdlculo:

Provision a 31-8-84 + 4/6 (Provisién a 28-2-85 - Provision a 31-8-84)

- Por tanto, s¢ asume una proporcionalidad directa entre el tiempo y
la depreciacion de existencias.

3) Valoracién de las existencias.

Al precio que tengan a 28 de febrero de 1985, sin computar los
descuentos porcentuales.

4} Clausula de equivalencia.

Si en el Balance de situacién auditado se produjera una variacién en
1a cifra total de activos (excluida siempre la actualizacién Ley 9/1983),
sobre 1a estimada de 65.138 milloness de pesetas sin reduccion del valor
neto contable (estimado en 38.586 millones de pesetas) se actuaria asi:

Disminucion de activoes: Se reduciria por €] mismo importe la cifra
total a asumnir por «Galerias Preciados, Sociedad Andnima» del saldo de
proveedores.

Aumento de activos: El vendedor financiaria a «Galerias Preciados,
Sociedad Andniman la correlativa diferencia en el pasivo, por un plazo
de ciento veinte dias sin interés. -

Patrimonio neto contable inferior a la cantidad de 38.586 millones
de pesetas: La compradora reduciria hasta el maximeo del segundo plazo
del precio de venta una cantidad igual a la diferencia.

Patrimonio neto contable superior; El exceso quedaria a favor de
«(Galerias Preciados, Sociedad Anéniman. .

e
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V. AJUSTES DE LO§ TERMINOS DE LA VENTA Y PASIVOS OCULTOS

a) Auditoria al 3! de diciembre de 1984 y ajustes posteriores:

En 15 de abril de 1985, la Empresa auditora «Arthur Andersen y
Cia.» emitié su informe a 3] de diciembre de 1984, cuyas cifras basicas
se han recogido en ¢l apartado II.

Las operaciones denivadas basicamente de los datos del Balance se
detallan como sigue:

1. Cancelacion del segundo plaze del precio, 750 millones de
pesetas, facultando a la compradora para disponer del depésito consti-
tuido por citado importe v de sus intereses.

Entrega por «Rumasa» a «Galerias Preciados» de 117.492,760
pesetas. En jugar de financiar a ciento veinte dias, sin interés, la cantidad
de 2.003.856.192 pesetas, «Rumasa» opté por pagar al contado el
importe de los intereses al 17,59 por 100 de 1a cifra citada durante ciento
veinte dias.

3. Entrega por «Rumasa» a «Galerias Preciados» de 35.494.659
pesetas, correspondientes a los intereses devengados por las deudas con
acreedores que no aceptaron la cancelacién anticipada, en virtud de la
estipulacion 4.° ¢), de la escritura de fijacion de condiciones de venta.

4. Entrega por «Rumasa» a «Galerias Preciados» de 104.438.965
pesetas por exceso de la deuda con la Seguridad Social sobre 1a cantidad
prevista.

5. Liberacion del depdsito constituido en «Exbank», por importe
de 8.735.164.376 pesetas, para el pago de diversas deudas, quedando
facultada «Galerias Preciados» para disponer libremente del saldo de
281.322.822 pesetas con ¢l siguiente detalle:

«Fontecha vy Cano» ......................... ......... 77.112.177
«Mantequerias Leonesas» ........ ... . ... ............. 199.358.976
«Ascensores, S. A» ... .. ... 4.851.729

281.322.882

Los cdlculos que determinaron la cancelacion del segundo plazo del
precio de venta fueron (en miles de pesetas) derivados ~repetimos- del
informe de los auditores a 31 de diciembre de 1984:

Activo:
Suma del activo ... 0oL T 90.116.422
Cargo a «Rumasa» por diferencia Segundad Social ... (523.888)
Cargo a «Rumasa» por a_]ustes situacién patrimonial . (233.474)
Actualizacién Ley 9/1983 . ©.... .. .. ... (10.611.069)
Almacenes por dif. invemtario v deprecnacmn ........ (977.457)
Dep6site «Exbank» afecto a determinados pasivos . (8.735.164)
Dotacién amortizacion de actualizacién Ley 9/ 1983 220,000
Tesorerta facilitada préstamo circulante ...... .. ... ... (3.500.000)
Saldo total Activo ajustado ... .. ... .. ... ... 65.755.370
Pasivo:
Suma del pasivo ......... ... ... L. 41.128.934
Importes afectos al deposito «Exbank» ... ... . ... .. (8.735.164)
Préstamno de «Rumasa» ... e ~.. (3.500.000}
Saldo total Pasivo ajustado .................... 28.893.770
Neto patrimonial;
Suma del neto patrimomial .... .... . .. . . 48.987.488
Cargo a «Rumasa» por diferencia a Segundad Sccial . (523.888)
Cargo a «Rumasa» por ajustes situacién patrimonial .. (233.474)
Actualizacion Ley 9/1983 . ] (10.611.069)
Almacenes 'por diferencias inventario y deprec ....... (977.457)
Amortizacién de actualizacién Ley 9/1983 .. ... ... ... 220.000
Saldo total ajustado ...l 36.861.600
Neto patrimonial en Balance estimado a 31-12-1984 . 38.586.000
Neto patrimonial ajustado en Balance a 31-12-1984 ... 36.861.600
Diferencia ............. ... .. ... ... 1.724.400

Y en virtud de la estipulacion quinta, 5, de la escritura de fijacién de
condiciones de venta, se procedi¢ a ajustar el precio por el importe
maximo previsto, es decxr 750 millones de pesetas.

Han sido debidamente comprobados los ajustes en las letras anterio-
res.

b} Tratamiento de pasivos ocultos, activos ficticios y varios:

Se recogen en las estipulaciones cuarta v sexta de la escritura, cuya
sintesis en la siguiente:

Crarantia por activos ficticios durante un plazo de cinco afios, que
vencen, por tanto, en 1 de enero de 1990.

Garantia por créditos de «Galerias Preciados, Sociedad Andnima», a
31 de diciembre de 1984, con principal individualizado superior a un
millén de pesetas. Su importe se repondra a «Galerias» siempre que
aparezcan como no cobrados en plazo superior a un afio desde su
vencimiento,

Garantias por pasivos ocultos anteriores al 29 de diciembre de 1984
que se reclamen antes del | de enero de 1990,

Responsabilidad contingente por el Plan Especial de Previsién Social
en cuanto exceda de 5.836 millones de pesetas.

Indemnizaciones a directivos de «Galerias» contratados después del
23 de febrero de 1983. Responsabilidad de «Rumasa» por el exceso
sobre dos meses por ano de servicio v, en todo caso, sobre el gue supere
doce mensualidades.

¢} -Costes satisfechos por conceptos anteriores:

Pesetas
1. Intereses devengados a partir de 1-1-1985 por las
deudas comprendidas en ¢l anexo 12 de la escritura
(29-3-1985) ... ... 37.500.400
2. [Intereses devengados a partir de 1-1-1985 por las
emisiones de obligaciones de 1966 y 1976, anexo
12, en 30-9-1985 . 2.216.993
3. Intereses dcvengados 2 pamr ‘de 1-i-1985 por
créditos no cancelados antes del 31-12-1984
(26-6-1985) ... ... 1.352.477
4. Intereses devengados a pamr ‘de 1-1-1985 por :
deudas a familia Rubio {28-6-1985) ... ...... .. 442.008
5. Intereses devengados a partir de 1-1-1985 por
deudas incluidas en el anexo 12 (23-7-1985) .. ... 4.087.175
6. Indemnizacién por despido a directivos (6-9-1985). 11.543.403
7. Reintegro a «Galerias Preciados» por saldos inco-
brados, estipulacidén sexta escritura (31-3-1986) .. 39.484.220
8. Pasivo oculto Impuesto de Radicacion Ayunta-
miento de Torrejon de 1982 a 1984 (31-12-1986). 244928
9. Saldos incobrados segun estipulacién sexta escri-
tura (31-12-1986) .. . . . ... 23.908.985
10. Pasivos ocultos «Comercial Rubion 294.975
Derechos custodia accs. «Marcol» . . 21.007
Indemnizacién empleado segiin sen-
TENCIA . .. .o 1.855.351
Actas Inspeccion Adwanas.......... 2.848.320
Honorarios Arquitecto ......... ... 348.369
— 5.368.022
Pagados conjuntamente en 31-12-1986.
11. Pasivos ocultes de «Cofigasa» liquidados en
30-10-1987 3,500.000
Pagos totales posteriores a la venta comprendidos en
estos epigrafes ... .. ... ... . ... .. 129.648.611

Consecuenlememe, el coste directo de 1a enajenacion de la totalidad
de las acciones de la Sociedad «Galerias Preciados, Sociedad Anéniman,
a la Sociedad «Elingra» ascendic al 31-12-1987 a la cantidad de
34.280.707.995 pesetas, con el desglose siguiente:

Precio de venta.... ............................ 750.000.000
Ampliacién de capital ... ... ... ... (34.643.633.000)
Gastos derivados de la escritura complememana de

las condiciones de venmta . ... ... ..., e . (257.426.384)
Otras contingencias ......................ooooooo... {129.648.611)
(34.280.707.995)

No se ha incluido en las cifras precedentes la liquidacién al
mediador, «The First Boston Corporation/Credit Suisse First Boston
Limited», por su actuacién especifica, ya que no aparece imputada asi
en la contabilidad de «Rumasa, Sociedad Andnima», sino globalizada
con las restantes percepciones del «First Boston». Ascendio a
276.353.612 pesetas.

Hay numerosas reclamaciones en curso de «Galerias Preciados,
Sociedad Anonimanr, por pasivos ocultos y fallidos. que estdn en fase de
andlisis y negociacién por «Rumasay.

VI. OBSERVACIONES FINALES

a) Expediente de justiprecio.~La Comunidad de Socios de «Gale-
rias Preciados, Sociedad Anénima». formulé su hoja de aprecio fijando
el valor de cada accion de 500 pesetas en 718 pesetas. )

La Direccion General del Pamimonio del Estado rechazé dicha
valoracion, estableciéndola en cero pesetas.

El Jurado Provincial de Expropiacion dicté resolucion en 15 de enero
de 1986, fijando el justiprecio total de cada accidn en 420 pesetas (400
mas el 5 por 100 de afeccion).
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El 7 de marzo de 1986, en la reunién del Consejo de Ministros, se
acordé declarar lesivo para los intereses publicos, a efectos de su 1981 (1) 1982 (1) 23.2.83 (2)
impugnacion ante la Jurisdiccién Contencioso-Administrativa, la reso-
lucién del Jurado Provincial de Expropiacion de Madrid ordenando al )
Servicio Juridico del Estado la interposicion del oportuno recurso Cuentas financieras:
contencioso-administrativo. ] Cai B o 637 3
También la Comunidad de Socios tiene recurrida aquella resolucion. Aj{'Jastgs pi?cgiﬁodiﬁcécién f 63 #Bg ?gg
b) Operaciones posteriores.-Se han examinado las auditorias que i
exigian las escrituras correspondientes a los tres afios posteriores a la Total Activo 1.266.631 | 1.182.434 | 1.180.967
venta. que reflejan importantes pérdidas en todos los ejercicios.
Cuentas de orden ... .. - - -
FISCAL]ZACIONDDEL PROCESO [ﬁ: lgEPRlVATlZACION Total Activo ¥ Cias. orden .| 1.266.631 | 1.182.434 | 1.180.967
DEL GRUPQ «RUMASAR -
Informe complementario sobre la Empresa «Ibernaves, Pasivo
Sociedad Anénima» e
No exigible:
L ANTECEDENTES P oo i, 1051SA) | 20100 | 20100 | 20100
eserva legal (art. : . 3 .
l. Datos generales Reserva volun&l’iaj’g ........ . _11334;% %gg;gg %gg;%g
. . . Actualizacion LP 79 ... ... 6. ., .
abernaves, Sociedad Anéniman, se constituyé el 16 de mayo de 1968, | Resuitados ejere. anter. . .| - - (15.040)
con domicilic social en Madrid, calle Amador de los Rios, nimero 1, Resultados ejer. corriente - {21.042) -
siendo su objeto social €l transporte maritimo de petréleo. Para llevar Ley 7/83 ajusfe auditoria _ _' N
a efecto dicha actividad, es propietaria de un bugue-tanque denominado ; ’
«Alvaro Bazdn», de 169.000 toneladas de peso muerto, que entro en Total no exigible .. .. 1.050.408 | 1.029.367 | 1.035.369
servicio el 2 de agosto de 1972, estando arrendacdo en régimen de barco :
desnudo {«bare boat») desde dicha fecha y por veinte afios, que finalizan o
el 2 de agosto de 1992, a la Empresa «Petrdleos del Mediterrdneon Exigible a largo plazo:
{PETROMED), prorrogable a voluntad del arrendatario por otros ¢ince | prssiamos 214.375 - -
afios. R éSAmos ... . 3
. . . Préstamos Bancos del Grupo - 149.402 138.864
El capital social asciende a 100.500.000 pesetas, formado por 100.500 ; _ - -
acciones de 1.000 pesetas nominales cada una, con la siguiente distribu- Deudas a plazo medio y Largo -
cién entre sus accionistas en el momento de la expropiacion;
~ Exigible a corto plazo:
Accionista Porcentaje Acreedores ....... - 1.658 -
Hacienda Piblica ..... T 1.848 2.007 639
«Banco del Noroestes ..... e 25,096 Ajustes por periodificacion - - 6.041
«Phs, Van Ommeren» ... .. .. .. ... .. ... .. ... 25 . v
Den Enrigue Madrigal ... .. ... .. ... ... i0,3 Total Pasivo .... ... ...| 1.266.631 1.182.434 1.180.967
«Banco de Granada» ..... P 10 -
«Promotora Canarias de Inversiones» .. ... R B Cuentas de Orden ... .. - - =
gg: lﬁ;gesOPfa_’rf:fnooy Col6n de Carvajal ... .......... 12,27 s Total Pasivo y Cas. orden | 1266631 | 1.182.434 | 1.180.967
«Banco Umiom» ................ ... 3,63 :
Don Juan Pujol Isern .. . ..... ... .. .. ... ... ... 1 Fuenies:
{1) Ibernaves
Total ... 100 {2} A Andersen.
En el afio 198} tenia una plantilla de ocho personas, con una (En miles de pesetas)
antigiedad media de doce anos. .
, 57113 Sgcieda%ﬁgurg%a incluida en los anexos tanto del Real Degl{';elo- 1981 1982 -
ey 983, de e febrero, como en los de la Ley 7/1983, de de
junio, que derogd y sustituy6 aquél, previa convalidacion y tramitacion Cuenta de resultados
como Proyecto de Ley por el procedimiento de urgencia. Ingresos:
Arrendamientos ............c... ... ... .134.976 119.380
2. Estados financieros L Total I 134.976 119,380
. . Total Ingresos ..................... , .
Se ha dispuesto de los Balances y cuentas de resultados de los afios d
1981 y 1982 realizados por la propia Empresa y del Balance a 23 de
fcblr;rodde 198?( rle_lsululaqdodde una revisién limitada de la contabilidad Gastos: .
realizada por Arthur Andersen, quie itio inid
pheersuer MAuinivl quicn no emitié opinion sobre los De personal . 16920 | 18.414
St 1 1 1AT- Or 1nde 1 - -
¢ transcriben a continuacidn: FALANCIEIOS . v v oernsesennonrereniss 47382 | 35760
Tributos ................... e 398} %g?f%
. Trab. . . ores ... 1.900 .
(En miles de pesetas) Diversos o exteniores - - 954 1.019
Amortizacién bugue . 63.454 TR.622
1981 (1) 1982 (4 23-2-83 (2) Amortizacién mobiliario ... ... 345 357
OLEOS ot e - -
Activo F08
I lizado II. Total Gastos ...............c.o-... 134.976 140.422
nmovilizado: )
Bugue «wAlvaro Bazan» ..... 2.356.941 | 2.356.941 | 2.416,941 (I-II) Resultados ... .. .............. - (21.042)
Mobiliaric y elnsgrcs ........ 3.448 3.821 3821
Amort. acumul. buque ... ) 241057 . Fuente: .
Amort. acumul. mobilizrio ..¢(1'101'057) (1.180.036) | (1.241.057) uente: ibernaves.
Total inmov. material ....| 1.259.332 | 1.180.726 | 1.179.705 . I;Zn el BallanceeaauB d{: felbrearlo dg 11933 laeil;mgoar%?]i]?rgsigglgi;gs
ajuste por el qu menta el valor del bugu n
Financiero (fianzas y dep.) ... 140 140 140 commespondientes a los intereses devengados durante su construceion,
Deudores e 522 360 355 aumentande también su amortizacién acumulada en 140 millones de
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pesetas para suplir insuficiencias anteriorss. con lo que resulta una
reduccidon de 80 millones de pesetas en el nelo patrimonial.

II. P=rioDO DE GESTION PUBLICA

Correspondiente a este periodo se ha tenido acceso a los Balances y
cuentas de resultados a 31 de diciembre de 1983 v 30 de noviembre de
1984, estando el Balance a esta segunda fecha auditado por «Price
Waterhousen. Ademads se ha dispuesto del Balance a 3] de mayo de 1985
CEnfcccmnado por la Empresz. A continuacion se transcriben todos
elios:

{En miles de pesetas)

3-12-8341) | 30-11-84(2) 31-5-85 (1)
Activo €
Inmovilizado:
Buqu_c_ «Alvaro Bazin» . . | 2.356.941 | 2.476.158 | 2.476.158
Mobiliario v enseres .. ... 3.820 630" 3.794
Amort. srumitlada budue .1 (1.303.479) | (1.430.802) | (1.502.371)
Toiai wmov, matenal .. | 1.057.282 | 1.045.986 977.581
Finarciere (finanzas y depds.).. 140 140 i40
Domdorte oo o0 214 371 371
(Ctas. fiuancieras:
Zaja v Bancos ... L 477 24,561 3.325
Ajue2s §or periodificacién - - -
Towal Activo ..... e 1.058.113 | 1.071.058 981.417
Cuentas de orden ...... ... - 668:192 620.292
Total Activo y Ctas.
orden ................ 1.058.113 | 1.739.250 | 1.601.709
*  Mobiliatic-Amenizacién acumulada.
Fuenigs,
(1} Ibernaves.
{21 P. Waterhouse.
{En miles de pesetas}
3.12-83¢1) | 20-11-84 (D) 31-5-85 (1}
Pasivo
No exigible:
Capital social ................ 100.500 160.500 100.500
Reserva legal {art. 106 LSA) . 20.100 20.100 20.100
Reserva voluntaria ......., 112.392 112.39] }12.392
Actualizacion LP 79 ... ... 796.375 796.375 796.375
Resultados ejerc. anter. ... . - (83.495) 1 (174.129)*
Resultados ejer. corriente .. .. (77.234) (77.108) {35.081)
Ley 7/83, ajuste auditoria ... - 60.000 60.000
Total no exigible ....... 952.133 928.763 BBO.157
Exigible a largo plazo:
Préstamos ............. .. - - -
Préstamos Bancos del Grupo. 104,346 80.114 40.987
Deudas a plazo medio y largo. - 59.217 59.217
Exigible a corto plazo:
Acreedores ... ..., . e - - -
Hacienda Publica ....... ... . 1.634 907 1.056
Ajustes por periodificacién . . - 2.057 -
" Total Pasive ............ 1.058.113 | 1.071.058 081.417
Cuentas de orden ........... - 668,192 620.292
Total Pasivo y Ctas, de
orden ................ 1.058.113 | 1.739.250 | 1.601.709

« ]1983: 83.495 miles de pesetas. 1984: 90.634 miles de pescias.

Fuentes:

(1} Ibernaves.
(2) P. Waterhouse.

(En miles de pesetas)

511283 () | T30a18402
Cuenta de resultados
Ingresos:
Arrendamientos . ........... .......... 96.672 86.507
1. Total Ingresos ... ... 96.672 86.507
(Gastos:
De personal .......... ... ... .. ... ... 18.571 - 15.004
Por indemnizacién al personal ....... . - 10.866
Financieros .. .. . ... ... ... 26.351 10.544
Trbutgs ................... ... ..., 2.583
Trab. sum. y serv. extenores e 1.765
Diversos .............. .. ... 1.193 }
Amortizacién bugue ... ...... ... . 123061 | 124255
Amortizacién mobiliarie ... ... 382 !
Otros o - 2.976+
Il Total Gastos ..................| 173906 163.615
(I-11) Resultados .... .. . .. .. | (77.234) (77.108)

* No hay desgiase.

Fuentes:

{f} Ibernaves.
{2} P. Waterhouse. No auditade.

El informe de «Price Waterhouse» incluve los sigutentes ajustes:

Miliones
de pesetas
Menor coste del buque por intereses activados ... .. 7,044
Mayor importe amortizaciones del mismo ........... 40,000
Mayores deudas con terceros ........... . ... ......... 6,200

Con la consiguiente reduccién del neto patrimoniat contable,

En el Balance a 3] de diciembre de 1983 no se recogid el ajuste
propuesto por Arthur Andersen, incluido en su Balance a 23 de febrero
de 1983, de 60 millones de pesetas como mayor valor del buque. Si se
tuvo en cuenta, sin embargo, en los de 30 de noviembre de 1984 y 3]
de mayo de 1985. Con ello y un mayor importe de 5% millones de
pesetas por mejoras en el barco, el valor contable del principal elemento
del Activo paso a ser a 31 de mayo de 1985:

Millenes

de pesetas

Saldo a 31-12-83 s/Balance de la Empresa.. ....... .. 2.357
Ajusie Arthur Andersen... . ......................... 60
Coste de las mejoras a cargo de fa Empresa ... . 59
Suma. ... ... 2.476
Amortizacién acumulada. ........ ... ... ... - 1.499
Valor neto contable.... .. ... .............. 977

Existe en el expediente constancia de las siguientes certificaciones del
valor del buque:

«;]falor bé.que
Fecha Firma (en mitlones
de dolares)
31-5-84 |Simpson Spence and Young ... ... ..... 5
31-5-84 |Galbraith’s .......... ... ... 4
30-5-84 |John L Jacobs Plc. .. ... ... .. ......... 4,75
5-3-84 | Asoc. de Navieros Espafioles 6

El pian de amortizacion del buque estd previsto en veinte afios. sin
estimacién alguna de valor residual,

Los ingresos por arrendamiento de! bugue, unicos de la Sociedad,
estin determinados en el contrato de alquiler:

. Importe

Periodo {en mpi(l’lones

Jde pesetas)
Agosto 72-agosto T7 ... .. 8384
Septiernbre 77-agosto 82 . ... ... L. 6735,3
Septiembre 82-diciembre B3 137.3
Enero 84-agosto 87 ... P 3464
Septiembre 87-agosto 92 . 410,8
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Por lo gue son decrecientes, segun transcurre ¢l periodo de alquiler,
hasta 1992,

Sin embargo, a juzgar por los importes consignados anuaimente
como amortizaciones del buque, las dotaciones a este fin son crecientes.
Teniendo presente gue son los dos principales conceptos de 1a cuenta de
resultados, con escasa importancia de los restantes si se excluven los
gastos financieros, estaban asegurados unos beneficios contables en los
primeros anos a cuenta de pérdidas en los sipuientes:

Tales pérdidas se registraron en 1982, por algo mds de 21 millones
de pesetas.

En el ejercicio 1983 las pérdidas segun la Empresa fueron de mas de
77 millones de pesetas, v segin «Price Waterhouse» (Balance de 30 de
noviembre de 1984) ascendicron a mas de 83 millones de pesetas.

A 30 de noviembre de 1984, estados financieros auditados por
«Price», 1a pérdida fue de 77 millones de pesetas aproximadamente.

Por otro lado, segiin el Balance a 31 de mayo de 1985 confeccionado
por la Empresa, 1a pérdida de enern a mavo de 1985 fue de 35 millones
de pesctas aproximadamente.

En los Balances a 30 de noviembre de 1984 v 3 de mayo de 1985
se recogen en cuentas de orden los arrendamientos del bugue hasta 1992,
seglin contrato con «Petromed»,

HI. REPRIVATIZACION
1. Publicidad

Ha podido examinarse por esta fiscalizacion una relacién de 24
interesados con los que se mantuvieron contactos entre octubre de 1983
y junio de 1984. Contiene a antiguos copropietarios., como Van
Ommeren, y, aunque no aparecen en dicha relacidn, existen cartas en el
expediente de los Bancos del Noroeste y de Granada renunciando a
presentar oferta. También estdn en la relacion la Empresa arrendataria
del bugue («Petromed») y Empresas navieras, aunque no se puede juzgar
sobre su porcentaje e importancia dentro del sector.

2. Ofertas recibidas

Se han facilitado los documentos originales de las ofertas de
«Nordice, José Amat Roca, «Petromed» v «Transportes Internacionales
del Petréleo, Sociedad Andnima» (TIPSA), cuyo resumen se detalla en
el cuadro adjunto.

Los estados financieros que han servido de base para la confeccion
de estas ofertds no fueron, para todos los casos, del mismo ejercicio,
segin se ha deducido de la lectura de las mismas. Asi, 1a_de «Nordic»
se basé en la situacion a 31 de diciembre de 1983; la de «Petromed», a
30 de abril de 1984; la de «Tipsa», a 30 de junio de 1984, no habiéndose
concedido en la de José Amat Roca. Resulta de esto una dificultad para
homogeneizar dichas ofertas.

La valeracidn de ofertas, teniendo en cuenta la imprecision produ-
cida por la diferencia de los datos de base de cada una, utilizando el tipo
del 14 por 100 de actualizacién en las que hay pagos aplazados, seria:

Millones de peselas
«Nordic» « “Iml” rePeiromed» | «Tipsan
a 1 b
Precio ofrecido '
(actualizado al 14
por 100 en caso de
no existir pagos
aplazados) ... .. 332 172 153 283 285

La oferta de «Tipsa» tiene fecha de septiembre de 1984, posterior, en
dos meses aproximadamente, a la declaracion de «First Boston»,
propuesta de la DGNV e informe de la Comistdn Asesora, por lo que
no figura en estos documentos.

«Nordic» (20-7-1984).

Precio: 350 millones de pesetas, pagaderos en ddlares.

Forma de pago: 70 millones de pesetas at contade, tres anualidades
al 10 por 100. )

Garantia: Aval del «Rothschild Bank» de dos millones de libras.

Tratamiento de fos pasivos: Cancelacion opcional al vencimiento o
por adelantado a interés negociable después de la adqguisicion. Cancela-
cion de hipotecas por cuenta de vendedores. La Empresa se transferia
sin obligaciones pendientes {de personal. fiscales v otras). La oferta se
basa en balance a 31-12-1983. .

Otras condiciones: Auditoria de «Price Waterhouse». Adguisicion
sin personal.

Mantenimiento de la bandera. Mantenimiento del contrato de
arrendamiento.

Intencién de desarrollar la Empresa.

Observaciones DGNV: Actualizando al 16 por 100 resulta un precio
de 422 millones de pesetas. superior en 64 millones a la de «Petromed».
Inconveniente, la participacion extranjera en navieras tiene un limite del
40 por 100.

«. Amatw, «J. Calonge» y otros (30-5-1984).

Precio: a) 250 millones de pesetas; b) 153 millones de pesetas.

Forma de pago: a) Cinco anualidades de 50 miliones de pesetas a afio
vencido: b) Contado.

Garantia: Certificado de solvencia «Banestow.

Tratamiento de los pasivos: Esiar cancelados los créditos con
vencimiento anterior a la venta. Posponer el vencimiento de los créditos
cancelables en 1985 hasta junio de 1989, con 1ipo de interés a negociar.
Los posibles pasivos ocultos serdn por cuenta del vendedor,

Otrzs condicioney: Autorizacion de «Petromed». Mantenimiento del
personzl, No ampli® ¢l negocio.

Observaciones DGNYV: Es inferior a tla de «Nordic» v «Petromed»
tanto en precio como en clausutas suspensivas propuestas.

«Petromed» (25-6-1984).

Precio: 283 millones de pesetas.
. Forma de pago: Contado.

Tratamiento de los pasivos: Cancelacion por «Petromedr er ¢ nlazo
de treinta dias después de la transmision de todos los créditos bancirios
segiin saldo a 30-4-1984 facilitado por «Ibernavess. Los pasivos ocuttos
correspondientes al periodo anternior a 30-4-1984 que-pudicran swgic
postenormente a la venta seran por cuenta del vendedor,

Otras condiciones: Auditoria previa a la venta. Adguisi.ion sin
personal. Validez de la oferta de treinta dias comasdos a partiy
del 25-6-1984.

Observaciones DGNV: Razonable al estar actuzlizada al 2C por 109,
Inconveniente, adquisicion sin personal.

«Tipsan {18-9-1984).

Precio: 285 millones de pesetas.

Forma de pago: Contado.

Tratamiento de los pasivos: Cancelacién por «Tipsa», después de la
compra, de los créditos bancarios pendientes a 30-6-1984. Los pasivos
ocultos que puedan surgir seran asumidos por los vendedores,

Otras condiciones: Auditoria previa e inspeccion del buque. Adquisi-
cién sin personal. Validez de la oferta de veinte dias a partir de
18.9.1984, Nota: «Petromed» posee el 19 por 100 del capital de «Tipsan.

Posteriormente, por 1élex de 28-7-1984, «Nordicy mejord su oferta
asumiendo:

Los costes de cancelacion de las hipotecas serian soportadas por
«Ibernaves», y por consiguiente por ¢l comprador.

Un crédito de unos 59 millones de pesetas a favor de «Petromed»
que se habia omitido en el balance a 31-12-1983.

El coste de la terminacidn de servicios de seis personas, con cargo a
«Ibernaves», por un montante de 12.000.000 de pesetas. si a la
transferencia de la Empresa no se hubiera hecho va esta operacion.

3, Tramitacion

La firma consuliora «First Bostone, en su declaracion de rectitud de
30-7-1984. afirma que analizadas las ofertas de «Nordic» de 20-7-1984;
«Petromed», de 25-6-1984, v Joaquin Calonge. de 30-5-1984 (esta dluma
es la presentada conjuntamente con José Amat y otros), considera
razonables las de «Nordic» v «Petromed». y entre ambas preferible 1a de
«Nordic».

La DGNV de «Rumasa», en su informe emitido el 31-7-1984,
recomienda la adjudicacion a «Nordice. al igual que la Comision
Asesora del Gobierno para la enajenacion de «Rumasa» en sesion
celebrada el 31-7-1984. B

En base al informe de la Comision Asesora. en la reunion del
Consejo de Ministros de 3-10-1984, se acordé autorizar al Patimonio
del Fstado a vender directamente el 100 por 100 del capital social de
«Ibernaves» a la Empresa liberiana «Nordic Int. Navigation: Inc.», segin
el precio y forma de pago fijados en la oferta de dicha Empresa, asi como
remitir el acuerdo a la Direccién General de Transacciones Exteriores
para tramitar las autorizaciones pertinentes de conformidad con la
legislacién de inversiones extranjeras.

4. Venta

La venta tuvo lugar entre el Patrimonio del Estado y «Nordic
International Navigation Inc» mediante contrato que fite elevado a
escritura publica numere £.270 el 21-6-1985 por el Notario don Augusto
Gémez-Martinhe en Madnid.

Las condiciones de venta gue figuran en dicho documento fueron en
resumen:
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Estipulacién 2.2 Precio de venta: 350 millones de pesetas.

Forma de pago: 70 millones al contado y 280 millones en tres
anualidades al 10 por 100, segin el siguiente detalle: Vencimiento
15-6-1986, 121,3 millones; vencimiento 15-6-1987. [12 milones, y
vencimiento 15-6-1988, 102.6 millones; total, 336 miliones de pesetas.

Garantja: El comprador abriria un crédito documentario irrevocable
en «The Chase Manhattan Bank», con cargo al cual e] Patrimonio del
Estado percibird las cantidades aplazadas a su vencimiento, contra
presentacién de primer requerimiento.

Estipulacion 4. E] comprador acepta el balance auditade por
«Price Wat;rhouse» a noviembre de 1984 y su actuahizacién cerrada
a 31-5-1985.

El vendedor garantiza los pasivos ocultos con vencimiento anterior
a junio de 1985 que le sean acreditados antes de 15-6-1986 v aquellos
que aunque tengan vencimiento posterior a junio de [985 sean conse-
cuencia de contratos o negocios celebrados antes de junio de 1985 y no
figurados en la auditoria de «Price Waterhouse», con la condicién de
que se acrediten al vendedor en el transcurso de un afo a contar desde
la fecha del respectivo vencimiento del pasivo.

Estiputacién 5. Devolucién de precio e intereses al comprador en
caso de eviccién.

Estipulacién 6.2 El comprador se obliga a mantener la titularidad
de las acciones durante dos afios, a partir de 21-6-1985, v a mantener
bajo bandera espafiola el buque durante la vigencia del ‘contrate con
«Petromeds, declarando la intencion de ampliar ia actividad de la
Empresa comprada, contratando personal espafiol en su caso. )

Estipulacion 7.7 La Junta de accionistas aprobard la gestion social
de la anterior administracién y asumira formalmente las obligaciones
previstas en este contrato,

También se aceptaron los débitos frente a la Hacienda Publica y
Seguridad Social figurados en el balance a 31-5-1985 (1.056.393 pesetas],
no obstanie haber sido expresamente excluidos en la oferta inicial 'y
ampliacién posterior,

Los compradores mantuvieron las condiciones econémicas de su
oferta, desde su presentacion el 20-7-1984, hasta la venta el 21-6-1985,
siendo la_evolucién econdmica de la Empresa vendida la siguiente,
desde la fecha base de la oferta adjudicada, en valores contables:

(En millones de pesetas)

3121983 | 30-11-1984 | 31-5.1985
Resultados (1) ... ... .. ... .. .. (83,5) (77,1 (35)
Patrimonio neto ..... ... ... .. 952 928 880
Pasivo exigible ............... . .. 106 142.3 101,3
Resultados antes de amortizacion. . 46 47 {1.5)
Fondo de maniobra ... . . .. {0 22 2

(1) Tomado de balance auditado por «Price Waterhouses a 30-1}-[‘?84.

5. Cumplimiento del contrato de venta
Pago al contado:

_Segin el precio y forma de pago establecidos en el contrato de venta,
existe carta de 21-6-1985 del «Chase Manhattan Bank» de Madrid,
envidndose al Patrimonio del Estado cheque a favor del Tesoro Pablico
por 70 millones de pesetas, por el primer pago. a la fecha de venta,

Pago aplazado:

Con fecha 26-6-1985 el «Chasc Manhattan Bank» de Madrid
comunica la apertura de crédito documentario a favor del Patrimonio
del Estado garantizando el pago de las siguientes cantidades en las fechas

- igualmente indicadas: 135-6-1986, 121.333.333 pesetas; 15-6-1987,
111.999.999 pesetas, v 15-6-1988, 102.666.666 pesetas, correspondientes
al pago de 280 millones de pesetas en tres anualidades iguales v al 10 por
1060 de interés.

Otras condiciones: .
Aproximadamente al afio de la venta (14-5-1 986), «Rumasa» solicita

por escrito de «Ibernaves» gue se acredite el cumplimiento de las-

condiciongs que asumi6 el comprador, contestandose el 17-12-1986 por
escrito. afirmando que: .

Mantiene lz titularidad de las accicnes.

Mantiene la actividad.

Aprobado por la Junta de accionistas del -6-6-1986 del balance,
Memoria ¥ cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio de 1985.

Mantiene el pabellon espafiol del bugue v el contrato de arrenda-
miento con «Petromedy.

La coniabilizacién de la venta se ha debido de rezlizar en el
Patrimonio del Estado por ser éste el titular del 100 por 100 de la
Empresa. Se ha comprobado el ingrese en él de la entrega al contado ¥
de los plazos con vencimiento en 1986 v 1987.

IV. RESULTADO ECONOMICO DEL FROCESO
EXPROPIACION-REPRIVATIZACION

De acuerdo con la informacion de que se ha dispuesto, el resuitado
de este proceso parece limitarse al coste de reprivatizacion resultante de:

a) El justiprecio pagado por acuerdo con los accionistas fuera del
8rupo, que representabarn, en el momento de la expropiacién, el 74,9 por
100 del capital social, 432,829.421 pesetas. menos el precio de ventz de
la Sociedad.

Millones

de pesetas

Justiprecio accionistas fuera del grupo .. ... .. .. 432.8
Precio de venta de «Ibermavesn» . ... . . .. - 350
Daferencia ............... ... ... .. 82,8

b) Mis el justiprecio que corresponda estimar a favor del Banco del
Noroeste por su participacion del 23,1 por 100, a determinar conforme
a la Ley 7/1983, articuio 4.°, apartado 4, parrafo 3.°

¢) Ademds, conforme al contrato de compraventa. el Patrimonio
del Estade ha asumido la responsabilidad de los pasivos qgue pudieran
existir con cargo a «lbernaves» a la fecha del octorgamiento de la
escritura sin figurar en el balance a 31-5-1985.

{Continuard.}

MINISTERIO DE DEFENSA

2396 ORDEN 413/39134/1988, de 27 dé diciembre, por la que se
dispone el cumplimiento de la sentencia de la Audiencia
Territorial de Zaragoza, dictada con fecha 20 de octubre de
1988, en el recurse contencioso-administrative interpuesto

por don Emilio Sdez Incertis.

Excmos. Sres.: En ¢l recurso contencioso-administrativo seguido en
unica instancia ante la Audiencia Territorial de Zaragoza, entre partes,
de una, como demandante, don Emilio Sdez Incertis, quien postula por
si mismo, ¥ de otra, como demandada, la Administracién Puiblica,
representada y defendida por el Abogado del Estado, contra Resolucién
de 9 de febrero de 1988, desestimatoria de recurso de alzada formulada
contra la dictada el 18 de noviembre de 1987, sobre rectificacién de
numero de escalafonatniento, se ha dictado sentencia, con fecha 20 de
octubre de 1988, cuya parie dispositiva es como sigue:

«Fallamos:

1.° Estimamos, sustancialmente, €l recurso contenciosc-adminis-
trativo, deducido por don Emilio Sdez Incertis, contra la Resolucién de
la Jefatura de Estado Mayor del Ejército de 9 de febrero de 1988,
desestimatoria de recurso de alzada formulado contra la dictada por la
Jefatura del Mando Superior de Personal, con fecha |8 de noviembre de
1987, que denegd solicitud del actor de modificacién de nimero y orden
de escalafon en que figura como Capitdn de la Escala de Jefes y Oficiales
Especialistas.

] 2.° Anulamos las Resoluciones resefiadas en el anterior pronuncia-

miento.

3.° Declaramos el derecho del recurrente a la rectificacion del
orden de escalafonamiento, adjudicandole el que le corresponda en
razdn al que tenia en los anteriores el Real Decreto 249371983, de 7 de
septiembre.

4 No hacemos especial pronunciamiento en cuanto a costas.

Asi, por esta nuestra sentencia, de la que se Hevard testimonio a los
autos, lo pronunciamos, mandamos y firmamaos.»

En su virtud, de conformidad con lo establecido en la Ley reguladora
de ta Jurisdiccion Contencioso-Administrativa de 27 de diciemnbre de
1956, y en uso de las facultades que me confiere el articulo 3.° de la
Orden del Ministerio de Defensa nimero 54/1982, de 16 de marzo,
dispongo que se cumpla, en sus propios términos. la expresada sen-
tencia.

Madrid, 27 de diciembre de 1988.-P. D., el Director general de
Personal, José Enrique Serrano Martinez.

Excmos. Sres. Subsecretario y General Jefe del Mando Superior de
Perscnal del Ejército.




