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I. Disposiciones generales

~ MINISTERIO DE ASUNTOS EXTERIORES

11975 REGLAMENTO de Radiocomunicaciones hecho en Ginebra el 6 de diciembre de 1979. Actas Finales de la Conferencia

(Continuaciény “1@mtinistrativa Mundial de Radiocomunicaciones encargada de los servicios mdviles, hechas en Ginebra el 18 de marzo de
1983, y Actas Finales aprobadas por la primera reunidn de la Conferencia Administrativa Mundial de Radiocomunicaciones
sobre la utilizacion de la drbita de los satélites geoestacionarios y la planificacion de los servicios espaciales que la wiilizan,
hechas en Ginebra el 15 de septiembre de 1985. (Continuacion.)

El Reglamento de Radiocomunicaciones entré en vigor de forma general el 1 de enero de 1982, excepto los casos especificados en
el articulo 5.188 —que lo hicieron el 1 de enero de 1981- y en el articulo 5.189 que entraron en vigor el 1 de febrero de 1983. Para Espaiia
entré en vigor el 17 de diciembre de 1985. . L - . .

Las Actas Finales de la Conferencia Administrativa Mundial de Radiocomunicaciones encargada de los servicios moviles entraron
en vigor de forma general el 15 de enero de 1985 y para Espaia el 17 de diciembre de 1985. . L.

Las Actas Finales aprobadas por la primera Reunién de la Conferencia Administrativa Mundial de Radiocomunicaciones sobre la
utilizacién de la 6rbita de los satélites geoestacionarios y la planificacién de los servicios espaciales que la utilizan entraron en vigor de

forma generat el 30 de octubre de §986 y para Espaia ¢n la misma fecha. :

Lo que se hace publico para conocimiento general. .
Madrid, 6 de mayo de 1987.~EL Secretario general técnico,-José Manuel Paz Agieras.

AP0 (An. 3)-50

— orientacidn de la clipse:

AG (diferencia entre |a ganancia mixima y la ganancia en la direccion del punto de la zona de
servicio en ¢l que la densidad de Mujo de potencia es nnima);

precision de punteria; :

tipo de polarizacién:

sentido de fa polarizacion:

diagrama de radiacim y caracieristicas de la componente contrapolar.

13

¥

ision del imiento en posicié

isticas de modulacién:
tipo de modulacion:

caracteristicas de preacentuacion;

sistema de television:

caracteristicas de la radiodifusion sonora;

excursion de frecuencia;

compusicion de Ia banda de base:

tipo de multiplaje de las sehales de imagen v sonido;
caracteristicas de la dispersion de emergia.

Y
o]
»

L I T A T I R )

1S, . Angulo de elevacién minimo en la zona de servicio.

16. Tipo de recepcidn (individual o comunal),

7. Horario de funcionamiento (UTC).
18. Coordinacion.
19. Acuerdos.

20. Otras informaciones.

21. Administracion o compania explotadora.

ANEXO 3

Método para determinas of valor limite de la densidad de MNujo
de potencin interferente £a ¢) borde de In zoms de servicio
de una estacidn espucial de radiodifusibn por satélite
en Ix bands 11,7- 12,2 GHzx en las Reglones 2y 3
- ¥y 11,7125 GHz en Ia Regidn |
- y para calcuiar In densidad de Mujo de potencia producida
en dicho borde por una estacion testenal

I Consideraciones gencrales

Ll En ¢l presente anexo se describe un mésodo pars calculsr la interferencia que Jos transmisores terrenales,
pueden producir a los receptores de radiodifusion por satélite en la banda de frecuencias 11,7 12,2 GHz
(11.7-12.5 en la Regitn 1). )
1.2+ El metodo consta de dos partes;
#) el cilculo de la densidad de Mujo de potencia interferente mixima admisible en el borde de la zona de
servicio de Ja estacion espacial de radiodifusidn por satélite considerada;

b) el cakculo de 'a densidad probabie de flujo de potencia producida en cuaiguier punto del borde de Is
20na de servicio por un transmisor wrrenal de otra admimistracidn.
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FIGURA 3

Caracteristicas de prearentuacion para los sistemas do televisivn de 525 y 625 lineas

Curva A: sistena de 525 lineas

Curva B: sistema de 625 lincas
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Densisé surfacique de puissance (DSP) produite dans le Région 2, au point: longitude =~ 35° Quest, Igtitude = 8° Swd

Power flux-density (PFD; produced in Region 2 af a point having: fongitude = 35° W, latitude = 8° 3

itud = §5°Oeste, latitud = 8° Sur

alas

ida en la Region 2 en el punto ¢

ia { DFP) prod

dad de flujo de p

Dy

Positioa nominale sur Forbite

Nominal orbital position

Posicién orbital nominal

DsP

PFD

DFPF
dB(W/ml)

—~ 143,67
—144,97
~140,20
-140,17
—138,67
—~141,3%
—144,77
~138,57
—145.5

~129,39

=130,13
—143,10

—130,94
—130,08

Canaun N*
N de los
canales

LS 7

26101418

1FRB No. | Channel Nos.

Ne IFRB
N.* de
ta IFRB

AUT 016 |48 12 16 20
BEL OL§ |2t 25

BEN 23137111519

D
F

T [2610 1418

092

GNE 303 {13

HOL 213 |23

LUX 114 |1 7111519

NIG

1e 122

NMB 025 125
140
(48121620
”

sul
A
ZAl

Position nominale sur 'orbite

Nominal orbical position
Posicion orbital nominal

DsP

PFD

DFP
dB(W/m2)}

—133,17
-130,26
—134.45
—133,64
—139,00
—128,74
-.n
- 141,43

- 141,14

N.* da los
canakes

Cansun N=

24101418

2

3711509

IFRB No.| Channoel Nos.
N.* de
la IFRB

N¢* IFRS

ALG 232 |48 121620

GHA 108

LBY 321

MRC 209 |21 25

NGR

18|24

Position nominale sur I'orbite

Nominal orbital position

Posicién orbital nominal

DsP

PFD

DFP
dB(W/m3)

- 140,72 ALG 251

— 140,53

~ 131,14

—1220 | 1BY 20159 1317

—137,48

—140,03

~ 13707

—131,9 | TGO 226 (2610 14 18
~14438 | TUN 150 |22

— 141,72
-137.10

— 142,35
136,12

N.» de los
canales

Channel Nos.

Canaux N®

485121620

Ne IFRD
IFRB No
N.tds
Ia [FR®

[ IR Rt

AZR

CcPY 01

»

027]48121620

G

GNP 30426101418

HVO

107121 28

IRL 211261014 10

ISL 049 |21 25

44371108
133{3 7111819

SKL 2% |D

L3R
POR

Position nominale sur F'orbite

Nominal otbital position
Posicion orbital nominal

-31.0

DsP

PFD

DFP
dB(W/m?)

- 144,33

~141,92 | CNR 10123

-7

- jcn uria

— 146,00
- 145,75
-132,9
—131,06
- 129,20

—135,688

—-133,19
- 145,92

Canaux N
N de los
canales

48121460

sy 7

15913717

N¢ [FRD

Nt de
Ia IFRB

1ERB No. | Channel Nos.

AND 41

CVA 04| D)

GMB 02() 711819

192

Gul
LIE

3151519

MCO 116 | 21 23

MLl 2726101018

MLI 28|s8121620
MTN 312
MTN 238 | 24

SEN 222]21 28

SMR I
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Cusdro de las frecuencias utilizables en las bandas stribuidas
exclusivamente al servicio movll maritineo entee 4 y 27,5 MH1

En el euadro, cuando corresponde, 1as frecuencias que pueden

narse en una banda determinada para cada uno de los usos considersdos:

~ se indican expresando el mas bajo y ¢ mas alto de los valores

asignarse y el valor de {a

.

-y estan espaciadas entre si uniformemente, indicandose en cursi-

N
=
-
=
o
- 2 S
W E 2 E3E
& = B 32&
a & &
=
F4 < c H
<1 Y k) -}
% 4
< 3 g s
z EES,
& 3 s
E s §
i &
= Q
g T 23k
0
z z Y%
-
-
B
- <
£ 8
< Z
&
£
<
(=3
-
a
<

Position nominale sur I'orhite
Nominal orbital pesition
Posicion orbital sominal

Position nominale sur I'arbite
Nominal orbital position
Posicior orbital nominal

Pasition nominale sur I'orbite

Nominal orbital position
Posicién orbital nominal

Position nominale sur I'orbite

Nominal orbital position

Posicién orbilal nominal

NUIFRB | Canaux Ne DSP NeIFRB | Canaux Nes DSP NeIFRB | Cansux Ne DsP NeIFRB | Canaux Nes DSP

EFRB No. | Channel Nox. PFD IFRB No. { Channel Nos. PFD 1IFRB No.{ Chaonel Nos. PFD IFRB No. | Chaanel Nos. PED

N.° de N de los DFP N de N.* de los DFP N.* de N.% de los DFF N de N.o de los DFP
is IFRB canales dB(W/m?) | W IFRB canales dB(w/m?) | 1a IFRB canales dB(W/m3) | la IFRB canales dBIW/m?}
AGL 295 |28 —129,57 | ALB 296 |22 —1464% | BOT 29 (26104 18| —i13449 | CYP OB6f 21 25 ~147,47
CAF 258 |24 —13081 JEGY 06|48 121620] —13659 | BUL 02048121620 | —14497 | DNK 089] 12 16 20 ~ 143,82
CME 300 |15913 37 | —13237 {SDN 21 |22 -13337 | DDR 216 |21 25 — 14517 1 DNK 090( 24 —~135,20
CcoG 235 |n —i3483 }SDN 30|23 —136,8¢ | HNG 106 {22 -14507 ] ENL 103|286 20 —138,17
GAB 260 |37 111519 —13665 | SDN 22|24 —-142 iR 35|22 ~136,50 | FNL 104 22 —~135,20
ISR 11025 —-14502 | YUG 148 |21 23 —14079 § MOZ 30T [4 8121620 | —13537 | GRC 185{3 711 t5 20 | —140,87
MLT 147 {4 81216 ~148,55 | YUG 149 |23 ~140,15 | Mwl 308 |24 ~142,67 | IFB o2 21 23 -132,06
STP 241 (48121620 | —14470 roL 132]1 591317 | —14267 JISL oS0 2 —-137,87
TCD M3 (261014 18] —133,89 ROU 16{2610 1418 | —14317 | LSO 305] 24 ~145,06
SWZ nij1senan? —147,30 | NOR 120{ 14 18 —139.42
TCH 4 (37n1sw | —14327 | s 13840 ~ 138,94
IMB 437111519 -~ 134,29 TUR 183|139 1317 —138.47
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Cuadro de Jas frecuencias asignables a las estaciones de barco en la banda de 25 MH:z AP31-7
(kHz)
Frecuencias de Ilamada Frecuencias no asociadas "Frecuencias de trabajo
asignables a estaciones o por pares asignables ) asignables a estaciones o
Limites de barco. para la telegrafia Limites a estacicnes de barco Limites de barco para la telegrafia Limites
Morse de clase AlA o AIB para sistemas de bands Morse de clase AlA o ALB

estrecha de telegrafia
— de impresion directa

y de transmision de datos
a velocidades no superiores

a 100 baudios
g 3} e}
25070 25076 { 25076,3---25089.8 |25090,1| 25091,5---25108,5 25110
28 frecuencias 35 frecuencias
separacion: 0,5 separacion. 0,5

a) Véase ¢f apéndice 16,

b}  Véase el apéndice 33,

¢/ Estas bandas pueden ser tambidn wiilizadas por las estaciones de boya para transmisién de datos ocennogrificos y por estaciones que interroguen a estas boyas de
acuerdo con lo que cstablece ia Resclucidn 314,

d)  Véase el apéndice 32,
¢ En ias bandas de frecuencias wiilizadas por las estaciones de barco para la telegrafia Morse de clase AlA x velocidades no superiores a 40 baudios, las administraciones

podran asignar f dicionales intercatadas entre las f: ias extremas asignables. Todas las fr ias que e asi serdn maltiplos de 100 Hz.
Las administraciones distribuirén unifor £s1as asi i en las bandas y evitaran, en [a medida de lo posible, la asi 160n de las dos frecuencias
que se hallen a + 100 Hz de cada una de las f ias en relacion arménica que se indican en la primera linea de cada serie en ¢ apéndice 38,

) Véase ¢l apéndice 3S.

2 Véase el apéndice 34.

hj Para las condiciones de empleo de la frecuencia 8 364 kHz, véase cf nimero 2988,

———————

AP32-1
NOC AP15A APENDICE 32

Disposicién de canales para los sistemas de banda estrecha de telegrafia
de impresion directa y de transmisién de datos en las bandas del
servicio mévil maritimo comprendidas entre 4 000 y 23 000 kHz

(frecuencias asociadas por pares)

(Véanse el articulo 60 y 1a Resolucién 300)

A cada estacion costera que utilice frecuencias asociadas por pares
“se le asignara uno o varios pares de frecuencias de las siguientes series.
= Cada par comprendera una frecuencia de transmision

y una frecuencia de recepcion
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a) Las administraciones procurarian asignar la frecuencia central de cada canal del grupo apropiado o la de los canales
comunes a las estaciones de barco que tienen osciladores estabilizados por cristal de cuarzo y utilizan relaciones arminicas para la
llamada en telegrafia Morse de clase A1a. Sin embargo, podran subdividir cada canal del grupo apropiado y los canales comunes en fre-
cuencias determinadas de llamada, comenzando a 100 Hz del extremo inferior del canal y terminando a 100 Hz del extremo superior
(véase el ejemplo siguiente), y asignar estas frecuencias discretas a las estaciones de barco cuyos transmisores tienen sintetizadores de
frecuencia. Las administraciones deberdn evitar, en la medida de lo posible, la asignacién de las dos frecuencias que se hallen a + 100 Hz
de cada una de las frecuencias centrales en relacion armonica del presente apéndice. _

Ejemplos de subdivision de canales (Las frecuancias centrales estan en cursiva)

4/1/a 41801 6/t/a 62701 B/17a R 360.1 12/1/a 12 540.1 16/1/a 167201
4/1/b 41802 8/1/b 62702 8/1/b 8 360.2 12/1/b 1254022 16/1/6 1672022
&/1/c 41803 o/lic 62703 8/1/c R 360.3 12/1/c 125403 16/1/c 167203
6/1/d 62704 8/1/d 83604 12/1/d 12 540.4 16/1'd 16 720.4

6/1/e 62705 B/lje B 13605 12/1/6  12540.5 16/1/c 167205

R B 360.6 12/1/f 125406 I6/1/ 167206

8/1/g 8 160.7 12/1/g 12 540.7 16/1g 167207

12/1/h 12 540.8 16/1/h 167208

12/1/i 125409 161740 167209

12/1/f 125410 b6y 16720

12/1/ 1254101 16/16 1612110

16/11 167212

l6/1/m 16 721.3
16/t 167214
th/l/0 167218

4) En las bandas de 22 MHz y de 25 MHz los canales no esian en relacion armonica con los de las bandas de 4 a2 16 MH/. Sin
embargo. se aplica el principio de subdivision de canales en frecuencias determinadas de ltamada. comenzand: a 00 Hs del cxtremo
mferior det canal y terminando a 100 Hz del extremo superior.

AP35-1

NOC AP15D APENDICE 35

Cuadro de las frecuencias de trabajo (en kHz) asignables a Ias
estaciones de barco para Ia telegrafia Morse de clase AIA,
a velocidades no superiores a 40 baudios

(Véase también la nota e) al apéndice 31)

Nota: La primera linea correspondiente a cada serie indica, en kHz, las
frecuencias asignables que estan en relacion armonica en las bandas de .
4, 6,8, 12 y 16 MHz hasta la serie 53 inclusive. Las otras frecuencias
no estén necesariamente en relacion armonica.
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FIGURA 1
Composicion de seiiales de llamada selectiva, sin informaciones suplemenhrﬁs
Puesta en funciona- . .,
miento de un indica- II::;‘!:: z uf;im:::l::
dor acistico u op- dor acustico u Op-
tico, en caso de recep- tico, en caso de recep-
cién correcta en el ciér; correcta en el
barco A barco B
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FIGURA 2
Composicion de seiiales de llamada selectiva, con informaciones suplementarias
Puesta en funcio- Indicacion visual o Puesta en funcio-
namiento de un  registro de la sefial de namiento de un
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MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

ORDEN de 25 de mayo de 1987 por la que se
13780 desarrolia el Real Decreto 2374/1986, 50 7 de noviem-
bre, sobre inversiones espaniolas en el exterior.

Las disgos:cwnes adicionales del Real Decreto 2374/1986, de 7
de noviembre (publicado en &l «Boletin Oficial del Estados del 12),
sobre inversiones espafiolas en el exterior, facultan al Ministro i
Economia y Hacienda desarrollar sus previsiones, fo que se
efectia por la presente n, CuYos rasgos esenciales se describen
a continuacién.

En lo relativo a inversiones direcias, 1a Orden no introduce
novedades especiales, dado que Ia legislacién actualmente en vigor

es ya_ plenamente liberal. Simplemente agiliza al méximo ¢l
procedimiento de verificacidén previa de las inversiones cuando se
efectiian, y establece como fuente de informacién basica para la
Administracién un breve informe anual (¢l denominado modelo
TE-18), que permitird mantener actualizado un censo de inversio-
nes espaiiolas directas cn el exterior. De dicho censo s¢ hard ya una
primera explotacién informética en ¢l segundo semestre del pre-
sente afio que permitird evaluar el impacto del proceso liberaliza-
dor de este tipo de inversiones, iniciado ya hace aiios.

Es en el 4mbito de las inversiones de cartera donde la Orden
desarrolla con una 6ptica liberalizadora las previsiones del Decreto.

Asi, la Orden contempla 1a posibilidad de que los espaiioles
inviertan en instituciones de inversién colectiva cuyo activo podré
estar constituido por una amplia gama de instrumentos financieros
(entre ellos algunos cuya compra directa por el inversor espaiiol no

se liberaliza con caricter general: Futuros financieros, opciones,
oro etc.). Como contrapunto a esta ne intromisién en la composi-
ci6n del activo de dichas instituciones, se establecen unos requisi-
tos minimos de dimensién para las mismas, como garantia de

de las operaciones.

La Orden mantiene con rotundidad el principio bismo de no
opacidad fiscal de este tipo de inversiones, reiterando las obligacio-
nes de informacién que tanto el Decreto como la normativa fiscal
ieaneral hacen recaer sobre las entidades depositarias de los valores.

Orden distingue concep te con nitidez las funciones de
entidad depositaria de valores y de entidad delegada a través de la
Que se canalizan los cobros y con ¢l extenior, sutorizando a
actuar como entidades depositanas a las Juntas Sindicales de las
Bolsas de Comercio (sin perjuicio de que una eventual modifica-
cion del régimen juridico administrativo de dichas Juntas pudiera
alterar esta situacién). La Orden sienia asimismo el principio de
que cuando las entidades depositarias no ostenten la condicion de
entidad delegada no precisardn revelar a la entidad delegada a
mvésdehqueefecniensu:pasouyoobrosoonelcnmorla
identidad de los inversores.

hOrdenbumdehbﬂamentehmurhsahdadeumalcon
una mers finalidad de especulacién cambiaria contra In
plazo inferior a seis meses. Al mismo tiempo trata de evitar que
quede penalizado el inversor que rote con rapidez su cartera de
valores en divisas (sin entrar y salir en el corto plazo a pesetas). A
tal fin la Orden desarrolla la regla del «no retorno a pesetas durante
scis meses», establecida por el articulo 12.2 del Decreto de la forma
menos lesiva para el inversor, de forma que 1a conversion a pesetas
de valores en divisas se sujeta inicamente a la limitacién de que
el importe en pesetas de la cartera remanente del inversor, una vez
deducidos los valores repatriados & pesctas, no resulie inferior a los
capitales invertidos en divisas durante los dltimos seis meses (asi,
por_cjemple, el que durante los udltimos seis meses invirtié en
divisas un n de pesetas deberd mantener en el exterior en
dunsas, por lo menos, dicha suma, “i)cro cumpiida esa limitacion,

vendera(ﬁesetascualquwr concreto de su cartera, con
independencia fecha en que lo hubiera adquirido).

La Orden autoriza la libre transmisién entre residentes de las
inversiones exteriores de carters, y, dada su naturaleza de norma de
control de cambios, no entra a regular si esas transmisiones entre
residentes con pago en peseias deberd efectuarse en Bolsa, a través
de un mercado organizado extra bursdtil, o mediante operaciones
directas entre particulares. No obstante, !a Orden exige que las
umsacaonesseefecmen.entodocaso,enoondxuonudemmdo

Dada 1a extendida, pero errdmea, creencia de que lo no
autorizado con cardcter general por las normas de control de
cambios no es nunca autorizado, la Orden pone un énfasis,
Jjuridicamente innecesario, en que 1a Direccién General de Transac-
ciones Exteriores podri autorizar algunas operaciones quec no
quedan liberalizadas con cardcter general (por ¢jemplo, 1a compra
en el extranjero de valores en geesﬂns incluso de acciones emitidas
en Espaiia, con un propdsito de arbitraje; o bien ta especializacion

plena de instituciones de inversién colectivas en valores extranje-
TOS8, €ic.

F mente, dada 1a agilidad y rapidez de este tipo de inversio-
nes, la Orden suprime todo tipo de impresos individualizados de
nouﬁcgmén a la Direccién General de Transacciones Exteriores de
operaciones si de compra o venta de valores, sin peuulc:o
de que dicha Direccién {al igual que los 6rganos de inspeccion
tributaria) queden puntuaimente informados a través de las Entida-
des depositarias de los titulares y naturaleza de tales inversiones.

En el é4mbito de las inversiones en inmuebles, la Orden,
haciendo uso de la delegacion contenida en la disposicién adicional
pnmern, B), det Real Decreto, ya a una liberalizacién
parcial de la adquisicién de inmuebies en el extranjero, sometién-
dolas a ciertos limites cuantitativos y a un trdmite de verificacién
previa por la Direccion General de Transacciones Exteriores, al que
resulta de aplicaci6n un régimen de silencio positivo nnalogo al
aplicable a las inversiones directas. La Orden, por lo demas, incluye
en el dmbito de la liberalizacién la compra de cuotas de participa-
cién en inmuebles en régimen de multipropiedad («time-sharings),
dado que esta nueva hgura juridica constituye una alternativa
financieramente mds asequible que la compra tradicional de
inmuebles con una finalidad de recreo.

Dentro del capitulo de definiciones la Orden incluye entre las
llamadas «otras formas de inversidSn» lanto la adquisicién de
valores a corto plazo como determinados productos financieros de
1J)am:u‘Sn relativamente reciente (futuros financieros y opciones).

obstante lo ambicioso de esa definicién, por el momento la

Orden se limita a liberalizar con caricter general un nimero
limitado de operacxones La compra de valores a corto plazo
emitidos por prestatarios espaiioles o por Otxamsmos internacicna-
les de los que Espaia sea miembro, asi como determinadas
operaciones relativas a opciones sobre valores, que se condicionan
& que el inversor que las realice posea en su cartera los valores a
que se refieran. Por otro lado, consciente de que alguno de esos
instrumentos financieros {(por ejemplo los futuros de mercancias)
pueden cumplir una funcién de cobertura de riesgos en transaccio-
nes corrientes & pesar de constituir su uso verdaderos movimientos
de capital, la segunda de las disposiciones adicionales de la Orden
mantiene expresamente vigente la liberalizacion que de algunas de
esas operaciones se iniciara ya en Espafia a principios de los aifios
sesenta. .

En virtud de lo anterior, he tenido a bien disponer:

CAPITULO PRIMERO

.Ambito de aplicacién

Articulo 1.° Quedan sometidas a lo establecido en la presente
g)r]i;n las inversiones exteriores que realicen los inversores espa-
oles. :
Art. 2.° Tendrin la consideracién de inversores espaiioles:

a) Las personas fisicas, espaiolas 0 extranjeras, residentes en

b) Las personas juridicas con domicilio social en Espafa.
<) Los establecimientos y sucursales en territorio espafiol de
Ersonas juridicas extranjeras o de personas fisicas no residentes en

La resxdencm se determinard de confomndad con Yo establecido

g 40/1979, de 10 de diciembre; en ¢l Real Decreto

2402/198 de 10 de octubre sobre Régimen Juridico de Control de
Cambios y en las demds normas de desarrollo. .

Las inversiones exteriores efectuadas por e?a.ﬂoles no residen-
tes con cargo al patrimonio constituide en Espafia antes de la
pérdida de su residencia en territorio espafiol quedarin sujetas a lo
dispuesto en el Real Decreto 237471986, de 7 de noviembre sobre
inversiones espafiolas en el exterior y en la presente Orden.

No quedardn sujetas a las normas citadas en el parrafo anterior
las inversiones exteriores realizadas por personas fisicas, espaiiolas
O extranjeras, residentes en Espafia con al patrimonio
constituido fuera de F.spaﬁa durante su residencia en ¢l extranjero.

. Art. 3° Las inversiones exteriores adoptarén alguna de las
siguientes formas:

1. Inversiones dimmz.-Se mn?ldem'in inversiones directas:

8) La adquisicidn de iones en una Sociedad extran-
jera f:ando permitan al inversor espailol, por si solas 0 en unién
con las

ue &ste viera, la influencia efecuva en la gestion o
control gaednd Se presume en todo caso que . inversor
espafiol puede ejercer dicha influencia cuando su pamclpacxén sea
igual o superior al 20 por 100 en el capital de la Sociedad, o cuande
concurra cualquier otra circunstancia que haga apreciar al érgano
competente de la Administracién su existencia.

Se entienden com didas bajo esta forma de inversién la
constitucién de Sociedades, las amphacmnes de capital -incluida la



