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I. Disposiciones generales

TRIBUNAL CONSTITUCIONAL

9215 CONFLICTO positive de competencia nimero

1.137/1986, promovide por el Gobierno en relacion
con el amculo 5 del Decreto del Gobierno Vasto
13071936, de 3 de junio.

El Tribunal Constitucional, por aute de 2 de abril actual, ha
acordado el mantenimiento de la suspensién de la vigencia y

licacién del articulo 5 del Decreto 130/1986, de 3 de junio, del

bierno Vasco, sobre la venia con rebajas, tuya suspension se
dispuso por previdencia de 5 de noviembre de 1986, en ¢l conflicto
gitivo de competencia nimero 1.137/1986, movido Yor - |

bierno de la Naciér, al haber invocado éste ¢l articulo 161.2 de
la Constitucién.

Lo que se publica para general oonpcimietito. ) o
Mai’id. 2 de abril de 1987.-El Presidente del Tribunal Consti-
tucional, Francisco Tomés y Valiente (firmado y rubnicado).

PRESIDENCIA DEL GOBIERNO

9216  REAL DECRETO 50471987, de 13 de abril, por el
que se convocan elecciones de Dipurados a! Parla-

mento Eurapeo.

El Acta relativa a las condiciones de adhesion del Reino de
Espana a Jas Comunidades Europeas, dispone en su articulo 28.1,
que en ¢l transcurso ‘de los dos primeros afios siguicntes n la
adhesion, deberd procederse a la eleccidn por sufragio universal
directo, de los 60 representantes del pueblo espafiol en la Asamblea.
Esta eleccién debe llevarse a cabo por primera vez, antes del 31 de
diciembre de 1987 y como consecuencia de 12 misma, cesaréin en
sus funciones, los actuales Parlamentarios Europeos que en su dia
fueron designados wransitoriamente por las Cortes Generales, de
acu&rdo con lo esablecido en &l articulo 28.2 del Acta de adhesién
citada.

En cumplimiento de lo snteriormente expuesio, de acuerdo con
Ias normas comunitarias y la Ley Orgdnica 571985, del Régimen
Electoral Genemal, modificada por la Ley Orgénica 1/1987, de 2 de
abril, para la regulacion de las elecciones al Parlamento Europeo,

A propuesta del Presideme del Gobierno, y previa deliberacién
de] Consejo de Ministros en su reunidn del dia 10 de abril de 1987,

DISPONGO:

Arnticulo 1.° Se convocan elecciones al Parlamento Europeo,
que se celebrardn ¢ miércoles 10 de junio.

Art. 2.°  En aplicacién de lo dispuesio en el articulo 215 de la
Ley Orginica 5/1985, de 19 de junio, de! Régimen Electoral
General, modificada por la Ley Orgénica 171987, de 2 de abril, el
mimero de Diputados al Parlamento Europeo sera de 60.

Art. 3.Y La campafia electoral tendrd una duracién de diecio-
cho dias, comenzando a 1as cero horas del viernes 22 de mayo y
finalizando a las veinticuatro horas del lunes B de junio.

Art, 4.° Las electiones convocadas por ¢] presente Real
Decreto, se regirdn por la Ley Orgénic 5/1985, de 19 de junio, del
Régimen Electoral General, modificada por la Ley Orgini

ca
1/1987, de 2 de abril, para la regulacidn de las elecciones al
Parlamento Europeo; el Real Decreto 173271985, de 24 de septiem-
bre, por €] que se las condiciones de los locales y las
caracieristicas oficiales de los elementos materiales a utilizar en los
procesos electorales, modificado por el Real Decreto 2224/1986, de
24 de octubre, ¥ Real Decreto 507/1987, de 13 de abrl; ¢l Real
Decreto 1733/1985, de 24 de septiembre, sobre solicitud del voto

For corree en casos de enfermedad o incapacidad que impida
uorrm.ala':la personalments y por 12 restanie normativa de desarro-
0.

DISPOSICION FINAL

El presente Real Decreto entrard en vigor el mismo dia de su
publicacién en el «Boletin Oficial del Estadow,

Dado en Palma de Mallorca a 13 de abril de 1987,
JUAN CARLOS R.

El Presidenie del Gobierno,
FELIPE GONZALEZ MARQGUEZ

MINISTERIO
DE ECONOMIA Y HACIENDA

REAL DECRETO 505/1987, de 3 de abril. por el que
se dispone lg creacidn de un sistema de gnotaciones en
cuenia para la Deuda del Estado,

La aparicion y posterior extension del titulo-valor, con la
consiguiente incorporacion del derecho al documento, constituyé
un hite fundamental en el desarrollo de los mercados de capi
¥. en cierto sentido, de la moderna economfa de mercado.

_ La ingente amplicacién de aguellos mercados, a los cuales no ha
sido ajena la actividad del Estado como emisor de titulos piiblicos
cuyo producto sc destinaba 2 financiar las crecientes diferencias
£ntre ingresos I;sgastos presupuesiarios, ha convertido el titulo-
valor en un obsticulo para el dgil funcionamiento del tréfico
mercantil. S¢ hace preciso, por lo 1anto, iniciar nucvas férmulss
que posibiliten las operaciones de transmisién de los derechos que
los titulos incorporaban, asi como el normal y puntual ejercicio de
Jos mismos. Precisamente, la aparicién de los modm:nos Kistemas
informéticos contribuye a resolver las dificultades anejas al mancjo
material de las masas de titulos ~pablicos y privados— negoci
en los mercados. En efecto, la rapidez en e} tratamiento de la
informacion, la posibilidad de incorporar mecanismos que eviten
o subsanen los crrores cometdos, asi como las facilidades de
interconexién, que permiten cl intercambio & distancia de cientos
de miles de datos, hacen que hoy en dia el tratamiento informitico
permita la sustitucion del viejo soporte documental por simples
referencias procesables en los ordenadores. .

En reali la pueva configuracién que I3 emision de Deuda
Piblica a través de anotaciones en cyenta implica, supone la
creacién de un tratamiento juridico propio y especifico que se aleja
de la tradicional doctrina del titulo-valor, en cuante gue lo que
ahora se planiea es Ja sustitucién de éste por una Wenica operauva
mds 4gil y funcional cuyo fundamento tedrico se halla mds cércano
al conceplo de derechos-valores que al de titulos-valores,

Sc facilitard de esta forma la tenencia y transmisidn en los
mercados secundarios de la Deuda Piblica, favoreciendo la finan-
ciacion del Estado ¢ introduciendo elemenios que contribuirde a
incrementar la eficiencia del mercado financiero en su aceptacion
mis amplia, al tiempo que se mejora la gestion y se agiliza el trifico
de los activos financieros emitidos por el Estado.

El sistema de anolaciones encuentra de Deuda del Estado queda
configurado como un procedimiento para la tenencia de valores
emitidos por ¢l Estado, en el que sus adquirentes poseen derechos
frente al mismo asentados en una Central de anotaciones, cuya
gestion es delegada por el eniisor al Banco de Espafa. Dichos
valores sern negociables y transmisibles en mercado secundario.

Por razones de eficiencia r economicidad, el nimero de
titulares de cuentas en la Central estani limitado & las Entidades €
intermediarios financicros que st delerminen. Una parte de los
titulares de cuentas podran adquirir la condicion de Entidad
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Gestora de anotaciones en cuenta de Deuda de) Estado —en adelante

Entidad Gestora~ manteniendo dentro de aquéllos y debidamente

desglosados los saldos de terceros. A este fin, las Entidades asi

autorizadas deberdn :qanthg.‘ror delegacion, los regisiros

%os ue acrediten la titularidad de los saldos de terceros frente al
stado.

A las Entidades Gestoras sm funciones registrales y de

administracién del mercado sex rio, tante en maeria de
coniratacién como de compensacion y liquidacién. Para ¢l desarro-
lio de las mismas, ¥ sujetas &l cumplimiento de los requisitos que
sh% uc;t:blezcau, lns ane sistemas de mmpebnm lei
iquidacién que agrupen a tidades gestoras, atribu
partc de las funciones asignadas a esus Ultiptas, Las Bolsas
Oficiales de Comercio contarfn con un sistema de comg:gsmén
y liquidacién espectfico, previsto en el presente Real , ¥
establecerdn un sistema de contratacidn y negociacién de las
deudas emitidas al amparo del mismo. -

Serd tarea, entre otras, dc_la normativa gue desarrolle los
principios establecidos en este Real Decreto, y de acuerdo con las
dirsctrices que en ¢l mismo se establecen, la de precisar las reglas
gue rijan las relaciones entre los titulares de cuentas en ia Central

¢ anotaciones y la propia Central, asi como las norma a que
deberdn quodar sujetas las Entidades Gestoras, o los sistemas de
contratacién 0 compensacién que se organicen para el ¢jercicio de
sus funciones, especificando sus obligaciones respecto a 1os drganos
de supervisién,

En atencidén a lo que antecede y al amparo de lo dispuesto en
el artfculo 384, de la 2171986, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para 1987, y en los articulos 101
yi2adels Lcr 1171977, de 4 de enero, General Presupuestaris, de
acuerdo con el Conscjo de Estado, previa deliberacidn del Consejo
de Ministros en su reunion del dia 3 de abril de 1987,

DISPONGO:

Art. 1.° De la representacion de la deuda del Estado.

" 1a Deuda del Eviado podri estar represeniada, ademads de en
titulos-valores, en anotaciones en tcuenta ¢n una Central de
anot_aci_ones en cuenta de Deuda dei Estado.

Art. 2.°  Del régimen juridico aplicable a la Deuda del Estado
representada en anotaciones en cuenta,

1. Las anotaciones en cucnta representativas de la Deuda del
Estado sc regirdn por lo dispuesto en este Real Decreto y disposi-
ciones (Ee 1o desarrolien . :

2. constitucién de prenda y demds derechos de garantia
sobre. anotaciones en cuenta seré comunicada a la Central de
anotaciones, que procederd a su desglose dentro de las cuenias
incluidas en la Central, de forma que permita la individualizacido
¢ identificacién de los saldos en garantia, y extenderd la certifica-
cidn oportuna,

3. Igualmente, serdn objeto de desglose en la Central de
anotaciones los valores sobre los que se constituye algun derecho
0 t;a_lzt:lque impida la fungibilidad con los restantes de la misma
emigion,

Art 3.° De la no intervencidn de fedatario piiblico.

__La suscripcitn y transmisidn de anotaciones en cuenta represen-
tativas de Deuda del Estado no precisard la intervencidn de
fedatario piblico. Tampoco serd necesania dicha intervencién pars
la transformacién de titulos-valores de Deuda del Estado en
anotaciones ¢n cuenta.

Ant. 4° De los titulares de devda del Estado representada en
anotaciones en cueniq.

Podrin adquirir y mantener Deuda del Estado representada por
anotaciones en cuenta, ¢n las cuentas bajo su titularidad abijertas en
1a Central de anotaciones, las Entidades e intermedianios financie-
ros que cumplan los requisitos gue el Ministro de Economia y
Hacienda establezca atendiendo a criterios de solvencia y capaci-
dad operativa y que s¢ comprometan a observar las condiciones de
funcionamiento que ¢l misn&q i

Las restantes personas fisicas y juridicas podria adquirir y
mantener deuda dzl Estado representada en anotaciones en cuenta,
e{: cal.idalg tf:ouonuwnws. cn las Entidades Gestoras 1 que se refiere
¢l anicu :

Art. 5.°
del Estado.

I. Lla Cenual de anotaciones es un servicio piiblico del Estado
que gestionard, por cuenta del Tesoro, el Bance de Espaila con la
estructura que éste determine.

De la Central de anotaciones en cuenta de la Deuda

2. La Central de anotaciones ¢n cuenta de deuda del Estado
gestionard la emisién y amortizacién de los valores incluidos en el
sistema de anotaciones ¢o cuenta, los pagos de los intereses
devengados por sus titulares y las transferencias de saldos que se
originen por su transmisién en ¢l mercado secundario, Asimismo,
llevard a cabo las tareas pecesarigs para ¢l cumplimiento de lo
previsto en los niimeros 2 y 3 del articulo 2.°

3. La Central de anotaciones organizard un mercado secunda-
rio entre los titulares directos de cuentas en la propia Central y con
este fin establecerd los procedimientos de cotizacion ¥y negociacion,
asi como los de compensacién y liquidacién derivados de &stos,
velando en todo momento por la transparencia de los mismos ¥ su
correcta aplicacién, La liquidacidn de operaciones se cfectuard
mediante ¢] asiento simaltaneo de las transferencias de valores en
las cuentas de la Central y de las comrapartidas comrespondientes
en las cueantas de efective en ¢l Banco de Espafia,

4. Con autorizacion del Ministro de Economia vy Hacienda, ia
Central de anotaciones podri determinar ¢l momenta en que en el
mercado organizado por ella podrd iniciarse 1a priciica de cada una
de 1as modalidagdes de operacidn,

Art 6.° De las Entidades Gestoras.

1. Aquecllos titulares de cuentas en la Central de anotaciones
que puedan mantener anotaciones de terceros dentro de sus cuentas
en la mencionada Central, se denominarin Entidades Gestoras de
Anotaciones de Deuda del Estado.

1. Lla condicién de Entidad Gestora serd otorgada por el
Ministro de Economia y Hacienda a aquellos titulares de cuentas
en la Central de anotaciones 11.1:, estando inscritos en algunos de
los registros que mantienen el Ministerio de Economia y ienda
o ¢l Banco de Espafia para Entidades de depdsito e intermediarios
financieros, rednan la solvencia y capacidad operativa y se compro-
metan § observar las especiales condiciones de funcionamiento que
s¢ establezcan en virtud de lo dispuesto en el nomero 5 del
zrticulo 12 La condicién de Entidad Geslora podrd ser retirada en
s rminos establecidos en el mimero 10 del mismo articulo,

3. Las Untidades citadas en los pumeros anteriores gestiona-
r&m, como comisionistas por cuenta de quienes no puedan ser
titulares directos de cuentas en la Central de anotaciones, |a
adquisicién, mantenimiento y transmisidn de Deuda del Estado
representada en anotaciones en cuenta, haciendo seguir a los
titulares las liquidaciones de intereses y amortizaciones que les
correspondan. Asimismo, gestionardn la negociacidn en ¢l mercado
secundario y 1os procesos de compensacion y liquidacidn, formali-
zando los cambios de titularidad a que den lugar,

4, Las Entidades Gestoras, como. s del Tesoro, que-
dan obligadas & la permanente identificacién de sus comiwcoies
titulares de deuda en anotaciones, asegurando la continua ¥ exacta
correspondencia de los saldos ds valores mantenidos por cuenta de
aquéllos con los saldos de terceros de sus cuentas en 1a Central de
anotaciones. Igualmente corresponderd a las Entidades Gestoras,
sin perjuicio de lo dispuesto e el articulo segundo, 2 v 3, facilitar,
en la esfera que les s propia, ¢l adecuado desenvolvimiente de los
derechos B que se refieren los citados preceptos,

Las anotaciones que, con los requisitos tormales y procedimen-
tales que se establezean, lleven a cabo las Entidades Gestoras en
relecion con los saldos de valores de sus comitentes comunicados
a la Central de anotacionss y asentadoy por ésta tendrin los
mismos efectos que si hubiesen sido producidas por 1a Central de
anotaciones,

5. Las Entidades Gestoras desglosardn dentro de sus cuentas
los saldos de anotaciones de Deuda det Estado que mantengan por
cuenta de sus comilentes, en la forma que se regule, atendiendo a
la situacion juridica en que s encuentren las aecesidades operati-
vas y de control del sistema o la conveniencia de contar con
informacidn estadistica relativa al mismo. '

6, Las Entidades Gestoras extendern resguardos acreditativos
de la formalizaciéo de la anotacion en cuenta a nombre del titular
de los derechos. Dichos resguardos deberdn codificarse de modo
que se garantice la correspondencia con los registros de 1a Entidad
¥ con la informacién comunicada a la Central de anotaciones. Los
resguardos no serdn ransmisibles nd negociables ni representativos
del valor y s6lo acreditardn Wi formalizacién de¢ la anotaciéa y su
identificacién.

7. Sujctos s la sutorizacién del Ministro de Economis y
Hacienda, podrén establecerse sisternas de oomEen_samsn y liquida-
¢cién que agrupen y presten servicios a varias Entidades Gestoras,
La autorizacién serd concedida en funcidn de su viabilidad y de que
no 5upol merma de la seguridad operativa del sistema, y ré
ser reti si dejan de concurrir las circunstancias que fundamen-
taron su concesion.



