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4. En los depésitos fiscales debers llevarse e libro de produc-
tos ¢laboredos a que se refiere el apanado 1, <) del articulo 10 de
este Reglamento,

Art. 12.  Mermgs admisibles.-Los porcentajes reglamentarios
de mermas admisibles sobre ¢l alcobo) afiadido son los siguientes;

t. En los procesos de elaboracién y almacenamiento de

mistelas y vinos especiales:

a) Elaboracidn mediante maceracion, €1 3 por 100,

b) Mistelas y vinos especiales elaborados o en proceso de
elaboracion contenidos en envases de madera no revestidos ni
extenior ni interiormente, el 1,5 por 100 de las existencias medias
trimestrales, :

t} Dichos productos contenidos en otros envases, ¢l 0,5 por
100 de las existencias medias trimestrales.

2. En el embotellado, el 0,5 por 100.

Art. 13, Normas de circuiacion.-1. Todas las expediciones
de mistelas y vinos especiales salidos de bodega o deposito fiscal,
asi como las de dichos productos en procesa de ela ién, en
todos los casos, circu amparados por un albardn, factura, nota
- de entrega o documento an#logos en los que se hardn constar,
ademés de los requisitos establecidos con carécler general para
estos documentos, el grado alcohélico adquirido.

Cuando Jas mistelas y vinos especiales salgan con destino a otra
bodega con el objeto de continuar el proceso de elaboracion, en los
documentos de circulacion citados se hardi constar, ademds, el
grado alcohdlico adquirido natural.

2. Lax mistelas y los vinos especiales importados circulanin
arnparados por una certificacion expedida por las Administraciones
de Aduanas o Puzrtos Francos.

3. Las mistelas y los vinos especiales entregados por Jos
almacenistas y detallistas, en cuslquier cantidad, no precisan de
documento alguno de circulacién.

Ant. 14, Devolucidn del impuesto por las existencias al 31 de
diciembre de 1986.-1. A la solicitud 2 que se refiere el apartado
1 del articulo 2 de este Reglamento, s¢ unird una declaracion de
existencias a las cero homs del dfa | de enero de 1987 con el
siguiente detalle:

a) Volumen real de alcohol expresado en litros en existencia,
con indicacién de su graduacion y contenido en alcohol absoluto.

b) Volumen en liiros de mistelas y vinos especiales, por clases,
en proceso de elaboracién con indicacién de su grado alcohélico
adquirido, grado alcohdlico adquiride natural y conienido en
alcohgl absoluto por adicién.

¢} Volumen en litros de mistelas y vinos especiales clabora-
dos, por clases, con indicacion de su grade alcohdlico adquirido,
grado alcohélico adquinido natural ¥ contenido ¢n alcohol absoluto
por adicién,

2. Del total de alcohol absoluto que representan las existencias
segiin la declaracion a que s¢ refiere el apartado anterior, se
desglosari:

a) E! recibido de fabricante, almacenista o titular de depdsito
fiscal con posterioridad al 31 de diciembre de 1985, asi como el que
haya sido objeto de la liquidacién complementaria a gue se refiere
¢l apartado i. ) de la disposicién transitoria segunda de la Ley
4571985, de 23 de diciembre,

b) El que ya obrara en existencia, incorporado a los vinos
especiales en proceso de elaboracién, con anterionidad al 1 de enero
de 1986,

3. Los titulares de las bod elaboradoras tienen derecho a
la devolucion de las cuotas satisfechas a razdn de 421 pesetas por
litro de alcohol absolute por las existencias a que se refiere el
subapartado a) del apartado anterior, salvo que s trate de bodegas
establecidas en la Comunidad Auténoma de Canarias en cuyo caso
la devolucién serd la correspondiente al tipo de 330 pesetas por
litro de glcohol absoluto. Para las existencias & que se refiere ¢t
subapartado b) del a o anterior 12 cuota a devolver se
calculard al tipo de 24 pesetas por litro de elcohol absoluto, en
todos los casos.

4, Las cuotas a devolver, calculadas segiin lo dispuesto en el
apartado anterior se deducirdn, siempre que sea posible, de la cuota
-A ingresar correspondiente al primer periodo impositive de 1987 o
de los sucesivos. ~ o

2625  CORRECCION de erratas def Rea! Decreto 24/1987,

de @ de enero, por el que se modifican los derechos
arancelarios senalados a la cianhidring de acetona y
manvfacturas refractarias fundidas clasificadas, res-
pectivamente, en las partidas 29.27 B y 68.16 B.I del
vigente arancel de aduanas.

Padecido error en la insercién del citado Real Decreta publi-
cado en el «Boietin Oficial det Estado» nimero 12, de fecha 14 de
enero de 1987, pdgina 831, s¢ transcribe a continuacion la oportuna
rectificacion:

En el ancjo finico, columna correspondiente a la

partida
arancelaria, donde dice «29.07», debe decir: «29.27». -

2626 ORDEN de 22 de enero de 1987 por la que se dispone
la emision de Deuda del Estado, interior y amo:gga-

ble, formalizada en Bonos del Estado, durante 1987,

-llustrisimo sefor: _

El Real Decreto 2640/1986 ha autorizado al Ministerio de
Economia y Hacienda a emitir Deuda del Estado y del Tesoro hasta
¢l importe por ¢l que la Ley 2171986, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estada para 1987, autoriza al Gobierno
a emitir Deuda o contraer Crédito. _

El nimero 1 del articule 38 de Ja Ley citada establece que el
{obierno podrd incrementar la Deuda Publica durante 1987, pero
velando por que ¢l saldo vive de la misma, definida conforme
dispone la letra b) del mismo nimero y anticulo, a 31 de diciembre
de 1987 no supere al correspondienie al 1 de enero del mismo afio
en més de 1.410.000.000.000 de tas. El limite citado sera
efectivo a finales del cjercicio y quedard revisado automaticamente
en ¢l importe de las modificaciones netas de crédilos presupuesta-
rios de los capitulos I a VII, '

El articulo 13 del Real Decreto citado autoriza al Ministerio de
Economia y Hecienda a dictar las disposiciones precisas para su
ejecucién y marca las directrices dentro de las que el Ministerio
habrd de ejercer, en su caso, las competencias que la Ley 2171986
le atribuye, :

La cobertura de las necesidades de financiacién del Estado con
¢l menor coste posible, asegurando la fluidez en el funcionamienio
de los mercados financieros, aconseja extender a las emisiones de
Bonos del Estado el principio de regularidad aplicado a las de
Pagarés del Tesoro desde su creacién. B

En consecuencia, en virlud de las autorizaciones contenidas en
el articule 38, nimeros 2 y 6 de la Ley 21/1986 y de lo dispuesto
51; ¢l Real Decreto 264071986, este Ministerio ha tenido a bien

1sponer:

\. Importe y formalizacion de las emisiones.

La Direccién General del Tesore y Politica Financierz emitird
durante 1987, en nombre del Estado, Deuda del Estado, interior y
amortizable, formalizada en Bonos det Estado, por el importe
nominal que resultz aconsejable en funcidn de las peticiones de
suscripcidn recibidas, de las condiciones de las mismas y de las
generales de Jos mercados, de modo que, sumado al de las restantes
emisiones que s¢ realicen durante el eio de otras formalizaciones
de Deuda del Estado y del Tesoro, incluidas las Cédulas para
Inversiones, y al de los préstamos concertados con Entidades
financieras, no incremente el saldo de 1a Deuda viva a 31 de
diciembre de 1987, definida de acuerdo a lo establecido en el
articulo 38, nimero 1, letra b) de la Ley 21/§986, en mas de
1.410.000.000.000 de pesetas respecto al saldo vivo a 1 de encero del
mismo aito. El incremento citado serd efectivo al término del afio,
pudiendo ser sobrepasado en ¢l curso del mismo, y quedard
autométicamente revisado por el importe de Ias modificaciones
netas de los créditos presupuestarios de los capitulos T a VIIT que
se produzcan durante ¢l ano 1987,

2. Representacion de la Deuda.

21 La Deuda que 3¢ emitec se¢ materializard en titulos al
portador, de 10.000 pesetas cada une, que se agruparin en ldminas
con arreglo a la siguiente escala:

Nimero {, de 1 titulo,
Nimero 2, de 10 titulos,
Nimero 3, de 100 titulos.
Nimero 4, de 1,000 titulos.

2.2 En el dorso de las lérninas figurardn, estampados, cajetines
para consignar el pago de intereses,

2.3 En virtud de lo dispuesto en ¢l articulo 3§, 6, A) de la Ley
2171986, de 23 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para 1987, la Deuda que se¢ emite en virtud de esta Orden podri
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materializarse en anolaciones en cuenta, de acuerdo con ¢l régimen
que ¢! Gobierno establezca para la Deuda del Estado representada
por_snotaciones en cuenta.

24 Siempre que resulte posible gestionar varias emisiones
como una inica, 1s aumeracién de los Bonos se hard creciente de
modo correlativo, inicidndose la numeracién de una emisién en €l
ndmero inmediatamente siguiente al Gltimoe asignado a la emision

precedente.

2.5 Lo dispucsto en el a; 0 precedente se podri aplicar
incluso cuando la igualdad de las condiciones de los Bonos se
produzca sélo en un momento posterior al de la emisidn

). Caracteristicas de la Deuda.

3.1 Los Bonos 5e amortizardn a 1a par y se emitirdn a un plazo
entre dos vy cinco afios. Para facilitar la gestién de las operaciones
de amortizacidn y emisién, el plazo de vida de los Bonos que se
emitan podré diferir de los atos exactos en los dias que sea preciso,
008 un MAximo de treinta en mAs o €n menos.

. 32 Fechas de emisién y de amortizacidn.-Dentro de lo
dispuesto en 3.1, los Bonos que se emitan tendrin la fecha de
emisién y de amortizacidn que, en fa Resolucion que convoque la
subasta, determine el Director general del Tesoro y Politica
Financiera. Esie del mismo modo, establecer una o mds
fechas en que el Estado, los tenedores, 0 uno y otros, puedan exigi
la amortizacion de los Bonos por su valor nominal antes de la facl

jada para su amortizacién definitiva, siempre que lo soliciten en

plazo establecido al efecto en el nimero 9 de fa Orden de este
Ministerio de 23 de enero de 1986.

3.3 Procedimienio de emision.-La emisién se efectuard por
uno de los procedimientos siguientes 0 una combinacién de los
mismos:

131 Mediante subasta com

titiva, segin se establece en el
nimero 4.5. Esta podrd ir segui

de un periodo de suscripcién

pablice al que se refiere el a o 4.6, para el que ¢l Director
#eneral del Tesoro y Politica Financiera podra destinar Bonos por
un imporie nominai no superior al 30 por 100 del atnibuido en la

subasta.

3.32 Mediante enirega al Banco de Espafia, sin subasta
Previa, pari su mantenimiento en cartera o ulterior cesidn. A este
efecto se delega en el Director general del Tesoro y Politica
Financiera la facultad atribuida 1l Ministerioc de Economia
Hacienda en el articulo 38, nimero 6, letra C de la Ley 21/ 198g:
¢uando los Bonos del Estado que se cedan correspondan a una
ampliacion de la emisién resultante de la Gltima subasta celebrada
0 de una nueva emisién de ignales carscteristicas y siempre que no
hays transcurrido méds de un mes desde que aquella subasta tuvo
Ingar. El precio a pagar se¢ determinard de modo que ef rendimiento
interno sca €] mismo gue si se hubiese suscrito en la referida
subasta al tipo miximo aceptado, con un minimo igual a la par.

33.3 Prorrateo: a) Cuando sea necesanio el prorrateo, lo

¢l Banco de Espaila, en el plazo de veintilin dias
nnturales, contados a partir de la fecha de cierre del periodo de
suscripeidn a, en su caso, de la fecha de resolucion de la subasta,
aplicando en cuanto sea posible €l principio de proporcionalidad
entre Jos nominales solicitado y adiudicago.

b) Estarin ecxentas de protrateo, c¢n todos los casos, las
peticiones de suscripcion en cuanto no excedan de 200 titulos,
cantidad que se disminuird, en su ¢aso, en ¢l nimero entero de
titulos que sea necesario que el importe total emitide no
supere ¢l limite fijado en el nimere 1 o Jos menores fijados por el

eral del Tesoro y Politica Financiera en virtud de lo
establecido en el apanado citado y en el 3.3.1.

c) Estarin exentas de prorrateo las peticiones de suscripcién

madas en las subastas a las que se refiere ¢l numero 4.3 de esta

n, salvo que, una vez fijado el nﬁ) méximo aceptado en cada
subasta, el importe nominal 1otal de las ofertas ntadas a lipo
de interés igual © inferior al mistno rebasase el importe fijado por
¢l Director general del Tesoro y Politica Financiera para 12 misma,
En este caso, se procederd al prorrateo, que afectara dnicamente a
las ofertas formuladas a dicho tipo médximo aceptado.

d} Cuando de la aplicacion del iente de protrateo a una
peticién no resultase un namero entero de titulos, se atribuirdn a
€sta los titulos resultantes de redondear por defecto. El 1otal de los
titulos sobrantes se asignard de une en unc a las peticiones por
orden de mayor a menor cuantia hasta su agotamiento, sin que en
ningdn caso pueda asignarse a nadie mds importe del solicitado.

3.4 Tipo de interés y pago de cupones.

3.4.1 El1ipo de interés nominal anual de los Bonos del Estado
que se emitan se determinard, una vez practicado €l prorrateo, en
su caso, de acuerdo con lo establecido en el apanado 4.5.4 c) de esta
Orden. Su pago se efectuard por semestres vencidos en las fechas
que determine el Director general del Tesoro y Politica Financiera.

Cuando haya de aplicarse lo previsto en el apartado 3.1
precedente, ¢l periodo de devengo del primer cupdn pospagado se

incrementara o s¢ reducird en loy dias necesarios para que los
restantes periodos de cupdn sean semestrales y ¢l vencimiento del
dltimo de ellos coincida con la fecha de amortizacién final, No
obstante lo anterior, todos los cupones pospagados serdn de igual
importe.

342 Los Bonos del Estado adjudicados en la subasta a las
ofertas en las que se solicitaba un tipo de interés supetior al tipo
medio ponderado redondeado dardn derecho a sus suscriptores,
ademds del interés sciialado en 3.4.1, & un cupén complementario
de intereses, prepagado, con vencimiento ¢n la fecha de emisién,
cuyo importe bruto se determinard de manera que ¢} rendimiento
interno bruto, expresado en porcentaje con tres decimales, ableni-
ble de los Bonos adjudicados suscritos a la par, calculado desde 1a
fecha de emisién hasta la de amortizacién final sea igual al que
producirian unos Bonos, adquiridos a la par, de iguales caracteristi-
cas a los que se emiten, salvo que su tipo de interés nominal anual
fuese igual al solicitado en l1a oferta y que no incorporasen cupén

reEasado. .

P 1 cdlculo del cupén prepagado se realizard segiin se establece en
4.5.4 d) y su pago se efectuard por compensacién, debiendo los
agentes a través de Jos que se haya producido la suscripeién
ingresar en el Banco de Eslpl;ﬁa el valor efectivo de la misma, la par,
minorado en el importe liquido del cupén agado.

3.5 Beneficios fiscales.—A tenor de lo dispuesto en el articulo
9.2 del Real Decreto 264071986, de 30 de diciembre, los Bonos del
Estado de la emisién o emisiones que s¢ preduzcan al amparo de
esta Orden no dardn derecho a desgravaciones fiscales por inversio-
ggz _eré;gs Impuestos sobre 1a Renta de las Personas Fisicas y sobre

1€ €5, .

3.6 Otras caracteristicas.

3.6.1 Los Bonos del Esmdm emiten por csta Orden
tendrin todas las garantias, inmuni y privilegios propios de la
Deuda del Estado.

3.6.2 Los Bonos del Estado en que se formaliza esta Deuda
podré aplicarse como garantia en los contratos de limite mdximo
para préstamos sucesivos de mercado monetario por las Entidedes
que fienen acceso a esos contratos con el Banco de Espada

3.6.3 Salve que por ¢l Gobierno se disponga otra cosa, los
titulos o, en su caso, anctaciones en cuenta de Ia deuda que se emite
no seran computables para la cobertura del coeficiente de inversién
de las Entidades de depdsito a que s¢ refiere el Real Decreto
225471985, de 20 de noviembre.

3.6.4 Dada su condicion de amortizables, los valores emitidos
se computarin por su valor nominal en toda clase de afianzamien-
tos al Estado, Comunidades Auténomas, Diputaciones Provincia- .
les, Ayuniamientos y cualesquiera Corporaciones piiblicas ¢ admi- -
nistrativas,

3.6.5 A los titulos representativos de la deuda que se emite leg
seran de aplicacidn las disposiciones contenidas en la Orden de 20
de mayo de 1974, dictada para la aplicacion y desarrollo del
Decreto 1128/1974, de 25 de abril, sobre el sistema de liquidacién
y compensacion de operaciones de Bolsa y de depésito de valores
mobiliarios y, en consecuencia, dichos titulos se declaran incluidos
en el sisterna que la mencionada Orden establece.

4, Procedimientos de suscripcicn piblica de la deuda.

4.1 El Banco de Espafia negociard, por cuenta del Tesoro, los
bonos del Estado que se emiten por la presente Orden. .
4.2 Cuaiquier persona fisica o juridica podrd formular peti-
cifn de suscripcion de los bonmos cuya emisidn se dispone,
ntindola por alguno de los procedimientos siguientes y
ollilservando las normas establecidas o que se fijen para cada uno de
ellos:

421 Participando en la subasta compelitiva que se regula ¢n
¢l apartado 4.5.
.2.2 Suscribiéndolos en el periodo de suscripcidn que des-
cribe el apartado 4.6, cuando exista.

4.3 Celebracién de las subastas.

43.1 Siempre que exista limite disponible y no se dificulte la
consecucién de una adecuada estructura de la Jeuda por plazos ¢
instrumentos, las subastas de bonos del Estado se celebrardn con
periodicidad regular. ) .

4.3.2 Las subastas se convocarin mediante Resolucitn de la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, que s¢ publi-
card ¢n el «Boletin Oficial del Estadow.

4.4 Contenido de las Resoluciones-Las Resoluciones de la
Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera por las que se
convoquen subastas determinardn, cuando menos:

a) Fechas de emisi6n ¥y amontizacién de los bonos.

b} Fechas de pago dec los cupones.

¢) Quiénes y en qué fechas tendrin, en su caso, opcién de
amortizacién anticipada.
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d)} El importe nominal de ios bonos ofrecidos en subasta.”
cuinéﬂo se desee comunicar al mercado tal informacion antes de
aquélla,

e) El valor nominal minimo de las oferntas cuando haya de ser
distinto de 300.000 pesetas.

Fecha y hora Hmite de presentacién de peticiones en las
oficinas del Banco de Espafia.

E) Fecha y hora limite de pago de los bonos suscritos.

3y El importe de 1as comisiones de colocacion, cuando existan.

4.5 Suscripcion por subasta competitiva de tipos de interés:

4.5.1 Participantes: Cualguier persona fisica o juridica puede
presenlar tantas ofertas como desee.
4.5.2 Requisitos que habrin de cumplir las oferas:

a) Cada oferta habrd de formularse por un numero entero de
bonos ciu: salvo lo previsto en 4.4, ¢), serd, como minimo, 50.

b} Las ofertas habrin de formularse en impresos creados al
cfecto y puestos a disposicion de los suscriptores. En las mismas
figurardn el nombre y apellidos o razén social del oferente, el
numero de su documento nacional de identidad o de su cédula de
identificacién fiscal, asi como su domicilio completo.

¢) Las ofertas s:feci.ﬁmrén el mimero de titulos que se solicita
en suscripcidn, el valor nominal total de Ios mismos y el tipo de
interés anual pagadero por semesires vencidos que se desea obtener
sobre los bonos que se solicitan, Este tipo de interés vendrd
expresade en porcentaje sobre el nominal de cada titulo, con dos
decimales, ¢l segundo de los cuales serd 0 6 5.

&) Las oferias especificarén el depositario de los bonos adjudi-
cados, su exclusion, en su caso, del sistema de liquidacion y
compensacidén de operaciones de Boisa y depdsito de valores
mobiliarios establecido por la Orden de 20 de mayo de 1974,
desarrolic de]l Decreto 1128/1974, de 25 de abnl, y los datos
identificativos de la cuenta corriente o libreta de ahorros en que
han de abonarse los reintegros derivados de lo previsto en ¢l

apartado 4.5.3, b).
4.5.3 Presentacién de ofertas:

8) La presentacidn de ofertas habrd de hacerse e¢n sobre
cerrado, en cuyo extenior figurard la leyenda «Bonos del Estado

e O€ ... de 1587, Subastaw, bien directamente por el
peticionario, bien por medic de alguna Entidad o persona de las
citadas en el apartado 4.7, que 3¢ encargank de realizar todos los
trimites necesarios en ¢l Banco de Espafia, en Madrid o en sus
sucursales, debiendo obrar en r del mismo en la fecha y hora
sefialada en la Resolucién por la que se convoct la subasta. No se
edmitirAn ofertas presentadas posteriormente.,

b} La presentacién de ofertas implica nn compromiso firme
por del oferente de adquirir los bonos solicitados en las
eonJmiones de resclucién de la subasta, si aguéllas son aceptadas
¢n ¢! trdmite regulado en el apartado 4.5.4. &njuntamente ¢on Ia
presentacién del impreso en que la coferta se formula, deberd
realizarse ingreso en el Banco de E?n.ﬂa por imporie del ZAB:: 100
del nominal solicitado. Si la peticién de suscripcién se realiza por
el postor direcltamente en el Banco de Espada, et i deberd
efectuarse en metdlico, mediante cheque conformado o chegue
Banco de Espaia. El 2 por 100 ingresado formar4 parte del page en
¢l caso de que la oferta resulte aceptada vy sélo en caso de no ser
aceplada serd devuelto al interesado con abono en la cuenta
comriente o hbreta de ahorro sedizlada en el apartado 4.5.2, d). La
devolucion habrd de hacerse en los diez dias siguientes a la
resolucién de la subasta,

454 Resolucion de 1a subasta:

a) Una vez cerrado ¢l plazo de presentacion de ofertas, se
ordenarén las recibidas en el plazo oportuno y forma debida de
menor a mayor tipo de interés solicitado.

b) El Director general del Tesoro {nPolitica Financiera, a
propuesta de una Cornisién in de la misma manera gue la
gu: para las subastas de el Tesoro establecc ¢l punwo 5.5.1

¢ la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 8 de encero
de 1987, reselverd ¢l imite disponible pani 1a subasta y, en su caso
para ¢l periodo de suscripeidn posterior, segin lo dispuesto en ol
apartado 3.3.1 precedente, y el tipo miximo aceptado en 1a subasta.

jados éstos, todas las ofertas realizadas a tipo igual o inferior
quedarin aceptadas, prorrateadas en su caso y rechazadas las que
solicitaban tipo més elevado.

¢) Con las ofertas aceptadas se procederi a determinar ¢l tipo
de interés anual medio ponderado resultante que, expresado en
porcentaje con dos decimales y redondeado en caso necesano hasta
¢l veinteavo de punto méis préximo, pasard a ser el tipo de interés
nominal anual de la emisién, pagadero por semestres vencidos,

4) Toda la deuda que se adjudique en la subasta sc suscribird
a la par, cualquiera que haya sido el tipo de interés solicitado.
Cuando ¢l tipo de interés solicitado en la oferta fuese igual o
inferior al tipo de interfs nominal anual pagadero por semesires

vencidos, el importe a ingresar por cada oferente serd ¢l valor
nominal. Cuando se trate de bonos adjudicados a ofertas en las que
se solicitaba un tipo de interés superior al tipo de intcrés nominal
citado, el imporie a ingresar serd el resultado de deducir del valor
nominal ¢! liguido del cupdn complementario de intereses al que
se¢ refiere el apartado 3.42. En todos los casos se deducirs,
igualmente, el 2 por 100 ingresado como garantia. En la informa-
cidn que suministren al Banco de Espania acompanando ¢l ingreso
se detallardn cadz uno de los conceptos mencionados.

El cidlculo del rendimiento interno de los bonos y del cupén
prepagado complementario de intereses se realizari mediante la
expresién siguiente:

(1) 100 =Co+0,5 1 [l—(]+r)"‘%‘]/[(l+r)°'5-1] +

Q
+100 (1+1)~ 7

Ng obstante, cuande en virtud de lo establecido en el segundo
pirrafo del apartado 3.4.1, el periodo de devengo del primer cupén
pospagado sea superior a cicnto noventa dias o inferior a ciento
setenta y cinco, la expresidn precedente se transformard en la
siguiente;

-1 Q -t
(2) 100=Co+ () +1) [o,s t[i+(1-0+n~ —7 ]

Q-1
JKLenon]+t00q+n” T ]

Tamo en (1) como en (2), Cy ¢s ¢l importe 0 importes del cupdn
prepagado, r es el rendimiento interno, I es un tipo de interés
nominal pagadero por semestres vencidos y Q es €] nimero total
de cupones pospagados de la deuda que se emita. En la expresion
(2}, t es el periodo de devengo del primer cupdn, ceando exceda de
ciento noventa dias o no alcance ciento selenta y cinco, expresado
en fraccidn de afo de trescientos sesenta y cinco dias.

Cuando se desce obtener ¢l rendimiento interno bruto de la
emisién para quienes solicitaron un tipo de interés igual o inferior
al medio ponderado redondeado, Cg toma ¢l valor cero, ¢ | es el
tipo de interés citado.

Cuando se desee obtener ¢l rendimiento interng brute implicito
en las ofertas aceptadas en que s¢ solicitaba un tipo de interés
nominal superior al medio ponderado redondeado, € toma el
valor cerg e I es el tipo de interés solicitado en la oferta para ta que
se esté efectuando el cdlculo. :

Cuando se desee obtener el cupdn prepagado Cy correspon-
diente a los bonos adjudicados a cada una de las ofertas aceptadas
con tipo de interés salicitado superior al medio ponderado redon-
deado, I ser# ¢l tipo de interés nominal, pagadero I)or Semesires
vencidos, de los bonos que s¢ emitan, pero r serd el rendimiento
interno bruto obtenido para la oferta para la que se esté calculando
el cupon prepagado complementario de intereses.

¢) En ¢l plazo de tres dias hibiles, contados desde el cierre del
plazo de admisién de ofertas, se haran publicos los resultados de 1a
subasta, especificando, cuando menos, los impories nominales
solicitado y adjudicado, ¢l tipo de interés maximo aceptado, el tipo
de interés anual medio ponderado, el tipo de interés nominal anual
asignado a la emisidn, el importe bruto del cupén o cupones
complementarios de intereses, el importe destinado a suscripeién
posterior a la subasia al que se refiere el nidmero 3.3.1, la fecha de
terminacién de este periado de suscripcion, en su caso, y ¢l imporie
a ingresar por cada &no adjudicado en la subasta, siempre que la
oferta haya sido aceptada. En ¢l plazo de quince dias, los resultados
de la subasta serdn, asimismao, Eechos publicos mediante Resolu-
cion de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
publicada en el «Boletin Oficial del Estadon.

4.5.5 Pago del nominal asignado en subasta:

a) Fl pago del importe correspondiente al nominal asignado
en la subasta se realizard del siguiente modo:

S5i 1a preseniacidn s¢ hizo directamente por el ofertante en el
Banco de Espafia, el pago deberd realizarse ingresando en la cuenta
del Tesoro, en el Bance de Espafa, la diferencia entre ¢l total neto
a ingresar -la par- deducido, en su casq, el importe liquido del
cupdn complementario de intereses, y el 2 por 100 del nominal
ingresado a cuenta. El ingreso ri realizarse en metdlico,
mediante cheque conformado o cheque Banco de Espaiia, antes de
la fecha y hora fijadas en Ja convocatoria de la subasta.

Antes de 1a fecha y hora citadas habran de ingresar en el Tesoro
publico las personas y Entidades enumeradas en el apartado 4.7,
tanto el importe de las suscripciones propias como de Ias de
terceros que hayan canalizado. )

Las personas y Entidades citadas en 4.7, a través de las que s¢
ha realizado la suscripcion, entregardn a los sucriptores recibo en
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¢! que figure, al menos, el importe suscrito por su valor nominal,
el importe bruto y liquido del cupén complementario de intereses,
£n su caso, ¢l importe de la retencién practicada sobre ¢l mismo y
el importe neto a ingresar en la cuenta dei Tesaoro.

b} Cualquier oferta aceptada que en Ia fecha citada no se haya
hecho efectiva en su totalidad se considerard anulada, con pérdida
del 2 por 100 ingresado como garantia. Asimismo, se considerardn
anutadas todas las ofertas realizadas en esa subasta por el mismo
o!i;ereme, con pérdida del 2 por 100 correspondiente a cada una de
ellas. '

4.6 Perfodo de suscripcion posterior & la subasta;

Cuando asi 1o dispongs la resolucién por la que se convoca la
subasta, la publicacidn de los resuliados de la misma abrird, ea su
€aso, un [)lazo de suscripcion publica de fa deuda que se emia,
durante el que cualquier persona fisica o juridica podrd formular
una 0 mds peticiones de suscripcién por un impore minimo de
10.000 pesetas 0 un bono cada una ¥ hasta un importe miximo
conjunto de 25.000.000 de pesetas. Las suscripciones se realizarén
a la par y los bonos suscritos no dardn derecho al cupda
complementario de intereses al que se refiere & apartado 3.4.2, El
desembolso se efectuard en el momento de form Ia peticién de
suscripcidn,

4.7 Cualguier persona o enotidad intercsada en suscribir la
deuda gue s¢ emite podrd formular su peticion directaraente en el
Banco de Espafia o a través de alguna de {as personas o entidades
siﬁuicntes operanies en Espada: Bancos y Banqueros, Cajas de
Ahorros, Entidades de Crédito Cooperativo, Sociedades Mediado-
ras en el Mercado de Dinero autonizadas por el Banco de Espatia,
Juntas Sindicales d¢ tas Bolsas de Comercio, Agentes de Cambio y
Bolsa, Consejo General y Juntas Sindicales de Yos Colegios Cficiales
de Corredores de Comercio, Corredores de Comercio y Sociedades
Instrumentales de Agentes Mediadores Colegiados, Gestores de
Instituciones de Inversidn Colectiva 6 Sociedades Gestoras de
Patrimonios inseritos en los Registros Oficiales correspondientes.

48 En el momento de la suscripidn se entregard a los
sucriptores un recibe acreditativo del ingreso correspondienic a la
orden dictada. o

4.9 El ingreso en la cuenta del Tesoro en el Banco de Espaila
det imporie suscrito en ¢l perfode de suscripcién posterior & la
subasta habrd de realizarse antes de la fecha y hora a la que se
refiere el apartado 4.4.8).

El ingreso s6lo tendrd cardcter definitivo cuando se haya
realizado, en su caso, €l prorratee al que se refiere el apartado 3.3.3
de esta Orden.

5. Gastos de emision.

5.1 Los gastos de confeceidn de los resguardos y titulos
definitivos, correiajes y polizas de suscripeidn, publicidad y, en
suma, cuantos son propios del emisor en esta clase de operaciones
se imputarin al crédito concedido por el presupueste en vigor,
seccion & (deuda publica), servicio 06 «Obligaciones diversass,
capitule 3, concepio 309, programa 011A «Amortizacién y gastos
financieros de la denda puablica interior».

" 5.2 E] Banco de Espaia rendird cuemia de las operaciones
realizadas, que justificard debidamente a la Direcei6n General del
Tesoro y Politica Financiera, quien Ia elevard con su informe a Ia
aprobacion de este Ministerio.

6. Procedimiento para el pago de intereses.

6.1 El Servicio de pago de intereses y amortizacidn de la
deuda que se emite estard a cargo del Banco de Espafia, que lo
realizard a voluniad de sus tenedores, en Madrid o en sus
sucursales. El pago se realizard por medio de transferencia a 1a
cuenta abierta por el acreedor en cualguier Entidad bancaria o Caja
de Ahorros,

6.2 El pago de los intereses de los titulos (5116 s¢ emitan
integ,mdos en el sistema que establecié la Orden de 20 de mayo de
t974 se ordenard por la ¢ion General del Tesoro y Politica
Financiera para su abono por el Banco de Espafia mediante
transferencia a las cuentas de las Entidades financieras correspon-
dientes, las cuales, a su vez, procederdn a consignar en la misma
fecha los importes en las cuentas desi s por los tenedores.

Cuando la Entidad depositaria realice una entrega de ldminas a
sus tenedores, con exclusion de titules del sistema, aquéila consig-
nard en ¢f primer cajetin disponible entre los existentes, diligencia
que contendrd el nombre del tenedor y la fecha hasta la cual s¢ han
ejercido los derechos.

Las intereses de los titulos de esta deuda no integrados en
el sisterna establecido por la Orden de 20 de mayo de 1974, se
abonardn en la forma y com los requisitos que s¢ indican &
continuacidn:

a} En el caso de que los valores estén en poder de una Entidad
financiera por ser objeto de deposite voluntario o forzose o

operacién aniloga, la Entidad depositaria reclamard en cada
vencimiento, ante la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, los intereses de los mismos para su abono 8 los
interesados. : :

b) Cuando los valores permanezcan en er de sus tenedo-
res, el pago se realizard a través de una Entidad financiera ante la
cual se presentardn las lminas para ejercer ¢l derecho al cobro.

En ambos supuestos, por la Entidad pagadora s ¢ consignard
diligencia de haberse ejercido tos derechas de cobro de los intereses
basta e} vencimiento respective.

La Entidad financiera ante 1a cual sé reclame ¢! cobro retendni
en su poder la ldmina correspondiente hasta tanto esté ordenado el
ﬁo a favor de la Entidad por la Direccién General del Tesoro y

olitica Financiera, salvo que el titular garantice ef importe del
vencimiento en los términos que con la misma convenga, i

En todo caso, la Direccidn General del Tesoro y Polftica
Financiera podra avocar para si Ia tramitacidn expresada anterior-
mente, cuando las circunstancias especificas de la operacion asf lo
aconsejen.

7. Autarizaciones.

Se autoriza 8 la Direccién Genersl del Tesoro y Polltica
Financiera para en a la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre la confeccion de los titulos que aquélla considere necesa-
rios, para acordar y realizar los gastos de publicidad y colocacién
y demds que origine la presente emisidn de deuda y para dictar las
disposiciones y adoptar las medidas econdmicas que requiera fa
ejecucién de la misma.

8. La presente Orden entrars en vigor el mismo dla dc su
publicacién en el «Boleitn Oficial del Estadons.

Lo que comunico a V. 1. para su conocimiento y demds efectos.
Madrid, 22 de enero de 1987,

SOLCHAGA CATALAN

Nme. Sr. Director general del Tesore y Politica Financiera,

RES%LU%O{]{L d_} 23 de e;e}-o de }"_987. de la Direzr-
cidn Gen esorp y Politica Financiera, por la
que e dispone la celebracion de determinadas subas-
tas de Bonos del Estado correspondientes a 1987,

Lz Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 22 de
cocro de 1987, sobre emisién de Deuda del Estado, interior y
amortizable, formalizada en Bonos del Estado, introduce ciertas
modificaciones en los procedimientos a segnir en la emisidn de los
mismos. En particular, su articulo 4.3.1 prevé que siempre que
exista limite disponibie y no se dificulte la consecucién de una
adecuada estructurs de i‘g deuda por plazos e instrumentos, las
subastas de Bonos del Estado se celebrarin con periodicidad

ar. En ejecucién de ese principio, s¢ pretende una afronm@-
cién gradual 2 un calendario mensual de emisiones, con fecha fija
de emisi6n el dia 25 de cada mes y con una regularidad paraiela en
las fechas de vencimiento. La primera subasta a celebrar, de
acuerdo con lo previsto en la mencionada Orden, que se convoca
por esta Resolucitn, nde ya a ese modelo de endario, como
también ocurrira con E emisién prevists para el 25 de marzo
préximo, que ahora se gnuncia y que serd convecada oportuna.
mente,

En uso de la eutorizacién contenida en los nimeros 1, 4.3, 4.4
y 4.6 de & Orden antes citada, y con objeto de dar cumplimiento
a lo dispuesto en la misma, esta Direccion Generat ha resuelto:

1. Proceder a la emisidn de Deuds amortizable det Estado,
formalizada en Bonos dei Estado, para o que convoca subasta que
habr# de celebrarse de acuerdo con lo previsto en la citada o
¥ lo dispuesto a continuacién:

8) Fecha de emisi6n: 2§ de febrero de 1987,
b; Fecha de amortizacidn: 25 de febrero de 1990,
¢} Fecha de pago de los cupones:

2’} Elcupén pwdo complementario de intereses s¢ pagard

compenslacién, : pmudﬂéged?:cl:;:u dviior tiquido del importe &
ingresar a suseripeion - ]

p' f:;cuponcs semestrales se pagardn por semestres vencidos

en 25 de febrero; 25 de agosto, Ei primero a pagar serd ¢l de 25

de agosto de 1987, o

d) Las ofertas icipar en la subasta dcberdn presen.
tarse)en las oﬂcinaspgerlam de Espafia antes de las doce horas
(once horas en las islag Canarias) del dia 11 de febrero.

e) La fechs limite para el pago de los Bonos suscritos serd el
25 de febrero de 1987, . : )
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