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I. Disposiciones generales

PRESIDENCIA DEL GOBIERNO

DECRETO 258471873, de I8 de octubre, por el que
za regula la publicidad de determingdas inver-
siones.

Ern evidenia la amplitud vy variedad de actives financieros
que cada dia en mayor medida se ofracenh al publico en el
mercado espafiol de capitales.

Junto con el hecho antsrior se da 1a circunstancia de que-

la inversién iodividual va siendo sustituida cada vez mds por
las inversiones de tipo colective, en las gue se interpone entre
8] objete de Ia Imversiom y el shorrador la figura de una per-
sona o Entidad, encargeda de la gerencia o administracion del
ahorro confindo a Ia miama.

Determinadas Entidedes v actividades financieras, como los
Bancos, los Fondos de Inversiém Mobillaria, las Entidades de
Capitalizacitn y Ahérre y la emisién de obligecicnes tlenen su
publicidad sometida ya a control previc de ls Administracién,
con evidenis beneficio pars el ahcorrador er o gue se refiers
& la veracidad g exactitud de las condiciones de la inversién
correspondiente. )

Parece aconsejahle extender ests control a la totalidad de la
publicidad financiera, en especial cusndo dicha publicidad se
base on datos gobre rendimientos, revalorizacicnes, liquides, se-
guridad ¥ oiras carncieristicas de las inversionos que puedan
ser decisivas para la actuacién del publico

Pare la regulacién de 1a publicidad en general ze cuenta
con un medio idéneo, cual ss el Estatnta Espatfiol de la Pu-
blicidad, aprobade por Ley sesenta y unosmil noveclentos se-
sents y cuatro, de once de junio, gue ha mnstra.da probada-
mente su eflcacia.

Sln embargs, sa hace preciso adapter los principos gene-
rales contenidos en dicho Estatuto & las inversicnhes cuya pu-
blicidad carece de une regulacion especifica ¥ establecer una
coordinecién entre los Ministerlos de Hacienda y de Informa-
go:t: ¥ Turismo, por Is indole especlal de la materia que se

Bia.

En su virtud, a propuestia de¢ los Ministerios de Hacienda ¥
de Informacion y Turlsmo y previa delibsracién del Conseje
de Ministros en su reunién del dfa cince de octubre de mil
noveclentos sstenta y tres,

DISPONGOD

Articulo primero.—Toda actividad publicitaria que implique
una apelacién sl ahorre del publico mediante la divulgacidn,
por cualquier madio de comunicecién, de informacién desti-
nada directs ¢ {ndirectamente a dirigir la atenclén hacla in-
versiones y en la que se dé cuenta raspecto del pasado o se

mencione, ofrezce o gerantice para el futuro una determi--

nada rentabilided, plusvalia ¢ liguidez fop lo suceslva, «pu.
blicidad de fmversiones:}, ssté sometida al Estatuto de Publi-
cidad, aprobadc por la Ley sesenta y uno/mil noveclentos ee-
senta y cuaire, ds once de junio, ¥ a las normas del presente
Decreto ¥ de sus disposictones complementarias,

Articulo segundo.—La publicidad de inversiones debera res-
petar los siguientes principios:

Uno. Las inversiones ohjeto de la publicided deberén ajus-
tarse al erdenamiento juridico vigente.

Dos. La publicidad no podrd presentar de modo felso o
que  Induzce A error las caracteristices de la inverslén v la
situacién econdémica y financiera de la persons, Entidad o
comunidad para la que se soliciten Ios recursos, o de las per-
sonas o Entidedes que, en su caso, los garanticen o los admi-
nistrent. Se entiende que Induce » error la omisidn de datos
que, de ser conocidos, podrian alterar sustancialmente las de-
cisiones de los ihversores.

Tres. La publicidad fundamontada’en estimacicnes o pre-
visiones de futurp deberd basarse en unss prudentes expecta-
tivas de 14 evolucién de los mercados y del desarrollo normal

probable de los negocles y tendré que deslindar con claridad
ios datos ¥y proposiclones clertas de a8 gue se apoyen en me-
ras expectativas.

Articulo tercero.—Uno. La publicidad de inversiones sa so-
metera & la autorizacidon previa del Ministerio de Hecienda o
de los Organismos en que &ste delegue en razém de su especial
competencia.

Dos. La antorizactdn no implicers wnhg garantfa de la Admi-
nistracién frente a les inversionistes™respecto a la rentabilidad,
plusvalia, seguridad, liquidez ¢ busn fin de ls inversidm.

Tres. La publicidad de imversiones debers, ademas, cum-
plir los requisitos u obtenser las autorizaciones pravistas sn la
normativa vigente por razdn del lugar en gue se realice o de
lo. medios ¢ instrumentos utilizades,

Articula cuarto.—Por el Ministeric de Haclenda se determi-
nard la documentacidén gue deheré presentarse, con objetc de
obiener 1a sutcrizacién a que se rofiere el articule antoricr,
y la forma y condiciones en que se pondré a disposicién del
pablico.

Articula guintn.—Uno. En todas los enuneios, carteles, fo-
Hatas, circulares, peliculas, textos, etc., utilizados para la pa-
blicided de inversiones se hard constar gue se ha obtenido la
cerrespondiente sutorizacién administrativa que se establece
en este Decreto ¥ Ia facha de 1a misma,

Des. Las agencias de gublimdad y los medios de difusién
no podrin admitir publicidad gue carszea de sste raquisito.

Artfculo sexto.—La Administracién podré revocar le autori-
zaclén concedida cuando lieguen a su conocimienic nuovgs
elementos de juicio que alteren sustancialmente las bases gfo-
bre las que se concedld dicha sutorizacién, sin perjuicio, en
su caso, de las responsabilidedes gue se pusdan exigir por omi-
sién o inexactitud de los datos eportados.

Articulo séptlmo.—Los agentes vendedorss, represeniantes,
intermediarios, comisionistas o cuelqmisr perscna que sciicits
ahorro para las, inversiones a que se refiers el presenie De-
crota deheran r‘espetar gstrictamente ios principios contenidos
en ei artfculo segpundeo ¥ me podrin utllizar informacién con-
tradictoria o distinta de ls auiorizada. Lms personas ¢ Enti-
dades que utiilcen sus servicios deberdn culdar de gue su ac-
tuacitn ae sjuste en todo momento u estos principios.

Articelo octave.—Las infracciones del presente Decreto se-
rdp sencionadas por el Ministerio de Infermacién y Turismo
en la forma prevista en los articulos sesentia y tres y conger-
dantes del Estatuto de la Publicidad.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.—De conformidaed con ¢l articulo guintio del Esia-
tute de la Publicidad, este Decreto no serd de aplicacion a ia

publicidad de la Banca Privada, de los Fondos de Inversidn

Mobiliaria, de las emisiones de obligaciones y de las Entide-
des de Cepitalizacién v Ahorre, que continuerén rigiéndose por
sus normas especificas,

Segunda.—Los Ministerios de Hacienda ¥ de Informacién v
Turismo, en los 4mbitos de sus respectivas compeiencias, adop-
taran las medidas y dictardn las disposiciones necesarias o
convenientes para ei desarrollo del presente Decreto.

- DISPOSICION TRANSITORIA

"Se conceds un plaze de ires meses para gue le publicidad
ya coniratada en la fecha de publicacién de este Decreto se
adapte & las disposiciones del mismo.

Asi 1o disponge por el present'e Pecreto, dade en Madrid
s diecinueve de octubre de mil novecienios seicatas ¥y tres.

FRANCISCO FRANCO
El Ministro Subsecretario

de ta Presidencia del Gobismao,
JOSE MARIA GAMAZO Y MANGLANO



