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concederse la sarantla del ~dl1pa.ra.eI p,¡godelc¡>¡>Ital y
de los intereses de las oQIlgacioneal$ltidl>s. .

En el artlculo. quinto de lae~ Ley se' seña1lUl 1...
ventajas de Úldole tlsca.l de que <lWJ:u~ 1118 '"'P~OB
tltulos y la poslbllided de que 111$ Entidades deCrédlt<>. ~o,
Ahorro y Previsión, puedan lnvertir:sus 'dlsPQnibiUdadefi en la
adqu1s1cí6n de las indicadas obligaci~

Can"l$. finalidad de atender susneces1<1ades.ftnanc1eras,en el
prImer Semestre del eiere1cl0 de m1tn()vecieJ1tb8se-.u,*~.se
prO]lone .eI Instituto Nacional de Industl'la. "'ltitl!'dlJ8cle!>t06
cincuenta. millones de pesetas en Obllnc!<>lles..•·.queDe.... !'"!lE!.•• d'en<IIlli.•
narán «Obligaciones INIoOALVO 8O'l'JtLO,~,. cUYÍIS
característlea.s se selia.la.n en la P1'O]l)léllta. elevadll" .]lór dIObo
Organisttlo al Gobierno.'

En su virtud, a propuesta- del- M1Uistro de Hacteud•.y' ,previa
deliberación del CoÍUIejo de Mlnl8tros en BU reunióndeldla
veinticuatro de abi11de mll noveetentos.setenta

DISPONGO:

Articulo primero.-De acuer(lo con lo· preVenIdo' en el articu­
lo quinto de la Ley de velnt.ic1nco deseptiem.:d~'mjl nove-;
cientos cuarenta. y uno, se autcrlza. ~ rnstittlte NaoIJlne.l de
Industria a emitir doscientos clnc~ta.",lUón"<lé ~ta.s!l<>­
minales en Obligaciones. que se~~ 00­
CALVO ~. ca.nJesbJes, QeclmOOuarta.. ~·queS<>­
zarán de exeqclón del Impueste.8I>I¡re 1... Reil.tas. de).Cj,Jllta.1.

Los actos.eontratos y documeI1tos~-!eej~"U;~;l t10t0r~
guen para su emisión, convers1m,tran8f0rmac1órt-'.9~e.lBU
negocta.elón en BOl... estarán exehIoa 'de 'tedA ell\BC<lé!l\lI'~'"
tos presentes y futuros, Y,en espectal,del ImoU~to~efal
sobre Transmisiones Patrimoniales', y" Actos JUrfdicoe-' '-l')oriumeil~
tadoa.

De acuerdo con lo' establecido en did1o'precéptQ,-d1Sfru-.
rán de iguales eXenciones las- en~defom;iOs-'qu:e' el_In$tl~
tute Nacional de Industria baga. a ..... ·Em¡>rell8lOtI<i'J)en<lleílte.
del mismo como' consecuencia de la exPresada, emls1-6i1.

Articulo segundo.-La operación, seh.:ará mediante ''''etP1skm:
ti. la par, de cincuenta lllil títulos ,$olporlador¡'®~iti(X)-,·mnpe;.
setas nominales cada uPo-. numeratJOBcorre1¡it1~~:cIel'uno
al cincuenta mil, que devengarán el tnt.erés <ld'8&J,a,Cf)I'Jla se­
tenta y CÍnoo por ciento anualllbrede,-i1nP~,.:~,por
('.uPOI1es semestrales, y cuya. amórt~i~'se'Jl~"tl.er~t.o'",en
el plazo de veinte añOS, ooutad08a pa:rt1r<ie\lD.ó. de$1ero
de mll noveelentes· setenta. y seis, ""'dI1U>te ~jtl¡"'; el
primero de los cua.lestendrá lugar' eltre1nta:Y:uno,d~d1c~~
bre "del indicado', año, esta.1ldo1'ePtelent$(Ja, la,&1l~~d&9'ge
amortización del pr1nclJlal y el pago de tes ln~reset! llOJ'. la· oItts
de veintitrés millones ciento cuatent.:,y,unmU'seisc1eb~:se­
tenta y, dos pesetas o la caJltidad -qut-)·e8tilte~:de,de4u..
cir el unporte,4e las obl1g~nesque"se,«mV1ertaJ1,en1LCCi000000a,

Los CUpones tendrán veneln¡je:nto tTeln..ta. de .~rll y .tre.l!lta
de octnbre de cada. afio. La. cllántla<lelpr!n'ler C1lj)ÓIlaseende­
rá al interés devengado desde el últlrnO <!ia del mes~qDe se
Ingrese el importe del titUlo suscrito 'basta elprinieor venet.;
m~nro.'

Articulo tercero.---'Las expresadas Obligaciones "P~-á;n -con~
vertirse en acciones de la «Etm.p~ NaciOJ:18lC$;}:Yó'$4)1;elode
Combustibles Ll<luldos y Lubrlcan.... s. A.~,<lurante el mes
de dlclembre de mll novecientos setenta. y cú!co.~. que
previamente lo t¡ublera. sollcltado el obligaCloDlIlta' C!Utante el
plazo con;p<en<lido entre el uno dejt¡llo y el ti'eiJ!ta de I!W­
tiembre del mtsmo afio.

A los efectos del canje, !as aecionea. ~.' valorat4nal C'ambtó
medio a que resulten en la Bolsa dé ~a.drkL,enel ~o
trimestre. natural de mll novec1ent.06de~~ .')''',,~ <u:nQ' de­
abril a treinta de junio). 81 'no exist1era:eot~os1:é8ta
no tuera suftcientementesigntllcatlvl\.., la ,,'val~;de Jas"llI>
clones de la «Empr.... Nacional. Ca¡v~8<)telo<lé'Célnl!~les
Llquldos y IJnbrlean\es, S A.». sedete1:lnln"rá atendlentlcla1a
relación Que exlBta entre su rentl\bDlda.dneta y lanmtal)lJlda.d
media que, ECl el -expresado segunoo'tI1me$tl'eyen'll\ .Bplsa
<le Madrid, COrreB]lOl1do a las a<:clones de ~IÓI1 ~a.
En cualquier caso. la valoracion tendriiel lÍJnlte'mfnl.mode
la par.

Las obligaclones se valorarnn, en, todo caso. al tiPo fijo C1el
ciento diez por ciento.

Las diferencias que Se prodUZC8Jl ,Por r~' .~nt;).corres­
ponder un número entero de aeei,0ne8" a las ,QbUl'~Sque
un mismo tenedor presente al canje. POdrán.~. ]lor
defecto o por exceso. bien sea completando.o recl.bif.!Jido su· trn~
porte en efectivo. _

Dentro de los (Hez prtmeros diaa delmes<ie ju,l1l)de ml1 no.­
vecientos setenta y ctnco se. publleará, ,~,el ,'«no.let41,de' potiza,..
ción Oficial» de 1... BOlBa.a de· Madrid; .\!Ia.rce1t¡lla )r!lllbll<>. el
referido cambio de las acciones, de .'1tl:"~es~~aclon!LICI'J.'Vo
Sotelo de Combustibles Llquldoo YIAlIlrIcántes.a•. A••,en él se­
gundo trlnl_ de mll noveclerltes setenta. y .ciJ\CQ.

En el caso de que la «Empresa}¡aelonal qalVl> liloteIo de
Combustibles LlquldoB y Lul!rlc¡>]ltes,S. A.».se·fUlI!ortll8!!. O
Integrase con otra u otras SOcl""adéi! anteS de ·4ueIl1>blera
transcu¡orldo el plaZo pata el eIe~ de la~ 1I1~je
prevista en el presente artlculo, Ja. ~·ct>ri~ón. se
rea.1lZará en acciones Qe la nueva~resultaiiI~. en 19ua.-
les fecha y plazo. .

A eate e~te.se entenderán a.]llica.bles a las acclónes de Ja.
nueva Soc-i~ las normas de valoración que- se recogen en el
presente articWo.

Artieuloeuarto..,...lm ElltsdO garantlza el interés y la &l1lcrtl­
~Ión de l~ indkadas obligaciones.

Artículo "quinto....;...Tod.as las Entidades, sin dist1nciWft. que
realicen oper~lQnes de crédito y segUro, CaJas de Ahorro, Mu-­
tua.llda.des,l!lBtltuto Na.clonal de PrevlBloo, Com¡>aftl... de Se­
ll1IrOB Y de AhQrro y Ca.]llta.1lZa.clón, Y Socledades en general,
qued.Q.na~ ailrVe:rtir,'sus dlspon1bilidades, am como a
constltulr Ia.s <lOrl'e$]lóndlentes _ ... nlate.Mtlca.a 'Y de rles­
sos en curso, en las expresa.da.a obligaciones. que .. admitirán
de _o ala coti- en 1... ·BOléa.S _ y serán ace¡>­
tad... como deJlózl\o o llanza]lor la Admlnlstra.clOO Públlca.

Artículo sex:to-.-Porel Mtnisterio 'de Hacienda se dictarán
1...~$.necesa.rlaB para la ejeeuclón de lo que se dis­
pOne en este Decreto.

Así lo diSpongo por el presente Decreto, dado en Madrid
a treinta de abrll de mll lloveelentes setenta.

FRANOISCO FRANCO

.El Min'Lstr-O ele Haetenc1a.
ALBERTO MONRE-AL I;.OQUE

DECRETO U19/1970, de 30 de abril, por el que se
autoriza al InStituto Nacional de Industria a end­
tír ,ocJtocientosmillones de pesetas nominales en
oQljgf!-CUmes .que se ,denominarán «ObligaciOnes ¡NJ.
GE-SA, canjeables. undécima emisi6n-».

La Leyfund&cl<>na! del Instltuto NOCional de Intlustrla d,
veinticlnoo,de septiembre de mil noveCientos cuar-enta y unl
aUtoriza a~o,.Org&r4smo. a emitir obllgaciones nominativa;
o alportad<J;r•. (\e, duración no· ínteriQr~__ velnte añas, s1empn­
que la o]lCtaolón .... atorlzada. ]lOr Decreto, en ..1 que podrr.·
concederse I"",rant¡a Qel Estado ¡¡ara el p,¡go del _tal y
de loé Intereses de .la5 .obUg,ac~()nes emit1<i&s.

EIil el a.rtleuIo qUÚlte de la ""¡>resada Ley se seIia.Ia.n Is,
ventajas de JndQle fisCM de que <liSfrutarán loo expreBaldos tltu
los Y la J>OBlbllidad de que las EntIQa.ctes de Crédlte. SllgurQ.
Ahorro y I't~ Jlusdan ln~ SUS dJs¡lonJbllldades en l.
adqulBlclón· de 1... Indicadas obllga.clones.

Con la'fintY!tiad· de ,atender sus·· necestda<1es financ1era.s en
el primer semestre del ejerclelo mil ~tes setenta.,·se
propone el Instituto NOCional de Industria. emitir ochoclentosmlllones de ¡>eset... en obliga,elones que se denominarán .Obll­
IJacione;; IN':I::<JJ!:SA"canjeable8»,. euyascaraetertstíea& se IW'fia­
lan en la pl'ól>UCB\a elevado ]lO!' dichO OrganJsmo al Qoblerno.

En su ylftUd, a _\!Cota del MlnisU'o de Haclenda. y ¡>re­
vla. dellberaclóri del Consejo de MlnIstr<lo en Bn reunIón del
día veinticuatro de abril de mil· novecientos· setenta,

DISPONGÓ:

ArtículQ ..primero.-De acuerdo con io prevenido en el a,r- .
iculo qUinto de·:... ·Ley de veinticinco de. septiembre de udl no­

vecientos cuarenta y l,.loo, se autoriZa al Iil5t1tuto Nacional de
Industria a. emitir ochoclentosmUlones de pesetas nom1nale8
fon oblilaclonesque se' denOtnina.:rán «Obligaciones 'INI-GilSA,
canjeable. und<!ettlla emlslÓlU, que gozarán de exención del Im­
p~ sobre .las Rentas del Capital.

Los actqs, C9mratQSY,documentw> que se ejecuten· u otor-­
guen ,pa.1"a ... ~l1 .,em,tsión,. eonVétSióll, transformación o canje y.
su n~On en .l3olBa. ~8<án exentos de toda clase de Jm.
pueat.OSpresel)te. y fUtl,tr08 y enes]lCclal del Impuesto General
sol;Jre Tra,<lsIIllslonesPatrlnl(>nJa.1éS Y' Actos JUrldlcoB Docu.
mentadoa:

. De ,acuerdo. con loestablecldo.en dicho precepto, d1sfruta~
ral1 de,~e..ls:e.. xencione.$ las 'entregas de,fondOS que, el Insti­
tuto N .• •de Ind\l$i:rI. llaga. a las Empresas de]lCndlentes
del mismo' como QOtlseeuen-cia· de la e-xPt'esada emisión.

Articuló !l!'St¡ndo.-La. o¡¡eraclón se. Iulrá me<lJa.nte emisión
a 10._, de ~to sesenta mll. tli:\llos al ]lOrtador, de elnco mll
]leaetas no<njtiáles ca"" ·uno, numeradQ$ correlativamente del
Uno al. clento sesenta. llllI, que devengaián el ln~r" del seis
cOllla aetllUtayelnco ]lór clento anna!, libee de lm]lueatoa. a
¡mga.r por~u~ sema.atraléS. y cuya 8Jll<lrtIza.clón se l!eVltorá
s efectoe!l .el j>Ia.so de veinte -. contados a ]l8.rtJr de ]lr1­
meto de ener<> de 1:ll1 ,novecientos se~rl seis mediante
....t eos an~. el PrIn1ero de los cuales. • iUg." ,,1 treinta.
y U1W de ~bre dsl lndlea.d<> afl<>._o re¡>resenta.da. la
anna.llda.d ~ ..m<>ttlZa.elóll. del ]ll'!lull¡:JaI Y el \>a.!lO de tes In­
~.... pOrJa. oltt!> <lé setenta Y "",-t;roo¡ll1ones Cincuenta. Y
tl'CSlJ<ll tt~ta.s clnJluenta. y dOB.·~ o la cantidad.
<¡ue resulte~ de <léduclr el lnl]lorte de las oblliaol_
Que se cOnviertan en lIccl()lleS.

Los e..- terldrán.veDcllnJento treinta de marzo Y-..
<le~ de cada afiO. 16 <Nantta. <lel prIDIer CQl>Óll _

n.Hlhl'•• •
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,
cenderá al interés devengado desde el .. último' día del mes en
que se Ingrese el Importe del titUlo .usetito _ el Primer
vencimiento.

Articulo tercero.-Las expresadas obligaciones pOd,iáil con­
vertirse en acciones de «Gas Y Electrie~ &A.»~ ,durante
el mes de diciem.pre de mil noveclent06 set~ta y ciñco: siem­
pre que previamente lo hubiera soliéitaoo el obnfiiclonista
~~&Iite el pllil80 COUlPtendido entre el uno de. juu. y el treints
"" septiembre del ml,,"o año,

A los efectos del canje. las acc1one~ se v~Qtarán alcamblO
medio a que resulten en la Bolsa de Madrid en el' .segun<Io
trimestre natural de mil novec1entos,.setenta .y ..C1noO .tUDQ.de
abril a treinta de junio). Si n<> eJti.tiera ~ón·o lli \!Sta
no fuera. suficientemente a1p1fi~tlvll;, la ,val9l'8GÍ.ó..n de.1&8'· ac­
ciones de .Ga. y Electricldl>il. S. A.JO¡ oe<!<i\llrolinará aten~ndo
a lare1aclón que exista entre su rent:apWd~,ne:ta y la, renta­
bilidad media que, en e. expresado seg~nd.ó' trimestre y en. ta
Bolsa de Madrid. cotteaponda a I~ &é\l!O..... <le cotizaCión ca­
lif1cBda. En cualquier casó' la valorac1óÍ1· tench'á el ltmlte mi·
nimo de la par.

Las obligaciones se ·valorarán, en todo caso, al tipo fijo de,
ciento elle!; por ciento. .

Las diferencias tille se prOdU8éatl pOr razón tleno' cortes­
ponder un número entero de acclonesa las obligaciones que
un rtlisnio tenedor presente al canje, pOdrán redondearse por
defecto o por exceso, bien sea compIetando Q recibiendo su
importe en efectivo.

Dentro de los diez primeros días del mes de jUlio ere ml1 no­
vecientos setenta y cinco se publlea,rá en los boletines de Co­
tización Oficial de las Bolsas de Madrid, Barcelona. ., Bilbao
el referido cambio de las acciones d~ {{Gas y El,ec-!ticidad, So
cledad Anónima», en el selt\mdo tritRéStr-e' de mil novedentm
_nta y clnro.

En el caso de que «Gas Y Eleetricidad,S. A» se- tusionasl:'
o integrase con otra u otras Socledades' antes de que hubiera
transcurrido el plazo para el ~jetciclode la' . opción al canje
p"eVista en el presente artículo, lJ, expresada COJlversión se
real1Zará en aociones de la nueva Empresa resultante. en taua·
les fecha y plazo.

& este efecto se entendéran aplicables a las aecíOI1e8 de la
nueva SOoiedad las normas de valoración que se recogen en el
_nte arIieulo. .

ArticUlo. euarto.-EI Estado garantiza el interés y la amor.:
tiZación de las indicadas obligaciones.

ArtioUlo qu1nto.-Todas las ~ntidade8.sin distinciÓn. que'
realicen operaciones de crédito y segUI'O~ CaJas de ~o,MU~
tuaIld8deS. Instituto Naclonalde Pre.lllión.C<>m¡laI\t.. de se­
guros y de .Ahorro. y capitalización Y··Soc1ef1a¡de& en: general
quedan autorizadas a invertir. SUs -lisponib1Hqadfi" &Si como a
constituir las, correspondientes ,reservasnmtemáticas y '-de:. delr
I'OS en curso en las expresadas obUaacion~;,;que seadmitirlm
de derecho a la cotización cn loa Bol... oficla!ell y serán &<)elJ"
todas éOIIlO depóalto o fianza por la AdmiOlstraclón Ñbllea

Articulo sexto.......Por el Ministerio(je .. Uacienda' sedictar:ánlas disposiciones necesr.ri&.s para la ejecución de 10 que se dis­
pone en este Decreto

Asi lo dispongo por el pre-senteDecreto. ctadó en Madrid
a treinta de abril de mil novecientos setenta.

mANctscd mANCÓ.
El M.1nlstro de Haclenda,

ALBERTO ,MONREAL LUQUE

DECRETO 1420/1970, de' 30 de ,abril, por el que se
autoriza al Instituto Nacional. ,;1,e !nctu8tt'td .a emi~
tir cuatrocientos.cf~enta ;"Ultt»te'$·de pesetas .no­
minales en. oblfU4CfOnes que Se .denOOz.tnar4n «O'bli­
qaciones INI- UN'ELCO. can.jealiíes;·· -nrl1nera emi·
sión».

La Ley fundacional del lfiStítuto Naci<mal de Industria, de
velntié1nco desepttembte de mil. ntwecieDtQs e1Járec~a y. uno
autoriza a dicho DrganliSnlo a emitir 'obligat:1onesnólnltUitiva15
o al portador de duración +lo. inferior a .v~ ~~,. sieznprf'
que la _clón sea autOrll:l\d& por Decreto. ~n ~l. que l>Qdrá
_erse la garantía del IIistadopara el pago del capital V
de los Inttlreoe. de la. obllgaelone. emitidas.

En. el ál'tfeulo quJnto deIs expresada~YSé $ef:}alan las
ventII.l"" de IndOle fi",al. de que dlsfrutarán los expr~os
tltuloa y la )lO$IbUldad d~ que la. l'lntldl\d&. de .redlto.seguro.
llhorto y prevlSlón ¡;>uedanlnvettir Sos dioJ>Ollibilidadé. en la

~;¡~~~:i;:íj=t:i"~t~¿;.,,=~~
se pto¡llllle el IllStltuto NaolOI1al de tndU$ltl8!!J1litlf ~natl"O-

=::~:=~e~a.~~~
OrganIamo al Gobierno.

En su virtud, a propuesta del Minl$tro de Haclend.a;¡ previa
dellbOnlclljo del consejo de Í\(ÍniSl¡rooen su reunión del dla
veinticuatro de abril de· ntil novecientos, setenta.

DISPONGO:

Articulo primero.-De acuerdo. cOn lo prevenido. en el ar·
ticuIo qUinto de la Ley de veinticinco de septiembre die mil
novecientos cuarenta y~o. se aUtoriza. al Instituto Nacional
de Ind~;tia a emitlrcuatroeientos cincuenta millones de pe..
setJl,sIJ'PIDinalese;n obligaciones que, Be denominarán «Obl1ga­
ciones.··INI~UNELCO, ,canjeables, primera emisión». que go­
zarán de ,exención del· ItnPue$1;o SObre las Rentas del Capital.

tos &'9tos. eonti'atos· y documentos que se ejecuten u otor'"
gUen para su emisión, conversión, transformación o canje y
su Il(!gOc}UiónenBolsa estarán exentdi de. toda clase de Un~
puestolpresentes y futuroa: y en espeeialdel nnpuesto General
sobre "fta.nstPisiones PatrimonialeS"; Actos JurfdiéOS Docu­
mentados.

De acuerdo con lo establecido en diCho precepto, disfrutaran
de iguales exenciones las entregas de ·fondos que el Instituto
Nacional'. de .Industria. haga a las Empresas dependientes del
mismo -como· consecuencia de la e1tPresada emisión.

Art1éi11o segupdo.-La. operación se hará mediante emisión
a la. par, ele ,noventa mil titulosal portador, de einoo mil pe­
3etasnotIúnales é&!ta. uD:jJ;,n1.Ullerados '(lOrrelativatne-nte del uno
al ttQ:ve'nta;trt11•.. que..leveugarán él InteréS del seis coma setenta
y cinco p:or ciento anU$l, Ubre. de ln:1puestos~ a. pagar por cllPO'­
nes #ines'trales. y.cuya amortización. líe llevará a ~ecto en el
ple.zo,.<te ..veinte aft!)S, contados a .partir. de uno de enero de
U1il'novecien~ ;Betenta- .iseis, mediante sorteos apua.les. el
nrimE'roae Jos cuales tendrá lugar. el. treinta y. uno de diciem­
bre del ttidieado afio. estando representada la anualidad de
amortiZa.ciQD. del, principal .. y .el pago.~. los intere3es por la
cifra.·:de·. cllar~nta y. un '. .ilIones seiscientas cincuenta y cinco
mil .. diez' pesetas o- la: .cantidad que, resulte después ·de deducir
el impo-rtede las obligaciones que se conviertan en acciones.

Los. cupones tendrán' venclIniento, treinta de abrll y treinta
d'Jootubrede .cada. afio., Lacuantbtdél primer cuPón áscenderá
al Interél devengnd<> deSde el últlm<> dla del mea en que se
ingrese .el importe (fet título suscrito .hasta el prtmet ven-e1·
miento. .

A.rticulo tercero.-':Las expresad~sObllgaclonespodrán con~
'1ertltlle -en 'lJ,cciones de. «Unión Eléctrica· de Canarias, S. A.»,
d~'. ~1 m.es .. de .d1cleU1:bre de tnil novecientos setenta S
einco:•.·,~~.,lpt:'e q.ue p.reviamente lo hubiera SOlicitado el obU­
gaclo~:ta .' dtirante el plazo eomPl'endido eJ1tre el uno de julio
v e1tte1nt;a' de septlemi:Jredel mi$no año.

A los, efectos .delcanje.las, acc1on,es Ele valorarán al cambio
m~()a que reáulw,n-éil la Bolsa de Madrld en el segUndo
trlmest~ .~tural de mil T;ovecIentossetenta y cinco tuno de
abrll a treinta de ju~o). S1 noe,dstiera eot1mción o slésta
no .. fuera' SUf1cienternente $1gn1ficativf.,la valoración de las ac~
clo~s.de,:«Un~ón Eléctrica. dé' Canarias; S.Aft»,'se determinará
atendien40' a la-:t'ela~ón' ,que exista entre su rentabilidad neta
y la rentablUdad medi-aque. en el expresado segundo trtmeltre
y en la Bolsa de Madrid, corresponda a las acciones de cotiza·
ción ca1!ttce;da. En cualquier caso l~ valoración tendrá el lí­
mite mlrilm<> de la par,

Las: ob\-1ga:eiones'se Valorarán, en todo caso, al tipO fijO
del cientp<diez por ctento.

Las dltennclas que se produzcan por razón de no ootre~·
ponder,' un .'. nútnero-entero de accioneS' 9. las obligt\clót1es que
un .miSmo tenedor presente al canje. podtán redondearse por
defecto o Pór-' e~so, bien seR eotn:p~ta.ndo o recibiendo su
1!l1porte en· efectivo.

Denh(} de. los dls .. nririlerosdft\S . del mes dé. julio de mil
novectenÚ)J'8eténta y oincose pUblicará eh el «Boletin de C()..
tt$('jón,()ftetltl» de las Bosas tie· Madrid, .Barcelona y Bilbao
el tefendo·cambio de lasaeci<?nes de «t1n1~n Eléctrica de ca-­
narlas, S. A.it, en el segUhdó tritnestrf~ de mll novecientQtl!
seteuta y 'cinco.

"gn . el .. easode que «t1n1ón Eléctnca. de Canarias, Sooie­
dadAttó~lt, se tuSion!lseo tnt~se é011 otra u otras 80'"
ciedádes .antes de -que hUbiera tranSCUrrido el plazo para el
ejercieioge.laopc16n al <moje prevista. en. el presente articulo,
la. ext;):resada. oon\'erSi6n serealizar:\ en acci<mes de la nueva
Empresa.resultante en iguales .. fecllR y plazo.

A .esté'~fecto "8e erttebdet'án aplicable~ a las acetones de la
nuevl\~ledl\tllasnormas de valoraeton que se .recogen en el
~resentéartieul0.·

Articulo cuarto.-El Estado garantiza el interés y la amor­
tización .de1as ind1cada.tl Obligaciónes.

AI1ie1110. quinto.-Todsij .ls.s .J!:ntldades, sin distinc!On, que
t, .1I"'\11.o~on.. de~tédlto y ¡;egUl'0, Cajas de Ahorro, Mu­
tUll.lida<le$,. ¡nstltuto Na~lonaJ de PreVIsión, compailiM de Se­
guros y de Ahorro y CIl.I'IWlzacló)l ySociedade. en general.
quedan autorlZl\dá, a lll,vertlr sus dlSponlbllidattes, asl cotn<> a
ronstitl;dr .las correS):! ld1en,f.é.s. reservas ml1temáticas y de r1es­
gos··'e.neutro en 1a$ expl'es;adlls oblig.aCiOfiE!S. que se adtn1t1rá.tl
de derecho a la cotl~....lon én las' lIól..... oflcla1l!. Y set!h
acet>t&dlI. éOlll<> depólíjto o flan,,, por la AdmlnistrMióll ~­
b¡¡~
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