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DECRETO 2365/1968, de 25 de septiembre, por el 
que se autori,za al Instituto Nacional de Industria a 
emitir quinientos millones de pesetas en obligaciO
nes que se denominarán «Obligaciones INI-Potasa8 
de Navarra, canjeables, sexta emisión», 

La Ley fundacional del Instituto Nacional d(- Industria, de 
veinticinco de septIembre de mil novecientCJs cuarenta y uno, 
autoriza a dicho Organismo a 0nütir obligacionei" nominativas 
o al portador, de duración no inferior a veinte años, siempre 
que la operación sea autorizada por Decreto en el que podrú 
concederse la garantía del Est.ado para el pago de) capital y de 
los intereses de las obligaciones emitidas. 

En el artículo quinto de la expresada Ley S€ señalan la1:i 
ventajas de indole flscal de que disfrutarán los expresados títu
los y la posibilidad de que las enti-dades de Crédito, Seguro, 
Ahorros y Previsión, puedan invertir sus dispombilidades en la 
adqUisición de las indicadas Obligaciones. 

Con la finalidad de atender .':iUS necesidades financieras en 
el eJercicio mil novecientos sesenta y ocho, se propone el Insti
tuto Nacional de Industria emitir quinientos millones de pesetas 
en obligaciones, que se denominarán «Obligaciones INI-Potas,-ls 
de Navarra, canjeables)}, cuyas características se seüalan en la 
propuesta elevada por dicho Organismo al Gobierno. 

En su virtud, a propuesta del Ministro de Industria, de con
formidad con el Ministerio de Hacienda y preVla deliberación 
del Consejo de Ministros en su reunión del día veinticuatro de 
septiembre de mil novecientos Hesellta y ocho, 

DISPONGO 

Articulo primero.-De acuerdo con lo prevenido en el ar
ticulo quinto de la Ley de veinticinco de septiembre de mil no
vecientos cuarenta y lUlo, He autoriza al Instituto Nacional de 
Industria a emitir quinientos millones de pesetas nominales en 
obligaciones que se denominarán «Obligaciones INI-Potasas de 
Navarra canjeables, sexta emisión», que gozarán de exención 
del impuesto sobre las rentas del capital. 

Lo~ actos, contratos y documentos que se ejecuten u otorguen 
para su emisión, conversión, transformación o canje, y su nega
ciación en Bolsa, estarán exentos de toda clase de impuestos 
presentes y futuros y en especial del Impuesto General sobre 
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 

De acuerdo con 10 establecido en dicho precepto, disfrutarán 
de iguales exenciones las entregas de fondos que el Instituto 
Nacional de Industria haga a las empresas dependientes del mis
mo como consecuencia de la expresada emisión 

Articulo segundo.-La operación se hará mediante emisión 
a la par, de cien mil títulos al portador, de cinco mil pesetas 
nominales cada uno, munerados correlativamente del uno al 
cien mil, que devengarán el interés del cinco y cuarto por ciento 
anual, libre de impuestos, a pagar por cupones semestrales, y 
cuya amortización se llevará a efecto en el pla~o de veinte años, 
contados a partir de primero de enero de mil novecientos se· 
tenta y cuatro, mediante sorteos anuales, el primero de los cuales 
tendrá lugar el treinta y uno de diciembre del indicado año, 
estando representada la anualidad de amortización del princi
pal y el pago de los intereses por la cifra de cuarenta millon~s 
novecientas sesenta y seis mil ciento cuarenta pesetas o la cah
tidad que resulte después de deducir el importe de las obliga· 
ciones que se conviertan en acciones. 

Los cupones tendrán vencimiento treinta de enero y treinta 
de julio de cada año. La cuantía del primer cUllón ascenderá 
al interés devengado desde el último día del mes en que se in· 
grese el importe de] título suscrito hasta el primer vencimiento. 

ArtíCUlo tercero.-Las expresadas obligaciones podrán con
vertirse en acciones de ({Potasas de Navarra, S. AJ), durante el 
mes de diciembre de mil novecientos setenta y tres, siemp·re 
que previamente 10 hubiera solicitado el obligacionista durante 
el plazo comprendido entre el primero de julio y el treinta de 
septiembre del mismo año. 

A los efectos del canje, las accione::; se valorarán al cambio 
medio a que resulten en la Bolsa de Madrid, en el segundo tri
mestre natural de mil novecientos setenta y tres (uno de abril 
a treinta de junio). Si no exisitera cotización o si ésta no fuera 
suficientemente significati-va., la valoración de las acciones de 
«Potasas de Navarra. S. A.}), se determinará atendiendo a la 
relación que exista entre su rentabilidad neta y la rentabilidad 
media que, en el expresado segundo trimestre y en la Bqlsa de 
Madrid, corresponda a las acciones de cotización calificada. En 
cualquier caso la valoración tendrá el límite mínimo de la par 

Las obliga.ciones se valorarán, en todo caso. al tipo fijo 
del ciento diez por ciento. Las diferencias que se produzcan 
por razón de no corresponder un número entero de acciones 
a las obligaciones que un mismo tenedor presente al canje, 
podrán redondearse por defecto o por exceso. bien sea com
pletando o recibiendo su importe en efectivo. 

Dentro de los diez primeros días del mes de julio de mil 
novecientos setenta y tres se pUblicaní. en los Boletines de 
Cotizadóll Oficial de las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao, 
el referido cambi9 de las acciones de «Pota.sas de Navarra, So
ciedad Anónima», en el segundo trimestre de mil novecientos 
setenta y trf's. 

Artículo cuarto.--El Estado garantiza el interés y la amor
tización de las indicadas obligaciones. 

Articulo quinto.-Todas las Entidades. sin distinción, que 
realicen operaciones de crédito y seguro, Cajas de Ahorro, Mu
tualidades, Instituto Nacional de Previsión, Compañías de Se-

guros y de Ahorro y Capitalización y Sociedades en general, 
quedan autorizadas a invertir SUB disponibilidades, así como a 
constituir las correspondientes reservas matemáticas y de ries· 
gos en curso en las expresadas obligaciones, que se admitirán 
de derecho a la cotización en las Bolsas Oficiales y serán 
aceptadas como depósito o fianza por la Administración pú
blica 

Artículo sexto.-Por los MinistenoJ:o. de HaCIenda y de In
dustria se dictarán las disposiciones necesarias para la ejecu
ción de lo qUe He dispone en este Decreto 

Así lo di"pongo por el presente Decreto, dado en Madrid a 
veinticinco de septiembre de mil novecientos sesenta y ocho. 

:F'RANCISCO FRANCO 

El Mini."tro de I!ulustria, 
GREGORIO LOPEZ BRAVO DE CASTRO 

DECRETO 236fJjl968, dr 25 ele septiembre. por el 
que ~e autoriza al Insliluto Nacional de Industria a 
emitir cu.atrocientos cincuenta millones de pesetas 
en obligaciones qu·e se denominarán «Obligaciones 
INI·lberia, canjeables, u.ndécima emisión>}. 

La Ley fundacional del Instituto Nacional de Industria, de 
veinticinco de septiembre de mil novecient.os cuarenta y uno, 
autoriza a dicho Organismo a emitil obligaciones nominativas 
o al portador, de duración no inferio! a veinte años, siempre 
que la operaCión sea autorizada por Decreto en el que podrá 
concederse la g'arantía del Estado para el pago del capital y 
de los intereses de las obligaciones emitidas. 

En el artículo quinto de la expresada Ley se señalan la.', 
ventajas de Índole fiscal de que disfrutarán los expresados 
títulos y la posibilidad de que las entidades de Crédito, Seguro, 
Ahorros y Previsión. puedan invertir sus disponibilidades en la 
adquisi-ción de las indicadas Obligaciones. 

Con la finalidad de atender su::; necesidades financieras en 
el ejerciciO mil novecientos sesenta y ocho, se propone el In~ 
tituto Nacional de Industria emitir cuatrocientos cincuenta 
millones de pesetas en Obligaciones. que se denominarán «Obli
gaciones 1NI-Iberia, canjeables}}, cuya~ caracteristicas se sefia
lan en la propuesta elevada por dicho Organismo al Gobierno. 

En su virtud, a propuesta del Ministro de Industri!1, de 
conformidad con el Ministerio de Hacienda y preVia dellbera
ción del Consejo de Ministros en su reunión del día veinticua
tro de septiembre de mil novecientos sesenta y ocho, 

DISPONGO: 

Artículo primero.-De acuerdo con lo prevenido en el ar
tículo quinto de la Ley de veinticinco de septiembre de mil 
novecientos cuarenta y uno, se autoriza al Instituto Nacional 
de Industria a emitir cuatrocientos cincuenta millones de pese
tas nominales en Obligaciones que se denominarán (Obligacio
nes INI-Iberia, canjeablef:, undécima emisión», que gozarán de 
exención del impuesto sobre las rentas del capital. 

Los actoH. contratos v documentos que se ejecuten u otor
guen para su emisión, _ ·conversión. t.ransformación o canje y 
su negOCiación en Bolsa, estarán exentos de toda clase de im
puestos presentes y futuros y en especial del Impuesto Ge
neral sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurídicos Da. 
cumentado8 

De acuerdo con lo establecido en dicho precepto, disfru
tarán de iguales exenciones las entregas de fondos que el 
Instituto Nacional de Industria haga a las empresas depen
dientes del mismo como conHecuencia de la expresada emisión. 

Artículo segundo.-La operación se hará mediante emisión 
a la par, de noventa mil títulos a.} p:)ftador de cinco mil 
pesetas nominales cada lUlO, numerados correlativamente del 
uno al noventa mil, que devengarán el interés del cinco y 
cuarto por ciento anual, libre de impuestos, a pagar ,por cu
pones semestrales y cuya amortizaciór se llevará a efecto en 
el plazo de veinte años, contados a partir de primero de enero 
de mil novecientos setenta y cuatro, mediante sorteos anuales. 
el primero de los cuales tendr:í. lugar el treinta y uno de 
diciembre del indicado año. estando representada la anualidad 
de amortización del principal y el pago de los intereses por 
la cifra de treinta y seis millones ochocientas setenta y ocho 
mil quinienta.s veintiséis pesetas o la cantidad que resulte des
pués de de?ucir el importe de las obligaCiones que se convier
tan en aCCIOnes. 

Los cupones tendrán vencimiento veintiocho de febrero y 
treinta de agosto de cada año. La cuantía del primer cupón 
ascenderá al interés devengado desde el último día del mes 
en que se ingrese el importe del titulo suscrito hasta el primer 
vencimiento 

Artículo tercero.-Las expresadas obligaciones podrán con
vertirse en acciones de dberia" Líneas Aéreas de Espafia, So
ciedad Anónima)}, durante el mes de di-ciembre de mil nove
cientos setenta y tres, siempre que previamente lo hubiera ,so.. 
licitado el obligacionista durant.e el plazo comprendido entre el 
primero de julio y el treinta de septiembre del mismo año. 

A los efectos del canje, las acciones se valorarán al cambio 
medio que resulten en la Bolsa de Ma-drid, en el segundo tri
mestre natural de mil novecientos setenta y tres (uno de abril 


