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Las diferencias que se produzcan por razon de no corres-
ponder un numero entero de acciones a las obligaciones que
un mismeo Tenedor presente al canje podran redondearse por
defecto o por exceso bhien sea completando o recibiendo su
importe en efectivo

Dentro de los diez primeros dias del mes de julio de mil
novecientos setenta y dos se publicara en los Boletines de
Cotizacién Oficial de las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao
el referido cambic de las acciones de «Gas y Electricidad, S. A,
en e, segundo trimestre de mil novecientos setenta y dos.

Articulo cuarw.—El Estado garantiza el interés y la amor-
tizacion de las indicadas chligaciones.

Articulo quinto.—Todas las Entidades, sin distincién, que
realicen operaciones de crédito y seguro, Cajas de Ahorro,
Mutualidades, Instituto Nacional de Prevision, Compafiias de
Seguros y de Ahorro y Capitalizacion y Sociedades en general,
quedan autorizadas a nvertir sus disponibilidades, asi como
a constituir las correspondientes reservas matematicas y de
riesgos en curso. en las expresadas obligaciones, que se admi-
tirdan de derecho a la cotizacién en las Bolsas oficiales y
sPe;'gir} aceptadas como depésito o fianza por la Administraciéon

1blica

Articulo sexto—Por los Ministros Subsecretario de la Presi-
dencia del Gobierno y de Hacienda se dictaran las disposiciones
%%ccesa;rias para la ejecucién de lo que se dispone en este

reto

Asi lo dispongo por el presente Decreto, dado en Madrid
a ocho de junio de mil novecientos sesenta y siete.

FRANCISCO FRANCO

El Ministro Subsecretario
de la Presidencia del Gobilerno.
LUIS CARRERQ BLANCO

DECRETO 1284/1967, de 8 de junio, por el que se
autoriza al Instituto Nacional de Industria a emitir
gquinientos millones de pesetas nominales en obli-
gaciones que se denominardn «Obligaciones INI-
HIDROGALICIA, canjeables, sexta emisiony.

La Ley fundacional del Instituto Nacional de Industria de
veinticinco de septiembre de mil novecientos cuarenta y uno
autoriza a dicho Organismo a emitir obligaciones nominativas
o al portador, de duracion no inferior a veinte afids, siempre
que la operacion sea autorizada por Decreto, en el que podra
concederse la garaniia del Estado para el pago del capital y
de los intereses de las obligaciones emitidas.

El articulo dieciocho del Reglamento del Instituto Nacional
de Industria, dictado para desarrollar la citada Ley y apro-
bado por Decreto de veintidés de enero de mil novecientos
cuarenta y dos, establece que el importe de tales obligaciones
podra adscribirse a una atencién o Empresa determinada.

En el articulo quinto de la expresada Ley se sefialan las
ventajas de indole fiscal de que disfrutaran los expresados
titulos y la posibilidad de que las Entidades de Crédito, Se-
guro, Ahorro y Prevision puedan invertir sus disponibilidades
en la adquisicion de las indicadas obligaciones,

Con sujecion a la prevision de recursos financieros aprobada
por el Programa de Actuacién e Inversiones de las Empresas
Nacionales en que participa el Instituto Nacional de Industria
correspondiente al afio en curso, se propone dicho Organismo
emitir quinientos millones de pesetas en obligaciones, que se
denominarin «Obligaciones INI-HIDROGALICIA, canjeables»,
cuyas caracteristicas y fecha de puesta en circulacién —a me-
dida que lo requieran sus necesidades financieras— se sefialan
en la propuesta elevada por el Instituto Nacional de Industria
al Gomerno.

En su virtud, a propuesta del Ministro Subsecretario de la
Presidencia del Gobierno y previa deliberacién del Consejo de
Ministros en su reunién del dia dos de junio de mil nove-
cientos sesenta y siete,

DISPONGO:

Articulo primero—De acuerdo con lo prevenido en el ar-
ticulo quinto de la Ley de veinticinco de septiembre de mil
noveclentos cuarenta y uno, se autoriza al Instituto Nacional
de Industria a emitir quinientos millones de pesetas nominales
en obligaciones, que se denominaran «Obligaciones INI-HIDRO-
GALICIA, canjeables, sexta emisiony, que gozaréan de exencién
del Impuesto sobre las rentas del capital.

Los actos, contratos y documentos que se ejecuten u otorguen
para su emision, conversion, transformacién o canje y su nego-
ciacion en Bolsa estarin exentos de toda clase de impuestos
presentes y futuros y en especial del Impuesto sobre
transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados.

De acuerdo con lo establecido en dicho precepto, disfrutaran
de iguales exenciones las entregas de fondos que el Instituto
Wacional de Industria haga a las Empresas dependientes del
mismo como consecuencia de la expresada emision,

Articulo segundo.—La operacion se hari mediante emisién
a la par de cien mil titulos al portador, de cinco mil. pesetas
nominales cada uno, numerados correlativamente del uno al

cien mil, que devengaran el interés del cinco y cuarto por
ciento anual, libre de impuestos, a pagar por cupones semes-
trales, y cuya amortizacion se llevara a efecto en el plazo de
veinte afios, contados a partir del primero de enero de mil
novecientos setenta y tres, mediante sorteos anuales, el primero
de los cuales tendra lugar el treinta y uno de diciembre del
indicado afio. estando representada la anualidad de amortiza-
ci6én del principal y el pago de los intereses por la cifra de
cuarenta millones novecientas setenta y seis mil ciento cua-
renta pesetas 0 la cantidad que resulte después de deducir el
importe de las obligaciones que se conviertan en acciones,

Los cupones tendran vencimiento treinta de marzo y treinta
de septiembre de cada afio. La cuantia del primer cupon ascen-
dera al interés devengado desde el ultimo dia del mes en que
se ingrese el importe del titulo suscrito hasta el primer venci-
miento.

Articulo tercero.—Las expresadas obligaciones podran con-
vertirse en acciones de la «Compaifiia Hidroeléctrica de Galicia,
Sociedad Andnimay, durante el mes de diciembre de mil nove-
cientos setenta y dos, siempre que previamente lo hubiere soli-
citado el obligacionista durante el plazo comprendido entre el
uno de julio y el treinta de septiembre del mismo afio.

A los efectos del canje, las acciones se valoraran al cambio
medio a que resulten en la Bolsa de Madrid en el segundo
trimestre natural de mil novecientos setenta y dos (primero de
abril a treinta de junio). Si no existiera cotizacién o si ésta
no fuera suficlentemente significativa, la valoracibn de las
acciones de la «Compafiia Hidroeléctrica de Galicia, S, A», se
determinara atendiendo a la relacién que exista entre su renta-
bilidad neta y la rentabilidad media que en el expresado segun-
do trimestre y en la Bolsa de Madrid corresponda a las acciones
de cotizacion calificada. En cualquier caso, la valoracion tendré
el limite minimo de la par.

Las obligaciones se valoraran, en todo caso, al tipo {fijo
del ciento diez por ciento,

Las diferencias que se produzcan por razén de no corres-
ponder un numero entero de acciones a las obligaciones que
un mismo Tenedor presente al canje podran redondearse por
defecto o por exceso, bien sea completando o recibiendo su
importe en efectivo.

Dentro de los diez primeros dias del mes de julio de mil
novecientos setenta y dos se publicari en los «Boletines de
Cotizacién Oficial de las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao
el referido cambio de las acciones de la «Compafiia Hidroeléc-
trica de Galicia, S A, en el segundo trimestre de mil nove-
cientos setenta y dos.

Articulo cuarto.—El Estado garantiza el interés y la amor-
tizacion de las indicadas obligaciones.

Articulo quinto.—Todas las Entidades, sin distincion, que
realicen operaciones de crédito y seguro, Cajas de Ahorro,
Mutualidades, Instituto Nacional de Previsién, Compahias de

y de Ahorro y Capitalizacion y Sociedades en general,
quedan autorizadas a invertir sus disponibilidades, asi como
a constituir las correspondientes reservas matematicas y de
riesgos en curso, en las expresadas obligaciones, que se admi-
tiran de derecho a la cotizacion en las Bolsas oficiales y
slsegghn aceptadas como deposito o fianza por la Administraciéon

ca.

Articulo sexto —Por los Ministros Subsecretario de la Presi-
dencia del Gobierno y de Hacienda se dictaran las disposiciones
neoesa.t;m.s para la ejecucion de lo que se dispone en este
Decreto.

Asi lo dispongo por el presente Decreto, dado en Madrid
a ocho de junio de mil novecientos sesenta y siete.

FRANCISCO FRANCO

El Ministro Subsecretario
d2 la Presidencia del Goblerno,
LUIS C BLANCO

DECRETO 1285/1967, de 8 de junio, por el que se
autoriza al Instituto Nacional de Industria a emitir
doscientos millones de pesetas mominales en obli-
gaciones que se denominardn «Obligaciones INI-
CELULOSAS DE PONTEVEDRA, canjeables, ter-
cera emisiény.

La Ley fundacional del Instituto Nacional de Industria de
veinticinco de septiembre de mil novecientos cuarenta y uno
autoriza a dicho Organismo a emitir obligaciones nominativas
o al portador, de duracién no inferior a veinte afios, siempre
que la operacién sea autorizada por Decreto, en el que podra
concederse la garantia del Estado para el pago del capital y
de los intereses de las obligaciones emitidas.

El articulo dieciocho del Reglamento del Instituto Nacional
de Industria, dictado para desarrollar la citada Ley y apro-
bado por Decreto de veintidos de enero de mil novecientos
cuarenta y dos, establece que el importe de tales obligaciones
podra adsecribirse a una atencion o Empresa determinada.

En el articulo quinto de la expresada Ley se sefialan las
ventajas de indole fiscal de que disfrutaran los expresados
titulos y la posibilidad de que las Entidades de Crédito, Se-



