KEYNES, SUS NIETOS Y LOS NUESTROS

Por el Académico de Numero
Excmo. Sr. D. Andreu Mas-Colell*

Me dirijo a Uds. muy consciente de que su benevolencia al elegirme como
miembro de esta Academia no disminuye, sino que aumenta, mi responsabilidad al
asumir una decisién por la que quisiera transmitirles mi profundo agradecimiento.
Mi antecesor fue Rafael Termes, un hombre de convicciones liberales y de extensa
cultura. En la ciencia econdmica sus simpatias estaban claramente decantadas por
los austriacos, con von Hayek a la cabeza. No le entusiasmaban mucho Walras, Pare-
to y el equilibrio general, pero, por asi decirlo, les tenia consideracion y respeto, o
sea que no creo que le pareciera mal que su sucesor sea alguien muy inmerso en
esa corriente del pensamiento econémico. Antes de adentrarme en la substancia de
mis palabras quisiera mencionar, en esta tarea de marcar enlaces y de senalar esla-
bones, a otro economista que no fue académico y que no esta entre nosotros, a
Ernest Lluch. Una de mis mejores recuerdos de los afios de estudiante en la Facul-
tad de Economicas de la Universidad de Barcelona fue un intenso seminario de
verano donde lei por primera vez algiin trabajo de Keynes.

En 1930 John Maynard Keynes pronuncié en la Residencia de Estudian-
tes de Madrid una conferencia titulada “Las posibilidades econémicas de nuestros
nietos”. Se ha hecho justamente famosa. En palabras de Salvador Almenar, su con-
ferencia “causd sorpresa, cuando no estupefaccién” en un publico que esperaba
opiniones sobre una economia sumida en una depresidn sin precedentes. Keynes
prefirid ofrecer una visidn optimista, incluso idilica, de la economia del futuro.
Vaticinaba, por ejemplo, que a cien anos vista el nivel de vida de lo que llam¢ las
“economias progresivas” se multiplicaria entre cuatro y ocho veces. También afir-
maba, que “el problema econdémico no seria el problema permanente de la raza
humana”.

* Resumen del Discurso de Ingreso leido en la Sesion Pablica det dia 10 de marzo de 2009.
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La conferencia exhibe una actitud que, con el paso de los afncs, se ha ido
convirtiendo en caracteristica de la reflexiéon econémica: el optimismo contenido.
La economia ya no es the dismal science. La disciplina economica ha tenido siem-
pre dos almas. Para una serfa una ciencia de los limites. La otra es la que nos indi-
ca que los limites son dindmicos, que el tiempo, el esfuerzo, el buen hacer asegu-
ran que, en el largo plazo, en los cien anos de Keynes, los limites receden, receden
mucho y receden sin cesar.

Puesto que estamos en Madrid, he pensado que, un tanto presuntuosa-
mente, yo les iba a hacer un ejercicio de optimismo contenido de la rnisma natu-
raleza, aunque definitivamente no uno de idealizacién. Voy a pautar mi exposicion
siguiendo la contribucidén de Keynes, aunque aprovecharé también para presentar-
les algunos comentarios sobre el papel y el estado de la ciencia econdémica en
nuestros dias.

EL FUTURO DE LOS RETOS CLASICOS

El reto principal que Keynes contemplaba era el de la riqueza y la pobre-
za. Keynes era consciente de que el ritmo de avance dependeria de tres condicio-
nes: la posibilidad de contener el crecimiento demogrifico, la confianza en el pro-
greso cientifico y la capacidad de evitar guerras y conflictos civiles. Las dos
primeras condiciones se estan cumpliendo. El crecimiento demogrifico continia,
pero su contencion, quizis incluso su inversién, estd en el horizonte. El progreso
cientifico de las dltimas décadas ha sido espectacular y la promesa de futuro
extraordinaria.

Hay razén sobrada para el optimismo, aunque deberidn otorgarme un
horizonte renovado con 100 afios mads, ya que los retos cldsicos no son simple-
mente los del nivel de vida en los paises mds avanzados. Si Keynes hubiese sido
mas ambicioso hubiese adoptado un punto de vista mis globalizado y, con un
horizonte mis generoso, hubiese expresado acuerdo, estoy convencido, con los
siguientes tres puntos:

1) En 100 afos, a partir del presente, habremos conseguido, por la com-
binacién del crecimiento natural y la accién deliberada, eliminar la pobreza del
planeta.

2) La esperanza de vida habra aumentado y, en general, ntestra salud
serd mejor. Es probable que la tarea comporte un aumento importante de la pro-
porcion del PIB que dediquemos a cuidar nuestro estado de salud y a combatir
esa enfermedad que los mas afortunados sufriremos: la vejez. Ahi hay mucho a
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progresar. El siglo XXI, se ha dicho muchas veces, serd el de la biomedicina. Es
previsible que el coste de muchos tratamientos médicos disminuya dramdticamen-
te, pero surgirin también nuevos tratamientos, posiblemente caros.

3) Los paises mas adelantados seremos, en media, mas ricos. No seria
implausible repetir en el horizonte de cien anos la prediccion de Keynes: propia-
mente medido doblaremos nuestro nivel de vida al menos dos veces.

LOS NUEVOS RETOS

Algunas de las preocupaciones mas importantes que conciernen a la
humanidad en nuestros dias serian sorprendentes para Keynes. Los limites impues-
tos por las disponibilidades de recursos naturales, por la finitud de la tierra o por
el deseo de preservar la integridad del aire o la diversidad de la vida vegetal y ani-
mal eran ajenos a los debates centrales de la década de los afios treinta del siglo
pasado. Estoy persuadido que, si no cometemos errores de bulto en la gobernan-
za global del sistema, los nuevos retos no van a cambiar el diagndstico contenida-
mente optimista. Me explico en relacién con dos instancias especificas:

1) Lo mas probable es que el siglo XXI sea un siglo de energia cara, aun-
que no prohibitivamente cara. Pero ello no tiene porque inducir catistrofes. Debe-
mos prepararnos para gastar relativamente mas en energia y relativamente menos
en otras cosas. Pero también son muchas las cosas que han descendido y descen-
derdn en coste. En todo caso, a largo plazo es seguro que, a fecha dada, nos que-
daremos por debajo de los niveles de renta y bienestar que se alcanzarian en una
trayectoria con energia barata, pero es razonable pensar que porcentualmente no
muy por debajo y que, en todo caso, el crecimiento continuari siendo posible. Lo
que debemos hace es dejar que los precios hagan su labor: si el precio de la ener-
gia aumenta, ello inducird sustitucion y constituird, mas generalmente, la senal
indicada para impulsar los reordenamientos apropiados de la economia: trabajare-
mos mis desde casa, prosperarin las ciudades adaptables a la bicicleta, etcétera.

2) Respecto al medio ambiente, es previsible que, por un lado, el aumen-
to en su apreciacion (empujado en gran medida por efectos riqueza y elasticida-
des renta superiores a uno) y, por otro, la imputacion de precios correctos por sus
usos, transmitidos por mercados o por regulacion, llevaran a la dedicacion de
mayores recursos a su conservacion, con un resultado que globalmente hard pen-
sar a nuestros descendientes que a este respecto estin mejor que nosotros. Quie-
ro enfatizar que aunque estoy expresando optimismo é€ste es en parte conviccion
y en parte recurso retorico. Es lo primero en la medida en que se afirma que si se
hace bien un buen resultado es posible, y es lo segundo cuando, implicitamente,

723



se manifiesta confianza en el buen hacer. Esta confianza, anado, puede ser espe-
cialmente problematica en situaciones como la del cambio climatico donde los
fallos en la necesaria gobernanza global son agudos. Debemos ser ahi muy poco
inhibidos en la exigencia a la comunidad politica internacional de un nivel eleva-
do de coordinacién multilateral.

Anadamos que una de las lecciones de mayor interés de algunas ramas
del analisis econémico contemporineo (bebaviourial economics) ha sido poner en
evidencia la enorme capacidad de adaptaciéon de los seres humanos. Si, como es
licito pensar, los cambios en el entorno no son bruscos, los procesos de ajuste pue-
den ser graduales y poco costosos en términos de bienestar econémico.

LA ORGANIZACION DE LA ECONOMIA

Aunque reconozco que es mis bien temerario hacerlo, quisiera ahora
trasmitirles algunas reflexiones sobre las caracteristicas que pueden informar el
funcionamiento institucional de la economia de mis bisnietos. Mi Unica, débil,
defensa para hacerlo es que Keynes también lo hace.

Empezaré por la evolucion del trabajo. No esperaria que en este terreno
haya muchos cambios en el aspecto contractual basico, el de recibir una compen-
saciébn monetaria por un servicio realizado, pero si en facetas fundamentales de su
organizacion como el concepto de horario, de calendario laboral o de lugar de tra-
bajo. Keynes sugiere que la jornada laboral evolucionard hacia un ideal de tres
horas diarias. Aunque estoy convencido de que ello serd materialmente posible,
me manifiesto escéptico: el trabajo serd, en media, mas interesante, y el papel de
la carrera profesional y, en ese contexto, la motivacion procedente de los incenti-
vos a la promocibn, o simplemente al éxito, seguird siendo poderoso.

En los tiempos de nuestros bisnietos la fabricacidon de las cosas materia-
les necesarias de forma repetible y estandarizada ocupara a una fraccidén pequena
de la fuerza de trabajo. Habri, por tanto, mucha oportunidad para la personaliza-
cion de la produccién y nuestros descendientes podrian contemplar una inversion
del efecto Baumol-Bowen.

Es comun referirse a la economia que se ha configurado a nuestro alre-
dedor como la economia del conocimiento. Un término conveniente para designar
la nueva etapa en la que nos adentramos es el de la economia de la acreditacion.
De forma creciente, los productos de todo tipo presentes en las transacciones eco-
némicas no manifiestan a simple vista sus caracteristicas mas relevantes. La pre-
gunta pertinente es la habitual: ;se proveerin los niveles y las formas adecuadas
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de acreditacion? La tormenta financiera presente ha demostrado injustificada la cre-
encia en que el mecanismo informal de la reputacién bastaba para generar un uni-
verso de buenas pricticas. Ante tamano fallo del mercado, se ha abierto un vacio
y una necesidad que se va a llenar en parte por regulacion y accion (acreditado-
ra) publica, y en parte por la aparicidén de nuevas modalidades de acreditacién. Me
atrevo a pensar que, por lo que hace a las organizaciones mercantiles (empresas),
una de las direcciones de evolucidn serd hacia una corresponsabilizacién mas for-
malizada de los riesgos financieros del producto (financiero o no) acreditado, es
decir, va a ser mas comin que ¢l que recomiende respalde su recomendacion con
la asuncion de una parte del riesgo. En cambio, para el ambito de las instituciones
sin 4nimo de lucro pudiera muy bien ser que el factor reputacidon baste. Conside-
racion aparte mereceria la institucion sin animo de lucro mis importante de todas:
el Estado.

¢HAY UN MAS ALLA DEL PROBLEMA ECONOMICO?

Dejara de ser el econdémico “el problema permanente de la raza humana”.
Ciertamente pasara de ser “el” problema a ser “un” problema. Con Keynes, me
manifiesto contenidamente optimista en esta dimension, y pienso que, sin duda, a
medida que el nivel de bienestar aumente habra otros problemas, viejos o nuevos,
que los ciudadanos del mundo considerarin tanto o mas importantes que los clasi-
camente econdmicos. Pero, a partir de esta coincidencia, soy mis pesimista que el
gran maestro. No descartaria, y lo consideraria mas probable, que los grandes de-
safios de las proximas décadas y siglos sean problemas reales y profundos, inquie-
tantes e incluso crueles, aunque posiblemente no se cuenten entre los tradicional-
mente considerados econdémicos. Asi, jpodemos estar ciertos que, remedando una
frase de Keynes, la raza humana ha superado para siempre su propensién a gue-
rrear?, o ;como podemos saber que no apareceran retos y encrucijadas nuevas, difi-
ciles de transitar y surgidas, quizas, al calor de la acumulacién de riqueza o de las
nuevas posibilidades tecnologicas?. Si, por ejemplo, nos centramos en lo biolégico,
me parece a mi que ni dominamos ni vamos a dominar en los préximos cien afios
los resortes biologicos suficientemente bien como para permitirnos afirmar con un
100% de probabilidad que no vamos a tener nuevas catastrofes bioldgicas. Pode-
mos prever también que los temas relacionados con la posibilidad de seleccién y
mejora genética en los seres vivos, y especialmente en los humanos, van a contar-
se entre los de tratamiento tecnolodgico y econdmico, pero sobre todo juridico y
moral, mas dificiles en los horizontes de futuro en los que nos adentramos.

En definitiva, y para concluir, por lo que hace a estos aspectos soy menos
optimista que en lo que respecta a los retos clasicos y nuevos que he cubierto
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anteriormente. Por decirlo con cierta brutalidad: si la humanidad en los proximos
200 anos pasa por un momento de dificultad critica me temo que es mas proba-
ble que sea de origen biolégico o social (guerras y conflictos) que medioambien-
tal, energético o tradicionalmente econémico.

¢Y QUE SERA DE NOSOTROS, LOS ECONOMISTAS?

Decia Keynes: “las materias econdmicos serdn una cosa para especialis-
tas —como la odontologia. Seria en verdad esplendido si los economistas consigu-
ieran ser considerados gente modesta y competente, al mismo nivel que un den-
tista”.

A su entender, la disciplina econémica devendra rutinaria y, por asi decir,
trabajara a través de protocolos estandarizados. Keynes, pienso, vuelve a pecar de
exceso de optimismo. La economia del futuro no sera estatica. Su buen funciona-
miento, en situaciones de normalidad, requerira de odontdlogos bien formados.
Seran estos expertos, en buena parte, los responsables de que el problema econé-
mico no sea visto como el problema principal. La economia necesitard de su buen
hacer. Ahora bien, la monétona realidad vendra puntuada por acontecimientos y
momentos de anormalidad y, en consecuencia, la economia como disciplina aca-
démica nunca se completarid. No lo llegaremos a saber todo porque ¢l todo cam-
bia con la propia evolucién y expansion de las economias. Ademas de los profe-
sionales normales, precisaremos de los investigadores de punta capaces de
enfrentarse intelectualmente con los inevitables fenémenos nuevos. Asi, por ejem-
plo, cada crisis macroecondémica mueve a reflexiones renovadas y a innovaciones
de politica econdémica que son ttiles y efectivas para el control de cris:s futuras de
un tipo semejante. Sin embargo, tarde o temprano aparecerd una epidemia, per-
dén crisis, original e incubada en los pliegues de los fendmenos nuevos de la vida
econ6mica. Porque son nuevos, carecerin de precedentes. Tipicamente su andlisis
estard dominado inicialmente por las perspectivas derivadas de los odres viejos, y
se desplegara la familiar propensidén a no reconocer cuan diferente es lo nuevo.
Tomard un tiempo hasta que la inquietud y el deseo de comprender impulse a
nuestra profesion hacia un redoblado esfuerzo de reflexion que acabe subsumien-
do las anomalias y lo inesperado en nuevos, y mas satisfactorios, paradigmas de
normalidad.

Habrin notado que se me ha escapado el vocablo “epidemia’, en vez de
“crisis”. Y es que, volviendo a Keynes, creo que la mejor analogia para =l futuro del
economista es la del médico, tanto en su versiones clinicas como en las de investi-
gadores traslacionales y basicos.
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SOBRE LA CIENCIA ECONOMICA

Les ofreceré a continuacién unos apuntes sobre la naturaleza de la eco-
nomia como disciplina cientifica. Como no puede ser de otra manera, el compo-
nente de subjetividad serd elevado.

El objeto de estudio de la economia

¢De que nos ocupamos los economistas?. Un primer tipo de definicidon
quedaria bien capturado por la cldsica de Marshall (1890): “ Economics ... examines
that part of individual and social action which is most closely connected with the
attainment and with the use of material requisites of well being’. Desde esta pers-
pectiva, el economista habria de sentirse no enteramente cémodo analizando lo no
econdmico.

Un segundo tipo de definicion seria la de Lord Robbins (1932): “Econom-
ics is the science which studies human bebavior as a relationship between scarce
means which bave alternative uses”. En contraste con la anterior, ésta pone todo
el énfasis en el método. Por lo que a mi respecta, me siento mas seguro a partir
de la conjuncién de las dos definiciones, y en este sentido me temo que mi pun-
to de vista es muy conservador y mds bien pragmatico.

El paradigma individualista

No podria entender el anilisis econémico de una forma que no tuviera como
punto de partida la adhesién al paradigma individualista. Les ofrezco tres observa-
ciones: a) el concepto de individuo no estd libre de complejidades; b) muchas de
las interacciones econdémicas son a distancia, globales, y no necesariamente proxi-
mas o bilaterales, y ¢ el actor econdmico no es un gen, sino un individuo pensan-
te, es decir, capaz de reflexionar sobre lo que hace sobre si mismo.

La hipétesis de racionalidad

¢Qué queda de la economia si reconocemos que el comportamiento empi-
ricamente observable de los agentes econdémicos no va a estar perfectamente acor-
de con los modelos convencionales de racionalidad?. Pues queda, como minimo,
toda la economia positiva.
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Altruismo o egoismo

La nocitn tradicional del homo economicus incorpora dos ideas que, con
el tiempo, hemos ido distinguiendo, la de la racionalidad y la del autointerés.

El incentivo y la norma

Permitidme elaborar sobre la idea de la racionalidad, contemplada sobre
todo en su aspecto de voluntad y de practica maximizadora de objetivos bien defi-
nidos. Quisiera hacerlo alrededor de la contraposicion entre el incentivo y la nor-
ma. Adoptaré otra vez la posicién pragmdtica, que resumiria de la siguiente forma:
es seguro que la obediencia a las normas es una parte importante de la realidad
social, pero serfa imprudente disenar instituciones donde incentivo y norma pudie-
ran entrar en conflicto. Y si entran, es decir, si no hay compatibilidad de incentivos,
cuenten Uds. con un buen grado de desviacion respecto al comportamiento norma-
tivo. La disciplina social se ha impuesto en muchos terrenos merced, si queréis, a
una actitud basica de buena voluntad cooperativa que puede tener un origen evo-
lutivo, pero reforzada a su vez por una estructura sancionadora que compatibiliza
incentivos. Es importante tener presente que los mecanismos sancionadores pueden
estar implicitos en situaciones donde sélo la norma, y no la sancién, es explicita.

El aspecto normativo de la Ciencia Econémica

Para la economia normativa es imprescindible postular autoridades
publicas con capacidad de evaluar y predecir, y seria absurdo que éstas no lo
hiciesen de manera acorde con los dictados de la logica. ;De ddnde sale ésta obe-
diencia si admitimos que los componentes de la sociedad pueden no exhibirla en
su actividad econdémica diaria? Es esencial, a mi entender, mantener algin princi-
pio que ligue las prioridades sociales a los individuos. Pero para ello es impres-
cindible que detris de cada decisor econémico individual, quizis un tanto escon-
dido, se encuentre un ser reflexivo, capaz, si se lo propone, de entender las
consecuencias de las acciones propias y ajenas, y de comprender, sunque esto
conlleve algan trabajo y sélo se practique en los momentos oportunos, que son
estas consecuencias las que importan, mis alld de efectos presentacién o de des-
composicidn contable.

El triunfo de la Econometria
Quisiera comentar un hecho ampliamente reconocido: el triunfo de la

Econometria (en el sentido de la Ecorometric Society: “an International Society for
the Advancement of Economic Theory in its Relation with Statistics and Mathematics”).
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Es decir, teoria, matematicas y estadistica. En dos perspectivas: la prictica de las
ecuaciones y la prictica de las regresiones.

Quisiera terminar con una observacion de orden casi sicologico. Cierta-
mente, y conectando otra vez con mi discusién del discurso de Keynes, la evolu-
cion del anilisis econémico, en su vertiente médica y de alta investigacion, esta
orientada por la aparicidén de los fendmenos nuevos; en consecuencia, en ese
aspecto podemos hablar, sin ambigledad, de progreso cientifico. Pero también
podemos registrar un cierto caricter ciclico en la predominancia de la teoria en la
ciencia econdbmica que, me parece a mi, obedece a otras razones. En efecto, tras
periodos de aparicidon, o reconocimiento, de nuevas realidades, de discusiones
intensas y de predominio de lo empirico, es natural que desde el interior de la dis-
ciplina surja una inseguridad sobre fundamentos que lleva a una nueva oleada te6-
rica. A su vez, un periodo intenso de trabajo tebrico no puede prolongarse inde-
finidamente. El trabajo teérico es inevitablemente abstracto, v la economia es una
ciencia social. Tarde o temprano, son muchos los economistas que empiezan a
sentir que estan perdiendo pie, y entienden que la Gltima ola teorica esta agotada
e incorporada al acervo del conocimiento, y que la préoxima ola debe mirar a la
realidad y menos a los modelos. Y asi continua el ciclo, y asi, estoy convencido,
continuara.
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