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91. NOTAS CRITICAS -

A proposito de la obra <Seciedades Anonimas (Las Acciones)» !

Para poder juzgar sobre la oportunidad e importancia del libro que
tenemos el honor de presentar, es preciso previamente echar una breve
.ojeada al panorama de nuestro Derecho de Sociedades Anénimas.

Publicada en el afio 1951 una nueva Ley que significa una muy profunda
xrenovaciéon en la materia, hasta el punto de que puede considerarse que
jnstaura una nueva era en la contemplacién de la Sociedad Anénima, ya
que significa no sélo la publicacién de una legislacién de cardcter general,
-sino la sustitucién de un sistema de liberalismo extremo en el tratamiento
.de la Sociedad Andnima, por una cuidadosa regulacién de los puntos mds
iimportantes de Jla misma que, sin ahogar a ésta en el legitimo desarrollo
de las libertades de Jos que la componen, crea sin embargo un cauce
«dentro del cual debe desarrollarse esta iniciativa., Nos encontramos, no
.obstante, con que, hasta el momento, mo existe una obra que estudie sis-
temiticamente las citadas sociedades, pese a los veinte aflos que lleva ya
-en vigor la Ley.

Porque, si contemplamos las escasas obras publicadas sobre las Socie-
.dades Anénimas, desde el afio 1951, nos encontraremos con que la obra,
‘fundamental por tantos conceptos, de Garrigues y Urfa, titulada «Comen-
‘tario a la Ley de Sociedades Anénimas», es mds bien una interpretacién
auténtica de la misma que pone a disposicién de los estudiosos, el caudal
-de conocimientos y de estudios llevados a cabo por dos de los mds cono-
«cidos autores de la Ley.

Una cosa parecida ocurre con el no menos importante —pero también
-de circunstancias y apresuradamente redactado a la vista de la Ley recién
‘publicada—, «Derecho de Sociedades Anénimas» de Girén Tena.

Por iiltimo, y con caricter especificamente dirigido a las Sociedades
.Anénimas, no queda sino el curso de «Derecho de Sociedades Anénimasn,
-publicado por Rubio en 1964, con una clara vertiente de docencia univer-
:sitaria.

Falta, pues, en nuestro Derecho, una obra sistemdtica que aborde el
-estudio de la Sociedad Anénima, desde todos los puntos de vista, a los
-veinte afnos de la Ley.

El tiempo transcurrido, en efecto, nos ha dotado ya de un bagaje juris-
‘prudencial y doctrinal sobre aspectos concretos de la misma y nos ha
permitido conocer el desarrollo prdctico de las nuevas estructuras creadas
por la Ley e invitaba a la doctrina a un estudio sistemdtico de la institu-
-¢cién de la Sociedad Anénima, que, por otra parte, en estos ultimos afos
se ha extendido extraordinariamente.

(1) BERGAMO LLABRES, Alejandro: “Sociedades Anénimas (Las Acciones)”’; tres vo-
Qdimenes, 2394 pdeinas; Madrid, 1971.
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" -El libro de Bérgamo, en mi opinién, viene a !lenar este' bache existente
en nuestra doctrina, permitiendo afirmar que es el primer tratado sistemi-
tico sobre .Ja Sociedad Anénima, hecho con ambiciones al mismo tiempo
doctrinales y pricticas, desde que la Ley se publicé. Alejandro Bérgamo
reline -unas condiciones excepcionales para ser el-autor de esta obra que
necesitaba nuestro-Derecho. Por una parte, nadie puede negarle su profunda
formacién teérica y, .por -otra, es indudable--que ocupa un puesto crucial
en el conocimiento del Derecho prdctico. Veinticinco afios en el centro -de
este. dificil mar que constituyen las sociedades, ha puesto a su disposicién
unos conocimientos sobre la materia que puede decirse, en frase -grifica,
que..carece de secretos para. él. De aqui que es indudablemente la persona
mids caracterizada para acometer tan ambicioso proyecto.

Sorprende, no.obstante, en primer lugar, en la obra de Bérgamo, el enfoque
que ha dado a la materia. En efecto, bajo el tftulo «Sociedades Anénimasn,
excesivamente genérico y escueto, se afiade un subtitulo que nos demuestra
los objetivos del autor: -las acciones. De-esta forma el estudio-de Bérgamo,
aungue .es un estudio de la- Sociedad Anénima, lo es bajo un prisma par-
ticular:. el de la accién.

LN

Es significativa la eleccién hecha por Bérgamo.-al titular su libro; to-
mando como eje de estudio’ de la Sociedad Andénima la “accién, viené ‘a
demostrar que ‘su objetivo no ‘es tanto el hacer un estudié 'doctrinal vy
teérico de la Sociedad Anénima, como estudiar ésta desde el.punto’ de
vista que se le presenta .al.particular, es decir, desde el punto de vista del
conjunto de derechos, obligaciones. y relaciones juridicas en' general que
se producen en torno a la Sociedad. De aqui que la - utilizacién de la
accién como eje -de estudio de la Sociedad, a cambio de la desventaja de
fraccionar en algunos momentos el estudio de puntos concretos de la
teorfa social, e incluso dejar fuera de ella algunos aspectos- importantes
de la misma, como es el estudio de las obligaciones, permite sin embargo
dar un cardicter eminentemente prdctico a la obra y, sin desdefiar su orien-
tacién doctrinal, dejar de lado ciertos problemas que, por .su caricter
estrictamente teérico no encajaban exactamente en los propésitos del autor.

Este . enfoque pone de manifiesto uno de los mds importantes aspectos
de la obra que comentamos y es .el de que, sin olvidar en ningin momento
las mds dificiles discusiones teéricas suscitadas por ‘la Sociedad .Anénima,
su estudio no se hace sino entroncado —yv podriamos .decir subordinado—
a la utilidad prictica o a la prob]ematlca concreta que, con esas teorfas
se tratan de resolver. Es dec1r, que en el libro de Bérgamo la exposicién
teérica, no es una mera lucubracién doctrinal, no es una pura jurispru-
dencia de conceptos, sino que es un tutil puesto al servicio de la solucién
de problemas concretos.

El estudio de la. teorfa se.hace en tanto en cuanto a éste es impres-
¢indible para proporcionar al prdctico la .solucién de la problemdtica que
la sociedad plantea y desde este. punto de vista aparece perfectamente en-
éajado el estudio tedrico dentro de la resolucién armdnica de la rica .pro-
blemitica. planteada por.la Sociedad.

Pero .es que, ademds, la importancia de Ja obra de Bérgamo, resulta
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de la riqueza de materiales empleados en su ejecucién. Estos materiales
proceden, a mi juicio, de cuatro vertientes distintas:

En primer lugar, sorprende en Bérgamo la extraordinaria riqueza biblio-
grifica que emplea. Basta, en efecto, ver el indice final de obras consulta-
das o acudir a la nota bibliogrdfica existente al comienzo, o a la rica nota
a pie de pdgina sobre cada uno de los problemas tratados en el libro, para
comprender que la obra de Bérgamo pone a disposicién de los interesados
pricticamente la totalidad de obras en materia de sociedades anénimas,
en lengua espafiola, francesa, italiana y alemara, lo que proporciona al
estudioso un- rico bagaje: que facilita su investigacién.

Y todo esto sin Henar la obra de citas farragosas o de interminables
nombres de autores.

Junto a la bibliografia doctrinal, ampliamente utilizada, sorprende en
el libro de Bérgamo la expgsicién exhaustiva de la jurisprudencia sobre
Ja materia.

Puede decirse que en el libro de Bérgamo estdn recogidas todas las
sentencias y resoluciones de la Direccién General sobre el tema de Socie-
dad Anénima, lo que facilita extraordinariamente el estudio de la cuestién
y da una gran seguridad a la misma. Casi nos atreveriamos a decir que el
respeto de Bérgamo por la jurisprudencia, llega a ser en algunos puntos
excesivo, hasta el punto de que, frente a la resolucién jurisprudencial, so-
mete el autor su propia opinién particular incluso.

Un tercer grupo de materiales empleados por Bérgamo, que hacen —a
mi juicio— la obra extraordinariamente interesante, es la abundante utili-
zacién del Derecho Comparado. Los juristas espafioles hemos tenido con
frecuencia recelo o desconfianza frente al Derecho Comparado. Sin em-
bargo, las circunstancias en que mos encontramos actualmente, hacen muy
importante el conocimiento de las soluciones extranjeras dadas en la mate-
ria y esto, a mi juicio, por dos razones:

La primera, porque cada vez son mds las sociedades extranjeras que
pasan por mnuestros despachos. En este sentido, tener en una fuente segura
y de primera mano, el conocimiento de las soluciones dadas en el extran-
jero a los diversos problemas en materia de sociedades, paralelamente colo-
cados a la solucién dada por nuestra propia legislacién, convierte a la
informacién- de DPerecho Comparado contenida en el libro, en un instru-
mento utilisimo para el ejercicio profesional.

Pero es que, en segundo lugar, vivimos en un mundo abocado a rapi-
disimos cambios y unificaciones en materia de Derecho. No podemos olvi-
dar que, en la actualidad, existe dentro del Derecho del Mercado Comdin,
un movimiento unificador, bien sea mediante la creacién de una Sociedad
supra-europea, bien sea mediante el acercamiento en ocasiones vertiginoso
de los diversos derechos de las naciones integradas en la Comunidad, que
tienden hacia la constitucién de una Sociedad de cardcter europec, que
refunda y simplifique las diferencias existentes entre las diversas maciones.
Si esto es cierto y si lo es también que nosotros estamos a las puertas de
la Comunidad, el conocimiento de la legislacién eaxtranjera se hace impor-
tante para poder seguir de cerca los movimientos extranjeros y para poder
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adaptar. nuestros futuros movimientos legislativos a las ondas que nos lle-
guen de la Comunidad. He aqui la trascendencia que tiene el esfuerzo
realizado por Bérgamo, para poner debidamente sistematizadas y a nuestra
altura las diversas legislaciones de los paises europeos, en materia de
Sociedades Anénimas.

Por dltimo, no es desdeiiable, en la obra cuya recensién estamos ha-
ciendo, la constante presencia de la profunda. experiencia. del autor. Es
una obra reahzada desde y para la prdctica juridica y, como censecuencia
de ello,_no rehuye ]a -prestacién, ni la xopmlén personal en los numerosos
problemas que la Ley de Sociedades Andnimas ha planteado en los veinte
afios que lleva de vigencia. En este sentido podemos decir que la obra de
Bérgamo es una presentacién viva y palpitante de esta realidad que en
nuestro Derecho significa la Sociedad Anénima. ’

La obra, sin embargo, tiene su limites. Siendo un estudio limitado es-
trictamente al derecho privado, su autor deja sistemdticamente a un lado
el estudio del Derecho Fiscal, 1o que nos hace desear que publique pronto
una segunda obra en que se comprendan sus conocimientos y opiniones
en tan interesante materia. '

Ya se comprende que, en una obra de la envergadura de la que nos
ocupa, es imposible bajar a un estudio concreto de las partes tratadas en
Ja misma, ni siquiera una exposicién particularizada de las innumerables
opiniones personales vertidas en ella por el autor. De aqui que nos debamos
atener, para no hacer interminable esta recensién, a una exposicién del
plan general de la obra, resaltando algunos de los aspectos que en la misma
se contienen.

Como ya indicamos antes y se deduce del propid titulo de la obra,
en ésta las Sociedades Anénimas estdn juzgadas desde la posicién del ac-
cionista. Parece que el autor se ha encarnado en aquélla_persona que ad-
quiere -una accién, para ver cudl es el haz de derechos _vA obligaciones que
le corresponden y, a través de este haz, incluso, cudl es la vida de la so-
ciedad misma, desde el punto de vista de la persona que,~a' esta pertenece.
En este sentido la obra se separa en cinco grandes partes: una primera
parte que estudia los aspectos que podriamos llamar teéricos de la accién;
una segunda parte estudia el —digamos— nacimiento de la accién, es decir,
la suscripcién de acciones y la aportacién del accionista; la tercera pante
contempla la accién en circulacién, o lo que podriamos llamar c«dindmica
de la accién»; la cuarta parte estudia la accién como generadora de dere-
chos y, la iltima, en la que se estudian las acciones como objeto de otros
derechos.

La primera de las partes de la obra, que ocupa ciento sesenta y siete
pdginas, estudia la accidon bajo un triple aspecto; en primer lugar estudia
la accién como parte alicuota del capital social. En este aspecto, Bérgamo
expone cudl es la funcién del capital social, destacando con caracteres netos
la distincién ‘entre la responsabilidad limitada de los socios, que se cifra
exclusivamente en su obligacién de aportar los bienes, que se han compro-
metido, a la sociedad.

Estudia mds tarde la distincién entre patrimonio y capital social, para
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destacar los cinco principios de. defensa del-capital ‘social y sus “trespectivos
corolarios, que son el centro capital de la sociedad anénima.

Dentro de ésta seccién, dedieda Bérgamo un interesante estudioc & las
distintas teorfas que, por la doctrina, se-han- elaborado en torno a los con-
ceptos de accién y porcién de interés en la Sociedad. Estudia igualmente
la figura inglesa de la garantia flotante o «floating charge», modalidad . es-
pecifica- de la que no existen precedentes en Espafia y, por iltimo, el inte-
resante sistema de los Estados Unidos respecto a las acciomes sin valor
nominal, instituciones que, si bien es cierto no tienen reflejo en nuestro
derecho, no dejan de ejercer influencia sobre otras instituciones espafiolas.

En la segunda parte, estudia la accién como titulo. Dedica amplias
pdginas al estudio de las caracteristicas de la accién en cuanto al tftulo
de crédito, sus modalidades, sus peculiaridades especificas, asi como a re-
coger diversas cuestiones prdcticas, como es la de la posible eficacia' de
los pactos reservados en la constitucién de la Sociedad, la existencia y
funcionamiento de la Sociedad, antes de la inseripcién de ‘la misma y las
particularidades que presenta la existencia de.resguardos de titulos, extrac-
tos de inscripcién y titulos multiples. .

El capftulo tercero lo dedica Bérgamo a la accién como derecho. Es-
tudia en ¢l la naturaleza juridica del derecho de socio, asi como los carac-
teres esenciales del complejo de derechos que implica la misma y sus
distintas particularidades, terminando el capitulo con un estudio sobre la
indivisibilidad de la accién y las normas relativas al ejercicio de los-dere-
chos incorporados a ella. Con esto concluye la primera parte del libro.

La segunda parte, dedicada a la suscripcién de acciones y aportacién
del accionista, ocupa nada menos que doscientas ochenta pdginas, concordes
con la importancia y transcendencia de la pluralidad de problemas que
en ellas se plantean. Divide esta parte Bérgamo en cinco -capitulos dis-
tintos.

El primero de los capitulos lo dedica a la suscripcidén de acciones. Es-
tudia la naturaleza juridica del negocio de suscripcién, ast como la capacidad
precisa para ello, las particularidades que plantea la suscripcién simulada
y la problemdtica de las acciones en cartera, alabando la medida de la Ley
de hacer desaparecer las mismas, si bien poniendo de manifiesto que, con
arreglo a la prédctica, no han desaparecido por completo ya que, en defi-
nitiva, aparecen en los aumentos de capital.

El capitulo, dedicado integro al tipo de emisién, le permite hacer un
estudio muy completo de la prima de emisién, sus particularidades, natu-

raleza, érganos competentes para exigirla, responsabilidad y destino de la
misma.

El capftulo tercero, dedicado al desembolso dinerario de Ia accién,,
junto con Ia doctrina general de esta materia, permite a Bérgamo, una vez
mds, poner de manifiesto numerosos problemas planteados por la prdctica..
Asi ocurre, por ejemplo, con el estudio que hace del pago anticipado; el
relativo a la responsabilidad solidaria en caso de cesién, de cesionario y
cedente respecto de los dividendos pasivos; la ejecucién en base del dere-
cho de suscripcién de' los bienes del accionista; las particularidades que:
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plantea la enajenacién de las -acciones por ‘cuenta:y riesgo del ‘socio moroso
o el abono de-dividendos pasivos en el supuesto de liquidacién social.. .

Cdpitulo especialmente interesante es el capitulo ciarto, dedicado inte-
gramente a la aportacién in natura del suscriptor. Tras estudiar la- natu-
raleza de esta aportacién, plantea una vez mds Bérgamo una serie-de pro-
blémas derivados de la prdctica juridica. Asi ' ocurre. con -los problemas
relativos a la entrega del bien aportado y la obligacién de saneamiento y
el riesgo de la- aportacién; el estudio de la aportacién de cosa ajena; la
problemdtica de la aportacién de empresa, inclinindose por la tesis unitaria
de la misma y descendiendo incluso al problema de la capacidad, para la
aportacién, siendo partidario de la necesidad del consentimiento .de la
esposa en el caso de aportacion de empresa, as{ como el:estudio que hace
de la posible aportacién de asistencia técnica v de las aportaciones de
goce.

El capitulo- quinto- trata, por ultimo, de las relaciones entre la aportacién
y la limitacién de la' responsabilidad; destacando en €l el estudio de las
posibles aportaciones suplementarias del accionista, incluyendo en ellas los
nuevos compromisos, las obligaciones sociales accesorias, las primas de
emisién y Jos desembolsos suplementarios a fondo perdido, en las situa-
ciones criticas de la Sociedad.

La tercera parte, que ocupa doscientas pdginas y con la que concluye
el tomo primero de Ia obra, estd dedicada a lo que podriamos llamar la
«dindmica de la accién» y se titula «Las acciones y su modo de circulars:.
Comprende cuatro capftulos distintos.

En el primero de sus capitulos afronta la distincién entre acciones no--
minativas y al portador, las particularidades y requisitos de cada una de
ellas y el distinto' tratamiento juridico que la Ley les da, asi como su dis--
tinta forma de transmitirse.- Resulta muy interesante, desde el punto de
vista prdctico, alguno de los aspectos tratados por Bérgamo, como ocurre:
por ejemplo con la posibilidad que acepta de que los estatatutos regulen:
la posible conversién de las acciones en nominativas o al portador, a peti--
cién del propio socio, cambiando asi su ley circulativa, o a las pdginas que:
dedica al estudio del valor que tiene la inscripcién en el libro de acciones
nominativas, o la transcendencia de la posesién mediata de las acciones,.
asi como la critica que hace a las exigencias formales para la transmisién
de los tftulos.

El segundo capitulo contiene todo lo relativo a los limites a la trans--
misién de las acciones. En él se estudian las diversas cldusulas restrictivas
mds importantes, con un acertado juicio de valoracién de las mismas. Se
contiene lo referente a las limitaciones puestas por la Ley, a la adquisicién
por extranjeros de acciones en la Sociedad espafiola. Destaca, en especial,.
la justificacién que hace de la posibilidad de imponer limitaciones en las
acciones al portador; el completo estudio del sindicato de bloqueo; las
cldusulas de consentimiento en el supuesto de sucesiones «mortis causar;
las particularidades de la transmisién de acciones de la propia inscrip--
cién de la Sociedad en el Registro, etc.

El capitulo tercero estudia ampliamente la posibilidad v limitaciones de:
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la adquisicién por la sociedad, de sus propias acciones, separando sus di-
versos supuestos y las consecuencias que traen consigo. Y dedica, por ulti-
mo, el capitulo guarto, con el que se cierra el primer tomo de la obra, a
la amortizacién de las acciones con todas sus particularidades.. Resulta muy
interesante el estudio de la oportunidad de dicha amortizacién asi como
de las acciones de goce, con las que se pueden sustituir las aéci‘ones amor-
tizadas. '

La cuarta parte, que ocupa integro el tomo segundo y parte del ter-
cero, estudia la acciéon como generadora de derechos separando los nueve
.derechos fundamentales que la Ley concede al accionista, como son el de-
recho de dividendo, el de voto, el de suscripcion preferente, el de impug-
nacién de acuerdos sociales, el de informacién, el de intervenir en la
gestién social, el de separacién, la posibilidad de derechos privilegiados y
] derecho a la cuota liquidativa. Ya se comprende que, desde el prisma
de los derechos del accionista, en realidad hace un estudio Bérgamo de la
totalidad de problemas de la sociedad andénima, como tendremos ocasién
.de ver al resefiar pormenorizadamente cada uno de estos casos.

Comienza Bérgamo su estudio del derecho de dividendo, con una am-
-plisima seccién destinada al beneficio y su distribucién que es, en mi opi-
nién, una de las partes mds felices de la obra, donde, junto a criterios es-
trictamente juridicos, se despliega el amplio conocimiento econémico del
autor. Hace un estudio pormenorizado de las obligaciones de la Sociedad
en torno al Balance, asf{ como de las normas dictadas para la regularizacién
.del mismo, de todo lo relativo a las reservas, a las amortizaciones y ala
distribucién del beneficio y forma y requisitos de su determinacién, para
luego estudiar el tema de los dividendos activos y las ventajas particulares.

Por su novedad, destacamos por ejemplo, el estudio que hace en el
articulo 18 de la posible existencia de sociedades sin dnimo de lucro, la
posibilidad de dividendos prometidos por terceros y sus particularidades y
la tesis de Bérgamo respecto a los intereses intercalarios, apelando para
apoyar su tesis, a la prdactica que resulta del examen de los propios proto-
«colos notariales. .

Muy sugestivo es el capitulo segundo, que dedica integro al derecho
«de voto. Destacamos en él, en efecto, como problemas interesantes tratados,
el de la naturaleza del voto, en su pagina 350; la problemdtica de los vicios
-de voluntad en el ejercicio de este derecho —pdgina 353—; los problemas
-de la justificacién de la cualidad de socio para asistir a las Juntas —pdgina
382 y siguientes—; si cabe la posibilidad de convocar la Junta sin anun-
.cios, —pdgina 386—; las Juntas con un sdélo accionista -—pdgina 399—; el
quorum de asistencia y su momento, asi como la posible incidencia sobre
la validez de la Junta, de la retirada de un socio después de formada la lista
-de asistencia —pdgina 403-—; posibilidad de emitir diversos votos por un
solo titular —pdgina 414—; la asignacién del voto dirimente al Presidente
—pdagina 455—; todo lo relativo a la cesién del voto y sindicatos de ac-
<cionistas —pdgina 460—; la problemdtica planteada por la interdiccién del
voto —pdgina 478—; las consecuencias del voto antisocial —pdgina 487—;
la posible responsabilidad del socio por el.voto emitido —pdgina 489—: te-
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mas estos que sirven de boton de muestra de la importancia de la materia
tratada en este capitulo.

El capitulo Siguienté aborda la problemadtica planteada por el derecho
individual de suscripcién preferente. Quiza la tesis mds importante sea
la ponderada consideracién de la posibilidad, hasta hoy que sepamos no
admitida en la doctrina, de la derogacién del principio, en escritura funda-
cional, funddndolo en que se trata de una abdicacidén universal por los
fundadores. Aparte de este problema de indudable transcendencia prictica,
aborda otras cuestionds no menos importantes, como son: el problema del
destino de los residuos no suscritos, la transmisibilidad del derecho de
suscripcién, asi como las excepciones admitidas a este derecho de suscrip-
cién preferente, entre las cuales es especialmente sugestiva su tesis que,
al hablar de las aportaciones in natura tradicionalmente admitidas por la
doctrina como exceptuadas del derecho de suscripcién, matiza sin embargo
la distincién entre aportaciones in natura de bienes especificos, respecto
de los que mantiene la excepcién, y de bienes genéricos, que podrian ad-
quirirse en el comercio juridico, respecto de los cuales cree debe mantenerse
la existencia del derecho de suscripcién preferente, ya que nada impide,
con el dinero proporcionado por los socios, la adquisicién en el comercio
de los citados bienes. De aqui que mantenga la tesis de que, en esta materia
de aportaciones in natura, es conveniente una exégesis restrictiva de la
excepcién. También son interesantes las ponderadas observaciones que hace
sobre la conversién de obligaciones en acciones y el estudio de la posibili-
dad de admitir como privilegio de ciertas acciones, .el consistente en la
atribucién a las mismas de un derecho especial de suscripcién preferente,
problema respecto del cual Bérgamo adopta mds bien una posicién ne-
gativa.

En el capitulo cuarto, Bérgamo aborda el problema del derecho de im-
pugnacién de los accionistas. Parte del estudio del fundamento de este
poder de impugnacién, con una exposicién de las doctrinas existentes en
torno al sustrato mismo de la sociedad, que por algunos se pone en un
interés social independiente del interés de los socios, por otros en el interés
comin de los socios, que hace surgir la empresa y, para algunos otros, en
el interés individual, aunque sumable, de los componentes de la sociedad.
Sentados los principios esenciales de donde deriva el derecho, Bérgamo hace
una completa exégesis de los articulos de la Ley donde se establece, partien-
do de una extensa diferenciacién entre los acuerdos nulos y los acuerdos
impugnables, viendo cudles son causas de nulidad y de impugnacién y es-
tudiando los aspectos procesales del problema, para terminar dedicando
una atencién especial al ejercicio de este derecho, en el supuesto de titula-
ridades especiales, como son la copropiedad, el comodato de acciones, la
prenda, el usufructo, el co-usufructo, etc. Estudia por iltimo la legitima-
ciéon de los administradores, las posibles legitimaciones de terceros y los
lazos para el ejercicio de la accién, la problemdtica que plantea la trans-
misién de acciones, el tema del derecho de impugnacién y el proceso de
impugnacién.

En el capitulo quinto estudia el derecho de informacién del accionista,
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tanto en la etapa de la constitucién de la sociedad, como en la vida de Ia
misma, centrindose principalmente en el estudio de los limites del derecho:
de informacién y dedicando un apartado especial al llamado secreto ban--
cario.

En el capitulo sexto y bajo el titulo general de «Derecho de intervenir
en la gestién socialy, hace un amplio estudio de los numerosos problemas:
planteados por la administracién de la Sociedad. Arranca de una contem-
placién de las teorias que se disputaban la primacia en la fecha de la pu--
blicacién de la Ley, en torno a la naturaleza de la administracién de la
sociedad, exponiendo con amplitud la teoria cldsica del mandato y la mds
moderna, aunque hoy ya en realidad esté superada, del érgano, admitiendo-
que la Ley espafiola se apunta a la tesis que en la época de su publicaciém
era considerada como mds moderna, Hlamada «Teorfa del érgano». No obs-
tante, la mayor importancia de este capitulo, reside una vez mds en lx
pluralidad de cuestiones concretas planteadas. En este sentido, por ejemplo;.
destacan las ponderadas consideraciones en torno al actual problema de
la posibilidad de que una sociedad sea administradora de otra sociedad dis—
tinta, -toma postura —por cierto, a nuestro juicio, extraordinariamente tra-
dicional—, en torno al problema de la temporalidad o no del nombramiento
de administradores fuera del control social, defendiendo la tesis' de que
también en este supuesto se aplica la limitacién de cinco aiios, que para
el primer caso resulta clara, del artfculo 72 de la Ley; critica duramente,
como ya es habitual en nuestros autores, lo -establecido en el articulo 7T
de la Ley, cuya aplicacién prictica resulta extraordinariamente dificil y,
en ocasiones, incompatible con el derecho de separacién de los administra—
dores, reconocido por la propia Ley en el articulo 75.

Estudia ampliamente, lo que resulta ’muy importante en esta etapa pre-
modificadora de nuestra legislacién, el sistema francés y alemdn, que pa-
rece irse imponiendo —por cierto— en los paises del Mercado Comun, em
orden a la administracién de sociedades, con un rigido aumento de las fa-
cultades del Consejo de Administracién e independizacién de la actuaciém
del mismo, respecto de las Juntas Generales, mediante la interposicién de
6rganos de vigilancia y reduciendo a un minimo las facultades de interven-
cién de la propia Junta General.

Interesante es la exposicién que hace en el capitulo séptimo, del derecho
de separacién del accionista, y, al amparo del mismo, de todo cuanto hay
que decir sobre transformacién y fusién de sociedades, asi como la amplia
problemdtica planteada por el objeto social y su modificacién.

Tras un capitulo octavo donde estudia los distintos derechos privilegia~
dos que se pueden conceder al accionista y el funcionamiento de la asamblea
especial de accionistas afectados, dedica el capitulo noveno al derecho a la
cuota liquidativa, donde, junto a toda la problemdtica de la disolucién y
liquidacién de la sociedad, reline otros problemas tan interesantes como el
de la sociedad anénima en una sola mano o el de la llamada sociedad re-
ducida a su cuadro.

La parte quinta y iltima de la obra, destinada a la accién como objeto:
de derechos, tiene dos capitulos, el primero que estudia el usufructo de:
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acciones y el segundo la prenda de las mismas. Al estudiar el usufructo
de acciones, Bérgamo va planteando los diversos problemas que la existen-
cia del usufructo suscita, en torno al ejercicio de los derechos concedidos
al accionista. Asf, estudia ampliamente el derecho al dividendo, destacan--
do lo relativo a la problemdtica que surge cuando el usufructo no coincide
con el ejercicio social. Estudia el abono de los dividendos pasivos y el inte-
resante problema del derecho a poseer el titulo-accién. asi como la posibili--
dad de emitir un certificado de usufructo. Justifica la atribucién de derecho
de voto al nudo propietario, asi como las limitaciones que el voto del usu-
fructuario debe tener en cuenta en la prdctica, en aquellos casos en que,
con cardcter excepcional, los estatutos le hayan concedido este derecho,
sefalando cémo en el ejercicio del mismo, deberd el usufructuario conser-
var la forma y sustancia del bien usufructvado, debiendo por tanto su voto
producirse siempre en un sentido honorable, mezclando Ja diligencia com:
la prudencia.

Estudia después ampliamente los derechos sobre las nuevas acciones vy,
en especial, la posibilidad de que se concedan acciones a titulo de dividen-
do, asi como la dificil problemdtica del aumento de capital por transforma-
cién de reservas disponibles. '

Por ltimo, estudia los diversos supuestos de reduccién de capital em
relacién con el usufructo de las acciones y las situaciones derivadas de la
existencia de un usufructo en casos de liquidacién de la sociedad, asi como:
las normas aplicables a la comunidad del usufructo. .

Al hablar de la pignoracién de acciones, Bérgamo estudia el problema de:
la naturaleza juridica de las mismas, la distinta posicién de las acciones
nominativas o al portador, en materia de pignoracién, asi como los diversos:
derechos que surjen de la existencia de la prenda y de la ejecucién de la
misma, para concluir con la exposicién de las normas que prohiben a la
Sociedad tomar en prenda sus propias acciones.

De todo lo expresado se deduce la feliz conjuncién en la obra de Bér-
gamo, como al principio indicdbamos, de los mds rigurosos conceptos doc-
trinales, unidos al planteamiento de una masa ingente de problemas prdc-
ticos, planteados por la Sociedad anénima.

Sélo nos resta, antes de concluir, el resaltar lo cuidado de la edicién
de la obra, la inexistencia practica de erratas, tan dificil en una obra tan
compleja y larga.

Por tanto, llegue nuestra felicitacién y agradecimiento a Alejandro Bér-
gamo, por la publicacién de la obra de la que hemos hecho recensién.

Jost MARfA DE PrabDa
Notario de Madrid.



