. NOTAS CRITICAS

“Sociedades Anonimas” (1)

I. Cuando parecia haber cesado la actividad exegética y constructiva de
los mercantilistas espafioles alrededor de la Ley sobre régimen juridico de la
siciedad anénima, un nuevo libro sobre este tipo social ve la luz. Su aparicién.
coincide, ademds, con el momento en que se insinflan —y ahora toman cuerpo—
los anuncios de una reforma de la ley de 1951, reforma parcial —en cuanto a
la extensién que, segiin las noticias publicadas, alcanzardi—, pero que ha de
afectar profundamente algunos aspectos de la disciplina actualmente vigente.
Asi, pues, el nuevo “Curso” ha colmado, por de pronto y hasta que se apruebe
la ley que reforme el Derecho de sociedades anénimas, una laguna que, por
¢l corte en la publicacién de obras generales, se habia ido haciendo muy os-
tensible en este sector de la literatura espafola, y, una vez publicada la refor-
ma, permitirdi comprobar el camino recorrido desde que se promulgé la Ley
de 1951 hasta el momento de su publicacién. Por otro lado, el libro, en si
mismo considerado y al margen de cualquier consideracién de oportunidad,
contiene valores que, a través de las ediciones sucesivas, le incorporan al elenco
—no muy numeroso— de los libros de consulta necesarios para resolver los
problemas propuestos por la LSA.

Por eso, antes de indicar brevemente la estructura del libro y sus principa-
les desarrollos, es necesario aludir al significado que el mismo posee para la
literatura espafiola de sociedades, a la vista de los materiales utilizados y de
la estructuracién de la materia_tratada.

El “Curso” no se destina, segin la propia declaracién del autor, a los “pro-
fesionales ya formados”, sino a los alumnos de las Facultades de Derecho. Mas,
pese a este designio, no es aventurado predecir que, por los valores del libro,
por la importancia de la materia tratada para el desarrollo de la vida econdémica,
por la personalidad del autor y por la inexistencia de libros que recojan al dia
estos problemas, obtendri una difusién superior a la correspondiente al destino
previsto por su autor, no limitindose su empleo en la actividad académica y
extendiéndose a la prictica de la vida cotidiana.

En el plano didactico, ha de subrayarse el esfuerzo que realiza el profesor
Rubio para sistematizar y clasificar las distintas instituciones que integran el
fenémeno de la sociedad anénima, esfuerzo patentizado en varios lugares, a lo
largo de la obra: aumento de capital; derechos del accionista; contenido de
los documentos contables: v. partidas del balance... En este mismo plano, el
libro, nacido de las explicaciones de clase a los alumnos de la Licenciatura, con-
serva un estilo 4gil, nervioso, proximo a la expresién oral. Y conserva igual-
menta la neta contraposicién de las opiniones doctrinales y jurisprudenciales que,
durante los diez afios largos en que la LSA ha estado vigente, han ido des-
arrollandose alrededor de los puntos discutibles de la Ley de 1951. 'Esta con-

(1) Rusio, Jestus: Curso de Derecho de sociedades Ancénimas. Madrid,
Editorial de Derecho financiero, 1964; X 4- 470 pags.
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‘traposicion —que, sin duda, el autor estim6 necesaria para alcanzar la.claridad
expositiva exigida por el destino del .libro— proporciona al “Cursg” una apa-
riencia polémica que atrae y mantiene el interés del lector al presentar los
problemas y sus soluciones a través del claroscuro de las opiniones vertidas
sobre los mismos y de la propia opinién del antor, casi siempre bien definida,
‘después de haber valorado la literatura y jurisprudencia espafiolas, asi ¢omo
1a literatura del Derecho comparado.

Con relacién a estos {iltimos extremos —Derecho comparado; jurispruden-
‘cia—, alguna afirmacién del Prélogo suscita cierta perplejidad, que, sin em-
bargo, se disipa al examinar la informacién bibliogrifica que encabeza cada
«capitulo —en la que se separa la literatura espafiola y la de otros paises— v
al leer algunos pasajes del libro: los referentes, p. e, al remanente a cuenta
‘nueva (donde se acepta la doctrina predominante a falta de precepto legal ex-
preso en el Derecho espafiol); los referentes también a las clausulas restricti-
-vas de la libre transmisibilidad de las acciones, para cuya construccién se aceptan
las conclusiones la que ha llegado, sobre la base de los preceptos vigentes en
las principales legislaciones que ofrece el Derecho comparado, la doctrina mas
autorizada. Y es que la consideracion del Derecho comparado no desemboca
—o ha desembocado— fatalmente, como el autor sefiala (o teme al menos) en
¢l Prélogo, en la formaciéon de una “especie de intangible Derecho filoséfico”,
con independencia de la historia, de la estructura econémica y social y de los
intereses o ideales de cada comunidad nacional. Afirmada la “patente unifor-
‘midad de supuestos” del trafico espafiol con los supuestos ofrecidos en otros
‘paises, s6lo un defectuoso anilisis de los ordenamientos extranjeros puede des-
embocar en un resultado repudiable en la formacién de! Derecho o en la inter-
‘pretacién del Derecho constituido: pues no se trata de trasplantar soluciones,
sino de acoger, en el marco del ordenamiento espafiol, soluciones dadas para
'supuestos que, después de cuidadosos anilisis, se revelan semejantes o idénticos
a los existentes en Espafia. La literatura espafiola, forzada por la tardia in-
-corporacién del ordenamiento espafiol a las modernas corrientes legislativas
para la sociedad anénima, ha tenido que recurrir con frecuencia a este camino,
a fin de suplir los vacios de una legislacién y de una tradicién doctrinal préc-
‘ticamente inexistentes. Y lo ha hecho, igual que el autor del libro comentado,
con acierto en casi todas las ocaciones. El Derecho extranjero no es —y, segiin
lo dicho, no lo ha sido, para los autores espafioles— un modelo a seguir por
su prestigio, sino un modelo en el que pueden examinarse, anticipadamente, las
-conexiones entre supuestos planteados y - soluciones, descubriendo la “ratio” de
cada precepto y, sobre todo, la aptitud de las posibles soluciones para alcanzar
-el objetivo perseguido por las mismas.

Por otro lado, el autor, lejos de estimar que la jurisprudencia del T. S. sea
‘irrelevante para la interpretacién de la LSA, incorpora, valorindolas, las prin-
«cipales decisiones dictadas al aplicar la LSA, entendiendo rectamente que, con
iindependencia del niimero més o menos elevado de las mismas y de su acierto
-0 desacierto, constituyen un elemento indispensable para el conocimiénto mas
-depurado de los problemas reales de este sector de la vida econdémica. -

II. A continuacién, sin pretender, dado el caricter general del libro, ex-
‘poner exhaustivamente todos los problemas -abordados por el “Curso”, voy a
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indicar algunos de los mis relevantes que el lector encuentra en los nueve ca-
pitulos —divididos en secciones y éstas en parrafos— de que se compone eli
libro.

El primer capitulo, de introduccién, dibuja la evolucidn histérica seguida.
por la sociedad andénima desde los primeros antecedentes sefialados a esta ins-—
titucién hasta el momento actual, en que se anuncian nuevas direcciones en los-
movimientos de reforma emprendidos tiltimamente en casi todos los paises —in--
cluso en Espafia— para poner de acuerdo la reglamentacién de la sociedad anod--
nima con las modificaciones de la estructura econémica. En esta primera parte-
estudia -el autor las relaciones entre sociedad andénima y Estado, fijindose .en-
dos aspectos fundamentales: en las facultades del Estado cuando se funda una.
sociedad anénima; y en la organizacién de los poderes que corresponden a cada.
uno de los oOrganos sociales, materia en que se refleja la evolucién experimen--
tada por las formas politicas de organizacién. A este respecto sefiala, con acier~
to, que “el movimiento ideolégico supraindividualista ni puede considerarse:
superado ni es exclusivo de aquellas posiciones que la prudencia politica ha.
aconsejado abandonar”. Y atn habria de afiadirse, a juicio del recensor, que
—como el profesor Rubio hace en mas de una ocasion— el mantenimiento de
una ideologia individualista o supraindividualista no determina inequivocamente:
la solucién a todos los problemas interpretativos que cualquier ley de socieda-~
des anénimas propone al intérprete. Por otro lado, es igualmente necesaric se-
fialar que la innegable tendencia recogida por el autor a considerar la sociedad’
totalmente separada de los socios y a la atribucién de fines privados en cone--
xi6n estrecha con los de la comunidad politica en que se desenvuelve su accién,.
estd casi totalmente desconocida en el ordenamiento espafiol, ya que la LSA,
forzada acaso por la inclusién en su ambito normativo de la sociedad anénima
familiar, ha encarnado, por el contrario, uno de los sistemas méis individualistas-
en materia de sociedad anénima.

En el capitulo segundo, estrechamente vinculado al concepto de sociedad:
anénima .expuesto en el primero, se ocupa, el autor de los conceptos funda--
mentales de la estructura de la sociedad anénima: capital, accién, responsabi--
lidad limitada.

En primer lugar estudia el concepto de capital, separandolo del de patri-
monio, y los llamados “principios” que presiden su regulacién. Ademas, en esta.
ocasi6én, se estudia el régimen establecido para la modificacién de la cifra ca-
pital —donde seria conveniente dedicar mayor atencién al capital autorizado—..
Entre las reservas —que, por su semejanza de estructura con el capital, se es-
tudian ahora— se considera incluido el remanente a cuenta nueva, con la con-
secuencia de que serd necesario un nuevo acuerdo de la Junta para que pueda
repartirse como dividendo entre los socios. Rechaza el profesor Rubio la posi-
bilidad de reservas ocultas ficticias, esto es, las originadas no por el juego
técnico de valoraciones maximas para proteger a los acreedores, sino por la
excesiva infravaloracién o por la inclusidn de partidas ficticias en el pasivo
o la omisién de partidas en el activo.

La accién se -estudia —siguiendo en esto la postura ya tradicional— desde
su triple consideracién de parte de capital, de derecho y .de titulo. Sin tomar
partido en 1a polémica que divide a la jurisprudencia -y a la doctrina espafiolas
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acerca de la relevancia juridica que posee la exigencia de fedatario publico.
para la transmisién de las acciones al portador, sefiala que, con estas normas.
nacidas de circunstancias excepcionales, se mapifiesta en el ordenamiento es-
pafiol la tendencia a la total nominatividad de las acciones, llegando a la con-
clusién de que “en el fondo, puede decirse que ya no hay acciones al portador””
en el Derecho espaiiol (afirmacién un tanto absolyta, si se piensa en que la
legitimacién para el ejercicio de los derechos incorporados a estos titulos con-
tinia siendo la propia de los titulos al portador y no la de los titulos nomi-
nativos). Con un criterio realista estudia el profesor Rubio el ambito a que
pueden extenderse las limitaciones en la circulacién de las acciones, sosteniendo, .
acertadamente (pese a la letra del art. 104 del RRegMer de 1956), que tales.
restricciones carecen de sentido referidas a las acciones al portador, ya que,.
légicamente, no se comprende la emisién de unas acciones que prescinden-
de la persona del titular para, a continuacién, imponer limitaciones en cuanto
al circulo de los posibles titulares sucesivos, dotando, asi, de relevancia la per-
sona del titular. Tgualmente son interesantes las consideraciones que hace sobre
la posibilidad de prestar sobre las propias acciones o de ofrecerlas en garantia.

Por ultimo, estudia, enter los conceptos fundamentales de la sociedad ané-
nima, la limitacién de responsabilidad, que se pone en conexién con la persona-
lidad juridica de la sociedad anénima, la cual, al instrumentalizarse abusivamente
en determinados casos, hace desaparecer aquélla. La temdtica de la superacién de-
la personalidad juridica retorna en otros lugares de la obra, enfocando los pro-
blemas a resolver con criterio realista (v., p. ej., la posible calificacion de los.
dividendos como frutos) que permita resolver el conflicto de intereses planteado,
y acentuando en toda ocasién la necesidad de ponderar las circunstancias de-
cada caso concreto (v., p. €j., las observaciones a la jurisprudencia sobre el man-
tenimientc de la identidad de la sociedad transformada).

El capitulo tercero se ocupa de la constitucién de la sociedad anénima. Antes.
de exponer los procedimientos de fundacién sucesiva y de fundacidén simultinea
regulados por la LSA, unos apartados generales tratan de “la tutela de la
fundacién de la sociedad anénima”, rhbrica bajo la cual se refiere a la tutela.
de los intereses phiblicos y privados implicados en el proceso fundacional. Este
es el momento de estudiar la distincién (no siempre aceptada) entre escritura:
y estatutos, el contenido de los estatutos y la modificacién de los estatutos —al-
gunos de cuyos supuestos ya se han tratado previamente al estudiar la modi-
ficacién del capital—. Es interesante hacer notar que el art. 11, 5°, LSA —que-
permite incluir otros pactos licitos en la escritura— se interpreta restrictiva-
mente, ya que, aplicando la distincién entre escritura y estatutos, se estima
que dichos pactos tendrin siempre caracter contractual y no corporativo, afir-
macién que posee una gran trascendencia al determinar el régimen a que se-
somete su modificacidn.

La inscripcién constitutiva de las sociedades anénimas plantea el problema.
de la sociedad anénima irregular. Conforme al criterio del autor (discutible,.
pero que encuentra un indudable apoyo en e] texto de la ley) si no hay inscrip-
cién no hay —por supuesto— sociedad andénima, pero tampoco sociedad (ni como-
contrato ni como organizacién). Los acreedores que creian haber contratado con-
una sociedad no podrin dirigirse, segiin esta opinién, méis que contra los ges-
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tores, y, utilizando los recursos del derecho comun, acaso contra el capital resul-
tante de las aportaciones (si existid escritura piblica). La ltima afirmacién
1o significa, sin embargo, que pueda construirse un ‘patrimonio de ejecucién pre-
ferente, que perjudicaria los intereses de los acreedores particulares de los socios,
quienes, al intentar hacer efectivos sus créditos, tropezarian, en caso de que se
.admitiera, con un patrimonio separado, constituido en beneficio de los acreedores
que han contratado con la aparente sociedad anénima, sin que se hayan cumplido
‘las normas legales preceptuadas para ello —y entre las que destacan las referentes
a la publicidad.

El capitulo cuarto, dedicado a los organos de la sociedad anénima, trata
sucesivamente de las generalidades atinentes a esta materia, de la junta general,
«de los administradores y de los censores de cuentas. La complejidad de este
«capitulo —que juntamente con el siguiente, dedicado a la posicién juridica del
socio, ponen de relieve los puntos mas sensibles del ordenamiento de la sociedad
andénima, sometidos a constante reelaboracién en el plano legislativo, jurispru-
«dencial y doctrinal— hace imposible dar cuenta de todas las cuestiones abor-
dadas, ni siquiera de las mas relevantes. Las relaciones entre junta general
v 4rgano administrativo en la estructura orginica de la sociedad, el régimen
de deliberacién y el de acuerdos de la junta han sido tratados con la extensién
Tequerida.

Creo necesario, sin embargo, resaltar que, al tratar de la impugnacién de
-acuerdos sociales, el prof. Rubio adopta como criterio interpretativo la exis-
tencia legal de un interés cualificado de la sociedad frente al interés comiin
de los socios, aun cuando —con la doctrina dominante en Espafia de la que
el recensor disiente— no admite la existencia de un deber de abstencién a cargo
del socio que se encuentra en situacion de conflicto con el interés de la sociedad.
Esta doble tesis muestra la correcta disociacién —ya sefialada en esta misma
recension— entre ideologia y consecuencias a que se llega en la interpretacidn
-de las normas positivas, ya que habitualmente se considera la existencia del
-deber de abstencién ligado al mantenimiento de una concepcién transperso-
-nalista de la sociedad anénima. Por otro lado, sin entrar a fondo en la cuestidn,
el recensor —por haber mantenido posturas contrarias que el prof. Rubio, na-
‘turalmente, y ha valorado criticamente— se cree en el deber de indicar que la
primera tesis —-aun cuando se mantenga dentro de limites prudentes y no se
-configure un interés absolutamente extrafio al de los socios— no ha considera-
-do —aun cuando no desconozca algunas de ellas— todo el peso que ciertas
normas de la ley ofrecen para el mantenimiento de la tesis contraria en el
-ordenamiento espafiol: impugnacién de los acuerdos sociales lesivos sblo por
el votante en contra; inimpugnabilidad de los acuerdos contrarios al interés
-social (no nulos, por lo tanto) adoptados por unanimidad; organizacién de la
censura de cuentas —cuya estructura analiza acertadamente €l autor en el lugar
~correspondiente,

En cuanto al érgano administrativo’ se analizan su naturaleza —érgano por
'su establecimiento legal; arrendador de servicios por su nombramiento—, su
estructura —con el significado que posee la constitucién voluntaria de comi-
'siones ejecutivas y consejeros delegados para caracterizar el sistema espafiol—,
Jas facultades de representacién del consejo, su nombramiento, remuneracién
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y responsabilidad. En cuanto a los censores de cuentas, pone de relieve el autor
que es dudoso que la LSA haya ilcanzado con su sistema de control y vigilan-
cig las finalidades que declara perseguir con el mismo en su Expnsicién de Mo-
tivos. El sistema de censura “se resiente en una doble direccién”, segtn indica
con acierto el profesor Rubio: es inadecuado para la gran sociedad y no tiene
posibilidades de actuacién en la sociedad familiar; y, por otro lado, para su
estructuracién y funcionamiento no tiene presentes mas que los intereses inter-
nos de la sociedad, en contradiccién con el significado que la sociedad anénima
posee como medio de canalizar ingentes masas de ahorro nacional.

Como acaba de sefialarse, uno de los aspectos mis importantes de la regu-
lacién de la s. a. es el referente al “contenido y ejercicio de los derechos de
socio”, al que se dedica el interesante capitulo quinto. Habiendo rechazado el
congepto de “status”, el autor califica el derecho de socio en la categoria de
los derechos derivados de relaciones asociativas, que, “en virtud de una relacién
de cooperacién entre varios sujetos, ordenados hacia un propésito comfn, se
manifiesta en una situacidén estable de socio —en nuestro caso, de socio de so-
ciedad anénima— comprensivo de un sistema especifico de facultades: los de-
rechos de accionista”. Y partiendo de la enumeracién que hace el articulo 39 LSA,
distingue el prof. Rubio entre derechos materiales (derecho a las ganancias
sociales; derecho de participar en el patrimonio de liquidacién) y derechos
instrumentales (derecho de voto, de informacién, de suscripcién preferente). El
tratamiento por separado de estos derechos estd precedido por una definicién
de los deberes del accionista, con lo cual se completa el anilisis de la situacién
juridica del socio. Después de haber aludido al deber de aportacién —tratado
con motivo de la fundacién— rechaza el deber de fidelidad —que no es “sino
una ampliacién del principio general de buena fe”, manifestacién del “deber
juridico general de cooperar lealmente al fin perseguido por el ordenamiento
y las relaciones convenidas a su amparo”— y sefiala, como posibles implicaciones
del deber de fidelidad, los deberes —-llamados colectivos— cuyo contenido con-
siste en “deliberar y votar con arreglo al principio de buena fe y sin lesionar
el interés social”, y el deber, también colectivo pero de caracter indirecto, de
“deliberar y acordar sobre el balance y el reparto de beneficios”. A continua-
<cién emprende el estudio individualizado de cada uno de los derechos del socio.
Es de sefialar el esfuerzo dedicado a precisar el contenido y alcance del derecho
a los beneficios sociales —donde vuelve a utilizar el criterio del interés de la
empresa como tal para resolver algunas cuestiones sobre la cuantia en que
han de repartirse los beneficios sociales. Y son igualmente muy interesantes las
consideraciones que desarrolla alrededor del derecho de informacién y del de-
recho de suscripcién preferente —cuya eliminacién, apoyada en la invocacién
del interés social, rechaza en los casos dudosos, por considerar preponderante
el interés del socio a conservar inalterada la proporcién de su participacién en
la sociedad.

Af tratar en el capitulo sexto de “los libros y la contabilidad”, afirma que
la junta no emite una declaracién de voluntad cuando aprueba el balance, sino
una declaracién de conocimiento que no produce consecuencias dispositivas ni
en el aspecto externo —como se sostiene ciertamente por la doctrina— ni en
el interno de las relaciones sociales. Por el contrario. el acuerdo de distribu-
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cion de beneficios —intimamente unido al anterior, pero diferente~— posee efi-
cacia dispositiva. La junta puede modificar los documentos contables que no
haya aprobado, aunque, de hecho, el balance no aprobado se devuelva a los
administradores para su rectificacién, no por razén de incompetencia de la junta,
sino por razén de la complejidad de esta operacién, poco apta para realizarse
por un 6rgano compuesto de muchos miembros no especializados en la técnica
contable.

Para concluir, basta indicar que el capitulo séptimo se dedica al estudio de
las obligaciones, y los dos tltimos a la transformacién y fusién (cap. octavo) y
a la disolucién (cap. noveno). Entre las afirmaciones mas destacables de este
capitulo se hallan las siguientes:

Ante la divergencia que separa a los autores espafioles al configurar las
relaciones entre el convenio de fusién y los acuerdos corporativos, se inclina
a considerar la fusién como un negocio juridico complejo, en el que intervienen
decisivamente ambos elementos, aun cuando la disciplina legal se resienta de
una influencia excesiva de la visién corporativista. 'Es igualmente certera la
distincién que el autor hace de la distinta funcién que cumple el derecho de
separacién del accionista en los supuestos de transformacién y de fusién, en
orden a la valoracién de su trascendencia.

En el capitulo de liquidacién, el problema de la revocabilidad de la disolu-
cién es sometido a un analisis cuidadoso de los supuestos que pueden presen-
tarse en el trafico, atendiendo a las circunstancias y a la naturaleza de la causa
de disolucién. Separindose de la opinibn mas generalmente admitida en la
literatura espafiola, el autor, al amparo de consideraciones realistas, niega que
puedan encauzarse las cuestiones de la sociedad unipersonal por el régimen de
la .disolucién. Al desaparecer el presupuesto —esencial, para Rubio— de la plu-
ralidad personal, “no sabe hablar de sociedades ni, sobre todo, aplicar el De-
recho para éstas previsto cuando se trata de las llamadas sociedades uniperso-
nales”. El régimen de la sociedad andnima exige que se conserven los tres
socios exigidos para la fundacion (;y en caso de fundacién sucesiva?).

III. Como puede observarse a través de la veloz revista pasada a los nueve
capitulos del libro, no es factible leer la obra recensionada con una actitud
pasiva o receptiva. Sus paginas, con las cualidades ya indicadas, son estimulantes
en sumo grado de la reflexién del lector, y éste, conducido inexorablemente por
ellas, ha de comprometerse adoptando su propia postura. Fruto de ella, y no de
un espiritu polémico, las anteriores consideraciones apuntadas al hilo de la
exposicién del profesor Ruhio. Por esto, por haber lanzado una obra que in-
quiete las tranquilas aguas en que se habia remansado la literatura sobre socie-
dades anénimas, hay que felicitar al autor, y tiene que felicitarse la ciencia juridi-
ca espafiola, que, a partir de este momento, cuenta con una obra que, en muchos
puntos, va a contribuir a un replanteamiento —y a la consiguiente discusione—
de los problemas de este tipo social en un momento especialmente significativo
para la historia de la sociedad anénima en Espafia.

J. F. Duque

Catedritico de Derecho mercantil.
Uniyersidad de Salamanca.



