JURISPRUDENCIA
. SENTENCIAS COMENTADAS

El contenido v la validez de las cldusulas <moneda oro o plata>

{Comentario a la Sentencia de 2 de diciembre de 1961

Staario 1, Bl supuesto de hecho contemplado.—a2. La 1)0\1111‘21 ae-
. adoptada por ] Tribunal Supremo. -3, La distincion entre las clau-
sulas de estabilizacion v las cliusulas e estilon- -4 La forma v ol conte-
nido de las cliusulas «noneda oro o platan ¥ «v alor ore o platin-—3.. Lo
validez de las clansulas de establlizieion enoneda oro o platan ante el cur-
<o forzoso el papel moneda, -6, KD préstamo hipotecario con elausula
Jde setabilizacion.

1. El supuesto de hecho contemplado,

En garantia de un préstamo de veiniiséis mil pesetas, =¢ grava con una
hipoveea, el din g de noviembre de 1():6, pm‘ ¢l plazo de ocho aflos. Tn
-dicha hipoteca se subroga L. M. S. que constiluye otra hipoteca a su favor
por un préstumo de cuarenta mil pesetas, por un plazo de cinco afios, se-
gt eseriturn pablicn de 3o de vaero de 1930, Con posterioridad, el g de
diciembre de 1935, se confirman dichos préstamog en documento privado.
Caidos en mora, los deudores pretenden liquidar las dos hipotecas el 19
de juliv de 1933, para lo que consignan las cardidaddes debidas por negat-
se ol acreedor L. M. S. a recibir el principal de las mismas ofrecido ; wsie
dltimo alega ser mayor la cantidad debida en base a la cseritura de consti-
tueion de hipoteca de 1926, donde se pactaba por las partes: obligdndosc
« devolverla dicha suma... en buenas monedas corrientes de oro o plata, o
‘Dien en billetes del Banco de Espana, sin descuento ni quebranto alguno
para la misma»n. Que, igualmente, por escritura de hipoteca del afio 1931
“se pactt: «Fl pago del capital e interés se hard... en moneda de oro o pla-
“ta corriente, con exclusién de cualquicr clase de papel que le sustituya aun-
~yue fuese declarado de curso forzoso». Asimismo, por un documento priva-
“do de ¢ de dicimbre de 1933, se pactd una cliusula en donde se acordaba :
«el pago de los capitales en los eréditos a favor de 1. M. 8. se habra de
~efectuar en moneda de oro o platay
Tlasta aqui tenemos la relacion de hechos fundamentales objeto del deba-
“te 4le la presente Sentencia del Tribunal Supremo de 22 de diciembre de
b, Veamos la doelrina que se sienta

2. La postura actudl adoptadw por el Tribunal Supremo.

I.a Sentencia dictada se destaca rotundamente de la linea anterior se-
‘guida por «1 Tribunal Supremo acerca de las Hamadas «cldusulas moneda
oro o platan. )

T.a presente Semtencia establece los siguientes considerandos: «Que
2] problema medular, tanto del juicio como del presente recurso de ca-
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sacion, queda circunscrito a determinar si la férmula adoptada en los diver-
sos documenios otorgados entre los interesados para regular el pago de los-
créditos garantizados con hipofeca v sus intereses, constituyen una verdade-
ra cldusula de compensacién o estabilizacién, una clausula valor en suma,.
o si, por el contrario, deben reputarse simplemente como cldusulas de esti-
lo; v tenienda en cuenta que la circunstancia que caracteriza la «clausula
valor» como la viene elaborande la doctrina v la jurisprudencia de esta Sala,.
consiste en que el pacto se contraiga no sélo a que el pago habfa de hacer-
se en una moneda o en una especie determinada, sino que es imprescindible
que los interesados remarquen su intencién de que no hacerse en tal forma
¢l pago por imposibilidad u «ira causa, se hard en su equivalencia en rela-
cién a la moneda de curso legal o la especie existente en el mercado al mo-
mento del pago; v a tal definicién y concrecién habrfa de estarse al resol-
ver ¢l problema planwado.»

«CONSIDERANDO : que sentada la anterior doctrina, del estudio de la es-
critura de cuatro de noviembre de mil novecientos veintiséis se desprende
que las partes pactaron que el pago se harfa wen plata, oro o billetes del
Banco de Espaiia, sin descuento ni quebranton lo que excluye toda idea de-
«cldusula valor oro o platan ¢n cuanto se intenté el pago en billetes, sin des-
cuento ni quebrantu alguno, conforme a lo pactado, que en ningin momen-
to expresé que ¢l pago se harfa en oro o plata o su equivalencia en billetes
del Banco; v en la de treinta v uno de enero de mil novecientos treinta la
f6rmula empleada fué que «l pago se harfa en oro o plata «con exclusién de
cualquier clase de papel que lo sustitiya, aunque fuese declarado de curse:
forzoson, pacto que aparte de ser nulo por contrario a la ley en cuanio obli-
ga al pago en plata u oro fisicos, en contra de la prohibicidn de su’ tenen-
cia y circulacién, vulnerando también las disposiciones sobre ¢l curso for-
2050 v el poder liberatorio de la moneda papel, tampoco contiene el ele-
mento esencial de obligar al abono de 'a equivalencia del valor oro; viniendo
corroborado todo ello con el contenido del documento privado de nueve de
diciembre de mil novecientos treinta v cinco, novatorio de los pactos ante-
riores y en que los interesados se limitan a consignar que e] pago se harfa
«en oro o plata» sin adoptar otra compensacién o suplemento; ¥ en su con-
secuencia el deudor cumplié su obligacién al hacer el pago en papel moneda
de curso legal, conforme le autoriza el artfeulo mil ciento setenta del C6-
digo civil..., por lo que decae «1 primer motivo del recurson, «mdxims —aiia-
de— si se tiene en cuenta el cardcter eminentemente formal de la hipoteca
que exigirfa Ia constancia de la cldusula valor en ¢! Registro de la Propie-
dad, que,no ha tenido lugar.»

«CONSTDERANDO ¢ que... al no =er eldusula valor ninguna de las consig.
nadas, se ha interpretado rectamente lo pactado ; sobre todo, si ademds se
tienen en cuenta los actos del arrendador que cobrd en moneda papel los
intereses de la cantidad prestada con posterioridad al contrato de mil no-
vecientos treinta v cinco; v sin que obste para ello ¢l hecho de que se haya
revalorizado la finca hipotecada puesto que ¢llo no afecta al préstamo v lo
tnico que implica es un aumento de la garantfa en beneficio del acreedor.»
Y que «tanto el ofrecimiento de pago como la consignacién se hizo en papei'
moneda de curso legal v sin contravenir con ello lo pactadon.
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3. La distincion entre las ldusulas de estabilizacion y las
cldusulas de estilo.

Es indudable que el problema medular, segun se afirma en la Senten-
wneia comentada, queda circunscrito a determinar si la férmula adoptada
en los diversos documentos otorgados por las partes, con objets de regular
¢l pago de los créditos garantizados con hipoteca, constituye una verdadera
cliusula de estabilizacion, una clausula valor o, por el contrario, debe re-
putarse mera cliusula de estilo. Efectivamiente, ésta es la cuestién princi-
pal planteada v e la que se deben deducir las consecuencias oportunas. Por
tanto, aparece una primera puntualizacion a realizar : 1o que son «cldusulas
de estabilizacionn» y 10 que se entiende por «cliusulas de estilon.

Las «cldusulas de estabilizacion», segin la doctrina cominmente acep-
tada (1), son aquellos pactos que s afiaden a los contratos de tracto sucesi-
vo o de gjecucion diferida para regular el valor o precio del contrato con
referencia a un producto o mercancia (oro, plata, trigo, aceite, algodén, hie-
rro, ete.), que fluctda con el nivel creciente o decreciente del poder adqui-
sitivo de la moneda vy permite calcular y hacer la conversién de la cantidad
de dinero de curso forzoso que se ha de entregar en el momento del pago,
con objeto de que represente ¢l valor real o equivalente de las prestaciones
segin las circunstancias iniciales del contrato. La cantidad de pesetas a-
entregar dependerd, en definitiva, de fa equivalencia de valores entre el di-
nero nominal y el del producto o indice elegido. De este modo, las partes
se previenen contra una posible depreciacién del dinero o de una revalori-
zacién del mismo (inflacion o deflacién) mediante la entrega de la diferen-
cia calculada entre dichos valores (nominal v real) al momento del pago.
En definitiva, se trata de obtener una mayor o menor caniidad de dinero
de curso forzoso con objeto de estabilizar la equivalencia de las prestaciones
contractuales en relacién al poder adquisitivo de dicha moneda depreciada
o revalorada (2). Las cldusulas de estabilizacién son, pues, remedios de tipo
jurfdico para resolver de un modo privado las quiebras de un sistema mone-
tario anormal.

Efectivamente, son cldusulas de valor, como sostiene la sentencia que
romentamos, pero no son «cldusulas de compensacién», como indistintamen-
te las califica. Es un error, ahora extendido (3), el creer que estas clausu-

(1) Cfr. Priavo Horg, (ldusulas de estabilizacién, en «Anales de la
Academia Matritense (el Notariado», II (1944) 30; Roca Sastre. Cldusu-
la de estabilizacion, en «Bstudios de Dorecho Privadon, I (1948), 251 ; FrNecl,
Las cldusulas estabilizadoras en la jurisprudencia espaiiola y [rancesa, on
«Rewista del Instituto de Derecho Compuaradon, 2 (rogy) 1g1; BoxNer Co-
rREA, Los préstamos hipotecarios con cldusulas de estabilizacién, en «Re-
vista do Derecho Notarialy, XXIX-XXX (1960), 43 y Marrinez pe 14 Cus-
vy, La cldusula de estabilizacion del wvalor en la hipoieca, en «RCDIn,
392-393 {1901), 273.

(2). Cfr. Yoncirras, La depreciacion v sus efeclos juridicos en «Re-
vista Critica de Dercecho Inmobiliario, go (1932), 428; VALLET DE (GoYTISO-
Lo, ILa antitesis wnflacion-fustician, en «Revista Juridica de Catalufiar,
5 (ry6o), 531 y sigs.

(3) Asf se advierte en Prravo Horg, Op. cit., pdg. 6o v 61; Martingz
SARRION, Las cldusulas privadas de vevalorizacién wmonetaria, cn «Revista:
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las solamente son puestas para favorecer o compensar al acreedor, olviddn-
dose que dichas cldusulas son tipicas en époucas de inflacién monetaria y, por
tanto, se pactan cuando son mds perjudicados los acreedores ; pero, conforme
a su contenido objetive también pueden actuar en su contra, en caso de de-
flacion monetaria, v resultar zn beneficio del propio deudor. De ahi que reci-
ban su denominacion como cldusulas de valor (ya sea éste creciente o de-
ereciente) o cldusulas de estabilizacion.

En cambio, ;qué es una «cldusula de estilon? S seguimoes la posicion
actual mds autorizada (4), se entienden como tales aquellos pactos o dispo-
siclones que, generalmente por iniclativa del Novario, <¢ aceptan por las par-
tes v se incrustan en fodos los documentos de un determinado tipo, tenien-
do por objeto sustituir una norma de derecho dispositivo por una norma con-
vencional, llenar una laguna de la Ley, desplazar ung presuncion de dere-
c¢ho o rectificar una interpretacién de jurisprudencia.

TarrE (5) hace ver cdmo se trata de formulas notariales caracterizadas
por su aparicion reiterada en los instrumentos. Pueden ser de diversas cla-
ses; por su colocacidn, este autor distingue las iniciales, las contextuales
v las finales ; por su naturaleza, diferencia las esenciales de las accidenta-
les. También conviene distinguir, segin él, las cldusulas de forma interna
de las cldusulas de forma externa; mientras las primeras se refieren a la
estructura del negocio, espresado en 1 documento notarial, en cuanto a sus
clementos personales, reales v de la relacion jurldica establecida, las glti-
mas son las llamadas clasicamente cliusulas de estilo.

A pesar de este eminente cardeter externo v de que son generalmente
puestas o transcritas en ¢l documento puablico por pure interds notarial,
tanto Farrg (6) como GonziLkz ParoaiNo (7)) coinciden en que responden a
una efectiva instrucecidn de los otorgantes, suponen un fendémeno vivo v vi-
tal. Las distinguen, incluso, de las llamadas «clausulas formulariasn, o sea,
en lenguaje castizo, de las clausulas de estilo amojamadas y, por consiguien-
te, muertas, Tales clausulas son aquellas que después de haber provocado
su efecto Gtil siguen rodando v repitiéndose por los instrumentos vacfas de

de Derecho Espanol v Americanon, Viezg (rg61), 401, Iste altimo autor
cae en contradiccidn con su propio titulo al aducir los {ndices de valoracidon
entre los afios 1955 v 1960 ; en este altimo afo el {ndice decrece v sl se
hubicse producido una gran deflacion ¢l indice decrecerfa mucho mas. Ade-~
mds, segin una lterminologfa  universalmente  aceptada, ofr, Nusssaom,
Derecho monetario nacional e internacional, trad. arg. Buenos Alres. 1054,
pAg. 250, mientras la wdepreciaciony constituve un fendmeno ccondmico, I
wilesvalorizaciénn constituye un acto legislativo,

{4) Ofr. Yawgt, Funcion de las cldusulas de estilo en las escriluras,
ot «dnales de la Academia Matritense el Notariadon, 111 (1940), 05 v sighs.
GONZALEZ Paroyino, [na cldusula de estilo @ la de no eslorbar, en «Anales
de la Academia Matritense del Notariadon, 11 (1956), 580 v sigs.; v sus
Instituciones de Derecho Nolarid, 1 (Madrid, 1048), 508 y sigs.; Gomrz
MorAx, Las cliusulas de estilo v el contador partidor, en «Revista Teftica
de Derecho Inmobiliarion, (1448), 630 v sigs.

(5) Faref, Op. cit., pag. 118

(6) Farr#, Op. cit.,, pag. 110.

(=} GonzALkz PavroMiNo, lustituciones, cit., pdg. - 508.

v
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zentidy v caventes de contenido, sin mids razon que la de una rutina in-
veterada.

Aclarados cstos conceptos, resulta diffeil comprender como se pueden califi-
car de clausulas de estilo las contenidas en lag escrituras de autos cuando
sg pacté que se devolverfan dichas sumas «en buenas monedas corrientes da
wro o plata, o bien en billetes del Banco de Hspafia, sin descuenio ni que-
branto algunon, ¢ «wen moneda de oro o plata corrienten. Se debe tener on
cuenta que si la entrega de dinero sigulese comportando indistintamente
una u otra especie, nada habrfa que oponer al respecto ; pero cuando se pac-
ta la entrega de moneda especifica estamos ante una de las modatidades posi-
bles v (diferenies dre lag deudas moneiarias, de acuerdo con lo dispuesto por
log articulos 1,170 v 1.1y4 del Cadigo oivill §i en épocas de relativa normali.
dad econémica ello supone va una diferencia, tal como sucedié en el supues-
to Jdi- hecho de la Sentencia, mucho mas significa cuando suceden grandes
fluctuaciones en ¢l valor de fa moneda. .

Ademas, desde un punto de vista juterpretaiivo de la voluntad de Jas
partes no se puede desechar una cldusula con un efecto Gtil. debido al
wdescuenton v «quebranton previsto v sucedido, tanto en <1 oro v la plata
como en los billetes del Banco de Espaia. Como dice Storrr (8), parcee ox-
cesivo privac de sfectos total o parcialmente a4 una manifestacion de volun-
tad sin que se pruebe con seguridad el efecto de intencién de obligarse, «s
decir, de la dniea circunstancia que podrfa moiivar la declaracion de inexis.
teneia del acto «n su totalidad o en alguna de sus cldusulas. Ni la practica
#i la Ley exigen que los pactos sean mds o menos originales para poder te-
ner eficacia, sino que exigen a tal fin que correspondan al interno quersr.
Segln este autor, no se puede, v sobre todo no se debe, tomar pretexto de
la semejanza o identidad de o de agquéllos con los contenidos de otras con-
venciones o formularios notariales para negar al primero sus efectos propios.
El propio Tribunal Supremo tiene va declarado, a propésito del artfculo
1.284 del Cédigo civil, que deben excluirsé aquellas interpretaciones que ha.
gan las clausulas baldias, indtiles o ilusorias ().

La manifestacion de que ¢l pago debfa hacerse en moneda de oro o plata,
o ya an billetes del Banco de Espafia, sin descuento ni quebranto, se trata de
algo mds que de una cldusula de estilo, porque en la fecha de dicho pacto,
4 de noviembre de 1926, se empezaban a notar los primeros sfntomas ago
dos de depreciacion el dinero v se estaba ante la recienfe experiencia de
una de las inflaciones mavores de la Historia, cual fué la alemana de 1023
en gue su moneda Megd g valer mil millones de veces menos de lo qﬁv valio
diez afios antes.

Por 1o que a LEspada respecta, en estas fechas es cuando aparecen las
primeras cliausulas de estabilizacién ante ¢l temor de que una funesta wox-
periencia, como la alemana, pudiera ocurrirle Jo mismo a nuesira peseta ;
N0 era, precisamente, a través de una cliusula de estilo, tepetida o gastada,
«] medio de cubrirse de este riesgo. Era un modo més o menos protoeslario
de expresar 1a voluntad de las partes. Ni la rutina, ni el uso habian lo-

{8) Srorwi, Teoria del negocio jurtdico, trad. esp.. de Santos Briz. Ma-
drid, 1950, pAg. 289 v sigs.

{o} §S. 18 abril 1041, 21 abril 1931 v 2 febrero 10352.
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grado entonces que cristalizara una cldusula de estilo sobre el deber de en-
tregar «buena moneda de oro, o plata o billetes del Banco de Espafia, sin
descuento ni quebranto alguno para la mismar, ¢qué rutina podia haber si
el fendmeno de la depreciacion constituia ya una seria amenaza?

Ademds, se trata de un pacto que afecta al objeio propio de la presta-
cidm el coutrato ; el sefialar la modalidad de la prestacidn no puede ser
objeto del contenido de una cldusula de estilo, méxime cuando se estd ante
una obligacién pecuniaria; tienc demasiada importancia para que las par-
tes abandonen o no especifiquen su voluntad en lo que supone materia esen-
cial de su negocio.

Incluso, aunque estuvidsemos ante una cliusula de estilo no serfa de
las llamadas cldusulas de estilo amojamadas, pues ¢l pacto tiene un conte-
nido lo suficientemente importante para que produzea sus consecuencias
jurfdicas. Ademds, tal formulacién es bien conocida como cldusula de valor ;
pero ecllo requiere un examen mas amplio, para demostrarlo cumplida-
mente.

4. La forma y el contenido de las cldusulas wmoneda oro
o Pplatan y «valor orvo o platar.

La Sentencia que comentamos afirma que «la elausula valor como la
viene claborando la doctrina v la jurisprudencia de csta Sala, consiste en
que el pacto se contraiga no sélo a que el pago habia de hacerse en una
moneda o en una especie determinada, sino que es imprescindible que los
interesados remarqguen su intencién de que de no hacerse en tal forma el
pago por imposibilidad u otra causa, se hard en su equivalencia en rela-
cién a la moneda de curso legal o a la especie existente en el mercado al
momento del pago; v a tal definicién v concreccién habria de estarse al re-
solver el problema planteadon.

A pesar de tal afirmacién, tenemos entendido que ranto la doctrina como
la jurisprudencia opinan de otro modo.

Por lo que a la docirina se refiere, fué Nusssata (10) quien nwjor puso
de relieve oste extremo con la finura v calidad de argumentos jurfdico-mo-
netarios que le caracterizan. Dice este autor que la cldusula oro no tiene
stempre el mismo significado, Unas veces expresa que el deudor ha de en-
tregar piezas de oro de la moneda o sistema estipulado; otras veces sig-
nifica dnicamente que se ha de enfregar el valor de esas plezas en aquel
sistema. Tedricamente atn caben otras hipdtesis, Pero esto carece de im-
portancia prictica. segin Nusssat, porque cuando el acreedor exige que
se Je pague en oro, sin afadic uada mas, claro es que piensa en el metal,
no en ¢l valor solamente ; pero que la prestacidn debe hacerse en oro amo-
redado se deduce, por otra parte, de la misma referencia a un sistema mo.
netario v, por otra, de la cireunstancia de que los lingotes, objetos de oro
o monedas de oro extranjeras, tendrfan para ¢l acreedor mucha menos uti-
lidad. Solamente con esa interpretacion, cree este ilustve autor, se logra la
garantia que, por voluntad de las partes. ha e procurar al acreedor la cldu-

(10) NusssatM, Teoria ]urulua del Ju'wo Trad. esp. v notas de Sancho
Seral. Madrid, 1929, pAg. 267 v sigs.
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sula oro, Con frecuencia sucede que la misma manera de formular la clau-
sula excluye ofra interpretacion, por ejemplo, las frases «en oro alemann,
wen moneda alemana de oron, ete. 3 de la misma manera la expresién «fran-
co oro» anfes de la guerra, debia ser referida, en una interprefacion nada
forzada, a las monedas oro expresadas en francos, como la frase italiana
«pagabile in oro effettivon, o la espafivla «en oro o plata grucsan.

Para NusssavM (11) vepresenta un criterio inadmisible de interpretacién
literal @ fiar dnicamente la decision a la forma en que la clausula aparez-
ca redactada. A pesar de que la deuda de moneda oro ¥ la deuda de valor
oro tienen una esfructura juridica diferenfe, no por eso se excluyen uno u
otro de los dos tipos de deuda. Tn cfecto, © que ha de entregar monedas
de oro tiene que facilitar, al mismo tiempo, ¢l valor correspondiente a esas
monedas, En este sentido se puede considerar la deuda de moneda oro como
una deuda de valor oro agravada por una deuda de prestacién de cosa.
Esto hace que, aunque desaparezea la deuda de moneda oro (por ejemplo,
au caso de ser imposible adquiric monedas de oro), subsista una deuda de
alor oro (12).

El mismo criterio se mantiene en la doctrina italiana por Mossa (13), al
cual siguieron otrog muchos autores (14). Un distinguido autor, ¢l pro-

(11) Nusspavy, Op. cit., pag. 208,

(12) En el mismo sentido cfr. ULricH, Die Goldklausel. Aurau, 1932 :
Wenkr, Der Goldindex, (1933); WoLvr, Schuldverschreibungen auf Reichs-
oder Goldmark wmit unechter Valutaklausel. Manheim, Berlin y Leipzig,
1935; Presca, Die Goldklausel. Wien, 1936; DUDEN, Neue Gesetze und
Urteile iiber Wiahrung und Golklausel, en «Zeitschrift fur Auslidndische
un Internationalen Privatrecht, X (1936), 265; STAUFFER, Goldklausel und
Abwertung, en «Zb JV», 73 (193%), 516; DUDEN, Zur Frage der Riicksal-
barkeit einer Goldmarkhypothek in Reichsmark, en «Juristische Runds-
chaun, 2 (1947), 33. Dado que legislativamente se prohibieron las clausu-
las de estabilizacién ¢n el régimen actual de la Repiiblica Federal Alema-
ra, se plantea el problema de su validez futura y de ciertos casos espe-
ciales por Foaux, Ist nach der gegemwirtigen Rechislage noch die Bes-
tellung von Goldpreisabhingigen Hypotheken mdiglich?, en «Neue Juris-
tische Wochenschrifty, IX-~40 (1956), 1824. o

(x3) Mossa, La clausola oro, en «Revista di Diritio Commercialey (1923),
58y y sigs. .

(14) Cfr. Ascarerun, Pagamento der debiti con clausola oro, en «Rivista
di Diritto Comumercialen, 1T (3933), 1903 D1 Stevany, Sulla cdausola contrat-
tuali del pagantento in lire oro, en «Foro Halianon, T1 (1433), 20; ANDRIOLL,
’inefficacia della clausola oro valore e il principio di conservasione dei con-
Tratti, en «Rivista di Diritto Fnanziario « scienze della finanza, TT (1039),
83y Darmarriiio, dppunti in materie di clausole ovo. Milano, o4z Ox-
1ANDO, Per la validita della cluysola oro, en «Rivista di Diritto Privatow,
11 (1943), 1733 Mosco, Clausola oro, en «drchivio della ricerche giuridichen,
11 (1g48), col. 7 ¢ Saxroro-Lassarern, Ualidita del contratlo con clansola
oro, en «Foro Talinnon, T {(19309), 40 Noverrr, Sulla walidite della clansolu
oro, en «Archivio della ricerche giuridiche (1930), vol. 8401 Grrvo, Ritornoe
alla efficacia delle clausole ovo, en «Rivista di Diritto Comunercialen, T1
(1650), 431 ; Brrri, Sulle attudle efficacie della clausola oro, en «GGiurispru-
dgenza complessiva della cassazione civilen, 111 (1930), 164 CaRNELIFCTY, Dubi
sulla clawsole oro, en «Rivista di Diritte Commercialen, 49 (1051), .338; Fa-
vara, Efficacia della clausola oro, en «Giurisprudenza complessiva della
cassazione civilen, T (1031}, 945+ Moxtrr, Clausolg oro e svalutasione mo-



512 Anuario de Derecho civil

fesor ASCARELLI {15) hace ver concretamente como se neconocld explicitanien-
te que la cldusula «lira-oro» contenia una serie de obligaciones ¥ no su-
ponia una clausula de estilo, tratdndose mas bien de una de las formas po-
sibles de la cldusula oro. Es que los coutratos, segin prescribe el Codigo
civil italiano —asi como ¢l nuestro {art. 1.258)—, se interpretan segin el
uso v la buena fe v se deben comprender en ellos las clausulas de uso ; por
080 cree esle autor que las clausulas oro se inferpretan seguin el significa-
do que les arribuye la voluntad de las partes en el uso corriente. Y gcudl
pudo ser la voluntad de los contratantes al estipular una ial clausula? A
su juicio, silo cabe pensar i que era saliv indemnes di las oscilactonss el
poder adguisitivo de o lira, apovandose convenientemente en el oro, La
concreccion «oro» no sc refiere a una simple modalidad del pago, sinn que
derermina ¢l objeto de o obligacion,

De aqui que la undnime jurisprudencia italiana, francesa v alemara," asi
como la anglosgjona (16), en el millar de casos juzgados, no han dudado
jamds que la finalidad pudiese ser diversa, de que las partes se lirigiesen, no
a una modalidad de pago, sino a la determinacion del objeto de la obliga-
cidn en una swma de oro, que por si misma es independiente de las osci-
laciones del papel moneda. Por eso, ASCARELLY opina que las partes no tie-
nen presente el momento del pago, pero sf las oscilaciones del valor de la
moneda entre la estipulacidon y el pago. Si no fucese este su significado, con-
cluye, carecerfan e él. Cree que sdlo esta interpretacion corresponde a la
voluntad de las partes y tiene en cuenta la finalidad econdmica gue han
preconcebido. Es la tnica interpretacidn que responde a los principios ge-
nerales de su ordenamiento, as{ como del espafiol también, en materia de
obligaciones. Sobre todo, puntualiza este autor, es al momento de la esti-
pulacidn del contrato al que debemos referirnos para la determinacion de
la interprctacion de la «lira oron querida por las partes. Cuando e¢llas se
han referido a la cldusula lira oro no lo han hecho abstractamente, <ino
la «lira oron que contlene una determinada cantidad de metal fino.

Paralelamente, la doctrina francesa opina con igual sentido. GrxNy {17)
hace ver como la cldusula «payable en ory es aquella mediante la que el
acreedor asegura una cantidad e francos papel equivalente a la del valor
de Ia cantidad de oro estipulada. A pesar de que la posicion jurispruden-
cial [ué muy irregular, concretamente en cuanto a la validez de estas cldu-
~ulas, no por eso se deja de identificar la clausula oro v la valor oro  Se-
gin GeNy, nila ley ni la cosuunbre permiten justificar las soluciones a gue
tega tal jurisprudencia negaliva de la validez de dichas clausulas, Jdebido
a la dtebili{kul v fragilidad de sus argumentog que responden dnicaninte a

nelaria nonostande il ribasso el preszo dell’oro, on «Dirio o Giurispraden.
7o {10543, o8,

(15)  Ascawrnty, Le clawsole opo o la slabilizzazione delle moneia del
1927, dhora en «Studi giuridiel sulla monetan, Milano, rgg2, pdg 243 1 tam-
bien ¢n Obbligazioni pecuniarie. Bologna-Roma, 1030, pag. a5u v sigs.

(16) Cfr. Dawson, The gold clausule decisions, en «Michigan Law Re-
viewn (1035), O47.

(15) Gexny, La validité juridique de la clause «payable en ovon dans les
conlrats entre particuliers [rungaises en temps de cours force, ein «Revue Tri-
mestrielle de Droit Civiloy XNV (1926}, 336 v sigs.
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justificaciones de tipo cconémico del momento, tal como a que pretende de-
rivar del curso forzoso. No se advierte que, con arreglo al articulo 1.895
del Codigo civil francés se estd ante una norma de cardcter dispositivo y no
imperativa, por lo que cabe una derogacion voluntaria realizada por las par-
tes en cuanto se especifica la moneda de pagu; asi lo creen también Ma-
1R (18) v Devocur (19) frente a la postura de Nocaro (20) que sélo aduce
argumentos de cardcter econdmico. Sin embargo, la civilistica francesa no
deja de reconocer la similar funcién de valorizacidn que tlenen ambas cldu-
sulas «oron v «valor oron (21).

La doctrina espaiiola acepta igualmeniv Iy diferencia que existe tedrica-
mente entre las clausulas «moneda oro o platan v las clausulas «valor oro
o platan, para concluir, no obstante, sus idénticos efectos, SivMON Caxo (22)
cree que para la interpretacion de una cliusula «oro o platan, a pesar g
Ia ambigiiedad o confusién a que pudiera inducir su aplicacion, es claro
que lo que hicieron las partes fué que la cantidad dada v la recibida tuvie-
sen ¢l mismo poder adquisitivo o capacidad de compra, es decir, que tuvie-
sen ¢l mismo valor, que pudiesen adquirirse con ellag igual cantidad de mer-
cancias.

Prravo Hore (23) también dice que el prestamista que quiere que ke de-
vuelvan moneda oro, no lo hace (salvo en el caso de compra de oro) purque
tenga un interés especial en contemplar sobre su mesa cien monedas de

(8) MatEr, Le franc-or , le billet de banque et Vordre public, en «Re-
vue bancairen, 1, 193.

{19) Dunyocus, Le cours forcé du billet de bunque et ses effets, en
«Journal des Notaires et des Avocatsn, 152 (1921), 137.

(20) Noaaro, La clause «pavable en or», en «Revue Trimestrieth: de
Droit Civily, XXIV (1925), 5.

(21) Cfr. Varery, La clause «payable en o ei le cours forcé, en «Clu-
netn, 43 (1916), 1132 ; DupvicH, Monnaie d’or el cours forcé, en «Revue
Politique et Parlamentairen (1920), 3; James, La clause «payable en or» et
Iz cours forcéd. Thése. Paris, 1924; Perraub, La détermination de la mon-
naie de payement, lag clause payement-or et le probléme du change, en
«Journal de Droit Internationaln (rgzq), 628; MestRE, v Jauns, La clause
or en Droit frangais. Paris, 1926; Capitant, Les sucéedanés de la clause
«payable en or, en «Dalloz Hebdomadairen, I (1927), 1 y sigs.; MestRE
La validité de la clause dite franc-ov et des clauses similatres, en «l.e génie
civily (rget), 184 ; Vomn, Le sort du contrat contenant une clunse «payable
en om ou «ealeuy orn, en «Revue Critique de Législation et de Jurispruden-
cen (1926), 37g; Sorus, La stabilisitation du franc et la clause de paiment
en or an d’échelle mobile, encJournal des Notaires» (1928), 7051 CHARRAS,
La clause «payable en or» ¢t ses derivés. These, Lyon, 10285 DOLFUS, La
clanse payable en oy, Thése. Grenoble, 1g30; Prescii:, Recueil d’arvéts et de
consultations sur lu clausewr. Parls, 1937 ; Domse, Les efforts législatifs
tendent & vestreindre la validité de la clause-or, en «Revue Critique de T
gislation ot de Jurisprudence (1938), 30 TovreyMoxN, L'indice or, en «Revoo
Irimestriclle de Droit Comereial (1048), 3643 LsmuiN, Le régime de oy el
les clauses de payement en or, en «Gazzele du Paladsy (1948). 1 v sigs. 5 Tn-
BrRAUD, L'or, le franc et les clauses mondtaires, en «Chronigue Dalloz
(r948), 137; QuaprN, Clause-or et monnaine 7. E. P, en «Revue de la
Batiquen (1951), 185 y sigs. B ) »

(22) SivON Cawno, Inierpietacion de una cldusula sobre wvalor moneta-
rio, en «Revista General de Derechon, 1 (19458), 496 v sigs.

(23) Prravo Hore, Cldusulas de estabilizacion, en «Anales de la Acade-
mia Matritense del Notariadon, IT (1046), 47.
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mweial dureo, sino que impone tal condicidn puusando en el valor, en el DO~
der adquisitivo que tendrdn aquellas cien monedas; salvo la hipdtesis e
compra de oro, puede sentarse la afirmacion de que toda cldusula moneda-
oro es a la vez cldusula valor-oro,

La misma afirmacion la hace Drarpn (24) al decir que en la cldusul
oro va comprendida inevitablemente una cldusula valor oro cuando las mio-
nedas oro no circulan y no hay posibilidad de tomarlas como punte de par-
tida o de referencia. Esto hace que, aungue desaparezea la deuda de mone-
da oro (por ejemplo, en ¢} caso de ser imposible adquirir moneda oroj, sub-
sista una deuda de valor oro. Igualmente QUINTANG Riporisis (23) se ad-
hiere a esta opinion general.

Una precision de gran interés, para la Sentencia que comwntamos,
es la afirmacion que bace Roca Sastre (26) cuando advierte que. aunque
tebricamente existe una diferencia entre la clusula «anoneda oro» v la cldu-
sula «valor oro», no obstante, en rigor, atendiendo a la intencidén de las
partes, la cldusula «moneda oron es equiparable «n definitiva la cldusula
avalor oro», al menos, cuando al adoptarse aquélla habia monedas de oro
en circulacion. El argumento bdsico esgrimido en favor de esta equipara-
cidn es que, de no entenderse asi, la ¢clausula moneda oron resultarfa com-
pletamente inttil, lo cual no cabe presuponer fuera el propésito de los con-
tratantes. Como es natural, esta cldusula es adoptada en un tiempo en que,
aparte del billete de Banco, circula moneda de oro (o plata), pero con ¢lla se
previenc el caso de que al tiempo del pago no la haya, por haberse deeretado
el curso forzoso del papel-moneda. Si.el pago de la deuda dineraria con
clausula «moneda oro» tiene lugar en un tiempo en que circula moneda
oro, entonces la previsién ha sido especifica ¥ usual, y no hay problema,
pucsto que al acreedor se le pagard en moneda oro, aunque el billete do
Banco, sea convertible, en todo momento ¢n moneda oro en las ventanillas
del Banco emisor, Otra cosa ocurre cuando, por ¢l contrario, al tiempo det
pago ha desaparecido la moneda oro de la circulacién, pues entonces; una
de dos: o se reputa extinguida la misma deuda u obligacién dineraria en sf,
por causa de imposibilidad subsiguiente de la prestacion lo cual serfa absur-
do). o con criterio mAs moderno, esta extincion se limita a la prestacion
concreta de la especie moneda oro, pero quedando subsistente la obligacion
dineraria pura, como si no se hubiera adoptado la ctdusula moneda oro, lo
cual es inaceptable cuando la propia peseta, como unidad fundamental del
slstema monetario, sufre depreciacién., En definitiva, para Roca SASTRE o se
compensa o neutraliza la circunstancia de haber desaparecido la moneda oro.
mediante atribuir al acreedor la facultad de exigiv en billetes de Banco el va.
lor o(»m‘sﬁ(»ndiontn al metal oro, 1o cual equivale a adoptar l juego propio
de la cldusula wvalor oron, Por tanto, concluye este autor que entre estoy

(29) Duvarpy, Clausula «pago oron, e «Revista de Derecho Priva-
don, XXXT (ro47), 4. .

(25) Quintano Rirorifis, La cldusula oro en los pagos internacionales
prizados, en «Revista de Derecho Privadon, XXXI (1047), 666.

(26) Rova Sastre, Derecho hipotecario. IV. Hipotecas. Barcelona,
1948, pag. 382, v Eficacia de la cléusula «valor oron, cn «Revista de Dere-
cho Privadon, XXXIV (1950). 2.
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dos términos del idilema. no cabe duda que la equidad y la justicia, ast
como el respeto ddebido a lo queridis por las partes, inclinan a elegir al
segundo. De no ser asf, ;de qué serviria la cliusula «moneda-oro»n? Evi-
dentemente, de nada, pues en la normalidad no interesa utilizatla, vy en la
anormalidad carecerfa de eficacia.

El profesor Martin-Balrestero y Costey (27) también hace la adver®
tencia de que la cldusula de pago en oro, cuando sea materialmente imposi-
ble de llevarla a cabo, por no encontrarse este metal, subsistird en todo caso
como clausula valor oro, con la que en este punto se identifica. Lucss
(rn (28) abunda en los argumendos anteriores, al afirmar que e¢n las clausu-
las «moneda oron se halla esplicita una cldusula «valor oron, pueste que
al entregarse las monedas de oro, se entrega también el valor de dichas
monedas. El prestamista que estipula que la devolucién de su dinero se
haga en buenas monedas de oro, no lo hace por el simple afin de contem-
plar el brillo de los dorados doblones, sino mds bien para asegurarse de
que el valor de que se desprende ha de ser realmente recobrado con la de-
volucién del préstamo. De ahi que concluya este autor que cuando el cum-
plimiento de una clausula pago en moneda oro o plata se haga imposible,
por haber sido retiradas de curso las monedas de esos metales, deba en-
tenderse subsistente como clausulas valor, de acuerdo con la finalidad per-
seguida por los contratantes al establecerla. El profesor BrrrrAN pr He-
REDIA (29) también cree que on la actualidad puede ocurrir que se emplee la
férmula, en algin contrato, de «cldusula moneda oro o plata», pero debera
interpretarse, no en el sentido estricto de wmonedan», sino en €l de «valor
oro o platar, como punto de referencia para la determinacion de la canti-
dad de dinero de curso forzoso que deberd entregar el deudor.

Recientemente, Soto NIETO (30) observa cémo la diferencia entre una
y otra modalidad de cldusulas oro es en realidad més aparente que real
en las actuales circunstancias en que €l oro estd retirado de la circulacion
@ impuesto el curso forzoso del papel moneda, ya que en tal hipotesis la
deuda pendiente se transforma en otra de valor, cuyo mddulo serd la cifra
de moneda oro aceptada, que habrd de dejar paso necesariamente g un cum-
plimiento en moneda de curso corriente, pero valorando el interés cuantita-
tivo y adquisitivo que presidié el conclerto entre las partes contratantes.

Todos estos autores nos dan la nota caracteristica y ¢l tono general que
domina en la doctrina respecto a una interpretacién de las cliusulas wmo-
neda oro o platan. Hasta la fecha, ¥ que nosotros sepamos, nadie las ha
calificado como cldusulas de estilo; por lo que se puede afirmar que se

(27)  Marrtin-Baarstero y Costrd, El page de prestaciones debidas en
moneda devaluade, en «Revista General de Tegislacion v Jurisprudencian,
{(1030), 543- L

(28) Luers G, El problema de las obligaciones pecuniarias devalua-
das ante la doctrina espasiola y la jurisprudencia del Tvibunal Suprenio,
en «Foro Gallego», 81 (1052), 508.

(29) BrrrrAx pr Herepiy, El ctunplimiento de las obligaciones. Ma-
darid, 1956, pag. 239.

(30) Soto NieTo, Aspecto econdwmico de la nueva Jev de arrenda-
mientos urbanos, 11 (Alcoy. 10350). 203.

16
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trata de una opinién original y gratuita la gque ahora la sentencia mantiene.
repecto de la opinidn doctrinal comun.

Por lo que a la propia junsprudencia espafiola atafle, se advierte una ro-
tunda afirmacion de los argumenios antes expuestos por la doctrina dominan-
te. En un andlisis mas detallado de las mismas sentencias, hasta ahora pro-
funciadas por tan alto Tribunal, se advierten dos modalidades: las refe-
ridas a supuestos donde si bien se habia pactado el pago en moneda orc
o plata se consignaba v prevefa que ¢ni caso de hacerse dicho pago en papel
moneda se abonarfa la deprzciacién « diferencia de valor entre éste v las
especies monetarias oro o plata (31); ¥ aquellas otras que deciden esclu-
sivanrente sobre casos en qus de un nodo simple se habia pactado la de-
volucién de lo prestado en monedas de oro o plata.

Respecto de estas dltimas, andlogas al caso de autos, veamos como pro-
cedi6 el Tribunal Supremo. La Sentencia de 23 de noviembre de 1946 de-
cidio sobre el siguiente supuesto: «Que... por escritura de 15 de dickem-
bre de 1921, A. G. M. presto a P. S. M., 30.000 pesetas, por término de
tres afios, hipotecandose en garantia del préstamo diversas fincas, expre-
sdndose en dicha escritura que ¢l pago se harfa en moneda corriente v le-
gitima de oro o plata gruesa.» Ante este supuesto, €l Tribunal Supremo
considera que «siendo evidente 1a enorme depreciacién de aquélla (la pese-
1a) en que se pagd... no puede sostenerse que la consignacién se realhzé
conforme a las mismas, condicién precisa para atribuirle efecto liberato-
rio... v... no puede ponerse en duda que al pactarse como en el caso pre-
sente que el pago se verificaria en woneda corriente de ovo o plata grue-
sa, fue la intencién de los contratantes que se realizase en moneda equiva-
lente a la recibida al celebrarse el contrato de préstanion.

Igualmente, la Sentencia de ¢ de enero de 1950 manifestaba que «la
cldusula cuarta del referido contrato de préstamo establece que el pago de
capital e intereses se verificari precisamente en ovo o plate gruesa y no es
posible estimar que a ella fueran equivalentes los billetes rojos consigna-
dos... dada la enorme depreciacién alcanzada por el papel moneda ecircu-
jante en dicha zona v en aquella fecha... so pena de quebrantar las mas
slementales normas de justicia conmutativa que demanda la equivalencia
de: las prestaciones en los contratos onerosos».

También ¢n la Sentencia de 28 de noviembre de 1957 se reafirma esta
doctrina legal cuando dice que «las dos partes contratantes eran cono-
vedoras, desde ¢l momento de la estipulacién, del objetivo perseguido y de
la finalidad que se proponian con su insercion encaminada a que la renta
convenida quedara estabilizada, sin estar sujeta a la cotizacién variable que
la moneda papel experimentase, v para ello establecieron que 1o renta con-
certada habfa de ser pagada «wen monedas de oro o platan, de curso legals
con exclusién de todo papel moneda, aun cuando éste tuviera curso forzoso,
pago que podia tambidn hacerse en billetes del Banco de Hspaila, pero tan
:\*6.10 cuando convenga al arrendador». Ademds, precisa que wlados los tér-
minos contenidos en la cldusula segunda del contrato, por cuanto su in-

31) SS. 3 julio 1914, 12 marz 6. 25 abri ‘ . ) -y
s abril 1048, +4 rz0 1946, 203 abril 1046, 22 marzo 1947 3
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perpretacion, referida s que 1 pago ha @ realizarse w0 monada de oro o
plata, ha de entenderse que ha sidy wlilizada en el concepto de querer sig-
nificar cliusulg valor, deduciéndose que caxo de no podar prestarse cumpli-
miento por falta de metal amonedado, vste valor-moneda puede, y debe,
ser sustituido en su equivalencia por ¢! nimero Jde billetes de Banco que
le representen, debiendo solo, pucs, =-rvir Wde modulo para caleular ¢l in-
porte dinerario que aquellas monedas tenen en el mercado del metaln.

Aun se podria objetar que algunos de estos fallos #e pronunciaron pars
una situacion excepcional de la zonn mackista v ocoa moneda enormemente
Tepreciada. % eilo hay que oponer que existen fullos que no tratan de tal si-
tuacion ; ademds, ni por haber sido readizado en diversa commnilad d- pa-
gos, ni por ser en moneda roju tave distinta trascendencia: ~egin se de-
clara por el propio Tribunal Supremo, «la circunstancia de gue ¢l pago
intentado por consignacién haya sido -n billetes del Banco de curso legal en
la zona marxista, no resta fuerza liberatoria plena en el caso de autog a
la especie entregada, porgue si bien los articulos 38 y siguientes de la Ley
de % de diciembre de 1939 coneedieron accidn revisoria de pagos hechos por
deudas extrabancarias enire ¢l 1 de wnero de 1937 v la fecha de la iibera-
cidm,.. es lo cierto gque a tales normas se les did cardcier oxcepcional...
pues el legislador, ante los graves irastornos en la cconomia v en la se-
guridad del trafico... opté por dar fuersas extintiva plena comu norma ge.
reral, a los efectos en aquella zonan (32).

En cuanto a la objecion de gue los pagos fueron ejecutades en mone-
da enormemente depreciada, resulta cierto para la pesetn de i zona mar-
sista, pero desgraciadamente también ha resultado para la nacional; nues-
tra moneda ha conocido no sélo la depreciacién, debido a la inflacién cuya
cispide se alcanza en <! afio 1956 (33), sino también sufrid una desvalori-
zacién. La desvalorizacion de la pesela se hace evidente entre las dos nor-
mas fundamentales que establecen su paridad monetaria respecto ai patron
oro: la Ley de 19 de octubre de 1868, que delerminé que la monela de
cinco pesetas oro pesaba 1,6r21 gramos con una ley de goo milésimas, al
contener 0,43161 gramos de oro fino, ¥, ¢l Decreto-Ley de 4 de julio de
1958, que de nuevo fija la paridad de la peseta en oro, al quedar estable-
cida en razén de 0,0148112 gramos de oro fino por peseta. cquivalente a
0 pesetas por délar USA del peso v la Ley en vigor el 1 de julio de 1944.
En conclusion, que una peseta del afto 1868 es hoy equivalente a 19,60 pe-
setas, segtn ol valor oficial o nominal proclamado por I Estado espafiol ;
S desvalorizacion no puele ser s evidente,

(32) Sentencia de 2 de marzo de 1943 ; en el mismo sentido la Senten-
cia de 3 de julio de 1944. Sobre esta materia puede verse la confirmacién
doctrinal, cfr. Marin LAzaro, Principios ¥ orientaciones del desbloqueo y

de la revisicn de pagos, on «Revista Critica de Derecho Immniobiliario»
{1940), 3; Moro l.episMa v HurRNADEZ-GIL, Valides de_los contratos v
testamentos afectados por la guerra ¥ la revolucién, en «Revista de Dere-
~ho Privado», XXV (19}41)’ 373 HEerNANDEZ-GIL, En torno a la J.ev de 5 de
noviembre de 1910 sobre contratacién en sona roja, en «Revista de Dere-
cho Privadon, XXVITI (1944),17-

(33) La circulacién fiduciaria, segin balance del Banco de Espafia, al-
canzd entonces los £5.821 millones de pesetas.
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La depreciacion de nwestra pesela fud = resultado de muy complejas cau-
»as, enire las gque se pusde destacar la falta de reservas oro, debido al pi-
ilaje realizado por los marxistas, la lenta recuperacion del utillaje fabril,
agricola e industrial, como consecuencia del bloqueo internacienal que su-
frimos, asf como de clertos manejos en los precios v salarios. del régimen
de comtrol de cambios, ete., lo que condujo a una pendiente fnflacionista
veconocida por las proplas disposiciones legales v jurisprudenciales, hasta
fa reciente estabilizacion monetaria. Los autores (34) ¥ el propio Tribunal
Supremo (35) describen y haa tratade de remediar tales efectos.

Los argumentos aducidos en contra de situaciopes diferentes tampoco
son validos; por 1o gque queds asi demostrado como las alteracioues de la
peseta son reales v efvclivas. También se advierte c¢émo e Tribunat Supre-
mo ¢n decisiones anteriores no condiciond las clausulas wunoneda wo o
platan a que los contratantes preveyeran la depreciacion; tanto lo enten-
did para los casos previstos como para los que nada se habia dicho, cuya
referencia era exclusivamente a la moneda oro.

De aqui que la consecuencia que se saca en el segundo considerando de
la Sentencia que comentamos, resulta una afirmacion dudosa, al decir gue
wentada la anterior doctrina, del estudio de la escritura de cuatro de no-
viembre de mil novecientos veintiséis se desprende que las partes pactaron
que el pago s harfa «en plata, oro o billetes del Banco de Tspaiia, sin
descuento ni quebranton lo que excluye toda idea de «cldusula valor oro o
plata» en cuanto se intenté el pago en billetes, sin descuento ni quebrai-
to alguno, conforme a lo pactado, que en ningéin momento se haria en oro
¢ plata o su equivalente en billetes del Bancon.

Creemos que no se puede ser tan optimista, respecto a la apreciacion de
un descuento v oal quebranto. sufridos por el acreedor, si se reciben bille-
tes de ‘una moneda como la peseta que llega a depreciarse cerca de una
veintena de unidades de su valor, precisamente dentro del periodo de autos.
Ya la Sentencia de 28 de noviembre de 1935 interpretd que cuando ¢l pago
Yebfa realizarse en moneda oro, ha de ser entendida en €! concepto de que-
rer significar cldusulas valor, cuyo fundamento lo pone «en el quebranto
que ha sufrilo ¢l papel moneda, por su depreciacion, relacionada con ] oro
y con la plata ¥ como ha quedado exteriorizado con el oficio librado por el
Banco de Espatian, Ademads, adade, que la cantidad o entregar se debe en
una «proporeion a la que debe gjustarse en aquella fecha el contrato discu-
tido, bien por la reciprocidad de intereses que del mismo se deriva, v ya en
ateneidn o las normas de justicia conmutativa gue debe presidir foda eon-
veneion anle la correlacidn gue en las prestaciones onerosas cada parte o
ha e levar consigo,n

Respecto al fundamento de [ actual Senteneia, también nos pageee ad-
vertir que s+ invoea una legislacion monetoria inexistente en «l momen-

{34y Cfr. Staox Caxo, Op, cif., pdg. a9 VAzourz Ricuart, Kfectoy
juridicos de la depreciacion monetaria, en «Boletin del Tlustre Colegio de
Abogados de Madridy (195%) ; UnierNa, El problema snonetario, en «Revis
ta de la Real Academia de Jurisprudencia v Legislaciénn (1957). 3r1.

(33) S8, 4 enern 1g31, 11 marzo 1057, 28 noviembre 1937, 6 junio 1939
vorr ouetubre 1060,
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w de pactarse la modalidad de pago en moneda oro, por lo que no puede
concluirse su nulidad : pero €ste ox un extremo que merece comentario

aparte.

5. La validez de la cldusule de estabilizacién wmoneda oro
o platan ante el curso forzoso del papel moneda.

Al referirse a la segunda escritura de préstamo, la comentada Senten-
cia de 22 de diclembre de 1961 dice : «Y en la de treinta v uno de enero de
mil novecientos ireinta la formula empleada fué que el pago se hariz en
oro o platan «con exclusion de cualguier clase de papel que le sustituya,
aunque fuese declarado de curso forzoson, pacto que aparite de ser nulo por
contrario a la Ley en cuanto obliga al pago en plata u oro fisicos, en con-
tra de la prohibicién de su tenencia ¥ circulacion, vulperando también las
disposiciones sobre ¢l curso forzoso v el poder liberatorio de la moneda pa-
pel, tampoco contiene el clemento esencial de obligar al abono de la equi-
valencia del valor oron.

En primer lugar, hay que hacer una advertencia, a nuestro parecer,
que tiene una gran importancia para la correcta interpretacién de la clau-
sula afiadida por las partes en su contrato del afo 1931 v es lag diferente
iranseripeién que hace el considerando de la Sentencia con la que en un
principio muestra al describir los hechos en sus resultados ; mientraz que
ailf se dice que las partes pactaron que «el pago del capital ¢ intereses se
hard... en moneda de oro o plata corriente, con exclusion <de cualquier clase
de papel que le sustituye aungue fuese declarado de curso forzoson, después,
al concluir, se habla en el considerando simplemercte de oro o plata, inter-
pretdndose erréncamente que lo que las partes quisieron fué el «pago en pla-
ta u oro fisicosn. Si los coniratantes expresaron que el pago se haria en
amoneda oro o platay v excluveron espresamente el papel moneda no quie-
re decir que quisieron oro o plata fisicos, sino moneda, aunque fuese de de-
terminado metal (oro o plata). Y va hemos visto cdmo el propio Tribunal
Supremo, ante la imposibilidad del pago en monedas metidlicas que dejaron
de tener curso legal, considera que existe una cldusula valor a realizar su
pago en moneda de curso forzoso; tal solucion responde a la naturaleza
fungible del dinero, va que 0 género nunca pereee (genus nunguam perit),
por lo que tampoco cabe alegar la imposibilidad del pago de las deudas pe-
cuniarias (36). Asi lo ha confirmadoel Tribunal Supremo, en sus Sentencias
de 10 de mavo de rogr v de g de julio de 1gag, al deelr, esta dliima, que al
unparo del articulo 1.105 del Cédigo civil «mo puede frustrarse (cuando se
pueda evitar), ¢l pacto de posible cumplimienio, de que para el caso de no
poderse realizar o] pago aplazado en la moneda convenida (oro o plata), por
haberse impuesto otro instrumento monelario, s abone la depreciaciony,

(36) Cfr, Phriz Serraxo, La imposibilidad de la prestacion especial-
mente en le vida inercantil, ¢n «Cuestiones actuales al Derecho mercantil,
monetario v tributarion (Conferencias del Colegio Notarial de Barcelona).
Bareelona, 1944, pAg. 31; BrlrrAN pr Herupia, El cumplimienio de las
obligaciones. Madrid, pag. 2:6: Boxgr Corruy, El cumplimiento de las
obligaciones monetarias en | régimen de control de cambios. en «ANUA-
RT0 DE Derecmo CriviLy, XIV-1 (1961, 33, :
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En definitiva, s que se trata de un préstamo de dinero y no de un cotno-
dato o entrega de cosa, segtin la interpretacion de la Sentencia que comenta-
mes ; enionces, ¢oomo puede hablar de créditos garantizados con hipoteca
on o presente caxo? In la actual Sentencia se ha olvidado que tal pacto se
produjo en &l afto 1031, época en que el sistema monetario era bimetalista,
en base g la Lev de 19 de octubre de 189, v, si bien <] empleo de la mo-
neda oro habia caido en desuso no =e habia prolibido, siendo la moneda
de plata ide curso legal hasta que la Ley de 20 de enero de 1939 le priva de
tal curso. Lo que sucede es que, en la Seniencia se involuera el momento
de eclebracion del contrato con <1 del pago v se sacan unag consecuencias
fuera de las circunstanecias de tiempo v lugar, necesarias v elementales para
la resolucion del conflicto de iniereses.

Por lo qus: respeeta a la clausula wamoneda oro o platas, la doctring ha
destacado In necesidad v lo decisivo que resulta el momento polftico-ccond-
mico ¢n, que la cldusula se pacta v se realiza el pago (37). A pesar de que
haya autores que se pronuneien de una manera negativa en cuanto a la ina-
plicabilidad de estas cldusulas, incluso para las contrafdas en un régimen
anterior (38), sus soluciones carecen de falta de fundamento tegal sin tomar
en consideracion el cardcter ultrafungible de las obligaciones monetarias.
Roca Sastre (30) hace ver como es absurdo reputar extinguida la deuda de
obligacion dincraria en sf, por causa de imposibilidad subsiguiente de Ia pres.
tacién. Ademds, no hay que olvidar que existe una norma fundamental que
permite concretamente las deudas de moneda especifica: el artfculo 170
del Cédigo civil. Para el supucsto de 1931, que contemplamos, se puede
decir, con Hrrninprz-Gir (40), que sc trata del supuesto normal compren-
dido en dicho artfculo v ningan problema puede plantearse entonces en or-
den a su validez.

Ofra consideracion supondria cuando bajo el régimen de curso forzo-
50 se hubiere realizado el pacto ; aunque seria discutible, a nuestro parecer.
pues siempre cabria interpretar la voluntad d« las partes como una mues-
tra evidenie de wstablecer una cldusula valor, de cuyva validez no dudamos.
Sin embargo, ruspecto a la legalidad vigente, en cuanto establece el ré-
gimen de curso forzoso v el poder liberatorio del papel moneda, ciertos au-
tores consideran que dicha cliusula emoneda oro o platay no es valida (41),
o bien que resulta ineficaz (42) o ya os nula (43). A todas estas econclusin-

(37) Cfr. Prravo Hoge, Op. cit., pig. 49.

(38) Cfr. Pric Peta, Cliwsula oro, en «Nueva Enciclopedia Juridien
Seixn, 1V {Barcelona, 1032), 183

(30) Roca Sastre, Derecho hipotecario, cit., IV, 348.

(40) JTerxinpez-Gr., Derecho de obligaciones, T (Madrid, 1960), 308

(41) Cfr. Casrdn, Derecho civil espaiiel, comdm v foral, TII Dereche
de obligaciones, q.% ed., vev. v amp. Madrid, rogq. pag. 272 Ksein, Ma-

ITI. Obligaciones v contratos, 2. ed. Ma-

nual de Derecho civil espan-l.
drid, 1951, pag. 83.

(342) Cfr. Pvie Bruraw, Fundamento de Devecho civil. I-2. Derecho
general de obligaciones. Barcelona, 1039, pAg. 336.

(43) Cfr. HERNANDEZ-GIL, Op. cit., I, 308, afirma que la invalidez per-
tencee al grado de 1a nulidad radical, doblemente, ya que falta un requisito
esencial (art. 1.261. en relacién con el 1.291) v se contraviene una prohi-
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ies crecmos se pueden oponer consieraciones bien fundadas que las pro-
claman validas v eficaces.

Asl, estamos de acuerdo con lo que dice recientemente SOoToO NIETO {(44),
de que la afirmacién segin la cual la clausula «wro o platan viene a ser
contraria a las leves que, inspiradas en el principio nominalista, imponen
el curso forzoso de la moneda de papel, es gratuita y sin real fundamen-
to. La Ley espanola de ¢ de noviembre de 1939 se limita a preseribir que
los billetes del Banco emisor son, preceptivamente, medio legal de pago
coni pleno poder Hberatorio (43), v <n mdritos a una eldusula oro, equi-
valente a la valor oro, inserta en un conirato en nada < econtradics dicha
preseripeidn, ya que habrd de satisfucerse la deuda precisamente en bille-
tes de los esistentes en curse logrindose con jos mismos una libetacidn
absoluta de aquélla. Es que, romoe dice «f profesor Barrie (46), una cosa es
aceptar €] pago en billetes de Banco, que o« lo que lu Ley ordena, v ofra
cosa distinta que exista un pacto sobre la cantidad a pagar vn billeies con-
forme a un mddulo (47). Es que las partes tienen absoluta libertad para
precisar la cuantfa ab initio, gpor qué razén no puede admitirse una
elevacién nominal —ya que no lo es de un modo real— para ¢! futuro?
Mediante esta clausula la deuda desemboca nccesariamente en una presta.
cién con moneda de curse fegal. no contradiciéndose el propdsito estabili-
zador que preside el nominalismo, puesto que del papel moneda se hard
uso tnica y exclusivamente por su nominal valor, afectando ¢l pacto tan
s6lo a la cantidad numérica a recibir en ©1 momento de satisfaccién del
crédito; la devaluacién de la moneda —hecho que necesariamente ha de
preceder a la operacién, no siendo su consecuencin— es tomada en con-
sideracién para ser medio de cdleulo (48).

En cuanto al argumento de que una clausula wanoneda oro o platan
s nula porque contravienc una prohibicién legal (al no estar el oro v Ia
plata en el comercio juridico ¥, como consecuwencia no haber objeto cierto
en ¢l conirato, arts, r.261 en relacion con el r.271 del Cédigo civil) carece
igualmente de fundamento. No se ha dado ninguna disposicién imperativa
que ponga fuera del comercio al oro v a la plata; ¢l Decreto-Ley de 14 de
marzo de 1937 tan s4lo obliga 2 hacer entrega al Tistado, en concepto de de-
pdsito, el oro amonedado o en pasta, con €l oportuno resguardo acreditativo
de la existencia del depdsito (art. 1); v, la Lev Penal ¥ Procesal de Deli-
bicion legal. Creemos que tal tesis no puede sostenerse ¥y mucho menos a
partir del Decreto-Tey de 4 de julio de roz8.

(44) Soro Nizro, Op. cit, I1, 206 v sigs.

(45) La Lev de Ordenacién Bypearia, de 31 de diciembre de 1946, es-
tablece que corresponderd al Baned de Espatia la facultad eoxclusiva de
emitir billetes de curso legal, al portador, que ejercerd, como tnico de
emisién en el territorio nacwnal y posesiones espaiflolas (art. 11).

(46) Batirk, en anotaciones al Curso de Corin v Caprrant, 2.2 ed.. (11
Madritl, 1951), 259. ’

{4 ¥n «! mismo sentido: SS. 3 enero 1951 ¥ 28 noviembre 1o037.

(18) Segtin- advierte BoNer RaMON, en el comentario a la Sentencia de
4 de julio de 1944, en «Revista de Derecho Privado», 28 (1944). 886, nunca
puede verse c¢n las consideraciones sobre ¢ cursa forzoso fundamento su-
ficiente para declarar ipso iure sin cfecto las clausulas de valor oro, sea
desde ¢l primer momento, -sea para el caso del curso forzoso.
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tos Monetarios, de 24 de noviembre de 1938, tan sblo reputo delitos de
contrabando monetario el exportar moneda espafiola de oro, plata, ai igua!
que los billetes del Banco Jde Espaiia (art. 1.° apart. 12). Por tanto, el
oro v la plata si se retiraron de la circulacién, no obstante, no quedaron
fuera el comercio juridico; prueba de cllo es que se siguieron dando
relaciones mensuales de cotizacidn por ¢l Estado respecto del precia del
oro para caleular ¢l pago de los derechos arancelarios.

n el supuesto que contempla la Sentencia que comentamos se wats
de unos préstamos en «moneda oro o platan celebrados en los afios 1926,
1931 ¥ 1935, por lo cual, estdn dentro del régimen vigente del Codigoe civil
{arts. 1.171, 1.753 ¥ 1754) sin que les afecte para nada ningdan régimen mo-
netario de excepcion (49). Ahora bien, al momento de su cumplimiento la
moneda de oro y plata no es de curso legal, es imposible su pago, lo que
implica, por la naturaleza de la deuda, una conversién en moneda de curso
forzoso, segin la esencia caracteristica de las deudas pecuniarias (genus
nunquam perit). Tal conversidn no =erfa equitativa sl se prescindiese de
la gran depreciacién que sufrié la peseta en el intervalo que va Jesde
su pacto al pago, segin fué proclamado en otros casos. Autores, como
Prravo Hore (30), no dudan en reconocer que «una justicia innegable exi-
ge que devuelva no la misma cantidad nominal, sino el mismo valor real».
Y Soro NiEro (31), encardandose con el supuesto, de un modo councreto afir-
ma que «la verdadera importancia de la cldusula metdlica se presenta
cuando ¢l pacto fué concertado en época de normalidad econdémica, sobre-
viniendo mds tarde el curso forzoso del papel moneda v 1a consiguiente al-
teracién del valor de aquélla, o bien cuando un momento u otro se encuen-
tran dentro de la fase de depreciaciéon monetaria y de circulacion forzosa
del papel. Tanio en una como en otra hipditesis, las razones de legalidad,
justicia y moralidad aducidas demandan su admisién y eficacia, traducién-
Jdose, en definitiva, en clausula valor oron. Posicién que, segtn vimos, Tué
mantenida con anterioridad por ¢l propio Tribunal Supremo (52).

6 Bl préstamo hipotecario con cldusulg de estabilisacién.

Otro extremo due toca esta Sentencia de »2 de diciembre de 1901 es el

referente a la exigencia de la clausula valor en el Registro de la Propiedad.
La Sentencia afirma que en uno de los motivos de este recurso se susten-
ta una interpretacion errones andxime siose tiene en cuenta el cardcter
eminentemente formal de la hipoteea que oxigirfa la constancia de la eldu-
sula valog en el Registro de la Propiedad, que no habia tenido lugarn.
(49) A partir de Ia Real Orden de 1o de octubre de 1g30. lo dnico que
sucede s que el régimen de control sobre divisas empwza a hacerss vie
dente, exigiéndose un justificante de su destino, al modificarse la Loy de
Ordenacion Bancaria de 1921 por In de 26 de noviembre de 1931 que tan
s6lo wsuspende» temporalmente el régimen de reserva metdlica de los bi-
lletes en circulawion. Pero la moneda de plata no queda fuera del curse
legal hasta la Lev de 20 de enero de 1930.

(50) Prravo Hore, Op. cit., pag. 41.

(51) Soro Nmto, Op. cit., 11, 211,

(52) SS. 23 noviembre 1946, g enero 1950 ¥ 28 noviembre 1057,
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Segun esta ultima conclusion parcce evidente gue el Tribunal Supremo
acaba de reconocer que se irata de una cldusula valor, lo que resulta
en oposicién con su afirmacion anterior de considerarla cldusula de estilo.

Segin hemos expuesto en otra ocasion (33), es posible el acceso al Re-
gistro de ia Propiedad de los préstamos hipotecarios con cldusulas de esta-
hilizacion y, concretamente de las clusulas «moneda oro o platan y «walor
oro o platan. segin va afirnn la docirina v concluyé por aceptar la legis-
lacion.

En una etapa antecedente a la actual, FALKENSTEIN ¥ HAUSER (34) va sos-
senin ¢l argumento de que, al establecerse la unidad monetaria speseta oron
para el pago de los derechos de Aduanas (Deereto de 29 de agosto de 1928)
y publicarse periodicamente en la «Gacetay (hoy «Boletin Oficial del Esta-
don) 1a equivalencia oficial de la pescta oro con la peseta de curso jegal, no
podia considerarse ilicita la constitucion de hipotecas en garanfia de crédi-
10y que consten en peseta ore, puesto que cabe el caleulo de la equivalen-
~ia con arreglo a las normas indicadas.

También Roca SasTrE (55) advirtio la validez v licitud de las clausulas
oro y valor oro, puesto que Do se oponen susianciaimente al principio de es-
pecialidad hipotecaria, ya que son perfectamente inscribibles, siempre que en
su constitucion se establezca un dato o elemento oficial de referencia para
ia determinacién, en todo momento, del valor oro o del quebranty del billete
del Banco de Hspafia en relacidn con el oro y que bien pudiera ser o alti-
mo tipo de recargo o prima que para pagar en pesetas papel los derechos de
Aduanas se publica mensualmente en el «Boletin Oficial del Estadon. De
este modo cree quedan salvadas las exigencias del prineipio de especialidad,
¢l cual, ni siquicra en materia de hipotecas significa fijeza absoluta, sino
simplemente determinacién en ¢l sentido de seguridad acerca del volumnen
de los gravamenes, Con ¢l indice de referencia al valor oro. Roca SASTRE
hace ver ¢omo se tiene un punto determinado o determinable en cada mo-
mento, medianie una simple operacién aritmética, por lo que, ¢n rigor, dado
¢l juego estabilizador de la clausula oro, resulta que las hipotecas se avie.
nen con ¢l principio «de especiaiidad de un modo muy superior a otros tipos
de derechos reales. Con s6lo este requisito de establecer un punto oficial de
referencia con el valor oro, pueden considerarse inscribibles las hipotecas
cuvo débito garantizado contenga la cldusula oro, v una vez inscritas siem-
pre se estard en condiciones de determinar su verdadero valor, a todos los
fines de su cjecucion, purga o descuento, En caso de ejecucion. el acreedor
hipotecario podra reclamar una suma de dinero, en bifletes del Baneo  de
Espafia, en it cantidad necesaria para aleanzar ot valor del oro a base del

(53) Cfr.Boxer Corres, Los préstamos hipolecarios con cliusulas de
estabilizacion, en «Revista Jde Derecho Notarialy, XXIN-XXX (rg60), 43.

(84) Farkunsteix v Hlavser, EI patrdn oro en los crédilos hipotecarios,
an «Revista Critica de Derecho Inmobiliarion, 102 (1933). 440,

(38) Roca Sastre, Derecho hipolecario, cit., 1V, 388. En cambio, las
cldusulas oro son inoperantes para Martinez pe La Curva, La cldusula de
estabilizacién del wvalov en la hipoteca, en «Revista Critica de Derecho In-
mobiliarion, 329-393 (1961), 293 quien recuerda el criterio negativo de las
?ﬂsnlucimws de la Direccion General de los Registros de 1 v 3 de marzo
de 1952,
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importe del débito garantizado ; v como esta determinucion sélo requier
-una simple operacion de cdleulo. nada impide que pueda utilizarse como pro-
-peso ejecutivo ¢l procedimienio sumario v el extrajudicial.

Tal argumento vino ratificado por la modificactin realizada al articu.
o 214 el Reglamento Hipotevario, al reconocer la posibilidad de que en las
escrituras de préstamo hiposecariv se puedan hacer constar las cldusulas
de «stabilizacién de valor, prescribiéndose entre los mdédulos estabilizadores
el premio del oro en las lquidaciones de Arancel de \duanas sefinlado por
el Ministeriv de Haciemda.

El que la hipoteca sea wa acto formal no implica un cardcter constitu-
tivo cuando se trate de un préstamo con cldusula de estabilizacion ; la po-
sibitidad de constancia en ¢l Regisivo va hemos visto que fud ana cuestion
aceprada v la inseripeidn para nada afecta a la modalidad del crédito. Desde
el punto de vista eivil, el propio Tribunal Supremo, en reciente Sentencia
de 51 de octubre de 1960, afirmd que dicha cliusula valor es vdlida y no
nula como la consideraron las Resoluciones de la Direccidn General de los
Registros do 3 v 4 de marzo de tgo2, a propisito de una cldusula de esta-
bilizacion «valor trigon, porque «sin que la doctrina de la Direccidn General
de los Registros —decia— vincule a wste Tribunal Supremo, no obstante
su oficacia #n el orden registral v su reconocido o indiscutible valor elen-
tifico, en todo caso, sin que pueda irascender a la nulidad el procediniien-
to sumario de la Lev Hipotecaria, seguido para la efectividad de la pension
garantizada con hipotecarn. Afirma, ademds, «que no puede, desde el mo-
mento en que se rechazaron los motivos examinados, declararse la nulidad
de dicho precedimiento ejecutivo sumario, pues aunque se admitiera que la
“{liquidez de la deuda v la cuestion previa de la validez de lo contenido sobre
la estabilizacion de la moneda en gue debin pagarse impidiera el procedi-
miento, como tal nulidad se hizo depender de la cldusula consabida y sblo
por consecuencia de ella..., al ser la dltima valida queda sin punto e apo-
yo la nulidad reclamada... pudiendo afadirse como nota legal confirmatoria
der aquella validez lo dispuesto en el artfculo 219 del Reglamento Hipote-
cario, segun queda redactado por el Decreto de 145 de marzo de 1959, aun-
que para este caso carezea e aplicaciony

Superada aquella posicién inicial, tanto la jurisprudencia como la legis-
lacién admiten la posibilidad de que un préstamo hipotecario contenga una
cldusula de estabilizacién v, concretamente, una cldusula valor oro, s que
ello abste para su inscripeion en ¢l Registro de la Propiedad. Si para la
ctapa anterior nada se habfa dispuesio legalmente, una interpretacién 16-
gica v congeluyente, tanto conforme a la voluntad de las partes, como con
la vigente disposicidn, conduee a proclamar la eficacia de un préstamo hi-
profecario con una cliausuln amoneda vrow de estabilizacion,

Jost Bonwr CorRea,
Investigador Cientifico del C.S.1.C. en ¢l
Instituto Nacional de Estudios Juridicos.



