3. Credito documentaric revecable y compravenia subyacente

(Conentario a la Sentencia del T. S. de 21 de noviembre de 1958)

AxTECEDENTES: La sociedad demandante, domiciliada en Leon, vendid a la
~sociedad demandada, domiciliada en Barcelona, ciento veinticinco vagones
de trigo, conviniéndose, en un momento posterior, que el precio se haria
efectivo mediante una apertura de crédito documentario. Por orden del com-
prador (sociedad demandada) el Banco de Santander, sucursal de Lecn, co-
paunico a la demandante que habfa abierto a su favor un crédito documentario
revocable por la suma de 1.475.000 pesetas, conira entrega de boletos nego-
ciables detinitivos o, en su defecto, certificaciones del Servicio Nacional del
“Trigo endosadas a favor de la demandada; el Banco advirtié al beneficiario
.del crédito (sociedad demandante) que estaban permitidas las disposiciones
parciales. Las operaciones concerfadas se desarrollaron normalmente hasta la
-suma de 1.056.304.50 peseias. Hallindose pendiente de disposicién el resto del
-grédito documentario, el Bancen comunicé a la :ociedad demandante tbene-
ficiario) que siguiendo las indicaciones del ordenador (sociedad demandada)
habia procedido a la cancelacion del crédito documentario respecto de lu
parte no dispuesta. Revocado el crédito, la demandante exigié a la demandada
‘el cumplimiento del contrato; ésta se negd a recibir el trigo pendiente de
.entrega y a abonar el precio fijado.

1.2 demandante pidié al Juzgado gue por haber incumplido la demandada
-sus obligaciones como compradora, se declarasen resueltos los contratos de
compraventa celebrados y se condenase a la sociedad demandada a la in-
demmnizacién de los dafios y perjuicios derivados del incumplimiento Ga los
contratos pendientes. La demandada alegd en la contestacion que la revoca-
2i6n del crédito documentario entrafiaba automaticamente la resolucion de la
compravents en punto a las entregas pendientes, por io cual no cabia hablar
de incumplimiento del contrato sino de ejercicio de una facultad resolutoria
libremente pactada. Tanto el Juzgado como la Audiencia aceptaron la fesis
de la demandada y la absolvieron. La demandante interpuso recurso de ca-
sacidn basandose en que la eventual revocacién del crédito documentario no
implica el ejercicio de una hipotética facultad resolutoria de la compraventa
por parte del comprador. El recurso fué desestimado por el Tribunal Su-
premo fundindose. entre otrog, en los siguientes:

CONSIDERANDO: ...que para el pago de las eniregas parciales confra docu-
mentos la sociedad traida al procedimiento abrié un crédito documentario
won €l caracter de revocable en el Banco de Sanfander, en Ledn, forira de
pago v apertura de crédito que, aun sin haberse convenido previamente. fué
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aceptada por los contratantes, reconociendo asi la vendedora la posibilidad
por parte del comprador de revoecar el crédito con la natural consecuencia
de dar por terminada la operacidn cuando lo estimara conveniente; dedu-
ciéndose en consecuencia de tales hechos gue la modalidad de pago estahie-
cida y admitida por la entidad mercantil vendedora, se hallaba en este caso
especifico tan ligada al contrato principal por la falta de plazo sefialado para
su cumplimiento y ser éste de tracto sucesivo sin fijacion tampoco de limite
o fecha para las eniregas parciales, que la subsistencia del conifrato quedé
supeditada 2 la del crédito documentario, quedando asi sometida a la volun-
dad de una de lag partes la ejecucion y duracidn del contrato y si la consti-
tuyente del crédito hizo uso de manera unilateral de la facultad revocatoria
que como ley del contrato se le reconocio, imposibilité en la manera pactada
la firmeza o cumplimiento del convenio para el que aguél fué establecido,
por lo gue al entenderio asi la Sala de instancia interpretd correctamente la
relacién contractual...

CoNsSIDERANDO: Que ante la acerfada interpretacion dada por el Tribunal
a gito a las relaciones contractuales habidas enwre los litizantes, no pueden
prevalecer los motivos tercero y cuarto del recurso... fundado el primero en
los conceptos dispares de interpretacion errdnea y aplicacion indebida del
articulo mil doscientos ochenta v dos del Codigo civil y de los usos del

comercio gue se concretan en la practica v regulacidn de los lamados cré-
ditos documentarios...

COMENTARIO

Bl crédito documentario, institucion joven, nacida en los circulos comei-
ciales y bancarios y alimentada por sus usos, traspasa pocas veces el umbral
de los tribunales. En esta ocasién lo ha traspasado a fin de que éstos decidan:
sobre el influjo de la revocacion -del crédito documentario en la compraventa
subyacente. A este problema se dedica la Ultima parte (IIT v IV’ del comen-
tario. Por ser sumamente singular el supuesto contemplado por la sentencia,
analizaremos con algiin detalle (IT) cudles son los rasgos que en el presente
caso caracterizan la aperturs de crédito decumentario. Como introducecidn
al estudio de esitos temas hemos creido conveniente exponer brevemente la
funcién econdémica ¥ estructura juridica de la apertura de crédito documen-
tario (ID.

I. Las ventas entre plazas lejanas, singularmente aguellas que cristalizan
en operaciones de exportacidn e importacién, presentan de ordinario una
doble caracteristica: el largo tiempo que transcurre entre la conclusidn del
contrato ¥ su total ejecucidn, v la circunstancia de que, con frecuencia, el
comprador y el vendedor se desconocen mutuamente. La necesidad de que
las mercancias sean transportadas desde cl establecimiento del vendedor al
del comprador plantea un problemes de financiacion de la compraventa: el
vefidedor deseard obtener el precio en el momento de entregar las mercanciag
al porteador; el comprador no querréd abopar el precio apfes de recibir o,
incluso, revender las mercancias, Ninguno de los dos estarda dispuesto a
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soportar la carga financiera de la operacion en el tiempo requerido para el
transporte de las mercancias. A ello confribuyen no sélo evidentes motivos
de economia comercial, sino la apuntada circunstancia de desconocerse reci-
procamente el comprador y el vendedor. Al desprenderse de las mercanciss
el vendedor no tiene la seguridad de que éstas van a ser recogidas y pagadas
por un comprador desconocido, el cual puede negarse, a causa de una baja
de precios o de haberse aprovisionado en mejores condiciones, a liguidar la
operacion; este riesgo no es ciertamente eliminado por la posibilidad de un
juicio en una plaza lejana o0 en un pais extranjero. De ofra parte, el compra-
dor que paga las mercancias antes de recibirlas y comprobar su estado., nc
tiene la certeza de que el vendedor (cuya honestidad y solvencia ﬁrofesionales
ignora) remitird efectivamente las mercancias pactadas en estado apto para
su reventa. El mecanismo de la compravents a crédito es, por tanto, dificil-
mente practicable en las ventas entre plazas lejanas: ningunc de los contra-
tfantes se sentird ineclinado, por lo general, a realizar anticipadamente su
prestacion. De ahi la necesidad de arbitrar un procedimiente que eludiendo
los Inconvenientes sefialados haga posible una venta internacional en la que
comprador y vendedor ejecuten simultdneamente sus correspondientes pres-
taciones: pago del precio y remision de las mercaderias. Desde el siglo XIX
Ins cireuwlos comerciales y bancarios de Europa y América han venido esfor-
zondose por enconfrar este procedimiento. Y tras un: largo camino, en cuvas
ctapas no podemos detenernos (1), se ha llegado a establecer la forma de
pago gue se conoce con el nombre de apertura de crédito documentario.
Cuando en un contrato de compraventa se estipula que el pago ha de
realizarse mediante apertura de crédito documentario en un determinado
Banco, el comprador debera dirigirse a este Banco a fin de que abra en
iavor del vendedor un créditc documentarioc por el importe de las mercan-
cias vendidas. Ademds de mencionar el imporie, el comprador (ordenador
del credito) deberd indicar al Banco qué tipo de crédito solicita (2), v qué

(1) Para el estudio de los diversos procedimientos de la mediacion banca-
ria en ¢l pago de las operaciones de exportacion ¢ importacidn id. (FARRIGUES,
Contretos Bancdrios, Madrid 1938, pigs. 578 y sigs., Lorusso, Tecnica del
Commercio Internasionale, towdo I, 32 edicién, Milan 1030, phgs. 31 y sigs. v
STOUFFLET, Le Crédit Documentoire, Paris 1057, pags. 10 v sigs.) para el exa-
men de esta cuestion en el Derecho inglés cfr. Davis, The Law relating #o
Commercial Lotters of Credit, 2% edicion, Londres 1036, pags. 13 v sigs. Los
diversos procedimientos de la mediacién bancaria en las ventas internacionales
no suponen, sin embargo, otras tantas etapas que se sucedan cronolégicamente.
Junto a la forma mas avanzada (crédito documentario) coexisten las mas anti-
guas ¢ imperfectas que, aungue en medida decreciente, continfian practicAndosc
en ¢l comercio internacional. Las primitivas modalidades de a mediacidén bancaria
en el pago de las ventas internacionales son, en sintesis, las siguientes: interven—
cién de los Bancos como simples mediadores, en su doble versién de: page
contra documentos v aceptacidn contra documentos; contribucidn de los Baucos
a la financiacion de la venta, sea mediante la f6rmula del descuento destimentario,
sea o través ddel denominado pago por aceptacién bancaria. Ninguna de estas
modalidades satisface cumplidamente los descos de seguridad de comprader 3
vendedor, S6lo la aperturn de crédito documentario proporciena la seguridad
ruerida.

{2y El ordenador deberd wanifestar si el erédito documentario ha de ser
revocable o irrevocable, confirmado o no  confirmado, transferible, divisible.
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documentos debera presentar el vendedor para percibir el crédito. Supuesic
que el crédito documentario acompafa, de ordinario, a una venta CIF, estos
documentos seran, por regla general, el conocimiento de embarque, la poliza
de seguro v la factura 3). Si el Banco, después de considerar los riesgos
de la operacion, accede a la peticion del ordenante, comunicard al vendedor
{beneficiario) la apertura de crédito documentario mediante el envio de la
carta de crédito (lefter of credit, leilre de crédity; en la carta de crédito se
sefialardn los documentos que han de presentarse y demds condiciones gue
han de ser cumplidas por el beneficiario con el fin de hacer efectivo el cré-
dito. Una vez que el beneficiario haya cumplido las obligaciones que como
vendedor le incumben, presentarsd al Banco los documentos requeridos; exa-
minados y aprobados €éstos por el Banco, el beneficiario hara efectivo el
crédito. Bl Banco remitird los documentos al ordenador, quien al recibirlos
satisfara al Banco el importe del crédito y demés gastos que se hubiesen
oscasionado (4). La apertura de crédito documentario supera las dificultades
que casi siempre se presentan, segin hemos visto, en la ejecucion de las
ventas internacionales. Al recibir la carta de crédito el vendedor obtiene la
seguridad de que si cumple sus obligaciones le serd abonado el precio de la
compraventa: el precio le serd adeudado no sélo por un comprador desco-
nocido y lejano, sino vambién por un establecimiento solvente como es
el Banco acreditante. El.comprador tiene asimismo la certeza de gque el Banco
.abonara el precio de la compraventa Unicamente cuando el vendedor haya
presentado los documentos relativos a las mercancias objeto de la compra-~
venta (5). El problema de la financiacion de las ventas eatre plazas lejanas
etebtera; también/ha de indicar el modo en que of Banco ha de hacer efectivo
ol crédito: mediante pago en metdlico, arceptando la letra librada por el vendedor,
o descontando la letra girvada sobre el ordenador. Para una clara y detallada ex-
posicin de estas diferentes modalidades vid. Garwicres, Contratos Bancarios
rit. pags, 585 y sigs.

(3) Para un estudio de estos documentos cfr. Mextxpez, La ovente (IF,
Madrid 1033, phgs. 133 ¥ sigs. Bl documento de transporte puiede consistir en
mna carta de porte o en un documento similar. Los documentos sefialados son
jos que de ordinario se exigen en la apertura de crédito documentario. Peyo
paeden  agregarse otros: certificaciones de origen, certificados de peritaje o
analisis, cte. Es completamente imposible hacer un: enumeracion exhaustiva; ia
realidad ofrecerd siempre hipétesis nuevas. El caso resuelto por la sentencla co-
inentada es, como hemos de ver (II). bastante original .

(4) A menos que el Banco haya exigido de antemano al ordenante el de-
posito del importe v posibles gastos. En efecto, la apertura de crédito documen-
tario no supone necesariamente concesion de erédito por parte del Banco. Nor-
malmente ocurrird asi (apertura de crédito inmipropia), pero es también posible
que ¢l Banco imponga al ordenante ¢l previo abono del importe v gastos el
crédito documentario; cofr. Garricers, Confratos Bancarios, pags. 50u-600. Como
sefiala. WiBry, (Das Dokumenten-Aklreditiv und déy anylo-gmerikonische 1)e-
cumentary Letter of Credit. 22 edicién, Tamburgo 1937, pdg 19) el crédito do-
cumeniario nada tiene que ver conceptualmente con el crédito: la concesién de
wrddito es tn problema inferno a debatir entre ol Banco v el comprador (urde-
nante), .

(x) Un riesgo subsiste, sin embargo, para el comprador: el de la calidad
de Ias mercancias, Para atajar cste peligro, ol comprador puede dndicar ol
Danco que en la carta de crédito exija al vendedor Ta presentacidn de un cor-
tificndo de calidad. Aun en este supuesto podria ocurrir que fa persona u or-
sunismo Uamado a expedir el ecertificado faltase a st deher de veracidad. Pero
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encuentra también, en la mayoria de los casos, adecuada solucidn en Ia
apertura de crédito documentario. Merced a la intervencion del Banco el
vendedor obtiene el importe de las mercancias en el momento de desprenderse
de los documentos representativos, ¥ el comprador no se ve obligado a sa-
tistacer el precio hasta que las mercaderias lleguen a su poder ().

* La aperfura de créditoc documentario se traduce en una compleja relacién
juridica que se desarrolla entre tres personas: el Banco acreditants, el orde-
nador del crédito (comprador) y el beneficiario (vendedor) (7). En fornoc a
la naturaleza juridica de esta relacion se han elaborado muy variadas teorias
tanto en el Derecho confinental (8), como en el Derecho anglosaion (9). La
docirina méas gutorizada entiende que esftructuralmenie 1a apertura de cré-
dito documentario irrevocable supone una delegacidon acumulativa o imper-
fecta de deuda (10): €l Banco asume frenie al beneficiario la deuda del
crdenador, quien no por ello se ve liberado de su cobligacién de pagar el precio
al vendedor. La delegacion acumulativa de deuda por parte del Banco se
apoya en una previg relacion de cobertura o provision (entre el Banco y el
ordenador: apertura de crédito, cuenta corriente, depisito) v en una relacion
de valor o valuta (entre el ordenador y el beneticiario: contrato de compre-
venta provisto de una cliusula especial que establezca el pago mediante
apertura de crédito documentario). La delegacion acumulativa de deuda og
independiente de la relacidn de provisién y de la relacidon de valuta (11).
este riesgo, también posible en orden w Jos vestantes docinentos, oy inevitable
en toda transaccién. Como dice Davis (The Lo cit. phg, 10), an ciniire absence
of #isk would mean an absence of bustness.

(6) No obstante, la financiacion de la compraventa respecto de la persona
del comprador no siempre es realizada por la apertura de crédito documentaric.
Segtn henos visto (nota 4), ¢l Danco puede o hien conceder erédito en sentido
téenico al comprador, o bien exigir de éste el previo abono del importe del
cré&dito documentario, Por el contrario, la {inanciacion de la compravenia en
orden a la persona del vendedor es satisfecha en todo caso por la intervencidn
de! Banco. La apertura de crédito documentario puede servir incluso para finan-
ciar la previa adguisicién de las mercancias revendidas por el veadedor. Asg
aocurre tanto en las hipétesis de transferencia del créidito documentario x aper-
tura de crédito subsidiario, como en los supuestos de packing credits (en su do-
ble modalidad de red ik clause v green clawsc).

(7i A estos tres clementos personales caracteristicos de toda apertura_de
crédito documentario se swna en la hipbtesis de erédito documentario confirmado
un cuarto elemento: ¢l Bauco confirmante que al compromiso del Banco acre-
ditante agrega su compromiso firme de satisfacer el importe del crédito al he-
neficiario. Para ¢l significado de c¢sta modalidad vid, infra IfL

{8) Una completa revisién critica de las teorfas formuladas (representacidn,
‘mandate de crédito, cesidn del crédito, coutrato a favor de tercero, efe)) se
encricntra en el Comentario de Poro a la sentencia de 3 de enero de 1042,
K. D P., 1u42, phgs. 592 v sigs.

10)  GUrTERIDGE-MEGRAn  estudian con  detalle en su obra The lLaw of
Ranlers” Commercial Credits (Jumdres 1953, pigs. 16 v sigs.) las diversas
teorfas mantenidas en el Derecho inglés: the offer wnd acceptance theory, the
wuarantee theory, assignment and novaiion theories. 1.0 mismo hace en relaciin
canr ¢l Derecho norteamericano Wirrk en su libhro Das Dokumenten-Akkreditiz,
rit, pags. 08 v sigs, ] ]

(10)  Vid por todos CGawwricues, Contratos Bancarios, pdgs. 6o1 y sigs.

{11) [ autonomia del crédito doctmentario frente a Ia relacion de valor
se expresn enérpicamonte en ¢} articddo 1 de las Reglas de Lishoa a cuyo tenor:
“1n erédbo documentario constitttve, por st naturaleza, dun operacidn indepen-
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Ta enorme difusién que pronto alcanzé la apertura de crédito documenta-
rio en la practica del comercio internacional, hizo patente la necesidad de
estabiccer normas uniformes para esta modalidad de la intervencion bancaria
en las ventas entre plazas lejanas. La unificacién se consiguié primeramente
en el ambito nacional (12), v més tarde en el orden internacional. La Camara
de Comercio Internacional fué la encargada de lograr la unificacidn de les
reglas relativas a la apertura de crédito documentario. Fruto de las tarcas
de la Céamara de Comercio Internacional son las Reglas y Usos Uniformes
relativos o los créditos documentarios, elaborados en la reunién de Viena de
1933 y revisados en la sesién de Lisboa de 1951. Las Reglas y Usos Uniformes
han sido adoptados por ias Asociaciones Bancarias de la mayoria de las na-
ciones (13). ¢Qué valor hemos de otorgar a las Reglas y Usos Uniformes?
Con frecuencia sus precentos son expresamente incorporados a los formu-
larios bancarios de apertura de crédito documentario; en este supuesto las
Reglas de Lisboa se transformen en normas contractuales. En otras ocasio-
nes los formularios invocan las Reglas de Lisbog sin reproducir sus precep-
tos o guardan silencio soore la observancia de 1as Reglas y Usos Uniformes:
en ambos casos las Reglas de Lizboe habrin de ser aplicadas supletoriamente
como usos mercantiles. Asi lo entiende la doctrina que estimamos mas fun-
dada (14) v éste parece cer también el criterio de la sentencia comentada
que en el segundo de ios considerandos reproducidos habla de «la aplicacion
indebida... de los usos de comercio que se concretan en la practica y regula-
cion de los llamados créditos documentariosy».

II. La apertura de crédito documentario cuya funcién econdmica y es-
tructura juridica hemos expuesto sucintamente, ofrece en la realidad de la
vida mercantil formas y modalidades muy variadas. Veamos cuales son los
rasgos que dentro de la rica tipologia del crédito documentario caracterizan
el supuesto contemplado y resuelto por la sentencia.

¥n la presente hipétesis la apertura de crédito documentario no se inserta
en una operacién de exportation e importacién, sino en una compraventa
entre plazas lejanas pero situadas dentro del territorio nacional (Leb6n y Barce-
lona). Esto es ciertamente excepcional pero no andmalo. La apertura de cré-
dito documentario ha surgido para satisfacer las especiales necesidades sen-
tidas en el comercio internacional y es en esta esfera donde todavia hoy en-
cuentra el crédito documentario su principal campo de aplicacién. Pero nada
impide que se practique esta forma de pago en las operaciones del comercio
interior cuando asi convenga a los intereses del comprador y del vendedor.

diente del coutrato de venta en que pueda estar basado, v al que los Banucos
permanecen completamente ajenos ”

(12) FEn Alemania se clahoré ol Regulativ des dkkreditvgeschiifts der Ber-
Lner Stempelvereinigung de 1 de enero de 1023; en Francia las “Cliusulas y
modatidades aplicables @ las aperturas de crédito documentario”™ de I Unidu
syndicale des Banguiers de Paris de 1024.

(r3) Tos fuicos pafses banvariamente relevantes que no han aceptado Ta
autoridad de las Reglas de Lishow son el Reino Unido v demds paises de Ta Com-
moszecalth (2 excepeion del Pakistan),

(x4) Vid, Gagwieuss, Contratos Bancarios, pigs. 642 v Wime, Das Do~
Pimenten- kkreditic und der anglo-amerikanische Docwmeniury Letter of Cre-
dit, eit, pag. 20, '
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{.a circunstancia de referirse Ia apertura de crédito documentario a ima
compraventa que no rehasa el Ambito nacional, no desdibuja el conienido
juridico-mercantil del crédito documentario. Podra afectar al aspecto juridico-
piblico de la operacion excluyendo la intervencién de los organismos llama-
dos a autorizar y confrolar las exportaciones e importaciones: mas desde &l
punio de vista del Derecho mercantil bancario es indiferente que la apertura
de crédito documentario se utilice como medio de pago de una venta nacio-
nal o internacional (151

Otra peculiaridad del caso comentado es la relativa a 1a prestacién do-
curnentaria impuesta al beneficiario en la carta de crédito. La apertura de
orédito documentario presupone de ordinaric una venta CIF cuya correcta
ejecucion asegura en beneficio copin de vendedor ¥ comprador. De ahi
que en la hipGtesis normal de apertura de crédito documentario el beneficia-
rio venga obligado a presentar al Banco el documento referente al fransporte
de las mercancias, la poéliza o certificado de seguro ¥ la factura. Salvo ing-
trucciones contrarias del ordenador del crédito, el Banco se considera auto-
rizado para exigir ¥ acepiar tan sélo estog documentos ¥ no otros (16). Mas
o ordenador del crédivo puede indicar al Banco dque ademis de estos tres
documentos fundamentales exija al beneficiario otros documentos: o hien gue
en lugar de los tres documentos resefiados deban ser presentados por el
}eneficiario documentos diferentes. Esto tltimo ha ocurrido justamente en
el caso comentado. Segin se desprende de los resuitandos de la sentencia, el
importe del crédito documentario alierto en favor de la sociedad demandante
era pagadera «contra entrega de boletos negociables definitivos o, en su de-
fecto, certificaciones del Servicio Nacional del Trigo, endosados convenien-
temente a favor de la sociedad demandada. La circunstancia de gue no sean
exigibles los tres documentos -cldsicos, sino tnicamente los boletos o certi-

(15) Los derechos v obligaciones del ordenador del crédito, Banco acredi-
tamte ¥ beneficiario serin iguales en uno y ofro supuesto; en ambos serdn de
ardinario aplicables, como norma contractual o en concepto de usos mercantiles,
lag Reglas de Lisboa. El caracter nacional o internacional de la operacién serd,
en cambio, relevante a efectos de Derecho Internacional Privado.

{16) Asi lo reconoce expresamente en el articulo 15 de las Regias de Lisboa,
a cuyo tenor: “Los Bancos se consideran autorizados, salvo instrucciones dife-
rentes, a aceptar la entrega de los documentos due ellos juvguen necesarios, en
forma apropiada, o sea:

3) En ¢l trafico maritimo:

—Jucgo complete de conocimientos maritimos en forma negociable ¥ trans-
misible ;

—Poliza o certificado de seguro transmisible;

~—Iactura.

1) En el caso de cxpedicién por via interior:

~“Juego completo de conocimientos flitviales en forma negociable y trans-
misible, o

-~Resguardo fluvial, o

- ~Resguardo de ferrocarril, o

—«Duplicado de carta de porte, o

_Carta, de porte ferroviaria en forma negociable v transmisible.

_Poliza o certifiendo de sesuro transmisible:

—Factara...”

¥n los dos apariados siguientes se determinan con iotaf eriterio los doct-
amentos esigibles on los suptiestos de trifico postal ¥ Arifico aéreo.
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ficaciones del Servicio Nacional del Trigo, hace ciertamente que nuestro caso
sea peculiarisimo, pero no elimina el cardcter documentario del crédito abier-
to en favor de is sociedad demandante. Para que asi ocurriera v el crédito
hubiera de calificarse como crédito simple (open or clean letter of credit)
(17), seria preciso que a la percepcion del importe del crédito por el bene-
ficiario no acompafiase ninguna entrega de documentos al Banco.

El Banco advirtié en la carta de crédito al beneficiario que estaban permi-
tidas las disposiciones parciales del crédito abierto a su favor. Quiere esio
decir gque por indicacién expresa dei Banco el crédito documentario era divi-
sible. A medida gue el beneficiario fuese presentando los documentous rela-
tivos a expediciones parciales de las mercancias vendidas, el Banco abonaria
las fracciones del crédito documentario correspondicntes a estas entregas
parciales (18). La divisibilidad es la caracteristica normal del crédito dGoeu-
mentario. Asi se desprende del articulo 36 de las Reglas y Usos Uniforimes
a cuyo tenor: «Salvo instrucciones en contrario, los Bancos tendran la facul-
tad de pagar, aceptar o negociar contra expediciones parciales, aun en el caso
en que el crédito sefialare el nombre del buque, cuando se hubiere efectuado
el embarque parcial por dicho buque» (19). Dado que salvo instrucciones
contrarias del ordenador el crédito se reputa divisible, podria, tal vez, pa-

(17) Creemos que la expresion “crédito simple * propugnada por el Profesor
trarriGues (Contratos Bancdrios cit. phg. 392) es la que mejor traduce los
términos 1n01eses clean or open letter of credit. Bsta modalidad se caracteriza
porque la prestaciéu del Bance no estd subordinada a la presentacidn de docu-
mento alguno por parte del beneficiario, Como consecueucia, el créditc simple
se utiliza tan sélo cuando falta una de las razones que motivan la apertura
de  erédito  documentario: mutuo desconocimiento de comprador y vendedor.
Pero el clean credit puede cumpliv la misién de financiar la, venta entre pl.u:‘x\
lejanas si ¢l Danco adelanta por cuenta del comprador ¢l importe del precio.
El hecho de que el Banco no reciba ningtin documento v no disponga, por tanto,
de ninguua garantia, es causa de (ue este tipo de crédito se conceda ‘micamente
enando ol ordenador sea un establecimiento de elevado standing finauciero.
Cir. Davis, The Lawe cit. p'm. 24,

(18) Normalmente la divisibilidad del crédito doctumentario se traduce en
la posibilidad de efectuar expediciones parciales de las mercancias y de hacer
efectivo escalonadamente o crédito a medida que se presenten los documentos
correspondientes @ las expediciones realizadas, Mas cuando el erédito documen-
tario se considera transicrible v divisible, este segundo término adquiere wun
significado distinto al inictalmente scfialado. En esta segunda hipdtesis la divi-
sibiidad se refiere no a la posibilidad de expediciones parciales sinc a la po-
sibilidad de sucesivas transferencias parciales del crédito documentario en favor
de diversas personas, Cowmo indican graficamente GUTTERINGE-Mucran (The Lotw
of Banker' Commicrcial Credits cit, pag. 11 la divisibilidad permite agqué the
splitting of the credits in favour of more thaw one beneficiary.

(10} Bsta disposicién ha sido Inertemente criticada por G. Maras (Du
um[zf conftrimé cn anotidre doctinen <uu, 2. cdicion Paris 1033, pag, 100}, STOTE-
rrer (Le crédit documentaire cif. p,zg 3150 v Vimarn Sona (Créfite documenta-
rio irrevocable, BParcelona 1088, pag. 174), dquicnes sefalan que ol articuto 36
de las Keglas de Lishoa es contrario a los principios generales del crédito do-
cusnentario ¥ puede poner en peligro los intereses del comprador, ordenador del
erédito. Estas criticas exageran los peligros que el articulo 36 suponen para el
comprador, Par haberse transformado esta disposicion en una condicidn evneral
de Mo mavorfa de los formularios de apertura de crédito doctimentario, ¢ orde-
vado tewdrd conocim’ento de Ja misma v podrd excluirla solicitendo an erédito
decumentario indivisible o indicando que no deherin adinitirse expediciones pag-
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recer imitil el destacar expresamente la divisibilidad del crédito documen-
tario indicando en la carta de crédito que estdn permitidas las disposiciones
parciales. Esta mencidn no es, sin embargo, irrelevante. Cuando nada se dice
a este respecto en la carta de crédito. el Banco puede discrecionalmente
admitir expediciones parciales o rechazarlas, y efectuar pagos fraccionadns
del crédito documentario o denegarlos. Si el ordenador quiere excluir el libre
arbitrio del Banco sobre este punto, debers exigir en la solicitud de aper-
tura de crédito documentario que se mencione expresamente el cardcter di-
visible del crédito (20).

Debe destacarse, finalmente, que el crédito docwmentario sbierto en favor
de la sociedad demandante era revocable. Por ser muy discutido el concepto
de crédito documentario revocable y por fundarse la tesis de la sentencia
en un pretendido influjo especial del crédito revocable sobre la compraventa
subyacente, analizaremos independientemente en el siguiente apartado et
concepto y caracteristicas del créditc documentario revocable.

IIT. Segin cudles sean los términos en gue estd concebido el compromiso
astmido por el Banco frente al beneficiario, el crédito documentario se cali-
fica como «revocables, «irrevocablen, «confirmado» y «no confirmadoy Du-
rante algun tiempo se pensé que bhajo esta cuddruple terminologia se engla-
baban tan sélo dos modalidades diferentes del crédito documentario: por
una parte, el crédito irrevocable o confirmado en el que el Banco asume una
previa obligacion de pago, respecto del beneficiario: por otre parte, el cré-
dito revocable o no confirmado en el que-el Banco no contrze frente zl be-
neficiario un compromiso firme, reservéndose la facultad de dejar sin efecto
el credito en cualquier momento. Aungue no faitan restos de esta antigua con-
cepcion en los formularios de la Banca y en la doctrina (21), hoy puede
considerarse abandonada la equiparacion del crédito documentario irrevoca-
ble ¥ el confirmado, asi como la identificacién del crédito revocable con el
no confirmado. En la actualidad se reconoce la completa independencia de
estas cuatro modalidades, contraponiéndose el crédito documentario irrevo-
cable al revocable, y el crédito documentario confirmado al no confirmado.
ciales. Por otra parte, estas criticas estdn en desacuerdo, como scfiala GARRIGUES
{Confratos Bancarios cii. pag. 301 nota 13), con la prictica generalmente seguida.

{20) De igual modo habra de proceder ¢l ordenador cuando quicra e¢l'minar
en todo caso la posibilidad de ewxpediciones parciales v pagos fraccionadns del
erédito documentario. $6lo cuando en la carta de erédito se indigue Ly admisibi-
hidad o inadmis'bilidad de las expediciones parciales, se verd el Banco privado
de la facultad de decision que, vegtin el articulo 36 de las Rrglas de Lisbou, le
corresponde. Nid, Zawux, Zahlung und Zahlungssicherung  ime Ausseniandel,
Berlin 1958, pag. 27

(21 Sin embargo la confusidn persiste en algunos sectores bancaries v en
parte de la doctrina. Asi, comp denuncia el Profesor Garricurs (Confratos Bon-
carios. pag. 387, notr g), en aleunos formmlarios de la Danca espafiola se equi~
varan Jos términos “erédito confirmado” y “crédito irrevocable”. Parte de la
doctrina italiana sigue  inexplicablemente  confundiendo el crédito  confirmade.
con el irrevecable (por cjemplo, Frorextivo, Le Operuzione Bancaric, Npoles
1082, pags. 233 ¥ sigs. v Fonco, I sisiema del Diritto delle Banehe, Milan 1050,
pags, 133-1434). La prictica Panear’a inglesn, en contra de To que opina STOUFFLET
tLe crédil decumentaive cit, pag. 33). distingue hoy inequivocamente el erédito
irrevecable v el erédito confirmado; vid. Davrs, The Lawe relacing to Contmerciat
Letiers of Credit cit. pag, o,
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Fundédndose en que intervenia tan s6lo un Banco en la apertura de cré-
dito documentario, la doctrina asociaba, en un primer momento, la distin-
cién enire crédito irrevocable y revocable a la relacidn juridica esfablecida
entre el Banco y el ordenador, ¥y hacia depender la contraposicién enftre
crédito confirmado y no confirmado de la relacidn Banco-beneficiario. El
crédito se consideraba irrevocable cuando el ordenador no podia Tevoecar
el mandato hecho al Banco, y revocable cuando podia dejar, sin efecto el
encargo conferido; el crédito confirmado suponia que el Banco confraia un
compromiso firme frente al beneficiario mientras que en el crédiic no con-
firmado el Banco no quedaba vinculado ¢22). Pero este criterio distintivo se
pasaba en una reducida vision del crédito documentario (intervencidn <de wun
solo Banco), v se vid pronto desbordado por la rvealidad de los formularios
v condiciones generales de los Bancos. Para la practica bancaris la distin-
cién entre las cuatro modalidades citadas del crédito documentario descansa
en la circunstancia de gue en lg operacién iniervengan uno o dos Bancos.
Ouando en la apertura de crédito documentario aparece tan solo un Baneo,
habrda que precisar si el crédito es irrevocable o revocable. Si en el crédito
documentario participan dos Bancos, serd ademids necesario determinar si
¢l crédito es confirmado ¢ no confirmado. Estas modalidades del crédito
documentario son claramente definidas en las Reglus y Usos Uniformes de
Tishoa. Segtn el articulo 4 de estas Reglas «el crédito revocable no constituye
un vineulo juridico entre el Banco y el beneficiario. Por tanto, podrd en
todo momento ser modificado o revocado sin que sea avisado el beneficiarion.
] articulo 5 & 1 destaca que «el crédito irrevocable implica un compromiso
en firme del Banco emisor, asi como la obligacion de dicho Banco, frente
al beneficiario o, eventualmente, frente al beneficiario y a los tenedores de
buena fe de los giros emitidos, de cumplir las clatdsulas de pago, de acep-
tacion o de negociacion previstas al abrirse el crédito, a condicion de que
ios documentos o, eventualmente, los documentos y los giros presentados,
estén de acuerdo con las clausulas v condiciones del crédito». El articulo 5
pérrafo 2 fija el concepto del crédito confirmado: «Cuando un Banco ewmisor
encarga a otro Banco de confirmar su crédito irrevocable y este otro Banco
procede en consecuencia, la confirmacién implica un compromiso en firme
por parte del Banco gue confirmé a partir de la fecha en que didé su con-
firmacicny. Al crédito no confirmado se refiere el articulc 6 cuando dice
que «el crédito irrevocable puede ser notificado al beneficiario por medio
Ge otro Banco sin compromiso para este Tltimo (23).

De la definicién del articulo 4 de las Reglas de Lisboa se desprende (ue
en el crédito documentario revocable el beneficiario no tiene la certeza de
gue el Baneo hard efectivo el crédito documentario. Falta, pues, una de las

(z2) Esta era la opinién de la antigua doctring alemana’ vid. por todos
REICHARDT, Dus .Akkreditiv, “Zeitschiritt fiir das gesamte Tlandelsrecht und
Konkursreeht” tomo 88, pig, 4.

(23) La-doctrina doumrnante sefiala, de acterdo con las transcritas definicio-
ues, de las Reglus de Lishoa, ¢l significado de estas modatidades del crédito do-
cumentario. Vid., Garricurs, Contratos Bancarios, phg. 580 Srourvisr, Le
Crédit Docwmentaire, pigs. 83 v sigs.; Zanw, Zahlung und Zahlungssicherung
oit. phgs. 20 v sigs.: WrIRLE, Das Dokwmenton-Akbreditly, phes, 27 v sigs.
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Tazones determinantes de la moderna forma de pago genéricamente conocida
con el nombre de apertura de crédito documentario (24). Esta circunstancia
explica que la doctrina haya dudado de la utilidad o conveniencia del cré-
dito documentaric revocable (25), de su inclusién dentro de la apertura de
<crédito documentario vy aun de su dropia denominacién (26; En el crédito
revocable el beneficiaric no goza, en efecto, de una firme posicién juridica:
el Banco puede, por propia iniciativa o acatando las instrucciones del orde-
nador, negarse en todo momento a hacer efectivo el crédito documentario.
-Hasta el momento en que el beneficiario percibe el importe del crédito,
descuenta ia letra u obtiene la aceptacién del Banco, no se establece propia-
mente ninguna relacién juridica entre el Banco ¥ el beneficiario (27). El
envio de la carta de ecrédito fiene un valor puramente informativo en el
supuesto de apertura de crédito documentario revocable (28): el Banco no
contrae obligacién alguna frente al beneticiario, ni siquiera la de comunicarl~
st proposito de dejar sin efecto el crédito documentario revocable.

IV. EIl beneficiario de un crédito documentario revocable se encuentra, Hor
tanto, en una incierta situacién en punto a la percepcién del precio de la
compraventa; es posible que el precio le sea abonado por el Bance: puede
wocurrir que aate la negativa del Banco se vea obligado a dirigirse al compra-
dor con el fin de percibir el precio. Pero la sentencia comentada pretende hacer
todavia més insegura la posicién del beneficiario de un crédito docuinentario

(24) Como seflala Davis (Ihe Law relating to Commercial Letters of
Credit, phg. 36) la razin de ser de la carta de crédito cstriba en que certainty
is substituted for « chance.

(25) Eun el caso Cape Abestos Co. Ltd. 7. Lloyds Bank ¢l Juez BAILITACHE
<eclard rotundamente que, en su opinién, los créditos revocables cran totalmente
infitiles, y que si él fuese un vendedor nunca aceptaria tal tipo de crédito
{cita de Davis, pdg. 33, Por su parte, indica Zaux (Zahlung und Zohlungssi-
cherung, pag. 37) que el crédito documentario revocable presenta frente al pro-
cedimiento de pago contra documentos, ventajas tan sélo en el caso de que st
‘haya encargado del pago y recogida de documentos un segundo Banco. Al ser
aceptados los documentos por el segundo Banco decac la facultad de revocar el
crédito, mientras que en el supuesto de docwments agains! payment la posicién del
vendedor no es segura hasta el momento en que el comprador acepta los do-
cumentos.

(26) Refiriéndose al Derecho norteamericano dice WisLLe (Das Dokumenten-
Akkreditiv cit. pags. 01-92) que la revocable letter of credit no encaja realmente
dentro de los créditos documentarios, y que por esta causa se ha propuesto sts-
tituir su denominacién por la de authority to pay. Pero al cambio de nombre se
ha objetado que los comerciantes tienen hoy plena conciencia de lo que significa
un crédito documentario revocable, y que una nueva denominacién ohligaria
a educar de nuevo a los comerciantes,

(27) StovrrLer (Le Credit Documentaire, phg. 2p4) manifiesta que en la
actualidad el banquero que abre un crédito documentario revocable, no tiene Ia
intencidon de conceder un dereche al beneficiario. WisLe (Ob. cit. pag. 34) indica
que en el crédito documentario vevocable no se producen, en un principie, rela-
ciones juridicas entre el Banco y el beneficiario. Por estas razones la naturaleza
juridica de la apertura de crédito documentaric revocable 10 es igual a la del
crédito documentario irrevocable, Como sefiala GawRIGUES (Contratos Rancarios,
piag, 602, nota 30), “cuando el crédito tiene caricter revocable In delegucién s
simplemente una delegatio solvendi, supuestc que el Banco no contrae ninetna
obligacion frente al acreedor”.

{28y Cfr. Torwsso, Teenica del Commtercio Internasionale, cit. 1, pig 104,

20
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revocable., En opinicn del Tribunal Supremo el crédito documentario revoca-
ble afecta también en el presente caso a la subsistencia del propio contrato
de compraventa. La revocacion no se limita a dejar sin efecto el crédito do-
cumentario, sino gue va mas alld: penetra en el contrato subvacente para.
hacerlo inericaz. . :

Entendemos que la tesis de la sentencia no es irreprochable. De la cir-
cunstancia de haber concertado como modo de pago una apertura de crédito
documentario revocable no cabe deducir que el comprador (ordenador del
crédito) se ha reservado la facultad de resolver el contrato; tampoce puede:
atribuirse a la revocacién del crédito documentario el efecto de resolver el
contrato subyvacente. A ellp se oponen varias razones (ue expondremos a
continuacion.

D¢ manera undnime se sefiala la independencia del crédito documentaric
v el contrato de compraventa, y asi lo reconoce inequivocamente el articu-
lo 1 de las Reglas de Lisboa cuyo texto hemos reproducido antes (nota 11).
Podria, sin embargo, pensarse que esta norma proclama tnicamente la inde-
pendencia del crédito documentario respecto de la compraventa, pero nc la
autonomia de la compraventa en relacion con el crédito documentarin. Mas
si se admite que la promesa del Banco es ajena a las incidencias del contrato
subyacente y que el crédito documentario continuari surtiendo sus peculia-
res efectos aungue iz compraventa llegue a ser ineficaz, con mayor razon
debera aceptarse que el contrato de compraventa debe mantenerse alejacio
de las vicisitudes del crédito documentario. La realizacién del crédifo docu-~
mentario o su revocacién afectaran tinicamente a una de las obligaciones
dimanantes de la compraventa (pago del precio): en el primer caso se habra
extinguido esta obligacidn; en el segundo desaparecerd el medio de 1)ago
especialmente establecido y el vendedor dispondra tan sélo de Ia accién directa
frente al comprador. Pero en ambos supuestos subsistird el contrato de
compraventa, fuente de variadas relaciones entre comprador y vendedor.

Si de la relacién genérica entre compraventa subyacente y crédito docu-
mentario descendemos a las particularidades del crédito documentario re-
vocable, comprobaremos también la inadmisibilidad de la tesis de la sen-
tencia. La revocabilidad del crédito documentario no estd ligada concep-
tualmente a la facultad del comprador de resolver la compraventa. I.a revo-
cabilidad de la apertura de crédito documentario puede hasarse en las ins-
trucciones que desde un principio comunicé el ordenador al Banco, 0 repre-
sentar una imposicidn del Banco al ordenador. A ja solicitud de un crédito
documentario irrevocable respondera el Banco, en muchas ocasiones, con una
negativa (29), indicando, al propio tiempo, que estaria dispuesto a conceder

(20)  Asi sucederd cuando o comprador es wn empresario de escaso staniiing.
En tal caso, ¢l Banco abrirfa un erddto docwnentario irrevocable tan sélo cuando
¢l ordenador abonase previamente el importe ¥ gastos de la apertura de cré-
dito: mas puede ocurrir que of abono previo sea una carga financiera (ue el
ordenador no puede soportar, Por estas razones el Banco propondri la con-
cesicn de 1 erédito doctmentario revocable, modakidad que permitird al Baneo,
i todo momento, considsrar, atendiendo a la situacion fnanciera el ords nador,
estado del mercado, ef¢., 81 conviene o o @ ss mtereses la realizacidn el
crédito, i
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un crédito documentario revocable a la persona designada por el compra-
dor. Si el solicitante acepta la contrapropuesta del Banco, el caracter re-
vocable del crédito documentario nada tendra que ver con una hipotética
voluntad de reservarse el comprador la facultad de resolver el contrato. Esta
hipotética voluntad puede faltar incluso cuando la revocabilidad del crédito
documentario ha sido indicada ab initio por el ordenador; tal indicacién
obedecera con frecuencia al deseo de evitar los elevados gastos provocados
por la apertura de crédito documentario irrevocable (30).

Mas aun cuando la revocabilidad del erédito documentario hubiese sido
determinada por la voluntad de reservarse el comprador la facultad de re-
solver la compraveuta, tampoco seria posible otorgar a la revocacién del cré-
dito documentario el efecto de producir la resolucién del contrato de compra-
venta. Este es precisamente el criterio de la sentencia comentada, en la que
se dice: «si la constituyente del crédito hizo usc de manera unilateral de
la facultad revocatoria que como ley del contrato se reconocid, imposibilito
en la manera pactada la firmneza 0 cumplimiento del convenio para el que
aquél fué establecidoy. En efeclo. en el crédito documentario revocable
debe distinguirse una relacion interns entre el ordenador y el Bancs, y
una relacion externa entre éste y el beneficiario. Si el ordenador desea que
el credito docutnentario sea revocado, debera dirigirse con este fin al Banco;
éste siguiendo las instrucciones del comprador, revocars el crédito concedido
al beneficiario (31). Pero puede ocurrir que el Banco haga caso omiso de
estas instrucciones y no revoque el crédito, o bien, que aun no mediandc
instrucciones del ordenador, el Banco decida revocar el crédito docwumenta-
rio (32). La revocacidén no presupone necesariamente una previa indicacion del
comprador. Ademas, y esto es lo realmente decisivo, la revocacién del cié-
dito documentario se produce en la relacion externa (enfre Banco ¥y hene-
ficiario), y corresponde siempre al Banco. El ordenador no estd legitimado
para revocar el crédito documentario mediante una declaracion de voluntad
directamente dirigida al beneficiario. La revocacién del crédito se realiza, por
tanto, en virtud de una declaracion de voluntad del Banco (33). Para que
esta declaracion del Banco provocase la resolucion del contrato de comprs-

1300 A causa de la obligacion asamida por el Banco, ¢i crédito documenta-
#io irrevocable es mas caro, que el revocable. Bl Baunco suele percibir unu
commsion especial al conceder wn crédito irrevocable; efr. Zaux, Zallung smnd
Zahlungssicheruny cit. pag. 30.

(31}  Aunque algunos autores (por cjemplo GESSLER-IIEFERMEHL, N ommcn-
iar sum FIGB, 2. edicién 1030, 111, § 343) desconocen la existencia (e una
relacién interna v otra externa en el crédito documentario revocable, ¥ opinan
que el comprador estd legitimado para revocar dircctamente ol crédito, es indu-
dable la existencia de estas dos relaciones en la apertura de crédito revocable
NMirma a este respecto Zaux (Zahlung und Zahlungssicherung, pag. 57) que
I comprador no esta legitimado para intervenir en la relaciim externa entre
¢l Banco v ¢l heneficiario v que £6lo al Banco corresponde revocar el crédito
documentario,

(32) Segfin gran parte de la doctring, ¢l Banco puede revocar Iibremente
¢l erédito documentario, aunque incurra en responsabilidad freate al ordenador
cuando obre sin esperar o acatar sus instrucciones. - Vid. entre otros, Foico, Ji
NSisteme del Diritto delle Banche cif. pag, 434 y Zaux, Ob, cit, pig. 57.

133 Cir. WirLE, Das Dokuinenten-, Iekreditier off. pig. 9o v Zanx, loc. ot.
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venta, seria preciso que el Banco actuase como representante del comprador.
S6lo la circunstancia de que en la aperiura de crédito documentario el
Banco actuase como representante del comprador, haria posible que la de-
claracién del Banco pudiese influir en la suerte de un confrato al que es
completamente ajeno. Pero en la apertura de crédito documentario el Banco
acttia en nombre propio, no en nombre del ordenador. Al analizar la natu-
raleza juridica del crédito documentario la doctrina ha rechazado terminan-
temente la tesis que considera al Banco como representante del ordens-
dor (34). Si la facultad da revocar el crédito corresponde al Banco y éste
no actia como representante del comprador, es evidente que la revocacion
del crédito, en contra de lo que afirma la sentencia, no puede producir la
ineficacia del confrato de compraventa subyacente.

Cannos FerNANDEZ-NGvoa RODRIGUEZ

(3) Ta tesis de la represemtacién uo tiene preseate, codino ha sefialado
Anouint (uyamento medianie rimborso di Banca, “R. D. C.7 1922, 1, pag. 22y,
nota 1), que ¢l Banco asume el pago en nombre propio: si ol Banco se oMigase
a pagar en nombre del comprador la operacion no proporcionaria al vendedor
Tas ventajas que Gste busca (reforzar st crédito con la adicidn de un segundo
deudor de mayor solvencia que el primero).



