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dicha reorganización, se hace constar que la Sociedad 
Oferente ha realizado un análisis en profundidad de 
este aspecto y sus planes y proyecciones de negocio 
prevén que dicha estructura financiera es asumible, y 
confía en que permitirá alcanzar unas rentabilidades 
atractivas a largo plazo a los accionistas de MEP Re-
tail o de Newco, tras su fusión con Cortefiel. Así, la 
Sociedad Oferente estima que la citada reorganización 
y el consiguiente nivel de endeudamiento en la socie-
dad resultante de la fusión no perjudicará ni afectará 
negativamente al desarrollo del negocio de dicha so-
ciedad resultante de la fusión, ni compromete su capa-
cidad financiera. Prueba de ello es que los Socios de 
MEP y las Entidades Financiadoras arriesgan el im-
porte total de la Oferta en esta operación. Por otro 
lado, como se ha indicado anteriormente, los Fondos 
PA y el Fondo Permira Europe II cuentan con una gran 
experiencia en este tipo de operaciones.

En todo caso, todas las actuaciones anteriores se reali-
zarán con estricta observancia de la normativa aplicable 
y sin infringir las restricciones legales en materia de asis-
tencia financiera.

12.1.4 Modificaciones en los estatutos sociales y en el 
órgano de administración.

A. Modificación en los estatutos sociales.–Aparte 
de la modificación de los estatutos sociales de Cortefiel 
en los términos señalados en el apartado 7.2 anterior, la 
Sociedad Oferente no tiene actualmente intención de 
proceder a la modificación de los estatutos de Cortefiel, 
salvo en lo que pudiera derivarse de (i) una eventual fu-
sión con la Sociedad Oferente o con Newco o la exclu-
sión de cotización y reducción de capital de Cortefiel a 
que se refiere el apartado 12.1.5 siguiente y (ii) la modi-
ficación del ejercicio social de Cortefiel, a fin de que éste 
comience el 1 de octubre y termine el 30 de septiembre 
del siguiente año.

Asimismo, si las modificaciones estatutarias refe-
ridas en el apartado 7.2 anterior no fuesen adoptadas 
e inscritas con anterioridad a la liquidación de la 
Oferta y la Sociedad Oferente renunciase a tal condi-
ción, la Sociedad Oferente promovería previsible-
mente tales modificaciones estatutarias una vez liqui-
dada la Oferta.

B. Órgano de administración.

(i) Exclusión de cotización de las acciones de Corte-
fiel: En caso de que fueran excluidas de cotización las 
acciones de Cortefiel, la Sociedad Oferente tiene previsto 
efectuar las modificaciones en el número de miembros y 
en la composición del órgano de administración de Cor-
tefiel y sus correspondientes comisiones, que le permitan 
alcanzar una representación en dichos órganos en todo 
caso mayoritaria y a su vez paritaria entre el Fondo Per-
mira Europe II y los Fondos PAI.

Dicha intención podría suponer el cese o dimisión 
de los consejeros actuales de Cortefiel, sin que se haya 
tomado una decisión, ni existan planes o previsiones al 
respecto. Asimismo, la Sociedad Oferente hace cons-
tar, que, en caso de producirse dicha exclusión de co-
tización, tiene intención de reducir el número de las 
comisiones delegadas actualmente existentes, sin que 
a fecha del Folleto haya tomado ninguna decisión al 
respecto.

(ii) Mantenimiento de la cotización de las acciones 
de Cortefiel.–En la medida en que Cortefiel mantuviera 
la cotización de sus acciones, la Sociedad Oferente aspi-
rará a estar representada en el consejo de administración 
de Cortefiel en proporción a la participación del capital 
de Cortefiel, pero con presencia de consejeros indepen-
dientes, siempre que el porcentaje de «free-float» lo jus-
tificase.

Dicha intención podría suponer el cese o dimisión de 
los consejeros actuales de Cortefiel, sin que se haya to-
mado una decisión, ni existan planes o previsiones al 
respecto. En cualquier caso, dicha representación de la 
Sociedad Oferente en el órgano de Administración de 
Cortefiel se adecuaría a los requisitos de buen gobierno 
corporativo.

Asimismo, en caso de que las acciones de Cortefiel 
continuaran cotizando, se observarán las normas del 
buen gobierno corporativo, si bien, a fecha del folleto 
explicativo, la Sociedad Oferente no ha adoptado ningu-
na decisión relativa a la política concreta a seguir por 
Cortefiel en materia de gobierno corporativo.

En el supuesto de que se diese entrada a inversores 
adicionales de acuerdo con lo que se indica en el apar-
tado 2.3.1 anterior, no se descarta la presencia en el 
Consejo de Administración de Cortefiel de algún re-
presentante de tales inversores adicionales que adqui-
riesen una participación significativa en MEP o en 
MEP Retail España.

No existe ningún acuerdo, ni previsión ni compromiso 
de la Sociedad Oferente respecto de la continuidad en 
Cortefiel de los actuales miembros del consejo de admi-
nistración y/o directivos de la misma.

Asimismo, se hace constar que la Sociedad Oferen-
te tampoco ha tomado ninguna decisión en relación 
con el nombramiento de ninguno de los miembros del 
Consejo de Administración de Cortefiel incluido su 
Presidente.

12.1.5 Negociación de las acciones de Cortefiel.–La 
Sociedad oferente, que no ha asumido ningún compromi-
so frente a los Bancos respecto del mantenimiento o no 
de la cotización de Cortefiel, tiene la firme intención de 
promover la exclusión de cotización de las acciones de 
Cortefiel.

En este sentido, en el caso de que el nivel de acepta-
ciones resultante de la Oferta fuese muy elevado, se hace 
constar que la Sociedad Oferente se compromete a pro-
mover, en el plazo más breve posible, que en ningún caso 
excederá de seis meses, la convocatoria de la Junta Gene-
ral de Accionistas de Cortefiel, a la que se propondrá, con 
el voto favorable de la Sociedad Oferente la exclusión de 
cotización de las acciones de Cortefiel y la solicitud de 
dicha exclusión a la CNMV.

La exclusión de negociación se realizará siempre 
con cumplimiento de los requisitos legales que resulten 
aplicables y, en particular, los previstos en el artículo 
34 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de 
Valores y en el artículo 7 del Real Decreto 1197/1991, 
incluyendo, en caso de exigirlo la CNMV, la aporta-
ción de un informe de valoración realizado por un ex-
perto independiente.

Adicionalmente a lo anterior, y en caso de llevarse a 
cabo la exclusión de cotización de las acciones de Corte-
fiel, la Sociedad Oferente podría valorar posteriormente 
la posibilidad de realizar aquellas actuaciones que le 
permitan convertir a Cortefiel en una sociedad uniperso-
nal cuyo accionista único sea la Sociedad Oferente, in-
cluyendo una reducción de capital de Cortefiel mediante 
la amortización de las acciones propiedad de los accio-
nistas minoritarios en los términos de artículo 164.3 de la 
Ley de Sociedades Anónimas.

Si la Oferta no alcanzase un nivel de aceptación alto, 
la Sociedad Oferente considerará si promueve o no la 
exclusión de cotización en atención al nivel de acepta-
ción de la Oferta y al coste asociado a las obligaciones 
que para Cortefiel se deriven de la cotización.

12.2 Derecho de la competencia.–La Sociedad 
Oferente considera que la operación de adquisición 
antes descrita constituye una operación de concentra-
ción de dimensión comunitaria sometida a las disposi-
ciones de control de concentraciones del Reglamento 
(CE) número 139/2004, del Consejo de 20 de enero de 
2004 sobre el control de concentraciones económicas 
(en adelante, el «Reglamento (CE) número 139/2004»). 
En consecuencia, la Sociedad Oferente ha notificado 
la presente Oferta a la Comisión Europea el pasado 5 
de Julio de 2005.

Esta notificación a la Comisión Europea no suspende 
la Oferta, si bien con anterioridad a la autorización de la 
operación por la Comisión, la Sociedad Oferente no po-
drá ejercer los derechos de voto inherentes a los títulos en 
cuestión o sólo podrá ejercerlos para salvarguardar el 
valor íntegro de su inversión sobre la base de una dispen-
sa concedida por la Comisión Europea con arreglo a lo 
dispuesto en el apartado tercero del artículo 7 del Regla-
mento (CE) número 139/2004

En aplicación del artículo 1 del Reglamento (CE) 
número 139/2004, las operaciones de concentración 
económica de dimensión comunitaria han de ser noti-
ficadas a la Comisión Europea y no a las autoridades 
nacionales de defensa de la competencia de los Esta-
dos Miembros. Por tanto, habida cuenta de que el éxito 
de la Oferta conllevará una concentración de dimen-
sión comunitaria en el sentido del precepto citado, no 
procede su notificación al Servicio de Defensa de la 

Competencia conforme al artículo 14 de la Ley 
16/1989, de Defensa de la Competencia y, en conse-
cuencia, no se ha realizado tal notificación.

12.3 Folleto explicativo y anuncio de la Oferta.–De 
conformidad con lo dispuesto en el artículo 18.3 del 
Real Decreto 1197/1991, el folleto explicativo, así 
como la documentación que le acompaña, se ponen a 
disposición de los interesados, quedando depositados 
en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de 
Barcelona (Paseo de Gracia, número 19, Barcelona), 
Madrid (Plaza de la Lealtad, número 1, Madrid), Bilbao 
(calle de José María Olávarri, número 1, Bilbao) y Va-
lencia (calle de Libreros, números 2 y 4, Valencia); en 
el domicilio social de Cortefiel (Avenida del Llano 
Castellano, número 51, Madrid), en el domicilio social 
de la Sociedad Oferente (calle Zurbarán, número 28, 
Madrid) y en el domicilio social de Banco Bilbao Viz-
caya Argentaria, Sociedad Anónima (Plaza de San Ni-
colás, número 4, Bilbao), a partir del día siguiente al de 
la publicación del primer anuncio de la Oferta. Igual-
mente y como máximo en el plazo citado anteriormente, 
el folleto explicativo y la documentación complementa-
ria podrán consultarse en los registros públicos de la 
CNMV (Paseo de la Castellana, número 15, Madrid y 
Paseo de Gracia, número 19, Barcelona) y en la página 
web de dicho organismo (únicamente el folleto explica-
tivo y el anuncio de la Oferta).

12.4 Restricción territorial.–La Oferta se realiza 
únicamente en España y se dirige a todos los titulares 
de acciones de Cortefiel en los términos previstos en 
el folleto explicativo sin que el mismo y su contenido 
constituyan una extensión de la Oferta a los Estados 
Unidos de América ni a cualquier jurisdicción donde 
la formulación de la Oferta exigiese la distribución 
y/o registro de documentación adicional al folleto 
explicativo. La Oferta no se dirige ni directa ni indi-
rectamente a los Estados Unidos de América, ni me-
diante el sistema postal de los Estados Unidos de 
América ni por cualquier otro medio o instrumento 
(incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin per-
juicio del derecho que asiste a los accionistas de 
Cortefiel, cualquiera que sea su nacionalidad o resi-
dencia, de aceptar la Oferta en los términos conteni-
dos en el folleto explicativo. Las copias del folleto 
explicativo y sus anexos y la aceptación de la Oferta 
no se enviarán por correo, ni de ninguna manera se 
distribuirán o enviarán dentro de los Estados Unidos 
y las personas que reciban los mencionados docu-
mentos no podrán distribuirlos ni enviarlos a los Es-
tados Unidos de América.

Lo que se hace público en cumplimiento de lo dis-
puesto por el artículo 18 del Real Decreto 1197/1991, de 
26 de julio, y para conocimiento de los accionistas de 
Cortefiel, Sociedad Anónima, a los que se dirige la Ofer-
ta Pública de Adquisición de Valores, que pudieran estar 
interesados en la misma

En Madrid a 6 de julio de 2005.–MEP Retail España, 
Sociedad Limitada, Sociedad Unipersonal, los Adminis-
tradores Mancomunados, Richard Behmer, Ricardo de 
Serdio Fernández.–38.535. 

 CORTYDER S.L.
Edicto

El Juzgado de lo Social n.º 3 de Vitoria-Gasteiz,

Publica: Que en la ejecutoria número 119/04, seguida 
contra el deudor Cortyder, S.L., domiciliado en calle San 
Prudencio (Ldo. Fernando Alday) , n.º 23, 1.º Dcha., Vi-
toria-Gasteiz, se ha dictado el 14-02-05 auto por el que se 
ha declarado la insolvencia, por ahora, del referido deu-
dor, sin perjuicio de que pudieran encontrársele nuevos 
bienes.

La deuda pendiente de pago es la de 6.724,91 euros de 
principal y de 20% euros calculados para intereses y 
costas.

Vitoria-Gasteiz, 14 de febrero de 2005.–El/La Secre-
tario Judicial.–36.945. 


