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81;2 i '2;027 I 
81,3 1 12,008 1 
88,4 1 11.919 1 
81,5 1 11,970 I 
88,6 I 11,950 I 
88,7 I 11,931 I 
88,8 I 11,912 1 
88,9 1 11,193 I 
19.0 11,874 I 
89,1 11,1IS5 I 
19,2 ",136 I 
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89.4 11.798 I 
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1770 RESOLUCION de 20 de enero de 1995, de la Direcci6n Gene
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se disponen 
determinadas emisiones de Letras del Tesoro a un ano, 
a realizar durante el ano 1995 y el mes de enero de 1996, 
y se convocan las correspondientes subastas. 

En uso de la.'> autorizaciones contenidas en la Orden de 17 de enero 
de 1995, y en cumplimiento de 10 previsto en el numero 5, apartado 3.1, 
de la citada Orden, sobre periodicidad de puesta en oferta de las Letras 
del Tesoro, es necesario disponer las emisiones de Letras a un afio a 
realizar en 1995 y eı. mes de enero de 1996, fyar sus caractensticas y 
convocar la celebraciôn de las correspondientes subastas. 

Et desarrollo y la resoluciôn de dichas subastas mantienen los prn
cedimientos y tecnicas de emisiôn vigentes en 1994, incluido el adelanto 
de La fecha de pago para los no titulares de cuentas en la Centra1 de 
Anotaciones al dia habil anterior a la puesta 'en circulaciôn de los va1ores, 
ante la posibilidad de que resulten anuladas peticiones aceptadas en las 
subastas, por no haberse hecho efectivo en su tota1idad el desembolso 
de los valores. 

Por otra parte, la necesidad de que el Tesoro Publico cuente con meca
nismos adecuados para su financiaciôn, basados en una especia1 relaciôn 
de colaboraciôn'con a1gunas entidades gestoras, aboga por la continuidad 
de las segundas vuelt.as subsiguientes a las subastas, en los casos y tenninos 
previstos en la Orden de 24 de juIio de 1991. En estas segundas vueltas, 
La peculiaridad de los participantes hace convenİente que el precio a pagar 
por la Deuda adjudİcada a cada postor sea el ofrecido, a diferencia de 
la practica seguida en la resoluciôn de la primera vuelta de las subastas, 
para quienes ofrecen precios superiores al precio medio ponderado redon
deado. 

Por todo ello, y en cumplimiento de la obligaciôn que se establece 
en la citada Orden de 17 de enero de 1995 de publicar en el «Boletin 
Ofida1 del Estado. La convocatoria de subastas de Letras del Tesoro, esta 
Direcciôn General ha resuelto: 

Primero.-Disponer las emisiones y convocar las subastas ordinarias 
de Letras del Tesoro a un ano que se detallan a continuaciôn, que tendnin 
lugar con una periodicidad de dos semanas. 



Fecha Fəc:tııı Numenı 

81 bı 1 .. .. da 

əııııaııın ənwcllL&Ci6I. dı .. 

T_ 10.02.1185 00.02. 1.., 384 

011L. 24.02.1_ 23.02.1. 384 

QWıIIı 10.o:t1185 OI.ın,. .. 384 

3- 24J111_ 22.03.1. 384 S..,. 07..G4.1_ 03.04.1. 382 

0CIMı 21..G4.'_ IƏ.04.I. 384 

N_ 0II.D5.1_ 03.011.1. 384 

DbnI 1'.05.1. 17.05.1'" 384 

UftlMclmlı 02,01.,. 11.05. 1.., 384 

DlılıcMcIlııı 1~,01.1185 14.01.1. 3604 

Dı:tmaı.-. 311,01.~- 21.01.1. 3$4 

Dedtna: .... 14.07.1_ 12.07.1886 384 

o clnoqı*411 2. ... 07.1185 28.07.1. 364 

11,01.1., 00.01.1_ 364 

DecIıı. ~ i it 11 i. 25.08.1_ 21.08.1. 364 

0eCJIna cı ... 08.00.1185 08.00.1IIII6 384 

DəcIrncMta .... 2Z.OƏ.I_ 20.00.1IIII6 384 

\IIgMIma 08.10.1185 04.10.1. 384 

ViO.......... :lO.IO.1185 18.10.1'" 384 

V ........... LI.03.11.1_ 31.10.1. 383 

\ILgMIıM ...... 17.11.1185 15.11.1_ 384 

VIgteInıƏ lIIIIIIıI 01.12. 1Ə115 20.11.1_ 3&4 

V1-. ..... 15.12.1_ 13.12.1_ 3&4 

vıətə/IM-- 2Ə..1Uəııs 27.12.1'" 384 

PLII, .. 12.0UIII8 10.01.1.7 384 

SƏQUnd8 :ıe.01.11118 24.01.1997 384 
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Segundo.-Los titulares de cuentas cu la Centra1 de Ano1;itciones podnin 
formular sus peticiones por telefono, entre las ocho treinta y las nueve 
treinta horas del dia fıjado para la resohıci6n de las subastas. No obstante, 
aquellas entidades que carecen de conexiôn con la red inforrnatica de 
comunicaciones del Servicio Telefônico del Mercado de Dinero deberan 
presentar sus peticiones entre las acho treinta y nueve horas. 

Tercero.-EI desarrollo de las suhastas y su resoluCİôn se ajustani a 
10 previsto en los numeros 5.5, 5.6, 5.7 Y 5.8 de la Orden de 17 de enero 
de 1995, y se podnin forrnular peticiones no competitivas. Los precios 
que figuren cn las oferta5 presentadas a las suhastas se formulanin co 
porcenİ:.C\je del valor nominal con dos decimales, cı segundo de los cua1es 
podni ser cualquier mlmero entre eI cero y el nueve, ambos İncluidos. 

Cuarto.-Las Letras del Tesoro que se emitan como resultado de estas 
subastas, tendrıin 1as caracteristicas establecidas en La citada Orden de 
17 de enero de 1995 y en la presente Resoluciôn. 

Quinto.-La fecha de pago para los na titulareS de cuentas en la Central 
de Anotaciones, segı1n se preve en el punto 1 de esta ResoIuci6n, seni 
el ı11timo dıa hıibil anterior al de la puesta en circulaci6n de los va1ores. 
No obstante, La fecha de pago se retrasarıi a la fecha de desembolso en 
aquella parte de las peticiones aceptadas cuyo pago se efectU.e con los 
fondos provenientes de La amortizaci6n de valores de la Deuda del Estado, 
cuya orden de reinversi6n haya recibido eI Banco de "Espafia. 

Sexto.-En caso de prorrateo, se actuara segun 10 previsto en eI apartado 
6.1 de la Orden de 17 de enero de 1995 y, si no se fıja otro distinto, 
eI importe nominal exento de prorrateo serə. de 2.000.000 de pesetas. En 
consecuencia, en ta! supuesto, el prorrateo afectani a cada peticiôn for
mulada al precio minİmo aceptado en la subasta per el importe en que 
el Domİnal solicitado supere los 2.000.000 de pesetas. 

Septimo.-Las segundas vuelt.as a las que se refiere el numero cuarto, 
apartados 1 y 2 de la Orden de 24 de julio de 1991, se desarrol)arıin 
conforme a 10 am previsto y 10 dispuesto en la presente Resoluci6n en 
cuanto sea de aplicaciôn. La presentaci6n de peticiones, en numero m:iximo 
de cinco por oferente en el supuesto previsto en eI apartado, 1 y de tres 
en el supuesto del apartado 2, se hara a La hora y por los rnedios que 
fıje el Banco de Espafia, a traves del cual esta Direcci6n GEJheral dara 
a conocer, en su caso, la convocatoria de la segunda vuelta prevista en 
el mencionado apartado ı, as1 como los resultados de La rnisma y de la 
prevista en eI apartado 2. El precio ofrecido en Ias peticiones de las segun
das vueltas vendni expresado en porcentaje con doş decİmales. 

Las segundas vueltas senin resueltas por el Director general del Tesoro 
y Politica Financiera, a propuesta de La misma comisiôn proponente de 
la Tesoluciôn de La prİmera vuelta de la subasta. El precio a pagar por 
La Deuda adjudicada en las segundas vueltas seni el ofrecido en cada 
oferta aceptada y eI prorrateo, eİl su caso, afectara exclusivamente a las 
oferlas aceptadas a precio mas baJo, na siendo de aplicaci6n el minimo 
exento que se fıja en el punto 6 de esta Resoluciôn. Los resultados serıin 
hechos publicos de modo inmediato a traves del Banco de Espafia y seran 
objeto de publicaci6n en el .Boletin Oflcial del Estado" simult8.nea, pero 
separadamente, con 108 resultados de la primera vuelta de la subasta. 

Octavo.-En el anexo de la presente Resoluci6n, y con caracter infor
mativo a efectos de la participaci6n en las subastas, se incluye una tabla 
de equivalencias, segun plazos de amortizaci6n, entre precios y tipos efec
tivos de interes anual de las Letras del Tesoro a un afio, calculada de 
acuerdo con 10 dispuesto en el apartado 5.8.3 de la Orden de 17 de enero 
de 1995. 

Madrid, 20 de enero de 1995.-El Director general, Manuel Conthe 
Gutierrez. 
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Tabl. de equivelencte, entr. preefae y tfPC8 de interes 
per. las .. etr •• de Teıcro, St'glı\ pbl05 de- aını:ırtiıaci6n 

een X) 

I Tipo de 1nterts efectivo I I Tipo de ;nt@res efectivo I 
I Precio I anuat equiv.lente- I precio I ənua' əqufwa'ente- I 
1 1···.··· ........... ········1 1························ .. 1 
1 1362 dl •• Il6J dl •• I364 dl •• 1 (362 dl •• 1363 dl •• I364 dl •• ı 
1········-1·························· ·········1··························1 
1 90.25 1 10,744 10.114 10,615 ·90,76 1 10.'24 10.097 10.069 I 
1 90.26 1 10,731 10,702 10.672 90,17 1 10,112 10.085 10.057 1 
1 90.27 1 10,719 10.6ƏO 10,660 90,71 1 10,100 10.072 10,045 1 
1 90,28 1 10,707 10.671 10,641 90," I 10,088 10,060 10,033 1 
I 90,29 1 10.~ 10,665 10,636 90.80 1 10.076 10.048 10.021 1 
I 90,30 I 10.6&3 10,653 10,624 90.11 I 10.064 10.036 10.009 1 
1 90,31 1 10,670 10,841 10,612 90.82 1 10,052 10.024 9,997 
I 90.32 1 10,656 10.629 10,600 90.&3 1 10.040 10.01Z 9,m 
1 90.33 I 10._ 10.617 10,5811 90.84 1 10.028 10.000 9,973 
1 90.34 1 10,634 10,605 10,~75 90.15 I 10,016 9.988 9,961 
1 90,35 I 10,622 10,592 10,563 90,86 1 10,004 9.976 9.949 
I 90,36 I 10,609 10.580 10.551 90.87 I 9.992 9,064 9.937 
1 90,37 I 10,597 10,568 10.539 90,18 I 9.980 9,V52 9,925 
1 90,38 I 10.515 10,556 10,527 90,89 I 9,968 9,'40 9,913 
I 90.39 1 10.573 10.544 10,515 90,90 1 9.9S6 9.928 9.901 
1 90,40 1'0,561 10.532 10.503 90.91 1 9,944 9.916 9.889 
1 90,41 1 10.549 lO.5ZD 10.491 90.92 9.932 9,904 9.817 
I 90,42 10.536 10.507 10,4" 90,93 9,920 9,892 9.865 
1 90.43 10.524 10,495 10,466 90.94 9,908 9.880 9.853 
1 90,44 LO.51Z 10,413 10,454 90.95 9,196 9,868 9,841 
1 90,45 10,500 10,411 10.442 1. 90,96 9,11l4 9.156 9,829 
I 90,'6 10,418 10,459 10,430 I 90,97 9,872 9,1'4 9,117 
1 90,47 10.4" 10,447 10.418 I 90,91 9.859 9,132 9.805 
1 90,48 lD,'" 10,435 10.406 I 90,99 9.847 9,&ZO 9.793 
I 90,49 10,4~1 10,423 10,394 I 91,00 9,&35 9,108 ',741 
I 90,50 10,439 10,410 10.382 I 91,01 9.823 9.796 9,769 
J 90.51 10,421 10.398 10,370 ( 91.02 9,811 9.784 9,751 
J 90,52 10,415 10.386 10,356 I 91,03 9,799. 9~m 9.7'6 
I 90.53 10,403 10.374 lD,'" 91,04 9,787 9,760 9.734 

90.54 10,391 10.362 10,334 91,05 9.775 9,749 9.722 I 
90,55 10,319 10,350 10,322 91,06 9,763 9.737 9,110 1 
90,56 10,366 10,338 10.309 91,07 ',7'51 9,72S 9.698 J 
90.51 10,154 10,326 10,297 91.08 9,739 9.713 9,686 I 
9O,SI 10,342 10,314 10,285 91.09 9.727 9,101 9,674 J 
90.59 10,330 10,302 10,213 91.10 9.716 9,619 9.662 1 
90.60 10.314 10,290 10.261 91.11 9,7~ 0.617 9,650 I 
90,61 10,306 10,277 10.249 91.1Z 9,692 9.665 9,638 I 
9O,6Z 10,Z94 10,265 10.237 01,13 9,680 9.653 9,626 1 
90,63 10,212 10,253 10,225 91,14 ',661' 0.'" 9,614 I 
90.64 10,270 10,241 10,213 91,15 9,656 9,629 9,603 I 
90.65 10,257 10,229 10,201 91,ı& 9,644 9,617 9,591 I 
90.66 10.245 10.217 10.1IP 91,17 ',632 9.605 9,579 I 
90,67 10,m 10,205 10,177 91, ii 9,620 9,593 9,567 I 
90,61 10,221 10,193 10,16$ 91,19 9,608 9.Sll 9,555 I 
90,69 10.209 10,181 10.153 91,20 9,596 9,569 0.543 I 
90,10 10.197 10,1" 10,141 91.21 9.584 9.557 9,531 I 
90,71 10,115 10.157 10,1Zf 9',22 9,572 9.5'6 9.519 I 
90.72 10.173 10.145 10,117 91.23 9.560 9.534 9.507 I 
90,73 10.'" 10,133 10;105 91,24 I '.548 9,522 9,496 I 
90,74 10,1" 10,121 10.09l 01.25 I 9.536 ',510 9,484 I 
90,15 10,137 10,109 10,081 I I 
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