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en el plazo de dos rneses, a contar desde la fecha de recepciôn de noti
ficaci6n de la Orden. 

Santander, 21 de diciembre de 1994.-P. D. (Orden de 12 de julio 
de 1993), el Delegado de la Agencia Estatal de Administraci6n Tributaria, 
Juan Carlos Rabinal Saenz de Santa Marıa. 

Excrno. Sr. Secretario de Estado de Hacienda. 

1769 RESOLUCION de 20 de enero de 1995, de la Direcci6n Gene
ral del Tesoro y Politica Financiera, p()r la que se disponen 
determinadas emisiones de Bonos y ObUgaciones del Estado 
y se publica el calendario de subastas para el ana 19.95 
y el mBS de enero de 1996. 

La Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 17 de enero 
de 1995 autoriza al Director general del Tesoro y Politica FinanCİera a 
emitir Deuda del Estado durante 1995 y enero de 1996, sefı.alando Ios 
instrurnentos en que podni rnaterializarse, entre Ios que se encuentran 
108 Bonos y Obligaciones del Estado, y estabIeciendo 1as reglas basicas, 
pr6rroga de las vigentes en 1994, a Ias que su ernisi6n ha de ajustarse, 
manteniendose la posibilidad de poner en ofeTtaemisiones que sean arnplia-
ei6n de otras realizadas"ton anterioridad. • 

En curnplirniento de 10 previsto en el nurnero 5, apartado 3.1., de la 
citada Orden sobre periodicidad de la puesta en oferta de la Deuda del 
Estado, es necesario rıjar Ias caracteristicas de las pr6xirnas ernisiones 
de Bonos del Estado, a tres y dnco afıos, y de Obligadones del Estado, 
a diez y quince afıos, que se realizaran en eI rnes de febrero, y convocar 
Ias subastas en que se pondrıin en oferta dichas ernisiones, siendo con
veniente publicar, ademıis, el calendario de1 resto de Ias subastas ordinarias 
de Bonos y Obligaciones deI Estado a celebrar durante el presen~e afıo 
de 1995 y encro de 1996. 

La periodicidad y fechas de rcsolud6n de las subastas registran ciertəs 
rnodifıcaciones con respecto al calendario de 1994, dirigidas a facilitar 
la actuaci6n en su cometido de intermediaci6n a las entidades financieras 
y, con eUo, favorecer el funcionamiento de los mercados de Deuda. Las 
subastas de Obligaciones del Estado a quince afıos pasan a tener una 
periodicidad mensual y se redistribuyen las fechas de resolud6n de Ias 
subastas, que tendnin lugar, siempre que scan dias habiles, el martes 
siguiente al ultimo lunes de cada mes, f'n el caso de 10s bonos y obligaciones 
a tres y ·diez anos, y el miercoIes siguiente para los bonos y obligaciones 
a dnco y quince afıos. 

POr otra parte, la necesidad de que e1 Tesoro Pı.'iblico cuente con meca
nismos adecuados para su financiacion, basados en una especial relad6n 
de colaboracifın con algunas Entidades Gestoras, aboga por la eontinuidad 
de las segundas vueltas subsiguientes a Ias subastas, en los casos y en 
los terrninos ptevistos en la Orden de 24 de julio de 1991. En estas segundas 
vueltas, la peculiaridad de los participantes hace conveniente que el precio 
a pagar por la Deuda adjudicada a cada postor sea eI ofrecido, a diferencia 
de La practica seguida en la resoluci6n de la prirnera vuelta de Ias subastas, 
para quİenes ·ofrecen precios sup('riores al precio medio ponderado ı:cdon
deado. 

Por ultimo, al objeto de facilitar la anotaci6n por La Central de Ano
taciones de la Deuda del Estado que se emite y evitar incidencias contables 
como consecuencia de anulaciones de peticiones aeeptadas en las subastas, 
por no haberse hecho efectivo en su tot.alidad eI desembolso de los valores, 
se considera convenİente mantener la fecha de pago para los no titulares 
de cuentas en la Central de Anotaciones en eI ı.'ihirno dia habil anterior 
al de puesta en circulad6n de tos va1ores. 

En consecuencia, en uso de Ias autorizaciones contenidas en la Orden 
de 17 de enero de 1995, por La que se regula la emİsi6n de Deuda del 
Estado durante 1995 y enero de 1996, esta Direcci6n General ha resuelto: 

1. Hacer publico eI siguiente calendario de subastas ordinarias de 
las emisiones de Bonos y Obligaciones de1 Estado que se pondnin en oferta 
durante 1995 y enero de 1996: 

. 
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!EeHA LlMITE DE . 
P.ESE.TACIOII DE FECMA DE FECHA DE PAGD 'AlA 'ECHA DE DESEl180UO 

PETICIOIIES EN LLS IESOLUC 1011 LOS !KI TlTIJlAIES J DI ADlUDo EH eueMTA MQDAlIOADES DE DEUDl DEL 

SUBASTI.S OHCIM'S DEL IILIICO DE LAS DE ~IlTAS EM LA PARA LOI TITutARlI DE ESTADO QUE SE $UlASTAN 

DE ESPıA. (!tASTA SUllSTlS CUnllL DE CUEHTAS EN LA CEHr.lL 

12 H_S. 11 _Al AlIOTıelDNEI DE lNOUClOIIES 

eM lAS 1 SlA~ tAMARIAS) 

FESiERO 30.01.1995 31.01.1995 ".02.1995 15.02.1995 _ .. ~_.3 ..... 
a.rı .. r_.,o.lIoo 

01.02.1995 _ .. Estado.S ..... 
.. 1.-.,5 .... . 

.'iZO 27.02.1995 28.02.1995 14.03.1995 1S.03.1995 _ .. _13_ 

10bIiıı- .. _. 10.Mıo 

01.03.1995 _ .. 1 .. .,.,.1_ 
del roı_. 15.1100 

ıBRll 27.03.1995 28.03.1995 12.04.1995 17.04.1995 ...... dIIl_.3_ 
dıl e.a.to. 10 ab 

29.03.1995 _dii_.S_ 
CIılia ....... 10I0d0. 15.1100 

MAYD 24.04.1995 25.04.1995 12.05.1995 16.05.1995 _ .. Estado.s_ 
loı.ıı-dii_ .. '0011 .. 

26.04.1995 _ .. _.5.".. 
10bIiıı_"._115_ 

JlJl(ID 29.05.1995 30.05.1995 14.06.1995 15.06.1995 _· .. !_.3_ 
Ob/lg_" EOIOdO .,0.".. 

31.05.1995 _dil i!_.SlIIoo 
. . ObIi._ dıl E_ .15.1100 

JUlIO 26.06.1995 27.06.1995 14.07.1995 17.07.1995 
__ ı_.ı_ 

"_.ıa_ 

28.06.1995 _dII!!_.S_ 
0bI' deI !ieaıdo. '5 .,.,. 

oGOSTO 31.07.1995 01.08.1995 14.08.1995 16.08.1995 _ .. 1s_.3_ 
.. _.,0.".. 

02.08.1995 ıionoo diil!_. s_ 
- 1,*-_"1_.'5_ 

SEPll EM8IIE 28.08.1995 29.08.1995 14.09.1995 15.09.1995 _ .. _is_ dII_.,0_ 
30.08.1995 -.. _ .. -dII_.,S_ 

«TUBAl 25.09.1995 26.09.1995 n.l0.1995 16.10.1995 _"E_.Ə_ "_.'0_ 
27.09.1995 

_ .. _.s_ 
. "-.,, .... 

MOVIEMI.! 30.10.1995 31.10.1995 14.11.1995 15.11.1995 
_ .. _.a_ 
01111 i ..... e....."'.,... 

02.11.1995 ........ _.1_ 
otıııa_doil_. 15_ 

olelE.IU 27.11.1995 2a.11.19VS 14.12.1995 15.12.1995 
_ .... _.a_ 
Oil' l _ .... e.....tO_ 

29.11.1995 _ .... -.. -.......... 1'_ 
ENERO 1996 22.12.1995 26.12.1995 12.01.1996 15.01.1996 _",, __ .3_ 

oıınə-ıoo de! r_. 10 •• 

27.12.1995 _"E_.I_ 
" OIII_dii_.,._ 
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La) Mediante la oportuna resoluci6n. que se publicara en cı "SületIn 
Oficial del Estado. no mas tarde, salvo excepciones, del quinto dia ariterior 
a la fecha limite de presentaciôn de peticiones, esta Direcciôn General 
fyara las caracteristlcas de 105 Bonos y Obli.gaciones de! Estado que se 
pondran en oferta y convocani las correspondientes subastas. 

L.b) El desarrollo de las subasta5 y su resoluci6n se ajustar.i a 10 
previsto en los mİmeros 5.5, 5.6, 5.7 Y 5.8 de la Orden de 17 de enero 
de 1995, y se podran formular peticiones no competitivas, por un valor 
namİna1 minimo de 10.000 pesetas y en multiplos de dicha cantidad. El 
importe nominal maxİmo co!\iunto de las peticiones de esta c1ase pre
sentadas por cada postor, cn cada una de las subastas, na podni exceder 
de 25.000.000 de pesetas. 

Los precios que figuren en las ofertas competitivas presentadas a las 
subastas se formulanin, para los Bonos del Estado" en tanto por ciento 
del valor nomİnal con dos decimales, el ultimo de los cuales habra de 
ser cero 0 cinco, y' para las Obligaciones del Estado, en tanto por ciento 
del valor nominal con un decima1, q1;1e podra ser cua1quier numero entre 
eiO y el 9, ambos incluidos. 

Lc) Los titulares de cuentas en la central de anotaciones podran for
mular sus peticiones por telefono o:!ntre las ocho treİnta y las nueve treinta 
horas del dİa iıjado para la resoluci6n de las subastas. No obstante, aquellas 
entidades que carecen de conexi6n con la red inforıruitica de comuni
caciones del Serncio Telef6nico del Mercado de Dinero deberan presentar 
sus peticiones entre las ocho treİnta y las nueve horas. 

Ld) En el caso de que la oferta para la subasta se presente direc
tamente en el Banco de Espafia por suscriptores que no sean titulares 
de cuentas en la Central de Anotaciones y e~ ingreso mİnimo del 2 
por 100 que ha de acompafiarla se realice mediante cheque no confonnado 
contra cuenta corriente en entidad de dep6sito de la plaza, 0 cuya com
pensaci6n se ·realice a traves de la camara de compensaci6n provincial 
en que 10 haga la sucursal del Banco de Espafia receptora de la oferta, 
la hora limite de presentaci6n de la petici6n y del ingreso sera las doce 
horas del pemiltimo dia hıibil anterior al sefia1ado como fecha limite de 
presentaci6n de peticiones para la correspondiente subasta, no siendo 
dias habiles a estos efectos los sabados. La va1idı::z de las oferta8 pre
sentadas con arreglo a 10 previsto en este parrafo estara, condicionada 
al buen fin del cheque antes de la fecha y hora limites de presentaci6n 
de peticiones iıjada con caracter general para la subasta. 

Le) La fecha de pago para los no titulares de cuentas en la Central 
de Anotaci9nes, segün se preve en el punto 1 de esta Resolud6n, sera 
el dia habil anterior al de la puesta en circulaciôn de los valores. No 
obstante, la fecha de pago se retrasara a la fecha de desembolso en aquella 
parte de las peticiones aceptadas cuyo pago se efectue con los fondos 
provenientes de la amortizaci6n de valores de la Deuda del Estado, respecto 
de los cuales el Banco de Espana haya recibido La orden de reinversiôn. 

1.f) En caso de prorrateo se actuara segün 10 previsto en el apar
tado 6.1 de la Ord.en de 17 de enero de 1995 y, sİ no se iıja otTO distinto, 
el importe nominal exento de prorrateo seri de 2.000.000 de pesetas. En 
tal supuesto, de efectuarse prorrateo en la subasta, este afectara a cada 
petici6n formulada al precio mİnimo aceptado por el importe en que el 
nominal solicitado supere 108 2.000.000 de pesetas. 

l.g) Las segunda5 vueltas a las que se refiere el numero cuarto, apar
tados Iy 2, de la Orden de 24 de julio de 1991, se desarrollanin conforme 
a 10 alli previsto y 10 dispuesto en la presente Resoluciôn en cuanto sea 
de apli~aciôn. La presentaciôn de peticiones en numero mıixİmo de cinco 
por oferente en el supuesto previsto en el apartado 1, y de tres en eI 
supuesto del apartado 2, se hə.ni a la hora y por los medios ql,1e iJje el 
Banco de Espafta, a traves del cual esta Direcciôn General dara a conocer, 
en su caso, la convocatoria de la segunda vuelta prevista en el mencionado 
apartado 1, ~i como 108 resultados de la misma y de la prevista en eI 

apartado 2. EI precio ofrecido en Ias peticiones de las segundas vueltas 
vendra expresado en t<mto por ciento con dos decimales. 

Las segundas vueltas seran resueltas por el Director general del Tesoro 
y Politica Financiera, a propuesta de la misma comisiôn proponente de 
la resoluciôn de la primera vuelta de la subast.a. EI precio a pagar por 
la Deuda adjudicada en La subasta sera eı ofrecido en cada oferta aceptada 
y eI prorrateo, en su caso, afectar8 exclusivamente a tas ofertas aceptadas 
a precio mas bəjo, no siendo de aplicaci6n eı mİnimo exento que se iıja 
en el apartado 1.f) de esta Resoluci6n. Los resultados seran hechos publicos 
de modo inmediato a traves del Banco de Es~afta y seran objeto de publi
caciôn en el -Boletin Oficia1 del Estado_ simultanea, pero separadamente, 
con los resultados de la prJmera vuelta de la subasta. 

2. Disponer la emisiôn de Bonos del Estado a tres y cinco anos y 
de Obligaciones del Estado a diez y quince anos en el mes de febrero 
de 1995 y convocar las correspondientes subastas, que habra.n de celebrarse 
de acuerdo con 10 previsto en la Orden de 17 de enero de 1995 y en 
la presente Resoluci6n. 

2.a) Caracteristicas de los bonos y obligaciones que se emiten. 
EI tipo de interes nominal anual y las fechas de emisi6n, arnortİzaci6n 

y de vencimİento de cupones seran los rnismos que estable.cieron las Reso
luciones de esta Direcci6n General, de 18 de noviembre de 1993 y 26 
de enero, y 17 de octubre d~ 1994 para las emisİones de 15 de febrero 
de 1994, de Bonos del Estado a tres afios, al 7,30 por 100; de 15 de febrero 
de 1994, de Bonos del Estado a cinco afios, al 7,40 por 100; de 15 de 
noviembre de 1994, de obligaciones del Estado a dİez anos, al 10,0 por 100, 
y de 15 de diciembre de 1993, de obligaciones del Estado a quince anos, 
al 8,20 por 100, respeetivarnente, siendo el primer cup6n a pagar, por 
su importe completo, el 30 de julio de 1995 en los bonos a tres y cinco 
anos, el de 28 de febrero de 1996 en las Obligaciones a diez anos y el 
de 28 de febrero de 1995 en las obligaciones a quince afios. 

2.b) Los bonoa y obligaciones que se eınitan se pondran en circulaciôn 
el dia 15 de febrero pr6ximo, fecha de desembolso y adeudo en cuenta 
iJjada para los titulares de cuenta.<; en la Central de Anotaciones y se 
agregaran, respectivamente, a las emisiones de 15 de febrero de 1994, 
al 7,30 por 100; 15 de febrero de 1994, al 7,40 por 100; 15 de noviembre 
de 1994, al 10,0 por 100, y 15 de diciembre de 1993, al 8,20 par 100, 
teniendo, en cada caso, la consideraciôn de ampliaciôn de aquellas, con 
las que se. gestionanin como una unica emisiôn a partir de su puesta 
en circulaciôn. 

2.c) Como consecuencia de la posibilidad de formular ofeı1as no com
petitivas en tas subastas que se convocan, segün se preve en eI apartado ı.b) 
de esta Resoluci6n, con posterioridad a la celebraciôn de las subastas 
no existira periodo de suscripci6n publica de la Deuda que se emite. 

2.d) La Direcciôn General del Tesoro y Politica Financiera no pagara 
comİsi6n alguna de colocaciôn por las suscripciones de Bonos y Obliga
ciones de! Estado que se presenten, sea por cuenta propia 0 de terceros 
yalİn cuando los presentadores sean las entidades y personas enumeradas 
en el apartado 5.9.2...de la Orden de 17 de enero de 1995. Las unicas 
peticiones de terceros que podran presentar las sociedades· gestoras de 
İnstituciones de inversiôn colectiva 0 de fondos- de pensiones y las socie
dades gestoras de carteras seı:an las que realicen para las instituciones 
de inversiôn colectiva, los fondos de pensiones 0 las carteras que admi
nistren. 

2.e) En eI anexo de la presente Resoluciôn, y con caracter informativo 
a efectos de la participaciôn en las subastas, se inc1uyen tablas de eqUİ
valencia entre precios y rendimİentos de los Bonos y Obligaciones del 
Estado cuya emisiôn se dispone, calculadas de acuerdo con 10 dispuesto 
en el apartado 5.8.3 de la Orden de 17 de enero de 1995. 

Madrid, 20 de enero de 1995.-EI Director general, Manuel Conthe 
Gutierrez. 
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A"EXO 

UILl Of fGUIVA1.EICI& fllTlE "EClcıs , IEıellll!llOS PAIA LOS 
IOIIOS DEL rsTAllO 1 3 AIIos, fil. 15.02.94 Al 7,301 

(SUbəlI • ... febrero' 
cıı 

I 
I PlECIO IENDI"IE.TO 1Rln0" 

I I 1 
I 1 I 
························-· __ ·· __ ··_··········1 

95,00 I ",6111 I 
95,05 1 ",655 1 
95,10 I 1',628 I 
95,15 1 ",602 I 
95,20 I 11,576 r 
95,25 I 11,550 1 
95,30 r ",S24 I 
95,35 r. 11,498 1 
95,40 11,472 1 
95,45 11.'46 I 
95,50 ",420 r 
95,55 11,39' I 
95,60 11,3611 r 
95,65 ",342 I 
95;70 ".316 1 
95,15 11.290 1 
95,80 '\,264 1 
95,'5 1\,238 r 
95,90 ",2'2 1 
95,95 11,186 I 
96.00 11,160 I 
96,05 11,135 
96,10 11.109 
96,15 11,083 
96,20 11,057 
96.l5 1',Ol' 
96,30 11,006 
96,35 10,980 
96,40 10,954 
96,45 10,929 
96,50 10,903 
96,55 10,877 
96,60 10,852 
96,65 10,826 
96,70 '0,80' 
96,15 10,775 

TMLl DI IQUIVALEIICIA PlTIE .... elcıs Y IEIDllllfMTas PARA LOS 
_ on ('UDO 1 , Aiios, EII. 15.02.94 Al 7,401 

.(11i) 

1 
r PRfCIO r .E".Mlf.TO BRUTO" 

1 I I 
1 I r 
1······---·····-----·····--·····----·-······--1 
1 ",50 I 12,089 r 
1 IIII,55 1 12,072 1 
r ",60 1 12,055 I 
I ",65 1 12,038 1 

.(Sı 

I 
1 PREcIO lE"IMlf~TO 8RUT0" 

1 
1 I I 
,_·····_················_··_····_· __ ·······-··1 
1 ",70 1 12,021 1 
1 IIII,15 1 12,ooı. 1 

IIII,80 I 11,987 I 
88,85 1 11.971l 
88,90 1 11,954 
88,95 I 11,937 
89,00 1 11,920 
19,05 I 11,903 
89,1a 1 11,186 . 
89,15 I 11,870 
119,20 1 11,853 
119,l5 1 11.136 
19,30 I 11,819 
119,35 I 11,803 
89,40 1 11,786 
19,45 1 11,769 
89,50 1 11,153 
89,S5 1 11,736 
89,60 I 11,719 
'9,65 I 11,103 
89,70 1 11,616 
89,15 1 11,669 
19,10 I 11,653 
19,IS 1 11,636 
19,90 1 11,620 
89,95 I 11,603 
90,00 I 11,586 
90,05 1 11,570 
90,10 I 11,553 
90,15 1 11,537 
90,20 1 11,520 
9O,l5 I 11,504 
90,30 1 11,487 
90,35 1 11,471 
90,40 I 11,455 
90,45 1 11,438 
90,50 1 11,422 
90,55 I 11,405 
90,60 1 11,389 
90,65 1 11,372 
90,70 1 11,156 
\10,75 1 11,340 
90,80 1 11,321 
90,85 1 ",307 
90,90 1 ",291 
90,95 I 11,274 
91,00 I 11,258 

T&lLl DE lGUIVILEMCl1 I.TII PlECIOS , .... IMlr.Tas PARA LAL 
OII.IGllCIQlU DfL EITAllO & 10 Aiios, aı, 15,".94 Al 10,01 

csutı.oU _ fobreroı 

(1) 

1 
I "lelO .IIIIIIIII(ITO 8aUT0" 

I 1 1 
1 1 I 
1··--················_--····_··_-_············1 
r 88,0 I 12,066 1 
I 88,1 1 12.047 I 
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1 
1 P&ECIO IEMDIMIIMTQ 8RUT0" 
1 1 1 
1 1 1 
·············································1 

81;2 i '2;027 I 
81,3 1 12,008 1 
88,4 1 11.919 1 
81,5 1 11,970 I 
88,6 I 11,950 I 
88,7 I 11,931 I 
88,8 I 11,912 1 
88,9 1 11,193 I 
19.0 11,874 I 
89,1 11,1IS5 I 
19,2 ",136 I 
19,3 11,817 I 
89.4 11.798 I 
89,5 11,779 I 
89,6 11,760 I 
19.7 11,741 I 
19,8 11,723 I 
19,9 11,704 I 
90,0 11,685 I 
90,1 11,666 I 
90,2 II ,648 
90,3 11,629 
90,4 11,610 
90,5 11,592 
90,6 11,573 
90,7 11,555 
90,8 11,536 
90,9 11,518 
91,0 11,499 
91,1 11,481 
91,2 II ,462 
91,3 11,'" 
91,' ",425 
91,5 11,407 

TAIlI. D€ EllUIVAl.IIICIA SlTIE PlECIOS , IEIDIIIIIMTOS _ LAS 
OIL1CACICIIIES DEL (STADII A 15 Aio5. si. 15.12.93 AL 8,_ 

(Subo.t. ... febr.rol 
(X) 

I NECIO REIDINIIITO ItUTOO 
1 
1 1 1 
•••··········••·••···· .... ···········.·······1 

12,5 1 12,033 1 
82,6 1 12,015 1 
82,7 1 ",- 1 
82,' ı ",977 I 
82,9 I 11,959 I 
&3,0 1 1\,940 1 
&3,' 1 11,921 1 
83,2 1 ",903 I 
113,3 I 11,884 I 
113,4 I 11,866 1 
&3,5 1 11,848 1 
&3,6 I ",829 I 
113,7 1 ",811 1 

(ıu 
____ ee ______________ • __________________ ._. ___ _ 

.. RECIO I REMDrMrENTO BRUTO· 

83,8 
83,9 
84,0 
84,1 
84,2 
84,3 
84,4 
84,5 
84,6 
81.,7 
84,8 
84,9 
B5,O 
85, ı 
85,2 
85,3 
85,4 

I 85,5 
I 85,6 
I 85,7 
I 85,8 
I 85,9 
I 116,0 

i 
I 

11.792 
11,774 
11,756 
11,738 
",720 
",701 
11,683 
11,665 
11,647 
11,629 
" ,611 
",593 
",575 
",558 
",540 
11,522 
11,504 
",487 
11,'69 
11,451 
" ,4]4 
11,416 
11,398 

c*) aen:li.ientoa r 1 dır Ik. əl tercer- deci .... l 

1770 RESOLUCION de 20 de enero de 1995, de la Direcci6n Gene
ral del Tesoro y Politica Financiera, por la que se disponen 
determinadas emisiones de Letras del Tesoro a un ano, 
a realizar durante el ano 1995 y el mes de enero de 1996, 
y se convocan las correspondientes subastas. 

En uso de la.'> autorizaciones contenidas en la Orden de 17 de enero 
de 1995, y en cumplimiento de 10 previsto en el numero 5, apartado 3.1, 
de la citada Orden, sobre periodicidad de puesta en oferta de las Letras 
del Tesoro, es necesario disponer las emisiones de Letras a un afio a 
realizar en 1995 y eı. mes de enero de 1996, fyar sus caractensticas y 
convocar la celebraciôn de las correspondientes subastas. 

Et desarrollo y la resoluciôn de dichas subastas mantienen los prn
cedimientos y tecnicas de emisiôn vigentes en 1994, incluido el adelanto 
de La fecha de pago para los no titulares de cuentas en la Centra1 de 
Anotaciones al dia habil anterior a la puesta 'en circulaciôn de los va1ores, 
ante la posibilidad de que resulten anuladas peticiones aceptadas en las 
subastas, por no haberse hecho efectivo en su tota1idad el desembolso 
de los valores. 

Por otra parte, la necesidad de que el Tesoro Publico cuente con meca
nismos adecuados para su financiaciôn, basados en una especia1 relaciôn 
de colaboraciôn'con a1gunas entidades gestoras, aboga por la continuidad 
de las segundas vuelt.as subsiguientes a las subastas, en los casos y tenninos 
previstos en la Orden de 24 de juIio de 1991. En estas segundas vueltas, 
La peculiaridad de los participantes hace convenİente que el precio a pagar 
por la Deuda adjudİcada a cada postor sea el ofrecido, a diferencia de 
la practica seguida en la resoluciôn de la primera vuelta de las subastas, 
para quienes ofrecen precios superiores al precio medio ponderado redon
deado. 

Por todo ello, y en cumplimiento de la obligaciôn que se establece 
en la citada Orden de 17 de enero de 1995 de publicar en el «Boletin 
Ofida1 del Estado. La convocatoria de subastas de Letras del Tesoro, esta 
Direcciôn General ha resuelto: 

Primero.-Disponer las emisiones y convocar las subastas ordinarias 
de Letras del Tesoro a un ano que se detallan a continuaciôn, que tendnin 
lugar con una periodicidad de dos semanas. 


