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RESOLUCION de 13 de marzo de 1992, de la Direccicn
General del Tesoro v Politica Financiera, por la que se
hacen publicos los resultados de la sexta subastu del
ano 1992 de Letras del Tesoro, correspondiente a la
emision de [[eciza 13 de marzo de. 1992, y el importe
nominal de los Pagards del Tesore enitidos los dias 2.y 12
de marzo de 1992
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El apartade 3.8.3, b}, de la Orden de 22 de encro de 1992, por la que
s¢ disponc la cmision de Deuda del Estado duranmte 1992 y enero
de 1993, establece la preceptiva publivacién en el «Boletin Oficial del
Estado» éc los resuftados de las subastas, mediante Resolucion de esta
Direccién General,

Convocadas las subastas de Luras del Tesoro a unm afo por
Resolucion de la Direccion General del Tesoro v Politica Financiera
de 24 de cnero de 1992, v una vez resuelta Ia canvocada para el pasado
dia 12 de marzo de 1992, es necesario hacer publico su resultado.

Asimismo, ¢s conveniente, para conocimiento pblico. dar cuenta de
los Pagarés del Tesoro emitidos los dias 2 v 12 de marzo de 1592,

En consecuencia, osta Direccion Gezzeral det Tesoro y Politica
Financicra hace piblicos los siguientes resultados:

i. Letras del Tesoro. *

Los resultados de la sexta subasta de 1992, resuelta el dia 12 de
marzo, han sido los siguientes: )

[.I Fechas de emisién y de amortizacion de las Letras del Tesoro
que s¢ emiten;

Fecha de emisién: 13 de marzo de 1992,
Fecha de amortizacidn: 12 de marzo de 1993,

1.2 Importes nominales solicitados v adjudicados:

Importe nominal solicitado: 609.984 millones de pesetas.
Importe nominal adjudicado: 609.982 millones de peseias.

L3 Precios y tipos efectivos de interés:
~Precio minime aceptado: 82.300 por 100,
Precio medio ponderado redondeado: 89.452 por 100,
T%Jg de interés cfective correspondiente al precio minimo: 11,726
por I

Tipo de snterés efectivo correspondiente al precio medio ponderado
redondeado: 11,662 por 160,

1.4 Importes 2 ingresar para Ias peliciones competitivas acepiadas:

Impore efective
_a ingresar
2or cada lera

Precio efrecide | Importe nominat

Mi Ilv(mes

Perc;nm_]c‘ -
Puosetas
89,400 | 193.458 §94.000
89,450 226.936 894,500
89,500 894,520

189.583
y Superiores. .

1.5 Las peticiones no competitivas se adjudican en su totalidad al
precio medic ponderado redondeado resuitanie en esta subasta, por lo
que s¢ desembolsardn B94.520 pesetas por cada letra. -

1.6 Segunda vuelia. No se ha §rLSLmdd0 mnguna peticion a esla
segunda vuclta.

2. Pagarés del Tesoro.

El imperte nominal de los Pagarés det Tesore emitidos ios dldS
v 12 de marzo de 1992, en razon de lo dispuesto en 1a Resolucion de
asta Direccion General de 24 de enero de 1992, asciende a 37.443
v 2 770 millones de pesetas, respecilvamente.

Madrid, 13 de marzo de 1992.-E} Director general, Manuel Conthe
Gutidrrez. i

RESOLUCHIN de 13 de muarzs de 1992, de fa Direeciin
General del Tesors v Politica Financiera, por la que se
dispone la amortizacion medianie carje volumiario de
determinadas emisiones de honos v obligaciones del
Estado.
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El incremenio de la lic;uiéez de los mercados de Deuda del Estado
ha figurado desde hace anos entre fas prioridades de la politica de
Deuda, y st bien ¢l tamafe de las conisiones na es suficiente por si solo,
tesulla, sin emhbargo, imprescindible para garantizar el objetivo mencio-
nado. Per ¢sta razén, la Direcciéen General del Tesore v Politica
Financiera inicld afos atras la politica de poner sucesivaments en
circelacidn tramos de una misma emision hasia que el volumen

nominal alcanzado fuese razonabic. Por otra parte, el desarroilo en ¢l
mercade de Deuda en estos anos ha elevado progresivamente el
volumen necesario para que una emision pueda considerarse liquida.

Comao consecuencia de lo anterior, se ha producido una concentra-
citn de los pagos de intereses v de amortizaciones que hacgn necesanos
NUECYOS  Insirementos pzxfa mejorar la gestién de fa Deuda y. en
particular, el perfil de los vencimientos.

La misma preocupaciom por la liquidez ha dado lugar a que los
Creadores de Mercado hicieran saber a esta Direceion General que sena
de utilidad ta puesta en marcha de un mecanismo por ¢l que emisiones
que con ¢l tempe han resuitado diquidas. por pequeAas. pudicsen
sustituirse por auevas vmisiones mas liuidas,

El canjc que esta Resolucion é]spcnc pretende dar respuesta a las
cuestiones expuestas. Por ello, en uso de las facullades que concedieron

al Ministre de Economia y Hacienda los nimeros 4 v 3 def articulo 104

del texte refundido de la Ley General Prcsu;}uest&rla aprobado por ¢!
Real Decreto-ley 16911988, de 23 de septiembre, -delegadas en el
Director general gue suscribe por ¢l numero 8 de fa Orden de 22 de
enero de 1922, v al amparo de lo previsto on el numero tercero. letra d).
venla dzsposmcm adicional scgunda de fa Orden de 24 de julio de 1991,

. he adoptado la siguiente resolucion:

Primero.-La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
procederd a la adquisicion para su amortizacion de los valores de las
cnusiones que figuran en el namero tereero. ah que le sean presentados
con arreglo a o que se dispone ¢n la presente Resolocion. La adguisicion
de tos valores citados se hara mediante su canje el dia 8 de abrif por las
emiszg’ms v hasta los impories que sc mencmnan en ¢} namero ter-
cera, 2).

Segundo.~Unicamente los Creadores de Mercado de Dbuda Pablica
cn anotaciones (et lo sucesive, «Creadores de Mercadon) podrin
efectuar ofertas para ol canje &l que s refierc esta Reselucion,

Tercero.~1.
Mercado habrdn de pertenccer a alguna de las emisiones sigulenies:

Nominal

Caodiger Ermsion £n carciﬂauun
& Midiones
de pescias

-3 { Bonos del Estade 12 por 100, E.18 21989 .. 140651304

Banos dei Estado 12,50 por 100, E.25. 8.1989 1832.44%.10

7-3
9-4 -1 Bonos det Estado 11.50 por 1G0, E.IE. 6. 1989 1169.038 9%
0-7
i-3 { Bonos del Estado 12,40 por 100, E25.11.1989 130,946,539

2. Los valores selicitados en canje por los Creadores de Mercado

‘habrin de ser bonos def Estado sl 11,80 por 100, emision de 15 de

nuviembre de 1991, o bonos de! Estado al 11,60 por 100, emisidn de 15
de noviembre de 1991,

No obstante, en canje de los bonos al 12.50 por 100, emision de 25
de agosto de 1989, sélo podrin solichiarse bonos al 11.84 por 160,

El importe nominal miximo de los honos det Estado que hayan de
ponerse en circulacidn para canjearios por fos valores aceptados o para
atender ¢l ingreso por redondeo serd: 330.000 millencs para los bonos
del Fstado al 11,80 por 100, v de 200.000 millones para los bonos del
Estado at 11,60 por 100, )

£1 prorratco, st lo hubiese, lo realizard el Banco de Espana aplicando
criterios de propercionalidad, de manera gue afceie exclusivamente a las
afertas aceptadas a procio mds alto de cada emision entregada en <l
canje.

1.05 bonos def Estado que se emitan como consecuencia de lo
previsto en esta Reselucidn se pondrdn en circulacion en ia fecha de
canje, tendrdn completos wedos sus derechos. siendo t'imbms ¢ompicto.
por consiguiente. ef primer cupon de intereses,

Cuarwo.~Los valores presentados a canje deberdn estar libres de

trabas ¢n la fecha del mismo v no sujelos a ningdn Compromiso que no
expire con anteriaridad a dicha fecha.

La amortizacidn de ¢s10s valores se realizard en o fecha de canje

Quinto.—A clectos del canje los bonos del Estado al 11,80 por 100y
at 11.60 por 100 se valorardn al precio de 103 por 100 y de 103.82 por

100, respectivaments,

Sexto.-Fi dia 24 de marzo de 1992, los. Creadores de Mercado
proseniardn sus ofertas de canje por los medios v 2 1a hora que determine
¢l Banco de Espana.

Las ofertas. en un maximo de tres para cada eémisidn antigua a
cntregur en canje, tendrdn el camicter de compromiso en firme y
especificara cada una de cllas:

i. impornec nominal ofrecido de cada emision antigua en caso de
que ¢l Tesore Piblico acepte como valoracion a cfectos det canje ol
previa que en fa oferta figara. Este precio s¢ expresard en tanto por 100
von dos decimales.

2. Emision de boros del Estado que desean recibir en cane.

Séptimo.-Las ofertas recibidas se agrupurdn atendiendo & los valores
que w& demandan en cange v, dentro de cada uno de <lios, a fos valores

Los valores ofrecidos en canje por los Creadores de-

el
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que se entregan vy se ordenara cada grupo por ¢l precio solicitado para
estos titimos por el oferente.

Octavo.-Una Comisién, formada del mismo modo que para las
suhastas ordinarias de bonos y obligaciones del Estado. clevara al
Dhrector general del Tesoro ¥ Politica Financiera una propussta de
resolucian de la subasta que especificara para cada emisién de bonos del
Estade demandados on el canie el precio méximo acepiado para cada
una de las referencias gue se cntregan,

Novena,~El dia 26 de marzo de 1992 se hardn publicos los resultados
de la subasia. debiendo cada posior ca la fecha de canje entrepar los
valores que figuraban en la oferta y efectuar, en su caso, ¢! ingreso en

efectivo por redonden, o ¢f ingreso efectivo al gue se refiere ¢l namero-

undécimo. En esa misma fecha se ponadrin a disposicién de los
adjudicatarios los nuevos valores.

Décimo.-Cdando no resulten iguales Tos importes efectivos de los
valores oftrtados en canje y aceptados por la Direccion General def
Tesoro y Politica Firanciera y de los valores solicitados en ¢t canje, los
presentadores de las ofertas aceptadas habran de ingresaren ¢fectivo, en
la fecha de canje. en la cuneta del Tesoro Publico en el Banco de Espana,
¢l importe proporcional hasta completar ¢l valor efective del agmero
cxacto de los valores solicitados resultante de redondear por exceso.

Undécimo.-5i, Hegada 1z fecha del canje. el presentador de ofertas
aceptadas no entregase los valores ofrecidos se considerard nula [a oferta
realizada en la parte correspondiente & los valores no entregados. vy ¢f
presentador habra de ingresar en efectivo en la cuenta del Tesoro en el
Banco de Espafia en esa fecha una cantidad igual at 2.5 por 130 del valor
cfectivo consignado en la oferta para los valores no entregados.

Duodécimo.-La amortizacion de los valores como consecuencia de
ias ofertas aceptadas en la subasla se atenderd con cargo al concepto
06.01.011A.901 de la Seccion 06, «Deuda Publican, del Presupaesto del
Estado en vigor.-A 1al cfecto se autoriza la habilitacién del crédito en los
subconceptos 06.01.011A.901.38 v 06.01.011A.901.39 por importe de
169.038,98 y 130.946,59 millones de pescias, respectivamente, vy la
amphacién de credito del subconcepto $6.01.011A.904.37, por importe
de 200.000 miliones de pesetas. De cstas Aabilitaciones de crédito se
dard cuenta a 1a Direccion General de Presupuestos.

Madrid, {3 de marzo de 1992.-El Director general, Manuel Conthe
CGutidrrez.

RESOLUCTON de 16 de marzo de 1992, de la Direccidn
General del Tesoro v Politica Financiera, por fa gue se
dispone la emision de Letras del Tesoro a tres meses ) se
convoca la correspondiente subasta. ’
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La Resolucién de 5 de diciembre de 1991, de esta Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera. inicié un programa de emision de
Letras del Tesoro a tres meses, al objclo de ampliar ia gama de
instrumentos que componen ia Deuda del Estado, facilitar el cumptli-
miento de la limitacion del recurso al crédito det Banco de Espana como
mecanismo de financiacion del Estado y propiciar [a progresiva puesta
cn prictica del esquema de actuacién de los creadores del mercado.
Asimismo, 1a citada Resolucion hizo pablico el propésito de que el saldo
vivo de Letras 2 tres meses Bo excediern, en principio, de 300.000
millones de pescias. -

En razoén de lo oxpuesto, y préxima ya la amertizacion de las Lewras
emitidas en diciembre de 1991, on uso de fas facultades concedhdas por
la Orden de 22 de enero de 1992, ]

Esta Direccion General ha adoptado la sigaiente Resolution:

. Disponer la emisién de las Letras del Tesoro a tres meses que
span necesarias para atender 1as peticiones aceptadas en la subasia que
ta presente Resolucion convoca, con el cardcler especial que prevé e
apartade 5.3 de la Orden de 22 de encro de 1992, Dicha subasia se
desarroiiard conforme se detzila 2 continuacion:

Subasta: Primera. '

Fecha de emision: 27 de marzo de 1992

Fecha de amortizacion: 3 de julio de [992

Numerg de dias: Noventa ¥ ocho. -
Fecha de resolucidn de la subasta: 26 de marzo de 1992

La emision de Letras del Tesoro que se dispene se ampliard. en sy
easo., para atender las adjudicacienes resultantes de lo previsto en el
namero cuarto de la Orden de 24 de julio de 1991

3. A los efectos previstos en el numero cuarto de la Orden de 24 de
julio de 1991, se establece como objetivo de colocacion para la subgsta
de Letras del Tesoro a tres meses que se dispone un smporte efective
de 250.600 miliones de pesetas.

31 Las Letras que sc emiten tendran Jas caractleristicas estabiccidas
va la Orden de 22 de enero de 1992 y en la preseote Resolucion,

4. EI desarrollo de la subasta y su resolucion se ajustard 2 lo
previsto en la Reselucion de 24 de ¢nero de 1992, de esta Direccion
General, v la cuantia de Ias peticiones no serd inferior a 100 miflones de
peseias, no aceplindose peticiones no competitivas para osta subusta.
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5. Las peticiones se formulardn por teléfono por los titulares de
cuentas a nombre propio en la Central de Anotaciones o por eatidades
gestoras con capacidad plena o restringida entre las nueve treinta v fas
diez_horas def dia anterior al fijadoe para la resolucién de @ subasta,
Quienes no siendo titulares de cuenta ni entidades gestoras presenien su
peticion ¢n ¢l Banco de Espana habran de hacerlo el dia 24, antes de las
trece horas (doce horas en las slas Canarias).

6. El pago de ias Letras adjudicadas cn la subasta a ofertas
presentadas por tufues de cuentas o enudades gestoras se hara
mediante adeudo de su importe cfective on o cuenta de 1z entidad
presentadora de la oferta en of Banco de Espana en la fecha de puesta
¢n circulacion de los valores. Los que hayan presentado su oferta en el
Banco de Espasa sin ser titelar de cuentas mi eatidad gestoras habrin de
completar, on su caso, of desembolso antes de tas trece horas dei dia 27
de marze de 1992 (doce horas on las islas Canarias).

7.7 En el anexo de la presente Resolucion. v con cardcter informa-
tivg a efectos de la participacion en la subasta. se incluye una tabla de
cquivalencias entre precios v o Llipos cfectivos de interés anual de las
Letras del Tesoro yue s¢ emien, calcufada de acuerdo con o dispuesto
en ¢l aparipdo 5.8.3 de la citada Orden de 22 de enero de 1992

Madrid. 16 de marze de 1992.-El Director general, Manuel Conthe
Gutidrrez.
ANEXO QUE SE CITA
Tabla de equivalencias entre precios y tipos de interés

para las Letras del Tesore a tres meses, emisifn
27 de marzo de 1992

{En porcentaje}

t Tipo de ateres anual © E Tipes deinteres apuaf -
Precio T Preawe
Plare amortizacien v8 diss Plage amoriizacion 9% dias
(0] 11.244 96,89 11,791
3;03 11,283 96,58 [1.830
97,01 18,322 : 96.87 11869
97.00 11,361 96.86 11,909
96,99 11,400 . 96,85 11,943
. 9698 11.439 56.84 [L.987
94,97 : 11.478 96.83 12.026
96,96 11,587 96,82 12.063
96.95 11,557 9681 12105
96.94 11,596 96.80 12,144
56,93 [1.633 96,79 12,183
96.92 F1.674 96,78 12222
596.91 713 ares redundeiadoy af ter-
96,90 11,752 et chilr?:]:i‘dc inLeres redd i b
6537 RESCHUCION de 18 de diciembre de J9UE de fa Diree-

con General de Telecomipucacianes, por @ ghe S¢ oiorga
el vertdicadn de qecpiacidin a la tarjeta Diterfaz V25 para
ordenadores tipa 393 marca «JBM D, nicdein 439371624,

Al amparo de fo establecido on la disposicion iransitona det Real
Degrete 164971991, de § de noviembre {«Boletin Oficil dot Estados
Jel 20). la Empresa «IBM Espanias, con domicilio social ca Madrid,
Sania Hortensia, 26-28, cadizo postal 28002, ha solicuado. en el plazo
fiiado. fa transformacion del titglo habilitante, obtemdo de conformidad
con fa normativa anterior, en ol correspondiente cortificado de acepia-
cion:

Visto ¢l tiulo habilitante. la normativa wenica que se [ aplics para
la extensidn del mencionade tiulo. asi como las caracteristions tomeas
del equipo a que 1al titulo se refierc, ¥ comprobado gue lu normativa que
amparaba o cxpedicidn de dicho titulo habilitante os equivalenie a las
especificaciones téenicas que deberan cumpliv. aprobadas por ol citado
Real Decreto,

Esta Direccton General resuelve otorgar el venificado de aceptacion

a a tarjela Interfaz X.23 pora ordenadores tipo 4393, marca «IBM»,

TN



